ANEXO N® 1

externo en relacid

Como pante de nuestra auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional ¥ mantenemos una actitud de escepticismo profesional duranie toda la
asuditoria. También:

Identificamos ¥ evaluamos los riespos de error material de lox estados
financicros. debido a fraude o error, disciiamos y aplicamos procedimientos
de auditoria para rcsponder & dichos riesgos y obluvimos cvidencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuesira
opinidn. El riesgo de no detectar un error material debido a un fmode e mds
elevado que en ¢l caso de una incormeccion material debido a error, ya que el
froude puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberndas,
manifestaciones ermoncas o cvasion del control interno, aspecios que no
necesariamente pueden ser identificados en el transcurso de la auditoria.

Obtuvimos un conocimiento del control interno relevante para la suditoria
con el lin de diseflar procedimientos de auditoria que sean adecuados en
funcion de las circunstancias y no con la finalidad de expresar unn opinidn
sobre la eficiencia del control interno de la Compafiia,

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiades v que las
estimaciones contables sean rmazomables asi como Ins  respectivas
divulgaciones efectusdas por la Administracion de la Conmpafiia.

Concluimos sobre lo adecuado de la wilizacion, por parte de la
Admunistracion de la Compafiia del principio contable de empresa en
marcha v, basindonos en la evadencia de auditoria oblenida, concluimos
sobre %1 existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o
condiciones gue pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de
ln Compafiia para continuar como empresa en marcha. S5i concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidn en
nuestro informe de auditoria sobre la commespondiente informacion revelada
en los estados financicros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinidn modificada Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria (febrero, 28 de 2017). Sin embargo, hechos o condiciones futuros
pueden llevar a que la Compafiia no continde como una empresa en
luncionamiento,

Evaluamos la correspondiente
contenido de los estados financi
los estados en mencidn repre
de un modo que logran su prese on razonable, ;o o~
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OUILFEIOLLIT 5.4,
ESTADOS DE RESULTADOS DEL PERIODO

¥ OTROS RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMERE DE 2016 Y 2015

iExpresados en dilares americanos)
MNOTAS

Ingresos operacionales por ventas
Costo operativos
Margen Bruto

Gastos sdministrativos ¥ de ventas
Ciastos financieros

[ngresos Mnancieros

Cieros Fasios

Diros ingrésos

Pérdida anies de impuesto

Impuesto a las gananclas
PERDIDA DE OPERACIONES
CONTINUADAS

OTRO RESULTADO INTEGRAL:

Pérdida actuarial por planes
de heneficios definidos
Oirgy resultado infegral del ejercicis
mto de im puesto
PERDIDA DEL ANO ¥ RESULTADO
INTEGRAL TOTAL DEL ARO

RESULTADO DEL PERIODO
ATRIBUIBLE A:
Propicterios de lz controladora
Farticipacion no conirolanic

RESULTADN INTEGRAL TOTAL
ATRIBUIBLE A:
Propictarios de la controladora
Participaciin no coatrolante

PERDIDA POR ACCLON:
Basica

__.--”__.:'_ lic"-'-
P s\ e
g Darle Disz
“Gerente General

24
25

25

2
26

2016 2015
200813 137.805
-335.283 =316 750
-T34.470 -178.951
266,647 -216.750
-20.938 -31.516
2.(33 31224

=277 SRG -182.347
174.973 371.322
-397 563 -28.067
-1.132.033 -407.018
-1.132.033 -407.018
-1.038 =
-1.038 -
-1.135.071 407018
-1.132.033 407,018
-1.132.033 407.018
1. 135.071 ~407.018
=1.135.071 -407.018
(41 Al 16

) - m
I P2 A ALy

CPA Sandra Péres
Condadora General

L&s notas adjuntas (1 a 39) son parie integrante de estos estados financieros
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NOTAS 016 015

Fiujo de Efective de lis scividsdes operacionabes:

Pérdida Nem -1.032.033 A0TOIK
My corpos o resufrodcs giet A egEeseion

s rvimeTiy del eferTia

Deepreciacion propicdad v equipo i 108653 62 804

Amontizcion de activos intengibles 12 2125 1018

Provisitn Jubilaciin v Desabucio ig <7881 20058

Oierost ajusies por partidas distinas al efectivo 219,541 -

Pérdida actuarial 3,038 -

-812.563 -312.098

Cambio en Activos y Pasivos:

Cuentas por Cobrar Comerciales 14208 75772

Cusntas por Cobrar Compafilss Relacionadas «35. 7497 2 U5H

Cras cuentas por Cobrar -29.296 -11.850

Inventarios «39,149 2229

Ciros activas 28,131 .

Cuentas por pagar comerciales 34,263 -16821

Cusentas por pagar compof jas relacionadas =3, 1032 3086

CIrpms guants ¥ gastos scumulados por pagar 4,174 2,779
Efeetivo nebo {utilizado en) actividedes de

operaclin -B52 855 -415.579
Flujo do efective de las aciividades de inversion

Propledad ¥ equipa 11 -25.784 ] 12,730

Activos bioldgicos 13 - -4 10,02
Efec tive neto (uiilzsdo en) actividades

de inverside 25,784 -522.822
Flujo de efective de las sctividades de financiamicato

Obligaciones bancasias 74 B0 <19 140

Aportes de capital 715,000 415.000
Efestivo aeto proveniente de actividades de

fimancisamiento &40 200 218,860
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES:
{Diarminucidin) incremento neto durante ef afo -338 430 -T39.541
Saldo al inko del ato 401.71% 1141 260
Saldo sl final del abio 7 63180 401,719

.1Srh.;_fi P g -f;).,.'” _/f

CPA Sandra Pérea—
Contadona Cieneral

Las motas adjuntas (1 8 35) som parte integrante de estos estados financieros




1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPARIA

.

Datos generales

QUILZIOLLI S.A. (en adelante la Compadiia) fue constituida ¢l 18 de
diciembee de 2012 cn la Repablica del Ecuador, Es una sociedad andnima
de nacionalidad ecuatoriana con el Registro Unico de Contribuyentes N*
0992793082001. Su domicilio registrado es Km 98 via Guayaquil-Salinas,
Comuna el Azicar, Santa Elena - Ecuador. La Sociedad es filial de
SanlLucar Factory 5.1 domiciliada en Espafia,

Los sccionistas de la Compafila son SanLucar Fruit, S.L. y Sanlucar
Factory 8, L., ambas de nacionalidad espafiola, con el 30,98% v 69.02% de
participacion sccipnania, respectivamente.  Debido a ello QUILZIOLLI
S.A. es una compaiiis extranjera segin el régimen comin de tratamiento a
los capitales extranjeros previsto en la Decisidn 291 de la Comisidn del
Acuerdo de Canagena que permite transferir libremente sus utilidades al
exterior, slempre y cuando haya pagado el Impuesto a la Renta
cormespondiente.

La Compadia forma paric del grupo Sanlucar, el cual se dedica entre olras
cosas a ln producciim v comercializacidn de frutas y legumbres. Las
operaciones de la Compafiia corresponden mayormente a la produccion ¥

distribucidn de frutes.
Situacién financiera de la empresa
A continuacidn se destacan los aspectos financieros mis imponantes:

I L I— ] -

Pérdida neta del afio -1.132.033 -407.018
Flujo de fondos neto utilizado cn

actividades de operacién _ B52.858 435,579

La Administracidn de la Compadiia esta tomando las acciones pertinentes a
fin de mejorar los indicadores financieros sefialados en esic punto.
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2. RESUMEN DE LOS PRINCIPALES INDICADORES DE LA ECONOMIA
ECUATORIANA

Un nesumen de la evoluckin de los principales indicadores de la economia
ecuntonana desde hace cinco afios, es el siguiente:

Abios
Indicador econdmice 20012 2003 Z014 2015 2016
Producto Interna Bruto PIB
{en millones de délares) 87925 94776 102292 100.177 (1)
% de mflacion anual 4.16 2,70 3,67 3138 1,12
Balanza Comercial:
Superdvit {Déficit)
(millones de ddlares) =194  -1.084 =127 <2130 1.247
Salario Minimo (en délares) 253 I1E 3440 154 166
Denda piahlica total {en
millones de dolares) 15079 22847 30041 32748 3T.109
[deuda pablica interna (en
millones de dolares) 7335 9827 12558 12546  12.533
(2)

Dewnda piblica externa (en
millones de dalares) 10744 12920 17583 20202 24576
(2)

Deuda externa privada (en
millones de dilares) 5132 5350 6517 7530 8.150

Fuente: Cifras Econdmicas del Banco Central del Ecuador,

(1) Cifras no disponibles a la fecha de emision del informe de los auditores
externos (febrero, 28 de 2017).

(2) Cifras disponibles a octubre de 2016
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3.  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Y1, Bases de presentacion.-

%

34,

Los estados financieros corresponden al periodo terminado al 31 de
diciembre de 2016 ¥ 20135, han sido eluborados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financlera (NIIF) emitidas por el Consejo
de Normas Inmernacionales de Contabilidad (IASB), lss que han sido
acloptadas en Feuador de manera integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales. Estin presentados en ddlares americanos,
que &5 la moneda oficial del Ecuador a partir de marso de 2000 y cs tambicn
la moneda funcional ¥ de presentacion para esta Compafia

La presentacion de los estados financicros conforme a las NIIF requiere el
uso de ciertas cslimaciones condables y también exige a la Admimisiracion
que gjerza su juicko en e proceso de aphcaciin de las politicas contables en
Ia Compafiia. En la nota a los cstados financieros N 5 se revelan drcas
donde las hipotesis v estimaciones son significativas para los estados
financieros,

Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base del costo
histdrico.

Clasifiencitn de saldos corrientes y no corrientes.-

Los saldos de activos y pasivos presentados en ¢l estado de situacidn
financiera se clasifican en funcidn de su vencimiento; es decir, como
corrientes agquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que
ealdn en el ciclo nommal de la operacibn de la Compailia, ¥, como no
cormentes, los de vencimiento supenor a dicho perfodo,

Transacciones v saldos en moneda extranjera.-

Las transacciones on moneda extranjers son convertides a la moncda
funcional de la Compafiia a las wsas de cambio a las fechas de las
transacciones, Los activos y pasivos monetarios denominados en monedas
extranjeras a lo fecha del estado de situacion Mnanclerm son convertidos a la
moneda funcional a la tasa de cambio de esa fechn Las diferencias en
moneda extranjera son reconocidas en resultados.

Efectivo v equivalentes de efectivo.-

El efectivo y equivalenies de efectivo incluyen el efectivo en caja por
fondos que se wilizan en las operaciones propias de QUILZIOLLI SA.,
o depasitos & la vista en instituciones bancarias y las inversiones a corlo
plazo con un vencimienio original de tres meses 0 menos.
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L5  Actives financieros.-

Constituyen impories por cobrar a clientes v panes relacionsdas por la venta
de bienes, renlizadas en el curso normal de ns operaciones de la Compafiia.

Todus las ventas de productos se realizan én condiciones de crédito
normales pars este tipo de empresa (30 dios), los importes de las cuentas por
cobrar no tienen infercses ¥ se mantienen por tanto a su valor nominal que
es equivalente & su cosio amortizado, menos la provisidn por detenon

correspondiente,

Cuando el crédito se amplia mis alli de I condiciones de crédito
normales, las cuentas por cobrar s¢ miden al costo amortizado utilizando cl

método de interés efectivo.

La Compafiia da de baja un activo financiero cuando los derechos
contractuales a los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando
transfiere los derechos a recibir los fujos de efectivo contractuales del
nctivo  financicro en una transaccién en la cual se transficren
substancialmente todos Jos riesgos v beneficios relacionados con la
propiedad del activo financiero.

Los activos ¥ pasivos financieros son compensados y ¢l monto neto
presentado en el estado de situscion financiera cuando, v solo cuando. la
Compafia cuenta con un derecho legal para compensar montos y tiene el
propdsito de liquidarios sobre una base neta o de realizar el active ¥ hiquidar
el pasivo simultineamente.

L6, Deteriore del valor de los actives financieros.-

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los imporics en libros de
los dewdores comcrciales v otras cuentas por cobrar se revisan para
determinar i existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser
recuperables. Si es usi, se reconoce inmedintamente en resultados una
pérdida por deterioro del valor.

La evidencia ohjetiva de que un active linanciero estd deteriorado  puede
incluir ¢l incumplimiento de pago por parie del deudor, la reestructuracidn
de un valor adesdado a la compafiia en érminos que ln compaiiia no
consideraria en otras circunstancias indicadores que el deudor o emisor
entrarid en bancarrota, cambios adversos en el estado de pago del presiatario
o emisores, condiciones econdmicas que se relacionen con incumplimicnto.

La Compafiia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros
meédidos al costo amortizado a nivel especifico. La evaluacidén se realiza
sobre la base de una revision objetiva de wodas las cantidades pendientes de
cobro al final de cada periodo y representa la mejor estimacion de la
administracion sobre las pérdidas en las cunles podrian incurrirse por este
conceplo.
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3.7,

Una pérdida por deterioro relacionada con un active finsnciero gque se
vaslora al costo amortizado se calcula como la diferencia entre ¢l valor en
libros del active v el valor presente de los flujos de efectivo futuro
estimados, descontados a la tasa original de interds efectiva, Las pérdidas se
reconocen en resultados y se reflejan en unn cuenta de estimacidn para
deterioro contra los préstamos v partidas por cobrar.  El interés sobre el
setivo deteriorads continda reconociéndose n través de la reversion del
descuento. Cuando un hecho que ocurrs despuds de que se haya reconocido
el deterioro causa que el monto de la péedida por deterioro disminuya, esta
disminucitn se revierte contra resultados.

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, la Compaiiia no ha identificado indicios
de deterioro por lo que no reconocit pérdidas por detenoro de activos
financieros,

Inventarios.-

Los inventarios de empague y producto terminado se expresan al importe
menor entre ¢l costo ¥ su valor neto de realizacidn. El valor neto de
realizacion es ¢l precio de venta estimado durante el curso normal del
negocio, menos los costos de terminacion v los gastos estimados para
completar la venta,

El costo se calcula aplicando el método promedio ponderado, excepto por
las importagiones en transiio que se llevan al costo especifice, ¢ mcluye
todos los costos incurridos para adquirir los inventarios y otros incumdos
para llevar los inventarios a su localizacion ¥ condicidn actual.

En cada fecha sobre la que se informa, se evalia si existe deterioro del valor
de lo# inventarios comparando el imporie en libros de coda partida del
inventano (o grupo de partidas similares) con su valor neto realizable. Si
una partida del inventario (o grupo de partidas similares) s¢ ha deteriorado,
#¢ reduce su importe en fibros al valor neto realizable, v == reconoce
inmedistamente una pérdida por deterioro del valor én resultados.

Lo Compaiiin dentro de este rubro reconoce los costos de mano de obra,
fertilizantes y afines relacionados con el culdado de las plantas para que las
mismas estén en condiciones de producir nuevamente, estos valores son
imputados a resultados cuando se cosecha la uva,

Propiedad y equipo.-

Las partidas de propiedad y equipo se miden al costo menos la depreciacion
acumulada y cualquicr pérdida por deterioro del valor scumulado.

Cuando las paries de una partida de propiedad y equipo poscen vidas dfiles
ii?iﬂ::hmmﬂhﬂﬂﬂmmﬁdumrﬁfmpﬂmmwj
BCive.
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Las ganancias o pérdidas de la venta de un elemento de propiedad v equipo
son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros,
y son reconocidas en el estado de resultados integrales cuando se realizan o

S0 COnocon.,

Los desembolsos posteriores a la compra o adguisicion  s0lo  son
capitalizados cuando es probable gque beneficios econdmicos futuros
asociados a la mversidn fluyan hacia la Compafiia v los costos pueden ser
medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones menores o mantenimiento, son registrados en resultados

cuando son incurridos,

La depreciacion de Jos elementos de propiedad v equipo se calcula sobre el
monto depreciable, que corresponde al costo del activo. La Administracion
de la Compaiiia no espera recuperar ningun valor al final de la vida tnl
estimada de los equipos, v en concordancia con eso, no se definen valores
residuales.

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos a lo largo de
st vida 01l estimada, aplicando ¢l método lineal.

Los elementos de propiedad y equipo s& deprecian desde la fecha en la cual
cstan instalados y listos para su uso.

En la depreciacidn de los equipos para el periodo actual ¥ comparative se
utilizan las sipuientes vidas atiles:

It Rubro Vida Util (en afios)

Edificios 25-45

buebles v enseres 2-10
Magquinana v cquipo 2-10

Equipo de oficina 3-10

Equipos de comunicacidn/computacidin 3

Vehiculos 2-10

Plantas Productoras _ 10 |

Los métodos de depreciacion y vidas Gtiles son revisados en cada ejercicio v
8¢ @justan s es fecesario.

Activos bioldgicos.-

La actividad agricola de la Compafiia estd enfocada en la transformacion
bioldgica ¥ recoleceion de frutas, particularmente uva para destinarlo a la
venta.

Conforme lo requieren las normas contables en vigencia, para efectos de la
determinacion del tratamiento contable a ser aplicado a esta plantacion, la
Compafiia ha dividido su activo bioldgico en dos categorins: plantas
productoras y producto agricola,
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1.9.1. Plantas producteras.-

La Compafiia es propietaria de una plantascion de uva, divida en 12
parrones que se encuentran en diferentes etapas de produccion, cuya
naturaleza corresponde a la definicion de una plants productors que:

= %e utiliza en la elaboracidn o suministro de productos agricolas;

- $e espera que produzea durante mids de un periodo; v,

- tiene una probabilidad remots de ser vendida como productos
agricolas, excepto por ventas incidentales de raleos v podas.

Agricultura: Plantas Productoras (Modificaciones a laNIC ey a la
NIC 41), emitida en junio de 2014 y con vigencia a partir del aflo
2016, defimd una plants productora ¥ modificd el alcance de la NIC
16 Propiedades, Plants y Equipo para incluir las plantas productoras
relacionadas con la actividad agricols. Anteriormente, las plantas
productoras no estaban definidas v las relacionadas con la actividad
agricols s¢ incluian en el zlcance de la NIC 4].

Para la definicidn de las plantaciones de uva como plantas productoras
la Compaftia considerd aspecios fundamentales tales como gue  las
misnas s uwiilizan solo para desarrollar produclos; los imicos
beneficios econdmicos futuros significativos procedentes de estas
plantas productoras surgen de la venta de los productos agricolas que
éstas pgeneran. En base al andlisis anterior, se concluyd que el
funcionamiento de las plantas de uva es similar ol de un proceso de
fabricacion de productos, por consiguiente, las pluntas productorss de
uvas han sido contabilizadas como propiedades, planta ¥ equipo ¥ sc
incluyen en el alcance de la NIC 16 en lugar de la NIC 41. El
producio que 3¢ desarrolla en las planias produciorss s¢ mantiens
dentro del alcance de la NIC 41.

Bajo los considerandos de ka NIC 16, la Compafiia puede optar como
politica comtable aplicar el modelo del costo o ¢ modelo de
revaluncion, en tal seatido la Compafiia ha decidide registrar las
plantas productoras por su costo menos la depreciacidn acumulada ¥
el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor, Las
plantas productoras, antes de alcanzar su madurez, son medidas
ulilizando un enfoque de costo acumulado,

Los valores de mantenimiento del dia a dia, por insumos v labor
agricola, de las plantas productoras son considerados como gastos del
ejercicio en el que ocurren.

Finalmente, ¢l método de depreciacidn ha sido definido conforme la
vida Uil de las planias considerando para ello una vida dnil estimada
de 10 aftos.
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1.9.1. Producto agricola.-

La Administracion de la Compafia considera gque en base a la
caracteristica del cultive de la uva v proceso de cosecha no exisie

producto agricola al cierre del periodo.
Deteriora del valor de los actives no financieros.-

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan la propiedad v equipo ¥
activos bioldgicos para determinar 51 existen indicios de que tales activos
hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de un
posible detenoro del valor, se estima v compara ¢l importe recuperable de
cualguier active afectado (0 grupo de activos relacionados) con su importe
en libros. 8§ el importe recuperable estimado s inferior, se reduce el
importe en libros al imporie recuperable estimado y se reconoce una pérdida
por deterioro del valor en resultados.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el
valor mayor entre su valor en uso ¥ su valor razonable, menos las gastos de
venta, Para determinar su valor de uso, se descuentan los (lujos de efectivos
futuros estimados a su valor presente usando una tasa de descuenio antes de
impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre ¢l valor del
dinero en el tiempo ¥ los riesgos especificos que puede tener el activo o la
unidad generadora de efectivo. Para propositos de evaluacidn del deterioro,
los activos que no pueden ser probados individualmente son agrupados
junios en el grupo mas pequefio de activos que generan fujos de entrada de
efectivo provenientes del flujo continuo, los que son independientes de los
flujos de entrada de efective de otros activos o unidades peneradoras de
efectivo.

Lias pérdidas por deterioro son reconocidas en resulindos. Las pérdidas por
deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para
determinar ¢l importe recuperable. Cuando se revierte una pérdida por
deterioro, el valor en libros del active no puede excederse al valor que
habria sido determinado, ncio de depreciacion o amortizacion, si no se

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no se ha identificado la necesidad de
reconocer peérdidas por detenioro de activos no financieros.

Pasivos financieros.-

Las cucntas comerciales por pagar son obligaciones de pago por bienes y

servicios adguiridos de proveedones locales en el curso normal de los
negocios basadas en condiciones de erddito normales ¥ no tienen inlereses.
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Imcialmente, la Compafia reconoce los instrumentos de deuda en la fecha
en que se originan, Todos los pasivos financieros son reconocidos
inicialmente en la fecha de la transaccion en la cual la Compafiia se hace
parte de las disposiciones contractuales del instrumento. La Compadia da
de baja un pasivo financicro cuando sus obligaciones contractuales se
cancelan o expiran,

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonahle
més cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al
reconocimiento inicial, esios pasivos financieros se valorizan al costo
amortizado usando el método del interés efectivo.

Los pasives financieros se regisitan a la tasa de interés nominal, debide a
que la Compafiia considera que las variaciones de tasas entre la nominal ¥
efectiva no son significativas.

Provisiones.-

La Compafiia reconoce, obligaciones de agquellos sucesos de tipo legal o

implicito para la Compafiia; estos sucesos son reconocidos cuando:

- La entidad tenga una obligacién en la fecha sobre la gue se informa
comeo resultado de un suceso pasado,

- Cuando sea probable que la entidad tenga que desprenderse de
recursos o beneficios econdmicos, para liquidar la obligacion; v,

- El importe de la obligacion pueda ser estimado de forma fiable.

S8 reconoce la provision como un pasivo en el estado de situacion
financiera v como un gasto en el estado de resultado integral,

Beneficios a Empleados.-
3.13.1. Beneficios a corto plazo.-

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los rabajadores son
medidas sobre una base no descontada v son reconocidas como
gastos @ medida que los empleados provesn sus servicios o el
beneficio es devengado por ellos.

Se reconoce un pasivo si la Compafiia posce una obligacion legal o
implicita actual de pagar este monto como resultado de un servicio
entregado por el empleado en el pasado v la obligacion puede ser
estimada de maners fiable. Las principales acumulaciones
reconocidas por este concepto corresponden a aquellas establecidas
en ¢l Cadigo de Trabajo.
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1AL Planes de beneficios definidos  post-emples - Jubilacidn

Paironal.-

El Codigo del Trabajo de la Repiblica del Ecuador establece la
obligacion por parte de los empleadores de conceder jubtlacion
patronal a tedos agquelios empleados gue havan cumplido un minimo
de tiempo de servicio de 25 afios en una misma compafia, el gue
califica como un plan de beneficios definidos $in asignacion de
fondos separados.

La Compafiia, segon las leves laborales vigentes, mantiene un plan
de jubilacién patronal y desahucio que se registra con cargo a
resultados del afio v su pasivo representa el valor presente de la
obligacion a la fecha del estado de siuacion financiera, que se
determima anualmente con base a estudios actuariales realizados por
un perito independiente, wsando e método de unidad de crédito
proyectado. El costo v la obligacidn de la Compaiia de realizar
pagos por jubtlacion patronal y desahueio se reconocen durante los
periodos de servicio de los empleados.

Las suposiciones actuariales serdn insesgadas v compatibles enire sl
Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones de
la entidad sobre las variables que determinardn el costo final de
proporcionar  los  beneficios  post-empleo. Las  suposiciones
actuariales comprenden:

a) Hipitesiz demogrificas, acerca de las caracteristicas de los
emplesdos actuales v pasados que puedan recibir los beneficios.
Estas hipitesis fienen relacién con lemas tales como: (i)
mortalidad y; {ii) tasas de rolacion entre empleados, incapacidad
¥ retiros prematuros;

b} Hipdtesis financieras, deben basarse en las expectativas del
mercado al final del pericde sobre el que se informa, para el
periodo en el que las obligaciones de pago seran liquidadas, y sc
refieren a las sigutentes variables: (i) la tasa de descuento; y (ii)
los niveles futuros de sueldos y de beneficios.

El valor presente de las obligaciones a la fecha del ¢stado de
situaciin financiera ¢s obtenido descontando los flujos de salida de
cfectivo a una tasa anual equivalente a la tasa promedio de los bonos
del pobiemo ecuatoriano v el promedio de la tasa pasiva publicada
por el Banco Central del Ecuador
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Un resumen de las hipdiesis aplicadas por la Compadia es el

siguiente:

wme 2015
Tasa de descuento TA6%, 6%
Tasa de rotacion v estabilidad 10,45% 6%
Tasa de crecimiento 3.00P% 1,5%

Al 31 de diciembre de 2016, la Compailia reconoce los resultados
actuanales como parte del otro resultado integral en el pairimonio.

Cuando tengan lugar mejoras a los beneficios del plan de jubilacion
patronal, la porcidn de mejora del beneficio que tiene relacion con
servicios pasados de los empleados serd reconocida en resultados.
Cuando tcngan lugar reducciones o liquidaciones, la Compaiiia
proceder a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los
mismos inmediataments en resullados.

3133 Bonificacion por Desahucio.-

El Codigo del Trabajo de la Repiblica del Ecuador establece gue
cuando la relacion laboral termine por desahucio, el empleador
deberd pagar una indemnizacion equivalente al 25% de la dltima
remuneracion mensual multiplicada por el nimero de afios de
SETVICIO,

La obligacidn neta de la Compaiiia relacionada con el beneficio de
indemnizacion por desahucio es ¢l monto de beneficio a fuluro que
los empleados han ganado a cambio de sus servicios en el periodo
actunl ¥ en periodos pasados; csc beneficio se descuenta para
detcrminar su valor presente. El calculo es realizado anualmente por
un actuario calificado usando el méodo de costeo de crédito unitario
proyectado. Cualquier ganancia o pérdida se reconoce en resultados
en el periodo que se origina.

1134, Beneficios por terminacion.-
Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas

como gasto cuando es tomada la deciston de dar por terminada la
relacidn contractual con los empleados.
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AL 14, Capital acciones.-

Las acciones ordinanas (anica clase de acciones emitidas por la Compafiia)
son clasificadas como patimonio. Los costos incrementales atribuibles
dircctarmente a la emisidn de accioncs onfinarias, de haberlos, son
reconocidos como una deduccion del patrimonio, neto de cualguier efecto
tributario.

115, Reconocimiento de ingreso de actividades ordinarias.-

El ingreso de sctividades ordinarias (venta de fruta) sc mide al valor
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, neta de descuentos e
impucstos asociados con la venta cobrados por cuenta del goblemo del
Ecuador.

Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia respecto de que los
riesgos y beneficios significativos derivados de la propiedad de los bienes
han sido transferidos al cliente, es probable que se reciban los beneficios
asociados con la transaccion, los costos Incurridos v las  posibles
devoluciones de los bienes negociados pueden ser medidos de manera flable
v la Compafila no conserva pare s ningin involucramienio en la
adminisiracion corriente de los bienes vendidos.

Si es probable que se otorguen descuentos y el monte de éstos puede
estimarse de manera fiable, el descuento se reconoce como reduceion del
ingreso cuando se reconocen las ventas,

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia
dependiende de los Wrminos individuales del contrato de venia sin
cmbargo, para venlas dentro de la jurisdiccion de la Compafia, la
transferencia generalmentie ocurre cuando & producto o servicio es recibido
en las instalaciones del cliente.

.16, Costos y gastos.-

Se contsbilizan sobre la base de le devengado, los costos y gastos se
agrupan segun su naturalcza

LI7. Ingresos financieros v costos financierns.-
Los ingresos financieros ¥ costos financieros incluyen ingresos y gastos por

intereses. El ingreso o gasto por interés es reconocido usando el méodo de
imterés efectivo.
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118, Participacion trabajadores.-

La Compafiia reconoce un pasivo ¥ un gasto por la participacion de los
trabajadores en las wiilidades de la misma. Este beneficio se calcula a la tasa
del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones laborales

vigentes,

119, Impuesto a las ganancias.-

El gasto por impuestos a las ganancias represenia la suma del impuesto
corriente por pagar vy del impuesto diferido neto. El impuesto cormiente por
pager estd basado en la ganancia fiscal del afio.

3.19.1. Impuesto corriente.-

El impussio & Iz renta comienic o calculado y reconocido tomando
como base de célculo las normas tributarias aplicables vigentes.

Loz activos y pasivos por impuesto son compensados y
consecueniemente se presentan ¢n el estado de situacion financiera
por su importe neto si existe un derecho legal exigible de compensar
los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estin relacionados
con el Impuesto a la Renta aplicados por la misma autoridad
tributaria sobre la misma entidad sujeta a impuestos, o en distinias
entidades tributarias, pero que pretenden liquidar los pasivos y
activos por impuesios corrientes en forma neta, o sus sctivos y
pasivos por impuesto 2 la renta serdn realizados al mismo tiempo.

3.19.2. Impuesto diferido.-

El impuesto diferido sc reconoce a partir de las diferencias entre los
imporics en libros de los activos y pasivos en los cstados financicros
y sus bases fiscales comespondientes (conocidas como diferencias

LEMPOrArias).

Lok pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las
diferencins temporarias que se espere que incrementen la ganancia
fiscal en el futuro,

Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las
diferencias temporarias que se espere que reduzean la gananciza fiscal
en el futuro, y cualgquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los
activos por impuestos diferidos se miden al importe méximo gue,
sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es
probable que se recuperen.
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El reconocimuento de los activos por impuestos diferidos considera
los casos aceplados por el Servicio de Rentas Internas vy sdlo se
reconocen en la medida gque sea probable que se produzean
beneficios tributarios futuros contra los gue se puedan usar las
diferencias temporarias. El importe en libros neto de los activos por
impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la que s¢ informa
se ajusta para reflejar la evaluacidn actual de las ganancias fiscales
futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido sc calcula segln las tasas impositivas que s¢
espera gplicar a la panancia (pérdida) fiscal de los periodos en los
que se espera realizar el activo por impuestos diferidos o cancelar el
pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las tasas impositivas
que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacion esie
précticamente terminado al final del periodo sobre el que se informi

3.20. Ganancia {pérdida) por accidn ¥ dividendos de accionistas.-

La utilidad ncta por accidn se calcula en base al promedio de las acciones en
circulacion durante ¢l ejercicio econdmico.

(Continda en la siguiente pagina,..)
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5  ESTIMACIONES DE LA ADMINISTRACION

Las estimaciones y crierios usados, que tienen incidencia en los estados
financieros, son contimuamenie evaluados v sc basan en la experiencia histonica v
otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo con las circunstancias,

Las revisiones u lus estimaciones contables se reconacen en ¢l periodo de revision
¥ &n periodos futuros $i és que la revision los afecta.

La Compafiia efecta estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las
estimaciones contables resullantes muy pocas veces serdn jpuales a los
resultados reales. Las principales estimaciones v supuesios usados por la
Administracion de la Compafiia sc detallan & continuacion:

n)  Calculo del deterioro del valor de activos financieros.

b}  Vidas dtiles de los elementos de equipos.

€) Fv:nnu]d:lummdtlcuvmmfmqm[pmpudﬂyuqmpm.

d)  Estimacion de provisiones y pasivos contingentes,

¢} El valor presente de las provisiones para obligaciones por bencficios
defindos.

f)  Estimacitn de impuestos diferidos considerando que todas Jus diferencias
temporarias entre el valor en libros v la base tributaria se revertiran en el
futuro.

g) Estmaciin de la provision del impuesto a la renta.

h)  Estimacion de que la empresa continuars como negocio en marcha.

La explicacién detallada de las estimaciones sefialadas anteriormente, se incluye
en ln nota a los estados financieros N® 3 Resumen de las Principales Politicas
Contables.

6. POLITICAS DE GESTION DE RIESGO

Las actividades de la Compafiia estdn expuesias a nesgos [(inancieros
normales. La Compafiia gestiona estos riesgos con el objetivo de mitigar los
efecios adversos de cambios :mprer:imhluﬁ que pudieran darse en ¢l medio en
ol que se desenvuelve. La gestion de riesgos financieros esth o cargo dc la
Gerencin  General en coordinaciéon con la Gerencia Financiera de
QUILZIOLLI S.A,

6.1. Caracterizacion de instrumentos financieros.-

Al 31 de diciembre de 20016 y 2015 la Compadtia cuenta con instrumentos
financieros sctivos y pasivos clasificados como préstamos y partidas por
cirbrar,
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Los instrumentos financieros han sido contabilizados a costo amontizado, el
cual al ser mancjado en periodos relativaments corfos equivalen a sus
valores nominales.

6.1, Caracterizacidn de riesgos financieros.-

La administracion de la Compafiia comprende que, conlir ¢on un  marco
institucional que vele por la estabilidad v sustentabilidad financiera de la
Compaiiia mediente una efectiva gestidn del riesgo financiero, constituye
una condicidn obligatoria, frente a la confianza depositada por los distintos
grupas de interés.

- Riesgo de crédito.-

El concepto de riesgo de erddito, e empleado para referirse a aguella
incertidumbre  Fnanciera a distintos  horizontes  de  tiempo,
relacionada con el cumplimiento de las obligaciones suscritas por
contraparics, al momento de cpercer derechos contractuales para
recibir efectivo u otros activos financieros por parte de la Compafiia.

Con respecto al nesgo de erédito provemente de operscioncs propias
del negocio, éste sc encuentra limitado principalmente a los saldos
mantenidos en cuentas por cobrar a clientes por ventas a erédito de
recuperables a 60 dias y a los saldos en bancos; en el caso de cuentas
por cobrar & Partes Relacionadas los trminos pam la recuperacidn
estin definidos verbalmente.

La calidad crediticia de los depdsitos bancanos realizados por la
Compafia en funcion de la entidad linanciera relevanie se presenta
en la nots a los estados financieros N° 7.

Riesgo de lguidez.-

El concepio de nesgo de liguidez es empleado por la Compadlia para
referirse a aguells mcertidumbre financiera, relacionada con su
capacidad de responder a aquellos requenmicntos de efectivo que
sistentan sus operaciones.

Cuando se presenta en la Compafia ihgudez, la Administracion de
la misma disefla cstrategias para superar esta situacion. L'n resumen
del vencimiento de sus instrumentos financicros pasivos al 31 de
diciembre de 2016 ¥ 2015 se presenia en la nota a los estados
financieros N* 14,

La Compahia financia sus actividades con fondos provenientes de
su propia generaciin de flujo de caja, créditos bancarios y créditos
de los proveedores de inventarios.
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En el manejo de la liquidez de la Compaflia esth involucrada la
gerencia general por cuanto es uno de los temas sensitivos que Uene
la mizma.

6.23. Riesgo de mercado.-

La Compafiia manticoe obligacioncs que involucran tasa de inlerds
de financiamicnto cn moncda extranjera. Sin embargo, a pesar de
incertidumbre que podria generarse respecio & los cargos a
resultados por concepto de intereses y por la cuantia de los flujos
futuros, la Administracion no considera que ln compafiia efie
expuesia a un riesgo significativo o que puedan aleclar sus ingresos
o gl valor de los instrumentos financieros que manticne.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La composicidn del rubro al 31 de diciembre &4 |a siguiente:

2016 2018

Caja 3 400
Bancos (1) 62,961 101,319
Inversiones (2} - 00, 000
63,280 401.719

{l}

Incluye ¢l disponible que se encuentra en los bancos con los que trabaja la
Compafila v que se utiliza en el giro de sus operaciones.

L& calidad crediticia de los depdsitos bancarios realizados por la Compafiia
al 31 de diciembre de 2016 en funcidn de |a entidad financiera relevante se
presenta a continuacidng

Calidad
Banpen crediticta _ Perspectiva Montno
Banco Pichincha C.A. AAA Estahle 31.951
Banco del Pacifico S.A AAA- Estable 1.5%4
Banco Bankinter Baa? Establc 29416

614961
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(2} La Compafia no mantiens imversiones vigentes al cierre del afo 2016. Al
31 de diciembre de 2015, la composicidn de las inversiones fue la siguiente:

Fecha de
Banco emson Dins plazo % interés ~ Valor
Banco Pichincha C.A. 2015 IR02016 5.25% 100,000

Banco del Pacifico S.A. IR022015 15022016 T.00% 200,000

300,006

8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR

COBRAR

La composicién del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2016 2015
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales (1) 110,097 75889
Compafida relacionada (2) 41.040 2.026
51137 77915
Dieteriaro de cuentas incobrables (3) = -
151.137 77.915
(ras cuentas por cobrur:
Oeras cuentas por cobrar 3.765 21.595
3.765 21.595
Total cuentas por cobrur comerciales
¥ otras cuentas por cobrar 154 902 99510

Los plazos de vencimiento de los deudores comerciales al 31 de diciembre son los

siguientes:
016 2015
00 - 30 dias 91.875 47
31- 60 dias 42,186 22918
61- 90 dias 16,786 24544
Mis 91 dias 4055 52.001
154.902 99.510

(1) Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, incluye principalmente cuentas por

cobrar por la venta de uva v otros productos.
(2} Vernota alos estados financieros N" 17,
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{3) Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, la Compafifa considera que las cuentas
por cobrar son totalmente recuperable por lo que no registra un deterioro
para este rubro,

9.  INVENTARIOS

La composician del rubro al 31 de diciembre es la siguienie:

206 2015

Productos terminmdo de suministros ¥
materiales (1) 61.775 59.357
Inventarios en trkngito (1) 36.731 -
Inventarios en proceso (2) 63,948 5817
162454 95.174
Detersoro de imventanos (3) - -
162454 95.174

(1) Al 31 de diciembre los productos terminados v en irdnsito son los

siguientes:
2016 W18
Productos terminadaos;
Inventanio cartin - 7031
Inventanio material de paletizacion - BS1
Inventano matenales quimicos 41.504 5an
Inventano de herramientas v suministros 3.930 3777
Inventanio de material de cmpague 16,342 | 1.629
Inventario de combustible - 437
61.776 £9.357
Oiros inventarios:
Productos cn trinsito 36731 -
Productos en proceso 63.548 15817
100,679 34817
Total | 62455 05,174

{2) Corresponde a costos mensuales que son pctivados temporalmente y se
reconocen en resultados una vez que sc genera |n venta.
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(3} Duramie el afio 2016 y 2015, no s¢ registra un deferioro para posible
mm&&mmmthﬂmﬂlmﬂHﬂ:wnﬂn
OCChAa.

10. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
La composicidn del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2016 015

IVA Crédite Trbutenio en Compras - Bienes 33.667 30,020
IVA Crédito Tributario en Compras - Servicio 70,360 31.383

IVA Credito Tributano en Compras - Activos

fijos 2.138 Q56
Retencion en la fuente 3453 1.563
Impuesto a la Salida de Divisas 1.430 -
111048 3. 922

1L PROPIEDAD Y EQUIPD
La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

6 15
Costo:

Terrenos 1.451 685 | 451 685
Edificios 249,656 241,129
Construccidn en curso 5.356 534.180
Muehles v ensensy 14.402 9870
Maquinaria y equipo 341.016 266 544
Equipo de oficina 11.571 10,077
Equipo de comumicacion/computaciin 10.688 10,332
Vehiculos 4903 4,903
Otras propicdades y equipo 312.690 6,840
Plantas Productoras (1) 671.586 TA5.557

1873593 I17L117
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Hil6 2015

Depreciacitn Acumulada:
Edificios =24 450 -16.241
Mucbles y enseres -1.078 -1.952
Maguinaria y egulpo -76.932 -51.619
Equipo de oficinag -2. 769 -1.618
Equipo de comunicacion/computacion -0 OR4 -T.676
Wehilculos -2.210 -1.B05
Otras propiedades v equipo 538 -355
Plaries Productorss (| ) -89 545 -24.343
-114.291 -105.6009
il 25

MNeto:

Termens 1.451.685 1.451.685
Edificios 225246 224 KEK
Construccion en cursa 5356 534.180
Muehles v enseres 11,324 7.91%
Maguinaria y equipo 204,084 214.925
Equipo de oficing 8802 B.459
Equipo de comumicacion/computacion T04 2.656
Vehiculos 2,693 3.00%
Cras propledades, planta y equipo J07.367 f.485
Plantas Productonss (1) S82.041 711.214
1.859.302 165508

(1) VYernota a los estados inancicros N° |1

El siguiente cuadro muestra ¢l detalle de cambios en equipos, por clases al 31 de
diciembre de 2016 v 2015:

(Ver cuadro en la siguiente pigina...)
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PLANTAS PRODUCTORAS

Antes de las dltimas enmiendas, el [AS (NIC) 41 requeria gue todos los activos
bioldgicos sean medidos a valor razonable menos ¢l costo de venta, con base en ¢l
principio de que la medicion del valor muonable reflcja de mejor manera la
transformacion bioldgica de tales activos.

IASB recibid retroalimentacién de los stakeholders quienes argumentaron que las
mediciones del valor razonable no eran apropiadas para medir los actives
biolégicos maduros que se ticnen para producir frutos dado que eses activos va no
estaban en proceso de transformacion bioldgica, Une vez gue esos activos estin
maduros, s¢ convierten en activos productivos y son de naturaleza similar a ln
maguinaria usads para fabricar bienes ¥, por consiguiente, deben ser
contabilizados segin el IAS (NIC) 16.

LASB reconocid esas preocupacioncs vy, en junio 2013, publicd ¢ bormador pam
discusion péblica EDV2013/8 Agriculiura: Planias que se tienen para producir
frutos proponiendo que los activos biologicos que sabsfagan la definicion de
planta que se tiene pars producir frutos sean contabilizedos segin ¢l IAS (NIC)
16). Esas enmiendas han sido finalizadas y entraron en vigencia para los estados
financieros cortados a 2016,

Las enmicndas definen planta al activo que se tiene para producir frutos y
requieren que los activos bioldgicos que satisfagan la definicidn de planta que se
tiene para producir fntos sean contabilizados dentro de propiedad, planta ¥
equipo de acuerdo con el IAS (NIC) 16. De acuerdo con ello, la entidad podria
clegir medir las plantas que se tienen para producir frutos al costo subsiguiente al
reconocimiento inicial o al revaluado. La planta que se tiene para producir frutos
s¢ define como “la planta productors que:

a) es usada en la produccion o suministro de produccidn agricola;

b} se espera que produzca por mas de un periodo; v

¢} tenga una probabilidad remota de ser vendida como produccitn agricala,
excepio por ventas incidentales como desechos. Sin embargo, la produccion cada
vez mayor en las plantas que se tienen para producir frutos es un activo bioldgico
gue debe ser medido a valor razonable menos los costos de venta de acuerdo con
el IAS (NIC) 41,

La Compafiia mide sus propiedades, planta y equipo, en esie caso sus “Planias
Producioras™ al valor del cosio, sin embargo ha establecido que con una
frecuencia (tricnal) contratard un estudio de tasacion de lat mismas para
determinar s1 existieran diferencias significativas que deban revelarse.

Dwrante el gjercicio 2016 la Compafiia ha contrstado un estudio de tasacion de sus
plantas productoras y el mismo ha establecido un valor mayer a los reflejados en
la comabilidad de Iln sociedad. por tanto de manera conservadora la
Administracion ha definide mantener su valor de costo historico en sus estados
financieros.
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En el siguienie cuadro se presenta el detalle de las plantas productoras clasificadas
en grupos de acuerdo a su variedad y etapas de crecimiento al 31 de diciembre de

2001 6:
e Hs Vil Al

g Vb Lote estmh petadin  COsto  Deprecadin  Vilormto
1 Chren 155 10 4 61665 o 2440
2 Chnun a7 i0 A4 JIHE AT Mims
3 U 14 10 A4 Safe 744 B0
4  Chrmmn L5 10 4 L 79 51.540
5  Crirun (143 10 X4 LH 47 Ma
6  Crimen L33 10 A4 SLORS TS 45660

Tistabes Crimmomn Sonless. 7,31 b 1T kT
1 Sypor 147 0 X4 K17 TR 4SS
2  Supoxr 2@ 0 X4 HLIEl Wi LI ]
I Supoior 46 0 X4 IR 2456 155%)
4  Spmor (58 10 X4 X ise W
5 Supeior 2% 10 04 MM e 7760
b Supmior 2B 10 An4 18X 14435 Rt ]

Totales Superior 962 LSS b 1172 . [T
I Thapun
2 Thomn i

Tootakess Thiarysan - - -

Totad Plantses Productons BTLS W56 S

ia) Plantacioncs dadas de baja duranic <l afio 2016,

ACTIVOS INTANGIBLES
La composicion del rubro al 31 de diciembre s la sigulente:

2016 2015
Software v licencias 9.7 6.053
{(—) Amortizacion scumulada 4,634 -2410
5.143 3643

El movimienio de los activos intangibles al 31 de dictembre es el siguiente:

206 2015
Saldo al inicio del afo 1643 5.661
Adiciones 1725 -
Amortizacion 2. 225 -2018
Sabdo al final del afo 5143 1643
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14. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR

15,

PAGAR

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2016 25

Proveedores locales 48.344 17.113
Compradias relacionadas (1) - 3.102
Otras coentas por pagar 5.522 4.501
53.866 24.716

(1) Vernota a los estados financieros N° 17,

Los plazos de vencimiento de los proveedores al 31 de diciembre son los

siguienies:
2016 2015
1 = 30 dias 27.216 21.09]
31 - o0 dias 7.3538 =
1 - 90 dias - 323
Mas 91 dias 19.292 3,102
51.866 24.716
OBLIGACIONES CON EMPLEADOS
La composicion del rubrooal 31 de diciembre &5 la siguiente:
2016 2015
Décimo Tercer Sueldo 2325 1.961
Deécimo Cuarto Sueldo 1721 8.920
Vacaciones 15.349 10,072
Obligaciones con el [ESS 6,690 5368
(ros fi2 320
32.147 26.641
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IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2016 2015
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado 2016 5.644
Retenciones de Impueste a la Renta 4,100 8.850
6.125 14.4%4
PARTES RELACIONADAS
a)  Saldos con partes relacionadas.-
La composicién del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:
Cuentas por cobrar corrientes
Retacionada Pais 2016 2015
Cuening por cobrar comerciales: (1)
Sanlucar Fruit SL Espasiin - 2.026
Sanducar Fruit Import Netherland  Espadia i 1.040) :
41.040 2026
(Mrus cuentas por cobrar:
Sanlucar Ecuador 8.4, Ecundor - 3217
41,040 S243
Cucntas por pagar cormientes (2)
Relacionada Pais 2016 2015
Sanlucar Eousdor S.A, Ecuador 1.256
Lexkingsa S.A. Ecundaor - 1846
- 3102
(1) Ver nota u los estados financieros N §,
2)  Ver nota a los estados financieros N 14,
b)  Directorio y administracién superior de la Compaiis.-

El Directorio v la administracion superior de la Compaiiia al 31 de
diciembre de 2016 y 2015 esth conformado por las siguienies personas:
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Leonel Guillermo Gonzalez Calderdn Presidente Ejecutivo
Darlo Javier Diaz Barzola Cierente Cieneral

¢)  Compensacion del directorio y personal chave de Is Gerencia.-

La gerencia clave de la Compafiia se encuentrn compuesta por la
Presidencia e incluye los importes reconocidos como pago por servicios
relacionados con la representacidn legal de la Compadis, remuneraciones
fijas, beneficios no monctanios, sueldos vanables, beneficios sociales ¥
otras bonificaciones ¥ otros beneficios no monetanos de la gerencia clave
de la Compafiia, que para el afo 2016 y 2015 ascendieron a 48,108 y
30.106.

18.  OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS
La composicion del rubro al 31 de diciembre es In siguiente:

2016 W15

Provisidn por Jubilscidn Patronal 10,779 20,52
Provisidn por Desahwcio 3415 1.653
14, 154 22,175

El movimienio del rubro es el siguiente:

Jubilacién
patronal  Desshucio Total

Saldo al 31 de diciembre de 2014 1.943 134 2077
Costo de los servicios del periodo 18.722 1.78% 20.507
Costo linanciero -143 4 -139
Reversidn de reservas trabajadores

salidos - =270 -270
Saldo al 31 de diciembre de 2015 20.522 1.653 22.175
Costo de los servicios del periodo 21.8K] 1.473 4.354
Costo financiero 398 168 566
Pérdida actuarial 2161 §77 3.038
Benelicios pagados (1) - -1.395 -1.395
Costo por servicios pasados -15.183 639 -14.544
Saldo al 31 de diciembre de 2016 10.77% 3415 14.194
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20,

Los cilculos actuariales del valor actual de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 por
un sctuario, utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.

Los impories reconocidos en los resultados respecto o dichos planes de beneficios
delinidos son los siguientes:

2016 2015
Costos y gastos:
Coostos operacionales 2.112 20,507
Costo financiens Sy -139
26T 20368
hros ingresos:
Feversiin de provisiones ded ciloulo
actuanal -12.302 =270
[rros resultados integrales
Pérdicln actuarial 1038 -
Subtotal en resuliados del periodo -, 56 20,098

(1) Al 31 de diciembre de 2016, los beneficios pagados difieren del movimiento
segin el estudio actuarial debido a que se lo efectud en noviembre de 2016,
por tanto el mismo no contempla todos los valores efectivamente pagados.

OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO
La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:
016 2015

Préstamo Bankimer 1L.677.520 1.752.320

Corresponde a préstamo de | 600000 euros, a 7 afios plazo cuyo vencimiento s
hasta ¢l 5§ de diciembre de 2021, a una tasa de interds nominal fijo de 1.60%
anuil. Este préstamo se encuentra registrado en el Banco Central del Ecuador con
fecha 9 de enero de 2015

CAPITAL SOCIAL

El 12 de agosto de 2015 mediante Escritura Piblica se realizd ¢l aumento de
capital utilizando Ia cuenta de aportes para futuras capitalizaciones por 415000
sin embargo, esta transaccion fue contabilizada por la Compafiia en junio de
2016, fecha en que fue registrada antc la Superintendencia de Compadiias.
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21.

El 23 de noviembre de 2016 mediante Acta de junta General de Acclonistis se
resolvid capitalizar los apories de un accionista por ¢l valor de 715.000, el cual
quedd inserito en el Registro Mercantil con fecha 20 de diciembre de 2016,

El 21 de octubre de 2014 mediante Acta de Junta General de Accionistas, se
resalvio realizar el aporte para futuras capitalizaciones medianie la compensacion
de créditos que adeuda la compafiia a sus accionistas para realizar sumento de
capital a 2 550.000 el cual quedd inscrito en ¢l Registro Mercantil con fecha 14 de
enero de 2015,

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, ¢l capital suscrito y pagado cs de 3,080,000 v
2.550.000 respectivamente, con acciones ordinarias de valor nominal de 1 dolar

cada una.

La composicidn accionuria de la Compafiia al 31 de diciembre de 2016 es la
sigmente:

Nombire de Numern de % de Valor

Accionista Pais Acciones Participacidn Nominal
Santucar Factory SL Espafia 2.540.000 6% 2,540,000
manlucar Fruit S1L Espafia 1. 140.000 3% 1. 140,000
Total 3650000 10075 A 6ED. M)
RESERVA LEGAL

La Ley de Compafiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad
nets anual (luego de participacidn a trabajadores ¢ Impuesto a la Renta) hasta que
represente el 50% del capital pagado. Estn reserva no puede pagarse como
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su owlidad o utilizade para
absorber pérdidas. La Compafiia al 31 de diclembre de 2016 y 2015, no ha
constituido la reserva legal.

APORTE PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Al 31 de diciembre de 2015, cl saldo de 415.000 de apories de los accionistas
entregados para futuros sumenios de capital fue capitalizado en el afio 2016,

Al 31 de diciembre de 2016 la Compafiia no posee aportes por capitulizar,

RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre de 2016 ¥ 2015, esic rubro presentd un saldo de pérdidas
acumuladas por el valor de 2.160.997 v 1.028 964,
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24. INGRESOS OPERACIONALES POR VENTAS
El detalle del rubro al 31 de diciembre es el siguiente:

016 2015
Venia de uva 200488 96563
Venta de varios productos 325 41242
200813 137,805
25. COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES
La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguienie:
il6 015
Costos operacionales 935281 516.756
Cinstos operacionales 266,647 216,750
1,201 B30 733.506

{Conlinia en la sipuiente pagina... |
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27.

28,

OTROS INGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONALES, NETO

El detalle de los ingresos no operacicnales es el siguiente:

16 2015
(xiros ingresos no operacionales:
Craanancia por diferencias de cambios 162.671 367.059
Inpresns vanios 12302 4.263
174.973 371.322
Mros gastos oo operacionales:
[hferencial cambiano BR.ESS 174.254
Chros pastos 189,131 R.093
2779854 182,347
Total stros ingresos v gastos no
operacionales, neto -103.013 188975

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

i)

b}

Impuesto a la Renta.-

El Impuesto a la renta se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la
tasa del impuesto a la renta.

(e acuerdo a la disposicion de la Ley de Régimen Tributario Intermo indica
que las sociedades nuevas que se constituyen en Ecuador estan exoneradas
del pago del lmpuesto a la Renta por el perfodo de cinco aflos, siempre ¥
cuando las inversiones nuevas vy productivas se realicen fucra de las

jurisdiceiones wrbanas de los cantoses Quite vy Guayaquil v dentro de

cierios seclores ceondmicos.

Revisiones fiscales.-

La Compafiia no ha sido fiscalizads desde su constitucion,

NORMATIVA SOBRE IMPUESTOS DIFERIDOS ACEPTADOS POR EL
SERVICIO DE RENTAS INTERNAS

De acuerdo con la Ley Organica de Incentivos a la Produccion v Prevencion
del Fraude Fiscal y su Reglamento y posteriores decretos gjecutivas; a
continuacion se resumen los casos que la autonidad tributaria acepta como
impuestos diferidos:
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1} Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para
aleanzar ¢l valor neto de realizacion del inventario.

2)  Las pérdidas esperadas en contratos de construccion generadas por la
probabilidad de que los costos totales del contrato excedan los ingresos
totales del mismo,

3} La depreciacidn comespondiente al valor activado por desmantelamiento.

4)  El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados
en el proceso productive del contribuyente.

5) Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables,
desmantelamiento, desahucio v pensiones jubilares patronales.

)  Las panancias o peérdidas gque surjan de la medicion de activos no
cormientes mantenidos para la venta

7)  Los ingresos v costos derivados de la aplicacidn de la normativa contable
correspondiente al reconocimiento y medicion de activos biologicos,
medidos con cambios en resultados,

%) Las pérdidas declaradas luego de la conciliacion tributaria, de ejercicios
Anteriores.

9y Los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores.

10) En los contratos de servicios integrados con financiamiento de la
contratista, contemplados ¢n la Ley de Hidrocarburos, siempre v cuando
las fOrmulas de amortizacidn previsias para fines tributarios no sean
compatibles con la técnica contable,

DISTRIBUCION DE PERSONAL

La distribucién promedio del personal de la Compafia es la siguiente para los
periodos terminados al 31 de diciembre de 2006 v 2015;

2016 2015

Cierentes v administracion superior | .
Ejecutivos principales 3 3
Empleados y otros 45 39
44 td

LEY ORGANICA DE INCENTIVOS PARA ASOCIACIONES PUBLICO-
PRIVADAS Y LA INVERSION EXTRANJERA

En el Registro Oficial 652 del 18 de diciembre de 2015 se emitid la Ley
mencionada anteriormente cuyo principal objetivo es establecer incentivos para la
ejecucidn de provectos bajo la modalidad de asociacion piblico-privada v los
lineamientos e institucionalidad para su aplicacidn. Asimismo, establece
incentivos especificos para promover en general el financiamiento productivo, la
inversion nacional v la inversidn extranjera, esta Ley reforma varios aspectos del
Impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado, Impuestos a los Consumos
Especiales e Impuesto a la Salida de Divisas.
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LEY ORGANICA PARA LA PROMOCION DEL TRABAJO JUVENIL,
REGULACION EXCEPCIONAL DE LA JORNADA DE TRABAJOD,
CESANTIA Y SEGURO DE DESEMPLEO [R.O. 720, Suplemento, del 28-
miar-2016)

REFORMA A LA LEY DE PASANTIAS EN EL SECTOR
EMPRESARIAL.- La duracion de las pasantias serd normada por el orgamsmo
regulador del Sisiema de Educacida Superior ¥ no podrd prolongarse sin generar
relacion de dependencia por mas de seis meses, Durante ¢l tiempo de la pasantia
debera scordarse [a cancelacion de un estipendio mensual no ménor a un tercio
del salario bdsico unificado, En todos los casos se afiliard a la Seguridad Social al
pasanie v la empresa aportard en su iofalided lo correspondiente a la afiliacion
sobre el equivalente al salario bdsico unificado vigente. El Ministerio rector del
Trabajo determinard los porcentajes minimos de inclusion de pasantes en cada
empresa en funcion del tipo de actividad y del tamanio de las mismas,

REFORMAS AL CODIGO DE TRABAJO:

Trabajo juvenil- Es el convenio por el coal se vincula |aboralmente a una
persona joven comprendida entre los dieciocho (18) v veintiséis (26) aflos de
edad, El nimere o porcentaje minimo de trabajadores entre 18 y 26 aflos en las
empresas serd regulado por el Ministerio del Trabajo en funcion del tipo de
actividad v el tamaiio de las empresas. El pago del aporte del empleador bajo esta
modalidad contractual seri cubierto por ¢l Estado Central hasta dos salarios
bésicos unificados del trabajador en general por un afio, conforme establezca el
[ESS, siempre gue el ndmero de contratos juveniles no supere el 20% del total de

la ndmina estable de trabajadores de cada empresa.

Reduceidn de jornada de trabajo.- En casos excepeionales, previo acuerdo entre
empleador y trabajador o trabajadores, y por un periodo no mayor a seis meses
renovables por seis meses méds por una sola ocasion, la jornada de trabajo podré
ser disminuida, previa autorizacidn del Ministerio rector del Trabajo, hasta un
limite no menor a treinta horas semanales.

Licencia o permiso sin remuneracion para el cuidado de los hijos.- El
trabajador o trabajadors, concluida la licencia o permiso por maternidad o
paternidad, tendrdn derecho a una licencia opeional ¥ voluntaria sin remuneracion,
hasta por neeve ('9) meses adicionales, para atender al cundado de los hijos, dentro
de los pnimeros doce meses de vida del nifio o nifia.

OTRAS REFORMAS.- Esta Ley incluye también reformas a la Ley de
Seguridad Social en Io relacionado & la cesantia y el seguro de desempleo asi
como reformas a la Ley Orpdnica de Servicio Pablico v reformas a la Ley del
Banco del Instituto Ecuatonane de Segunidad Social.
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LEY ORGANICA PARA FL EQUILIBRIO DE LAS FINANZAS
PUBLICAS (R.O. 744, Suplemento, del 29-abr-2016)

Como parte de un programa econdmico integral para enfrentar la compleja
covuhtura econdmica, esta Ley contemnpla reformas a la siguiente legislacion:

a)
b}
c)
d)
e)
f

g)
h)

Ley de Régimen Tributario Interno

Ley Reformaioria para la Equidad Tributaria en el Ecuador
Ley de Reforma ‘I'ributaria (Ley No. 2001-41 )

Ley Organica de Discapacidades

Codificacion de la Ley del Anciano

Cédigo Organico de Planificacion y Finanzas Piblicas
Codigo Tributario

Ley de Mineria

Entre las principales reformas se encuentran las siguientes:

Incorpora incentivos para el uso de dinero electronico y tarjetas de crédito ¥
débito, a través de la disminucion de hasta 2 puntos del [VA a quenes
paguen con medios electronicos,

Rebaja del anticipo de Impuesto a la Renta a todas las empresas que utilicen
efectivo desde mi celular {dinero electrinico).

Las empresas nacionales que realicen transacciones comerciales con otras
empresas extranjeras cuyos paises lengan convenios de doble imposicion
con ¢l Ecuador, deberdn realizar la retencidn del Impuesto a la Renta sobre
cads transaccién, con derecho a devolucion lucgo de verificada la
transaccion,

Aplicacidn automética de beneficios previstos en Convenios para Evitar la
Dioble Imposicion dentro de ciertos limites a ser establecidos por el SR1

se fijan nuevos limites maximos para los heneficios tributarios establecidos
para las personas adultas mayores y personas con discapacidad,

Se grava con ICE del 15% a la telefonia movil v fija de las seciedades v los
servicios de television pagada.

Reduccidn del anticipo de Impuesto a la Renta de las microempresas &
través de un cilcule mas simple.

Incremento del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) de bebidas
arucaradas, gascosas, cervezas y cigamilios.

Se establece un mecanismo de pago anticipado de Impuesto a la Renta en la
comercializacion de los minerales. Ademds se establece un abono del 2%
por regalias a la actividad minera por cada fransaccion.

Eliminacidn del Impuesto a la Salida de Divisas en fransacciones de hasta
L'SD 5000 anuales con tanjetas de crédito v débito.

Las personas que salgan del pais v que porien méas de tres salanos bdsicos
unificados en efectivo deben pagar I1SD.

Se incorpora la retencion del ISD por pagos totales o parciales a extranjeros
no residentes por concepto de espectaculos piblicos.

No sc cobraman intereses por mora en el pago de obligaciones atrasadas con
el SRI1 v el IESS a los proveedores del Estado que tengan pagos pendientes
en el Ministerio de Finanzas o en la respectiva empresa piblica nacional.
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4.

- Distribucion del presupuesto a los gobiemos locales, en funcidn de los
ingresos realmente percibidos,

LEY ORGANICA DE SOLIDARIDAD Y DE CORRESPONSABILIDAD
CIUDADANA PARA LA RECONSTRUCCION Y REACTIVACION DE
LAS ZONAS AFECTADAS POR EL. TERREMOTO DE 16 DE ABRIL DE
M6

En mayo de 2016 =e emitid la mencionada Ley como parte del programa de
reactivacion social, econdmica y productiva de las zonas afecladas por el
terremoto del 16 de abril, mediante la misma se establecieron las siguientes
contribuciones temporales vigentes desde el 1 de junio de 20146:

a) Incremento del IVA al 14%

by Contnbucion de un dia de sueldo

c)  Contribucidn del 9% sobre patrimonio

d)y Contribucion del 1,8% o del 0.9% sobre bienes inmuebles
e] Contribucidn del 3% sobre utilidades

Segin lo indicado en esta Ley las contribuciones mencionadas no cumplen con el
proposito de oblener, mantener o mejorar los ingresos de los contribuyentes ¥ en
consecuencia no podrin ser deducibles del impuesto a la remia de las personas
nadurales v sociedades,

LEY ORGANICA DE INCENTIVOS TRIBUTARIOS PARA VARIOS
SECTORES PRODUCTIVOS E INTERPRETATIVA DEL ARTICULO
547 DEL CODIGO ORGANICO DE ORGANIZACION TERRITORIAL,
AUTONOMIA ¥ DESCENTRALIZACION (R.O. 860, Segundo
Suplementn, del 12-0ct-20146)

Deducciones.- Los empleadores tendran una deduccién adicional del 100% por
los pastos de seguros médicos privados vio medicing prepagada contratados a
favor de sus trabajadores, siempre gue la coberiura sea para la totalidad de los
trabajadores, sin perjuicio de que sea o no por salario neto, ¥ que la contratacidn
sea con empresas domiciliadas en el pais, con las excepciones, limites ¥
condiciones establecidos en el replamento.

Impuesto 4 Iz Renta Unico.- Otros subsectores del sector agropecuario, pesquern
o acuicultor, podrn acogerse a este régimen para su fase de produceidn, cuando
el Presidente de la Repiblica, mediante decreto, asi lo disponga, siempre que
exista ¢l informe sobre el correspondiente impacto fiscal del Servicio de Rentas
Internas. Las tarifas serdn fijadas mediante decreto ejecutivo, dentro del rango de
entre 1% v el 2%. Los valores pagados por el impuesto a las tierras rurales
constituirdn crédito tributario para el pago del presente impuesto,
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Cilcule del anticipe de impuesio a s renta.- S¢ incorporan las sociedades v
organizaciones de la economia popular y solidaria que cumplan las condiciones de
las microempresas 2 s modalidad de célculo de anticipo mediante una suma
aquivalente al 50% del impuesto s la renta determinado en el gjercicio anterior,
menos las retenciones cn la fuente del impuesto a la renta que les hayan sido
practuicadas en e mismo;

Devoluciin del anticipo de impuesto a la renta.-El Servicio de Rentas Internas
podra disponer la devolucién del anticipo cuando s¢ haya visto afectada
significativamente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el ejercicio
econdmico respeclivo y siempre que este supere el impuesto causado, en la pare
que exceda el tipo impositivo efectivo promedio de los contribuyentes en general
definido por la Administracion Tributaria mediante resolucidn de cardcter general,
en la que se podrd también fijar un tipo impositive efectivo promedio por
SCEMENLOS,

LEY ORGANICA REFORMATORIA A LA LEY ORGANICA DEL
SERVICIO PUBLICO Y AL CODIGO DEL TRABAJO (R.0. 906,
Suplemento, del 20-die-2016)

En el Codigo de trabajo se modifican los dias de descanso obligatono agregando
los dias lunes y martes de carnaval, Adicionalmente, se dispone que cuando los
dias feriados de descanso obligatorio, correspondan al dia martes, el descanso se
trasludard al dia lunes inmediato anterior, v si coinciden con los dias midreoles o
jueves, el descanso se pasara al dia viemes de la misma semana. [gual criterio se
aplicard para los diss feriados de caracter local. Se exceptian de esta disposicion
los dias | de enero, 25 de diciembre y martes de carnaval. Cuando los dias
feriados de descanso obligatorio a nivel nacional o local correspondan a los dias
sdbados o domingos, el descanso se trasladard, respectivamente, al anterior dia
viernes o al posterior dia lunes.

OBLIGACION DE CONTRATAR AUDITORIA EXTERNA

En noviembre de 2016 la Superintendencia de Compadias, Valores y Seguros
expidié un nuevo Reglamento sobre Auditoria Externa, en ef cual se indica que
estan obligadas a someicr sus cstados financieros anuales al dictamen de auditoria
extems

s}  Las compafiias nacionales de economia mixta y andnimas con participacion
de personas juridicas de derecho piblico o de derecho privado con finalidad
social o poblica, cuyos activos excedan de cien mil dalares de los Estados
Unidos de América (USS100.000).

b) Las sucursales de compafifas o cmpresas extranjeras organizadas como
personas juridicas gue se hubicran cstablecido en Ecusdor y las
asociaciones gue Sstas formen entre si o con compafiias nacionales, siempre
que los activos excedan los cien mil dolares de los Estados Unidos de
América (US$100,000}.
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€} Las compalias nacionales andénimas. cn comandila por acciones v de
responsabifidad limitada. cuyos monios de activos excedan los quinienios
mil didlares de los Estados Umidos de Aménica (L'S3500.000).

d) Las compafiias sujetas al control ¥ vigilancia de la Superintendencia de
Compafifas, Valores v Seguros obligadsas a presentar balances consolidados,

¢}  Las sociedades de interés piblico definidas en la reglamentacién pertinentc.

Se considerard como basc los actives declarados en el ejercicio econdmico
anterior, empezando por ¢l afio 2016.

RECLASIFICACION DE CIFRAS DEL ANO ANTERIOR

Con ¢l propdsito de que sean comparables los estados financieros del afio 2015
con el afio 2016, ciertas cifras presentadas en ese afio se reclasificaron en el 2016,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Desde el cierre del afio 2016 hasta la fecha de emisidn del informe de los
auditores externos (28 de febrero de 2017), no existen eventos subsecuentes
impurtantes que deban ser revelados como parte de una presentacion razonable de
los estados financieros adjuntos a estas notas.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros que se adjuntan en este informe han sido aprobados por la
gerencia general ¥ se encuentran pendientes de aprobacidon por parte de la Junta
General de Accionistas a la fecha de emisidn de este informe financiero (febrero,
28 de 2017).

: 3
‘m_-bﬂq'l" .'Jl’;'n' *A'- ""’i ---"r
CPA Sandra Pérez
CONTADORA GENERAL




