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SISMODE ClA. LTDA.
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
DICIEMBRE 31 DE 2017

Abreviaturas usadas

usy - Dolar estadounidense

SRl - Servicio de Rentas Internas

VA - Impuesto al Valor Agregado

RU.C. - Registro Unico de Contribuyentes

LESS - instituto Ecuatorianc de Seguridad Social

NiIF - Mormas internacionales de Informacian Financiera

NIC - MNorma Internacional de Contabilidad

CINIF - Interpretacion del Comité de Normas Internacionales de Informacion

Financiera
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U’-y Assurance & Services Cia. Ltda.

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de:
SISMODE ClA. LTDA.

Opinidn

1.

Hemos auditado los estados financieros de la Compania SISMODE ClA. LTDA,, que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017, el estado de
resultados integrales, estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio econdmico terminada en dicha fecha, asl como las
notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las poiiticas
contables significativas.

En nuestra opinidn, s estados Tmanoergs antes mencionados  presenian
razonablemente, en todos los aspectios importantes, la situacitn financiera de la
Compania SISMODE Cla. LTDA., al 31 de diciembre de 2017, asl coma los resultados
de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por & afo
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacian
Financiera,

Fundamento de la opinién

3. Hemos levads a cabo nuestra auditorla de conformidad con las Normas Internacionales

de Auditoria (NIA), Nuestras respansabilidades de acuerde a dichas normas se describen
mas adelante en la seccidn * Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria
los estados financieros” de nuestro informe.  Somas independientes de la Compania
SISMODE ClA. LTDA., de conformidad con el Coadigo de Etica para profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores junto con
los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en
la Replblica del Ecuador y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos y con el Codigo de Etica del IESBA. Consideramos
que la evidencia de auditorla que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

4. La Administracitn es responsable de la preparacion y presentacian fiel de los estados

financleros adjuntos de conformidad con las NUIF, y del cantrol Interno que la direccidn
considere necesano para permitir la preparacidn de estados financieros libres de
incorreccion material, debido a fraude o error,

En la preparacidn de los estados financieros, la Administracidn es responsable de la
valoracién de la capacikdad de la Compafia de continuar como empresa en
funcionamiento, revelando segin comesponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y ulilizando e principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si la direccidn tiene la intencidn de hguidar la socedad o de
Cesar sUS Operaciones, 0 bien no exist2 otra alternativa realista,
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U’.y Assurance & Services Cia. Ltda.

6. Los responsables del gobierno de fa Companla son responsables de la supervision del
proceso de informacion financiera de 1a Compaiia SISMODE Cla, LTDA.

Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados
financieros

/. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financeros
en su Conjunto estan libres de Incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinidn.  Sequridad razonable 23 un alo
grado de sequndad, pero no garantiza que una auditoris realizada de conformidad con
las NIA siempre detecte una incommeccidn material cuando exista. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales, si, indhidualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influiran en las decisiones
economicas que los usuarios toman basandose en |os estados financiercs,

B Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juscio
profesional y mantenemos una actitud de escepticisme profesional durante toda la
auditoria. Tambaén:

8.1. identificamos y valoramos los nesgos de incomreccion matenal 2n los estacos
financieros, debida a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidenca de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo
de no detectar una Incorreccidn material debida a fraude es més elevado que en
el caso de una incorreccitn debida a error, va que el fraude puede implicar
colusitn, falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
errdneas, o elusidn del control interno,

8.2. Obtenemas conocimiento del control interno relevante para la auditaria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del
control internc de la Compahia.

B.3. Evaluamos la adecuacidn de las politicas contables aplicadas v la razonabilidad de
las estimaciones contables v la correspondlente Informacidn revelada por la
direccion,

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por la Direccidn, del principio
contable de empresa en funcionsmeento y, basdndonos en la evidencia de
auditoria obtenida, conciuimos sobre si existe o no, una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones gue pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Companfa para continuar CoOmMoO empresa &n
funcicnamiento. Si concluimos que existe una incertidumbrre material, se reguiere
llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la comespondiente
informacion revelada en los estados financieros o, s dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada  Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditorfa obtenida hasta |a fecha de nuestro informe de
auditorfa. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser causa de que la
Compadila deje de ser una empresa en funcionamiento.

8.4
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L”.y Assurance & Services Cia. Ltda.

5. Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados
financieros, Incluyendo sus revelaciones y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de una manera que alcance una presentacion
razonable

9, Comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacidn con, entre
ofras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoris planificada y los
hallazgos significatives de la auditorla, asl como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de |z auditoria,

Informe sobre otros requerimientos legales y normativos
10. Nuestros informes sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaia

SISMODE Cla. LTDA., como agente de percepcidn y retencion, por & efercicio
econdmico terminado el 31 de diciembre del 2017, se emite por separado.

UHY Assurance & Services Auditores Cia. Ltda.
RNAE 0603
NAE UB03

Quito, 3 de mayo de 2018
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SISMODE CIA. LTDA.

Estados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(En délares de los Estados Unidos de América - USS)

Al 31 de diciembre de
Activos 2017 2016
Activos correntes
Efectivo y equivalentes de efectivo (Mots 4} Uss 128,045 96,007
Cuentas por cobear, nets de astimacion proviskn
para cuentas de dudosh cobrofhNata 5) 1,500,388 1,274,108
Inventario (Wota & 1,246,555 1,507,159
Activas por Fmpuestos corrientes (Mot 7} 219,534 214,647
Tatal actvos correntes 3,484,812 3,092,519
Activos no comientes
Propledadas v equlpos (hWosa &) 26145641 2,684, 748
Total Activos uss 6,109,453 5,777,265

Las nelas adjurtas son perte integrante de los extadoy fimanceros
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SISMOODE CIA. LTDA,

Estados de Sttuatlén Fnancara

&1 31 de diciemixre de 2017 y 2018
{En ddlares do los Estados Uinidos de Amirica - USS)

Pasives v Patrimonio da los Acclonistag
Famyerd corriantes

‘Cusntas gor pagar provesdnnes v BITes
cuentas pos pagar foda &)

Obfgaciones con inatiucanes Hisancieres iNo 70
Dblgeciones cormemes (Mota 1)
Pastns srumiutsdos (Waa 13
Ctligaciongd con teronras o 13)
Total pashvas cofrientn

Paihvas ro EOTIBRLES

Cuentss por pagar phovesdonss ¥ oires
Eusnias par pags ada B

Dbfigaciones con Institucioras finsnciaras Nets 10)
Chligarianss por beneficas definidos fota 1.4
DRligascones con 1BIcenss o 13
Tasivo pot impuesio dderido

Tatal pesivos na coftientes

Totak Pasives

Padrifmgrog: de 0% atdionistas
Copital social Mars 157
Retervy Lugdl (Nota 15
Aprserva Faculativa Micda T5)
Cros resaltadss miegrales (Mot [5)
Resuliades acwmialados (o 15
Apheaetn de NilF por prmea vag
Reviadiog acumaladod
Mg del ejerdan

Toitsd patrimenio de los accioristay

Total pashest § DETHTON IS B2 I05 3000

Las natas adjuntas son parie integeante de los edlados nanteros

AL31 de diclembre da

2017 W16

Uss 1584264 | 504,883
&57,800 528635
79,043 156,585

£5 266 107,724

£5 400 138 639
2751383 2436688
Uss 196,533 2VR 504
352,455 FV7.201
330,435 373,049
24,000 24,000

a7.707 &% 883
35060 822736

uss 3,702,553 3;5-;,-91
781,719 T3, 719
4,463 24,463

1,881 1EG1

BE3 0TS §29,925
275.574 125,574
574,320 365520

44 113 204,700

USS 2406500 2417853
LSS 6,109,453 3777265

e ’:?;ﬂf‘“" I e
GERENTE FINAMCIERA GEREMTE GEMERAL
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SISMODE CIA. LTDA.

Estados de Resultados Integrales

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Ingresos ordinasios
Veritas
Costo de production y verlas
Uthdad bruta en venlas
Gasios de administracian y ventas (Nota 16)
Utikdad ordinana
Garantiag / pérdidas

Ganancias
Férdidas

Total ganancias / (pérdidas), neto
Resultado del sjercicio antes de impuesto
a la renta

Impugsio a la renta Coerierte (Mota 171
impuesto difesida

Resultado Uguidt de! sjercicio
Cirgs resultadios integrales
Ganaricias / pérdidas actoariales
Toial otros resultados integrales
Total resultado integeal del ejercicio

Litilidad neta por accidn

Por los afios terminades el
31 de diciembre de
. 2017 2016
Liss T817,150 7.063,652
{5370 487 (4,308, 484)
4,086,663 2655, 168
(2,413,710 [2,26R 178)
132,853 Fa6, 892
45,221 B3 E47
(17E 10T 1189,313)
(132 886) {105,671)
B7 281,30
(38 454% T
15, 745) 17135

LI5S {441 12; 204,700

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financiercs

GERENTE FINANCIERA
DranA PALMA

33,148 (17,026}
33,149 [17,026)
{10,963 187,674
I3 [0.01) 0.25
——
|
| - ;
[Hd e e / Ligth
GERENTE GENERAL
FRANCISCO ARIAS GALEAS
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BISMODE ClA. LTDA.
Estados de Flujos de Efective
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Por los afios tarminades ¢l 31 de diciembra da 2017 y 2016
[En dotares de los Estados Unidos de América - USS)

Por lgs afios terminados el
31 de diciambre de
2017 2016
Flupos die-efectiva por tas actividades de operacidn:
Efectiva recibudn da clisntes LI5§ T.ET9.RE1 f 032 o0s
Efective pagads a provesdores, empleados 720133 (6.330.215
Electiver prowists an lasaperaciones 78,550 108,641
Efectivo (utilizadol &n oiras operaciones, nelo (V78,507 (109177
Efecthvo redo vtifizadodprovisto) en las actividades
i aparecan y otnos [49,557) 314
Flujos oo elferths por las actvidades ge inversian:
Inversaones f [+ wE ik 4]
Adiioness o8 propisded, planta yeguipo 232 82a) {52,141}
Yerta de propedad, planis v eduips 1] FERLE]
Efecthvo nato-utilizadosprovisio) en las acthwdacss de
|verEakn (232,824} T0.507
Flujes de efectiva por tag actividades de financiamiante:
Cibligaciones financirras 364419 1908, 3551
Drividengos i (85,108
Finangiacidn madiante préstamo ] 87898
Efectiva neto. provstofotibzado) en las acivdades
ta fnanciamients 164,419 {105, BEE)
Inefemeniod decremeniometo del sfeciivo v eguavalentes
e efectiva 32,038 (35,5501
Efectivo y eqguwvalentes al iniclo def afio 5E,007 131,957
Efstiiva v equivalentes al linal ded ano ivota £ s 128,045 S 00y
— -
Caoncliadan de |y utilidad neta al efective neto utilizadn en
las actividades de speracian
Rasultady integral ded gercioo (44,112 204,700
Qtros resultados intagrales 33,149 17,038
Ajiusles
Depreciacion de propiedades ¥ equipas 285,133 333,085
Providiones para cuentas de dedoso cobrd oGy 11.775%
otros resultadoy integrales (33, 1a%) 1L O26
Participacion trabajadores 12 45 645
bmipuesio & | renita 38 454 T .E5E
Benafices defmidos 54,605 (47 585}
Impuesio diferdde 5,725 12350
Vanta de prapiedsses y equipo o {2,508k
Bad de propiedad y equipg i
Carmbios nesos en actvos y pasivas:
Cuentas por cabrar v ofras cusntas por cobeat 1637269 (23,746}
Irventariog £61,204 146,775
Actives por Impuestas coemiemtes {43,631 (M2.513)
Cumntas por pagar y otras Cuentas por pagar 157,650 630,173}
Dbligaciones cormenies e L B1.1498
Pasfvon acumulgdos 40 450 (15,6300
Obligaciones patronaies largo plass (13,084] 1]
Obligaciones con 1BCEos 73,635 (80,1 %E
Efectiva neto provisto por las aclividades de aperacion us3 B T
= L -
= o i -
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(1)

(2)

SISMODE ClA. LTDA,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)
Constitucion y objeto

SISMODE Cla, LTDA., se constituyd como Comparia de Responsabilidad Limitada con
domicilio principal en la ciudad de Quito, mediante escritura publica otorgada ante el
Motanio Vigésimo del Distrito Metropolitanc de Quito el 10 de diciemibre de 1984,
aprobada mediante Resolucién 85-1-2-1-00476 el 12 de abril de 1985 y fue inscrita en
el Registro Mercantil del mismo Cantdn, gl 15 de mayo del 1985,

Mediante escritura pabfica otorgada el 27 de julio del 2012 ante la Notarfa Vigesimo
Cctave del Distrito Metropolitano de Quito e inscrita en el registro-mercantil del mismo
cantdn el 21 de octubre de 2013, se efectia el cambio de denominacidn de fa
Compafila SISMODE SISTEMAS MODERNOS DE ETIQUETADO ClA, LTDA., por
SISMODE ClA LTDA., v la reforma de estatutos de la Compahila.

En el afic 2014, la compania Materpackin Industria de Materiales de Empague Cla
Ltda. {Compariia relacionada), efectud el traspaso de activos y pasivos a favor de la
compafila Sismode Cla. Ltda., incluyendo el aporie para futura capitalizacion de
US58275,083 en la compafia South Pacific Corporation 5.A, SOUTHPAC, de acuerdo a
lo establecido en la Acta de Accionistas de fecha 12 de diciembre de 2014

El principal objeto social de la Compaiia es la fabncacidén de matenas primas para la
industria del plastico, especialmente para la pequefa industria; fabricacion,
distribucién, comercializacidn de cintas y mdquinas etiquetadoras; fabricacion de
productos  tipicos artesanales, como ponchos, sombreros, carteras; importacion,
exportacion de materia prima de plastico para la confeccidn de juguetes; importacicn
y exportacion de maquinana para la elaboracion de juguetes; relacionarse con otras
empresas y actuar como representante de otras compafias nacionales y extranjeras
para cumplir con su abjeta social.

Bases de presentacion y preparacion de estados financieras

Lina descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la presentacion vy
preparacion de los Estados Financieros de la Companiia se presentan a continuacion:

Bases de preparacién. -

Los presentes estados financiercs han sido preparados Integramente v sin reservas de
atuerdo con Nermas Internacionales de Informacién Financiera (NIF), emitidas por &l
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASE por sus siglas en inglés),
vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (NIF) requiere &l uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracidn de la Compania que ejerza su juicic en el proceso
de aplicacion de sus politicas contables.

Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Los siguientes pronunclamientos contables han sido emitidos por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad {|ASE por sus siglas en inglés),

11
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SISMODE ClA. LTDA,

Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

Las sigulentes Normas san vigentes a partir del afo 2017:

Mermas

Fecha de aplicacian
obligatoria

NIIF 12: "Ravelacidn de intereses en otras entidades ™
Madificacian a la NIC 7 "Estado de flujos de efectivo”
Modificacidn a la NIC 12 “Impuesto a las Ganancias "
MIIF § *Instrumentos Financieros "

NIF 15 "ingresos procedentes de contratos con
clientes"”

CINIF 22 “Transacciones en moneda extranjera y
contraprestaciones anticipadas”

NIF 16 " Arrendamientos*
Enmienda a NIF 2 "Pagos basados en acciones”

Enmienda a NIIF £ "Contratos de seguros”

NIC 28 "Inversicnes en asociadas y negocios
conjuntos®

NIC 43 “Propiedades de invarsion®

Enmienda a NIC 28 "Inversiones en asaciadas y
negocios conjuntos” y NIF 10 "Estados financieros
consolidados”

CINUF 23 "Tratamiento sobre posiciones fiscales inciertas”

NIIF 17 "Contratos de Sequros®

1 de apero de 2017
1 de anero de 2017
1 de enero de 2017

1 de anero ce 20718
1 de enera de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero ge 20149
1 de enero de 2018

Enfoque de
superposicion efectvo
cuando se aplica por
primera vez la NIIF 9
Enfogque de
aplazamiento efectivo
para perfodos anuales
iniciados en o despuéds
del 1 de enero de
2018, y sdlo estan
disponibies  durante
tres anos después de

gsa fecha.
1 de enera de 2018

1 de enero de 2018

Fecha de vigencia
aplazada
indefinidamente

1 de enero de 2019

1 de energ de 2021

12
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SISMODE ClA. LTDA.

Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS)
Declaracion de cumplimiento.-

La Administracion de la Compafila SISMODE ClA LTDA., declara que fas Normas
Internacionales de Informacion Financiera han sido aplicadas integramente y sin
reservas en la preparacién de los presentes estados financieros.

Moneda funcional y de presentacion.-

Las cifras Incluidas en los presentes estados financieros, asl como en las notas que lo
acompanan, se valoran utilizando la moneda del entorno econdmico principal en gue
la Comparia opera

La moneda funcional y de presentacién de la Companila es el Ddlar de los Estagos
Unidos de América

Estados financieros.-

Los estados financieros de |la Compariia SISMODE ClA, LTDA. comprenden los estados
de situacion financiera al 31 de diclembre de 2017 v 2016, asi como los estados de
resultados integrales, los estados de cambios en el patrimonie, y los estados de flujos
de efectivo por los afos terminadas el 31 de diciembre de 2017 y 2016, se acompafian
adicionalmente de las presentes notas explicativas.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.-

En el estado de situacidn financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, Como cormentes con vendmiento igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los Estados Financieros; y, como no corrientes, los saldos
Mdy0ores a ese penodo.

Uso de estimaciones y juicies.-

La preparacitn de los estados financeros de acuerdo con la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades, requlere gque la
Administracion realice ciertas estimaciones y supuestos contables Inherentes a3 la
actividad econtmica de la entidad que inciden sobre la presentacidon de los activos y
pasivos v los montos de ingresos y gastos durante el periodo corespondients, asi como
también las revelaciones sobre actives y pasivos contingentes a la fecha de |os estades
financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conodmiento
por parte de la Administracitn de los hechos actuales, sin embargo, los resultados
reales podrian variar en refacion con los estimados originales debido a la acurrencia de
eventas futuros,

Periodo econdmico.-

La Compania tiene defimdo efectuar el corte de sus cuentas contables preparar y
difundir los estados financieros una vez al afo al 31 de diciembre.
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Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compania considera como efectivo y equivalentes de efectivo, a los saidos de caja y
bancos sin restricciones,

En el estado de situacion financiera, los sobregiros, de existir, se clasfican como
obligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos cormientes.

Activos financieros.-

Los.activos financieros son clasificados en las siguientes categorlas: préstamos y partidas
por cobrar y su correspondiente pérdida por deteriorg. La Compafia ha definido y
valoriza sus activos financieros de |2 sigulente forma:

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Los activos
financieros a valor razonable con cambies en resuftados son activos financiergs
mantenidos para su negeciacion. Un activo financlero se clasifica en esta categoria si
se adguiere principalmente con el proposito de venderse en ef coro pazo. Los
derivados también se clasifican como mantenidos para su venta a menos Que s5e
designen como coberturas. Los actives financieros de esta categoria se clasifican como
activos cormientes si se espera que se vayan a liguidar en doce meses; caso contrario, se
clasifican como no corrientes.

Activos financieros disponibles para la venta.- Los activos financieros disponibles
para la venta son activos financieres que en un momento posterior a su adquisicidn u
origen, fueron designados para la venta. Las diferencias en valor razonable, se llgvan al
patrirmonio y se debe reconacer comao un companente separado.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.- Los activos financieros
mantenidos hasta el vencimiento son activos financieras no derivados con pagos fijes
o vencimiento determinado, se medirén al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva y su variacion se afectara a resultados del periode en el que
SCLTrE.

Préstamos y partidas por cobrar.- Los préstamos v partidas por cobrar, incluysn
principalmente a cuantas por cobrar chentes, asl como a otras cuentas por cobrar,

Las cuentas por cobrar son reconocdas inicialmente al valor razonable y posteriormente
a su costo amortizado considerandn costo financero de considerarse material wo
detenoro de valor si lo hubiere,

Para el coste financiero la Compafila considera como tasa de descuento a la utilizada
en un instrumento financiero que posea similares caracteristicas,

Deterioro de cuentas incobrables.-

La estimacion de cuentas de dudoeso cobro se incrementa mediante provisiones con
cargo a resultados del periodo y se disminuye por los castigos de las cuentas
consideradas irrecuperables,
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En el caso de los actives financieros valorizados al costo amortizado, la perdida por
deteriorg corresponde a las diferencias entre el valor en libros del activo y el valar
presente de los flujos futuros de efective estimados descontados a | tasa de interés.

Inventarios.-

En este grupo contable se registra-los activas poseldes para ser vendidos, producidos
ywio consumidos en el curso normal de fa operacian.

Medicidn Inicial.- los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye: precio de
compra, -aranceles de importacion, otros impuestos no recuperables, transporte,
almacenamiento, costos directamente atnbuibles a la adquisicidn o produccidn para
darles su condicidn y ubicacidn actual, después de deducr todos los descuentos
comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye importaciones en transita)

[edicion posterior.- el costo de los inventarios se determina por ¢l método promedic
ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el gue sea menor, El valor neto
realizable corresponde al precio de venta estimado en el curse normal del negocio
menos los costos estimados para terminar su produccidn y los necesarios para llevar a
cabo su venta,

Propiedades y equipos.-

En este grupo contable se registra todo bien tangible, adgquiridos para su uso en a
produccian o suministro de bienes y senvicios, para arrendarios a terceros o para
propdsitos administrativos, s, v solo sit es probable que 1a entidad obtenga los
beneficios econdmicos futuros derivados del mismo; y el costo del elemento puede
medirse con fiabiidad,

Medicién inigial.- las propiedades; planta y equipo, se miden al costo, el cual gue incluye
el precio de adquisicidn después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costas
directaments atribuibles a la ubicacidn del activo en el lugar y en las condiciones
Necesarias para que pueda cperar de la forma previste por la administracian ¥ la
estimacién Iniclal de los costos de desmantelamiento y retire, asl comao la rehabilitacion
del lugar sobre el gue se aslenta

[edicion posterior.- las propiedades, planta y equipos se miden por su valor revaluade,
gue es su valor razonable en el momento de la revaluacion, menas la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor que haya
sufrido,

Las revaluaciones se haran con suficiente regularidad (anualmente, cada tres o cinco
afios o en la fecha en la cual la Administracidn cuente con informacidn de cambios
significativos en el valor razonable de dichos activos), para asegurar que el importe en
libros, en tode momento, no difiera significativamente del que podria determinarse
utilizando el valor razonable al final del periodo sobre el gue se informa,
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Las ganancias derivadas de un cambio en ef valor razonable de las propiedades, planta
¥ @Quipo se induirdn en los olros resuitados Integrales del periodo en que surjan,

cuando se reduzca el importe en fibros de un activo como consecuencia de una
revaluacion,

Las pérdidas se reconoceran en ofro resultado integral en la medida en gue existiera
saldo acreedor en el superdvit de revaluacion en relacion con ese activo, en caso de ser
insuficiente, dicha pérdida se registrard como un gasto dei periodo.

Méodo de depreciacidn - los activos empiezan a depreciarse cuando estan dispombles
para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser utlizado.
La depreciacion es reconocida en el resultado del periodo con base en el método lineal
sobre |as vidas dtiles estimadas por la Administracian de la Companila.

Tipo de active Vidas utiles
Edificios 40
Muebles y enseres 10
Maqguinaria y equipo 10
Equipo de impresion 5
Equipos de computacion 35
Vehlculos 10
Equipos de oficina 10

Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utifidad o pérdida que surja del retiro
o venta de una partida de propledades y equipos es calculada como la diferencia entre
el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deteriora del valor de los activos.-

Al final de cada periodo, la Comparila evaltia los valores en libros de sus activos a fin
de determinar si existe algin Indicative de gue estos actives han sufrido alguna pérdida
por deteriore. En tal caso, se calkula & mpore recuperable del active a fin de
determinar ef alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no &s
posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compafia calcula e

importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la gue pertenece dicho
active.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y
el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecio al valor temporal del dinero y los nesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de
efectivo futuros.

5 el impone recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es
menor que su valor en libros, el valor en fibros del activo (o unidad generadora de
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efective) se reduce a su importe recuperable, Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en lloras del active (o unidad
generadora de efectivo) auments al valor estimado revisado de su Importe recuperable,
de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se
habria calculado sl no se hublera reconocido |a pérdida por deterioro para dicho activo
(o unidad generadora de efectivo) en afos antencres. El reverso de una pérdida por
deterioro &5 reconocido automaticamente en resultados.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieras, no derivadas
con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento iniclal, a vakor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de |a tasa de interés efectiva, El gasto por Intereses (incluyendo
los intereses implicitos) si existen, se reconocen como costos financieros y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando el raconocimiento del interés resultare inmatenal,

La Compafifa tiene Implementadas politicas de manejo de riesgo financiers para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios pre acordados.

Obligaciones financieras.-

Representan pasivos financieros que 5@ reconoCen imicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transacclodn incurridos. Estas obligaclores se reglstran
subsecuentemente a su costo amortizado, cualguier diferencia entre los fondos
recibidos {netos de los costos de transaccion) y el valor de redencidn se reconoce en el
Estade de Resultados durante el periodo de |a obligacitn usando el método del interds
efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corrierte a menos gue la Companla tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obfigacion por lo mencs 12 meses
después de [a fecha del estado de situacién financiera

Beneficios a los empleados

Pasives acumulados.- En este grupo contable se registran las obligaciones presentes
con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones,
etc.); obligaclones con el [ESS y participacién a trabajadores. Se miden a su valor
nominal y se reconocen en fos resultados del periodo en el que se generan,

E! calculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones
legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la Compafia antes de
liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los resultados del periodo.

17



iF W A G O W

PR PP IPITPIPIPPPPTFATIRRRN TP T FT R TP T F TP @

SISMODE ClA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Obligaciones por beneficios definidos - En este grupo contable se registran los planes
de beneficios a empleados post empleo como jubilacion patronal y desshucio. Se
recenocen y miden sobre la base de calculos actuariales, estimados por un perito
ndependiente, inscrito y calificades en la Superintendencia de Compaias y Valores
spiicando el método de la unidsd de crédito proyectada para determinar el valor
presente de la obligacién futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto
financiadas como no) se determinarad utilizando como referencia los rendimientos del
mercado, al final del periodo sobre &l que se informa, correspondientes a las emisiones
de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad En monedas para las cuales no
exista un mercado amplio para bonos empresariales de alta calidad, se utilizaran fos
rendimientos de mercado (al final del periodo de presentacion) de los bonos
gubernamentales denominados en esa moneda.

El costo de los serviCios presentes o pasados y costo financiero, son reconoodos en los
resultados de! periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del pasivo por
beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y son reconocidos
como partidas que no se reclasificaran al resultado del perfodo en Otros Resultados
integrales,

£l costo de las provisiones para jubilacidn patronal v desahucio ha sido determinada
mediante 8 método actuarial de costeo del crédito unitano proyectado. Bajo este
método los beneficios de pensiones deben ser atribuido al penodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del Plan, de tal manera que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afo de servicio, tomando en consideracion el uso de
hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios, mismos gue
detailamos a continuacidn:

Experiencia de Mortalidad

Namero de fallecidos por 100,000 vivos
Edad Hombres Mujeres

45 470 230

B 87 327

25 728 d&5

60 B93 673

65 1080 857

70 1286 1339

Bases Técnicas

Fecha de valoracién 31/12/2017
Tasa de descuento B.26%
Tasa de rendimiento de activos NA,
Tasa de incremento salarlal 1.50%
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Provisiones.-

Las provisiones se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultade de un suceso pasado, es probable que la
Compania tenga gue desprenderse de recursos gue incorporen beneficios econdmicos
para cancelar |a abligacidn, y puede hacerse una-estimacidn fiable del importe de |z
obligacidn,

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembaolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta fos rigsgos v [as incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una pravision
usando el flujo de efective estimado para cancelar |3 obligacion presente, su valor en
libros representa el valor presente de dicho fluio de efectivo

Cuando 5¢ espera la recuperacion oe algunos o lodos los beneficios econdmicas
requendos para cancelar una provision, se reconode una cuenta por cobrar como un
activo si es virtuaimente cierto que se recibird el reembolso v el valor de la cuenta por
cobrar puede ser medido con flabilidad.

Impuesto a la renta.-

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Los impuestos comentes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se recanoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuandeo surgen del registra inicial de una combinacion
de negocios,

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca
son gravables o deducibles. El pasive de la Compafifa por concepte del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada perfodo.

Fara los afos 2017 y 2016, la tarifa general del impuesto a la renta para sociedades es
del 2%, no obstante, la tarifa impositiva sera del 25% sobre la proporcion de la base
impanible gue corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, acclonistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes de paralsos fiscales o regimenes de menar
Impasicién, 5i dicha participacion excede del 50%, |a tanfa aplicable para la sociedad
serd del 25%.

A partir del afio 2018, mediante la Ley Qrganica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacidn de |3 Gestidn Financiera, publicada
en el sequndo suplemento del Registro Oficinal 150 de fecha 29 de diciembre de 2017
se establece que las sociedades constituidas en al Ecuador, asi como por las sucursales

de soctiedades extranjeras domiciliadas en el pals y los establecimientos permanerites
de sociedades extranjeras no domiciliadas aplicardn la tarifa del 25% sobre su base
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imponible. No obstante, la arifa impositiva serd la correspondiente a sooedades mas
tres (3} puntos porcentuales cuando |a sociedad tenga acclonistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor Imposicién con una participacidn directa o indirecta, individual o
comunta, igual o superior al 50% del capital social o de aguel que corresponda a la
naturaleza de la sociedad, Cuando fa menconada participacion de paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea Inferior al 50%, la tarifa comespondiente a
socedades mas tres (3) puntos porcentuales aplicara sobre la proporcian de la base
imponible que corresponda a dicha participacién, de acuerdo & lo indicado en el
reglamento.

Impuestos diferidos.- El impusesto diferido se reconoce sobre las  diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos v pasivas incluidos en los estados
financieros y las bases fiscales correspondientas utillzadas para determinar la dtilidad
gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconote gereraimente para todas as
diferencias temporarias imponibles. 5e reconocerd un activo por impuestos diferidos,
por causa de todas las diferencias temporarkas deducibles, en fa medida en gue resulte
probable que la Compafia disponga de utilidades gravables futuras contra las gue se
podria cargar esas diferencias temporarias deducitles.

La entidad reconocerd un impuesto diferdo activo para todas aguellas diferencias
temporarias deducibles que se espera gue reduzcan la ganancia fiscal en el futuro.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
s gspera sean de aplicacian en el periodo en el que el active se realice o el pasivo se
canceke.

El impueste diferido, correspondiente a cambies en la tasa de impuestos o eén 3
normativa tributaria, la re estimacién de |a recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activa, 5@ reconoce
en el resultado del perindo, excepto en la medida en gue se relagone con parlidas
previamente reconocidas fuera de los resultades del perloda.

La Compafla debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y s4lo i, tiene reconacide legalmente el derecho de compensar,
frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; v los activos por
Impuestos diferidos y los pasives por Impuestos diferidos se derivan del impuesto a la
renta y la Companla tiene la intencion de liguidar sus activos y pasivos como netos.

Segdn la NAC-DGECCGC15-00000012 SR.O. 653 del 21 de diciembre de 2015,
astablecid que se reconocerdn los efectos de la aplicacidn de activos por impuestos
diferidos, Unicamente en los casos y condiciones establecidos en la normativa tibutaria
pertinente, provenientes de sucesos economecos, transacciones o registros contables,
que se produzcan a partir del 01 de enero de 2015; a-excepcion de los provenientes de
II'TE perdidas y créditos tributarios conforme a la normativa vigente, segun corresponda
el caso,

Los pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contabilizades por los sujetos
pasivos, en cumplimiento del marco normativo tributario y en atencion a la aplicacion
de |a técnica contable, se mantendrén vigentes pasa su respectiva liguidacion.
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En la estimacion de los activos y pasivos por impuestos corrlentes ¢ diferidos, el sujeto
pasivo utilizars la tarifa de impuesto a lz renta pertinente conforme la normativa
tributaria y de acuerdo a lo establecido en Iz técnica contabie.

La Administracion Tributaria permite el célculo y registro de impuestos diferides, tal es
el caso de:

Pérdidas por deterioro parcial de los inventarios - ajustes VNR,

Perdidas esperadas por contratos de construccian.

Depreciacion del valor activado por desmantelamiento de planta

El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en

el proceso productivo,

= Las provisiones diferentes a las cuentas incobrables, desmantelamientos,
desahucio, y pensiones jubllares.

» (3astos estimados para la venta de activos no corrientes disponibles para la
YEnia.

» Valuacion de activos bioldgicas, ingresos o costos derivados de la aplicacian
de |a técnica contable.

e  Amortizacion futura de pérdidas tributanas, Carmied Forward,

Reconocimiento de ingresos.-
Las ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan.

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta de

bienes en el curso ordinario de las actividades de la Compafla. El ingresa se expone
neto de los adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la companila, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando |a
Compafia hace |a entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia transfiere

los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes v no mantianen el
derecho a disponer de ellos, ni 8 mantener un control sobre las mismos.

Venta de bienes.- Los ingresos ordinarios procedentes de la vents de bienes se
reconocen cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones

. La Compafifa ha transferido al comprador Jos riesgos y ventajas, de tipo
significativa, derivados de |a propiedad de los bienes;

. La Compaiila no conserva para sl ninguna implicacion en [a gestion cornente
de los blenes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propledad,
ni retiene el control efective sobre los mismos;

. H importe de los ingresos ardinarios pueda medirse con fiabilidad;

21



#

F

B R E R B B B B N B B B B B B B BB B B & B B B B R "R R 2 B B 2

(3)

SISMODE Cla. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

. Sea probable que la Compadla reciba los beneficios econdmicos asocados
con la transaccidn; y

. Los costas Incurridos, o poer incurmir, en relacion con |3 transaccion pueden
ser medidos con fiabilidad,

Costos y gastos.-

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a
medida gue son incurridos, Independigntermente de la fecha en que se haya realizado
gl pago, v se registran en el periodo mas cercano en el QuE 56 ConoCen,

Costos financieros.-

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son
incurridos.

Compensacion de saldos y transacciones.-

Como norma general en los estados financieres no sé compensan los activos y pasivos,
tampoLo los ingresas y gastos, salvo aguellos casos en los gue la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de |a transacclan,

Los ingresos ¥ gastos con origen en transacciones gue, contractuaimente o por una
norma legal, contemplan la posiblidad de compensacion y la Compafia tiene fa
intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

Saldos con partes relacionadas

Un resumen de los principales-saldes con partes relacionadas se indica a conbinuacion;

Diclernbre 31,
a017 201G
{en LLS. ddlares)
Cuentas por cobrar (Nota §5)
Coditeq §.A. 0 837
Socuth Pacific Corporation S.A. 0 14,156
Sismade Perd S.A.C. 0 25,518
0 40,508
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SISMODE CiA. LTDA.

Notas a los Estados Financleros

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar (Nota 9)

Prastam
Alicia Galeas 184,863 706,704
lorge Anas 5ED BR0
Diego Arlas 2,310 2:310
Francisco Arias B.820 8,820
196,573 218,504
Partes relacionadas
Sowuth Pacific Corporation 5.4, 75,078 14,000
Materpackin Industrias de Materiales de
Empaqua Cfa. Ltda. a 8,339
75,078 22,339
Obligaciones con terceros (Nota 13)
Jorge Arias ¥ 51,082
Francisco Arias o 5,000
South Pacific Corporation 5.4, 0 10,000
0 66,082

Efectivo y equivalentes de efectivo

La cuenta de efectivo y equivalentes de efectivo, se encuentra conformada por:

Diciembre 31,
{en U.5. golares)
Caja chica 2,140 2,180
Bancos 125905 93,827
128,045 96,007
23
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(5)

SISMODE ClA. LTDA.
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diclembre de 2017 y 2016
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)
Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar se conforman segun el siguiente detalle;

Diciembre 31,
2017 2018
ten ULS. golaras)
Comerciales
Clientes 1,849,212 1230173
Partes relacionadas (Nota 3) ¥ 40,508
Provisidin Cuentas Incobrables {a) {80,537} (63,550
Oitras cuantas por cobrar

Anticipos Proveedores 62.660 38,385
Garantlas 35,187 10,100
Tarjetas de Crédito 370 13
Ernpleados 3,415 3,328
Varios 30,077 21,149
1,900,388 1,274,106

{a) El movimiento de la provision para cuentas de dudoso cobro g5 como se Indica
a continuacidn:

Diciembre 31,
2017 2016
(en LLS, dblares)
salda al inicio del afo (59, 550) [57.774)
Recuperacion ] ]
Provisian del ano (10,987} (11,775)
saldo al final del afo (80,537) (69,550)
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SISMODE ClA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)
Inventario

La cuenta de inventario se detalla a continuacian:

Dictemira 31,
2017 2016
{en U.5. dolares)
Inventaric Bodegas 1,210,844 1.421.448
Inventario de productos en proceso 35,71 12,851
Impartacianss en progeso g 13,480
1,246,555 1,507,759

Activos por impuestos corrientes

La cuenta de activos por impuesta corrientes se detaila a continuacan:

Diciemiare 31,
2017 2076
fen .5, dolares)
Retenciones anos anteriores 29 365 106,828
Retenciones impuesto a la renta 85,738 75,388
Retenciones impuestos a la salida de divisas £4.721 32,433
219,824 214,647

Propiedades y equipos

Un resumen y movimianto de propiedades y equipos es como sigue:

{Ver padgina siguiente)
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SISMODE CiA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar, se detallan a continuacion:

Mo relacionados

Préstamos socios (Nota 3)
Partes relaclonadas (Nota 3)

Anticipo clientes

Varias

Corriente

Mo corrlente

Obligaciones financieras

La cuenta de obligaciones financieras estd conformada por:

Mk

Préstarmo con vencimiento en enero del

2017

Préstamo con vencimiento en diciembre

del 2017

Banco Guayaguil $.4,

Préstamo con vencimiento en

noviernbre del 2017

Suman y pasan

Diciembre 31,
2017 2016
(an LL.5. dalares)
1,531,765 1,405 788
196,573 218,504
75,078 22,339
60,643 50,375
16,774 22,181
1,880,837 1,723,187
1,684,264 1,504,683
196,573 218,504
1,880,837 1,723,187
Diciembre 31,
2017 2016
ten LS. ddlares)
0 B9, E36
0 125,000
4] B, 000
LB 274,836
7
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SISMODE CiA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

{(Expresados en dalares de los Estados Unidos de América - LUISS)

Vienen

Préstamo con vencimients en
septiembre del 2020

Préstamo con vencimignto en enerc del
2018

Préstamo con vencimiento en abril del
2018

Préstamno con vencimiento en mayo del
2018

Préstamo con vencimienio en enero del
2018

Banco del Austro 3.4,

Préstamo con vencimiento en abril del
2020

Préstamno con vencimiento en febrero
del 2018

Corriente
Mo corriente

Obligaciones corrientes

La cuenta de obligaciones carrientes, se compone por:

Administracién tributaria
VA por Pagar
Retenciones en la fuente por Pagar

0 274,836
231,242 0
35,154 o
155,881 0
155,881 i
OE, 000 0
317,200 571,000
216,897 o
1,210,255 B45,836
857,800 528535
352,455 31720
1,210,255 845,836
Diciernira 31,
2017 20186
ten L5, dolares)
24,715 118,327
8523 e 6,055
43,238 124,382
28
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SISMODE ClA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en ddlares de |los Estados Unidos de América - USS)

[ESS

Aportes 19,790 18,837
Fondos de Reserva 4187 2.262
Préstamos hipotecanos y quircgrafanos ]y 8014
31,327 29,113

Empleados
Otros 4,478 3,480
4,478 3,480
79,043 156,985

(12) Pasivos acumulados

Un detalle de la cuenta pasivos acumulados es como s¢ muestra @ cortinuacioan,

Dickembre 31,

2017 FAVRL-
ten LLS. ddlares)
Sueldos por pagar 38,988 33,540
Décimo cuarto sueldo 18,577 13,682
Décimao tercer sueldo 7,603 10,669
Participacién trabajadores (Nota 17) 12 49,645
Oitrios 106 183
65,286 107,724

(13) Obligaciones con terceros

La cuenta ebligaciones con terceros se encuentra seglin ¢l siguiente detalle:

{Ver pagina siguiente)
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SISMODE CiA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

{(Expresados en dalares de los Estados Unidos de América - U55)

Diclembre 371,
2017 2016
{en LS. dblaras)
Dbligaciones con Terceros 89,000 86,557
Partes relacicnadas (Nota 3) 0 BA, 082
£9,000 162,639
Corriante 65,000 138,639
Mo corriente 24,000 = 24,000
89,000 162,639

Beneficios definidos

El resummen del rubre de beneficios definidos, se detalla a cantinuacion:

Diciembre 31,
2017 2016
(er LS. dilares)
lubdlacidn Patronal 244,370 246,699
Desahucio 86,055 74,250
330,425 321,048

El movirniento en el valor presente de obligacién de jubilacién patronal y banificacien
por desahucio al 31 de diciembre del 2017, es como sigue:

Jubllacion ¥
o | Desahucio

Saldo al Inicio del ano 246 6495 74,350
Costo laboral 26,354 6,525
Costo financiero 16,533 2,197
Pérdidalganancia) actuarial {36,751) 12,067
Beneficios pagados i} {12.084)
Efecto de reducciones y liquidaciones (B,465) 0
Saldo al final del ano 244,370 86,055
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SISMODE ClA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS)

Patrimonio de los soclos
Capital

El capital suscrito v pagado de la Compafia SISMODE Cla, LTDA, al 31 de didembre
de 2017 y 2016 comprende 731,719 participaciones ardinarias y nominativas para
cada afio, participaciones de un valor nominal de US$ 1 cada una.

Reserva legal

De conformidad con las disposiciones societanias vigentes, la Compania debera
transferir & reserva legal un porcentaje no mencr al 5% de |8 utilidad neta anual,
hasta igualar por lo menos, el 20% del capital social de la Compafiia. Dicha reserva
no estd sujeta a distribucidn a los sodos, excepto en el caso de liquidacion de la
Compafifa, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las
aperaciones

Otros resultados integrales

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Ciciernbre 31,
2017 2016
ten L5 ddlares)
Superavit de activos disponibles para la venta B46,952 B4R, 952
Pérdidas/ganancias actuariales 16,123 (17,026)
863,075 829,926

Resultados acumulados

Al 31 de diclembre de 2017 y 20186, excepto por los ajustes provenientes de la
adopcion a las NifF, el saldo-de las ganancias de gjercicios anteriores es5ta a disposicion
de los soclos y puede ser utilizado para la distribucitn de dividendos y ciertos pagos

tales como re liquidacion de impuestos, etc.

Los ajustes provenientes de |3 adopoion por primera vez de las MNormas
Internacionales de Informacion financiera "MNIF" gue se registraron en el patrimonio
en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados
provenientes de fa adopcitn por primera vez de las "NIF", gue generaron un saldo
deudor, mismo que podra ser absorbido por los resultados acumulados y por los del
ditimeo ejercicio econdmico concluide, si los hubiere

i1
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SISMODE ClIA. LTDA,

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS)

Gastos administrativos y de ventas

El resumen del rubro de gastos administrativos, se detalla a continuacian;

Sueldos v beneficios sociales
Deprecacion

Honorarios , comisiones y servicios profesionales

Movillzacion

Impuestos, contribuciones y otros
Arrendamignto

Mantermimiento y réparacion
Beneficios definidos

Otros gastos

Semvicios basicos

Seguros

Irportaciones

Gastos de gestion

Participacion trabajadores (Nota 17)
Gasios de viaje

Suministros de oficina y impleza
Cuentas incobrables
Exportaciones

Publicidad y propaganda

Diciembre 31,
2017 2016

(en L.5. dolares)
854,056 871,420
285,13 334,298
350,582 278,138
148,779 129,807
77255 193,501
44,460 BB 478
314,203 a7, 960
54,609 70,847
105,992 £3,263
B0 653 57,341
30,915 36,984
11,327 27,858
13,954 23,894
12 49,645
18,916 14,222
14,698 12,724
10,987 11,775
B,585 5,535
9,535 1,476
2,413,710 2,268,175
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SISMODE ClA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)
(17)  Participacion de trabajadores e impuesto a la renta
Para los afos 2017 y 2016, las partidas conciliatorias que afectaron la utilidad

contable a fin de determinar la participacion de los trabajadores, asi como la base
gravada para el cdlculo del Impuesto a la renta de dichos anos fueron:

B & B R B B N & 8 8 8 = N 2 R R B S R R R &N B R B E B B B G B S B A

Diciembre 31,
2017 2018
{en U.5. dblares)

Resultado integral del ejercicio antes de
impuesto a [a renta y participacién trabajadores 79 330.967
15% Participacién trabajadores (12) (49.645)
INgresos exentos (94) (60.603)
Gastos no deducibles 68,731 33,215
Otras deducciones 14 79,501
Utilidad tributaria 68,718 333,434
Impuesto a la renta causado 15,118 73,356
Anticipo Impuesto a la renta 54,090 77,856
Saldo del anticipo pendiente de pago 64,090 (]
Rebaja del anticipo 25,636 0
Anticipo reducido 35854 ()
impuesto a las ganancias del periode 35,454 77,856
-} Crédito tributano afio antericres {107.819) {117.032)
{-) Retenciones en la fuente (B85,738) {75,386)
{=) Crédito tributario 150 (64, 721) {100,085)

Saldo a favor (219,824) (214,647)
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SISMODE CiA, LTDA,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)
Aspectos Tributarios,
Amortizacion de pérdidas

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tnbutarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables gue se obtengan dentro de tos cinco (5)
periodos impositivos siguientes sin gue exceda, en cada perfodo, del 25% de las
utilidades gravables

Tarifa del impuesto a las ganancias
Provision para los anos 2017 y 2016.

La provision para el impuesto a las ganancias por los ancs terminados el 31 de
diciembre de 2017 y 2018, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 272%

El articulo 37 de |a Ley de Régimen Tnbutario Interno establece que la tarifa del
impuesto a la Renta para sociedades es del 22%; sin embargo, sl los accionistas,
socios, participes, constituyentes ¢ beneficiarios de una socledad son residentes o
estan establecidos en paralsos fiscales o regimeanes de menor impasicion en una
participacidn directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superor al 50% del
capital social o de aguel gue corresponda a la naturaleza de la sociedad, la tarifa del
Impuesto a la Renta serd del 25%. Sl 12 relacidn indicada es inferior al 50%, 1a tarifa
del Impuesto a la Renta sera dal 25% sobre |a proporcion de la base imponible que
pertenezca a dicha participacion en paraisos fiscales o regimenes de menaor
Mmposician,

Asi mismo una sociedad deberd aplicar |a tanfa dal 25% sobre la porcign de las
participaciones de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares gue no informe a la Administracion Tributaria en los términos definidos para
la presentacian del anexo de accionistas,

Anticipo para los anos 2017 y 2016.

El anticipe del Impuesto a la Renta para los afios terminados el 31 de diclerbre de
2017 y 2016, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el
articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno y en el artlculo 76 de su

Reglamento.

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y
pastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceplos
establecidos en disposiciones tributarias {Circular 14 emitida por el Servicio de Rentas
Internas, publicada en el Registre Oficial Suplemento 660 dal 31 de diciembre de
2016}

[ ido del antict i g fig: ey
al perfodo fiscal 2017
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SISMODE CiA. LTDA.
Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de Ameérica - USS)

Mediante Decreto Ejecutive N° 210 publicado en el Registro Oficial Suplemento N®
135 del 7 de diciembre de 2017, se establece la rebaja del vaior a pagar del saldo del
Anticipo de Impueste a 1z Renta correspondiente al perfode flscal 2017 para las
personas naturales, sucesiones indivisas oblfigadas a llevar contabilidad y sociedades
bajo |as siguientes condiciones;

Ingresos brutos anuales  Porcentaje de

Tipo de contribuyente TR i rebaja
Personas naturales, 0 500,000.00 100%
-Sucesiones indivisas 500,000.01 1,000,000.00 60%
obligadas a llevar

contabilidad v sociedades 1.000,000.01 En adelante A0 %

Reinversian de utilidades.

La Companla que reinvierta sus utilidades en &l pals podra obtener una reduccidn de
10 puntos porcentuales de |2 tarifa del impuasto a la renta sobre el monto reinvertida.
Para determinar la disminucidn de 10 puntos porcentuales en la tarifa del impuesto
a la renta en scciedades que tengan una composicidn societaria en paralsos fiscales
o regimenes de menar impasicién inferior al 50%, se deberd calcular |a tanfa efectiva
del impuesto a la renta, |a cual resulta de dividir el impuesto a la renta causado para

la base imponible respectiva.

El beneficio en la reduccidn de la tarifa, debe estar respaldado en un informe emitido
por técnicos especializados en el sector, gue no tengan refacion laboral directa o
indirecta con la Compafila.

El valor de las utilidades reinvertidas deberd efectuarse con el correspondiente
aumnento de capital y se perfeccionard con la inscripcitn de la cortespondiente
gscritura en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diclembre del ejercicio impositivo
posterion a aguel en que se generaron las utilidades materia de la reinversién.

Pago minimo de impuesto a las ganancias

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario interno,
publicadas en el Supiemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de
diciembre de 2003, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es
acreditado al page del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su devolucian
por parte de la Administracion Tributaria, se constituird en pago definitive de
impuesto a la renta sin derecho a crédite tributarlo posterior,

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucién del anticipo minimo a a3
sociedades por un ejercicio econdmice cada trienio se considerard como el primer
afio el primer tnenio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuita o fuerza mayor,
se haya visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo en &l
ejercicio econdmico respectivo, Para el efecto, el contribuyente deberd presentar su
peticion debidamente justificada a la Administracién Tributaria, para gue realice las
verificaciones gue correspondan,
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SISMODE CIA. LTDA,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

De acuerdo a lo dspuesto en el Ar. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuto
s¢ definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un
terremoto, ¢l apresamiento de enemigos, fos actos de la autoridad ejercidos por un
funcionario pablico, etc. S el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o
fuerza mayor ante la Administracidn Tributaria, el anticlpo minimo determinado en
el ejercicio respective, deberd ser contabilizado como gasto del impuesto a la rents

Ademas, a partir del ejercicio fiscal 2016 cuando s haya wvisto afectada
significativamente la actividad economica de un contribuyente, &l mayor valor entre
el anticipo determinado y el impuesto a la por parte de la Administracion Tributaria
las declaraciones de los afos 2014 al 2016, la renta causado puede ser recuperado
en ia parte que exceda & tipo impositivo efectivo promedio de los contribuyentes en
general definido por la Administracion Tributaria,

Precios de transterencia.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es apiicable desde
el afic 2005 y de acuerde 2 la Ley de Régimen Tributaric Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 20186, esta orlentada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales yio
exterior), de manera que las contraprestaciones entré partes relacionadas deben
respetar @l Principlo de Plena Competencia,

Mediante Resolucion No, NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial No, 511 del 29 de mayo de 2016, el Senicio de Rentas Internas modfics Ia
normativa sobre precios de transferencia y establecid que los sujetos pasives del
Impuesto a la Renta cuye monto acumulado de operaciones con partes relacionadas
sean supenores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas; y por un monto superior a 15,000,000 deben presentar el iInforme
integrai de Precios de Transferencia, ademds establecid las operaciones que no deben
ser contempladas para dicho andlisis. El referido Informe podra ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualguier monto y tipo de
operacidn o transaccion con partes relacionadas locales ylo del exterior,

Conjurtamente con la Resolucidn No, NAC-DGERCGC 15-00000455 fue publicada a
través de la pagina del Servicic de Rentas Internas la ficha técnica para la
estandarizacion del anaiisis de precios de transferencia, el cual establece el contenido
de presentacidn del Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: |} Presenten un impuesto causado superior al 3% de los Ingresos gravables; i)
Mo realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; v i)
No mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracidn y explotacion de
recursos no renovables. 5in embargo, deben presentar un detalle de las operaciones

con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partr
de [a fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

Resolucion NAC-DGERCGC 15-00000455:

£
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
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Articulo 2 {Ambito de Aplicacion); "Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que,
no estando exentos de |a aplicacién del régimen de precios de transferencia conforme
& la Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo perlade fiscal hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a
tres millones de délares de los Estados Unidos de Aménca (3,000,000) deberdn
presentar el Anexo de Dperaciones con Partes Relacionadas

51 tal monto es superior a los guince millones de dilares de los Estados Unidos de
América (15,000,000), dichos sujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente al
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Preclos de
Transferancia®.

Articulo 3 (Operaciones no contempladas)- Para efectos de calcular 8l monto
acumulada referido en el artieulo anterior para la presentacien tanto del anexo como
del informe, se summaran los montos de operaciones con paries relacionadas, exceplo
las que correspondan a

g} Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al perlodo fiscal
analizadg, siempre gue no se presenten elguna de |as siguientes condiciones:

2. El sujeto pasiva:

i Declare una base imponible de impuesto a 15 renta menor a cero;

i,  Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentves tributarios,
incluidos los establecidos en el Codigo Orgénico de la Producodn,
Comercio @ Inversion;

i,  Seacojaala reduccion de la tarifa por reinversién de utilidades;

1" Sea Administrador v Operador de una fona Especial de Desarrollo
Econdmico;

Y Se dedigue a la exploracion o explotaciin de recursos naturales no
rendwvables; o,

vi.  Tenga titulares de derechos representatives de su capital que sean
residentes o estén establecidos en paralsos fiscales,

Ei Art, 84 del Reglamenta para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributano Interng
sefiala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas; adicionalmente a su dedaracién anual de Impuesta a la Renta,
presentardn al Servicle de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plaze no mayer a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de |a dedlaracion del
Impuesto 3 la renta; y Ia no entrega, asl come la entrega incompleta, Inexacta o con
datos falsos podré ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta
15,000.

Al 31 de dicembre de 2017, de acuerdo a lo establecido en el Articulo 2, literal g),
numeral 2 ia Companila no presenta ninguna condicidn, por ende no estan cbligadas
a presentar las cperaciones con partes relacionadas locales, mientras que sus
operaciones con partes relacionadas del exterior no llegan a los montos acumuladas
establecidos en el Articulo 2,
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(18] Eventos subsecuentes

Desde el 31 de diciembre de 2017 hasta la fecha de la emisién de los presentes
estados financieros no se han presentado eventos que s& conozca, &n la opinién de
la Administracion de la Compafia, que puedan afectar la marcha de la misma o
puedan tener un efecto significative sobre los estados financieros, que no se haya
revelado en los mismos,

{19) Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros de la Compafila SISMODE ClA, LTDA, & y por & afo
terminado ¢ 31 de diciembre de 2017, han sido aprobados por la gerencia en fecha
abril 2 de 2018, y serdn presentados a los Socios para su aprobacion. En opinidn de
la Gerencia de la Compaia, Iusﬂtal:hsﬁtannﬂmmm:pmhmmthlmtade

Socios sin modificaciones
o - - ._‘
GERENTE FINANCIERA GERENTE GEMERAL
DIANA PALNA FRANCISCO ARIAS GALEAS



