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Asesores Asociados Equitycorp Cia. Ltda.

Informe de los Auditores Independientes

A los Socios de
Sismode Cia. Ltda.

Dictamen sobre los estados financieros.

1.

Hemos efectuado una Auditoria a los estados de situacion financiero que se adjuntan de Sismode
Cia. Ltda., al 31 de diciembre de 2014 y 2013, y los correspondientes estados de resultado integral,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esas fechas. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra Auditoria.

Responsabilidad de la Administracidon de la Compaiiia por los estados financieros.

2.

La Administracion de Sismode Cia. Ltda., es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera "NIIF”,
Esta responsabilidad incluye el control interno mantenido en la preparacion y presentacion de los
estados financieros, lo que permite que se encuentren libres de distorsiones de importancia relativa,
debido a fraude o error; aplicando politicas contables apropiadas y efectuando estimaciones contables
razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor.

5.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basado en nuestra
auditoria, la cual fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento
NIIA, respecto a los anos 2014 y 2013. Dichas normas requieren que cumpla con requisitos éticos y
asi como en la planificacion y desempefio de nuestra auditoria, para obtener certeza razonable de
que los estados financieros no estén libres de distorsiones de importancia relativa.

Nuestras auditorias comprenden el desarrollo de procedimientos destinados a la obtencidn de la
evidencia de Auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién de fos riesgos
de importancia relativa de los estados financieros por fraude o error. Al elaborar esas evaluaciones de
riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes considerados por la
Compafiia en la preparacion y presentacion razonable de sus estados financieros, con la finalidad de
disefar procedimientos de Auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compania. Una auditoria también
comprende la evaluacion de las politicas contables utilizadas son apropiadas y que las estimaciones
contables efectuadas por la Administracion son razonables; asi como una evaluacion en la presentacion
general de los estados financieros, Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de Auditoria.
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Opinién sin salvedad.

5. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1, presentan razonablemente
en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de Sismode Cia. Ltda., al 31 de diciembre
de 2014 y 2013, los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio vy los flujos de efectivo

por los anos terminados en esas fechas, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

Informe sobre disposiciones legales.

6. Nuestra opinién adicional, sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de Sismode Cia.

Ltda., como agente de retencién y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014,
se emitird por separado.
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Quito DM, 20 de Marzo de 2015
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Sismode Cia. Ltda.

Estados de Situacion Financiera

Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América)

Nota
No. 31.12.2014 31,12.2013
Activos
Activos corrientes:
Efactivo 4 14,681 139,718
Activos financieros:

Cuentas por cobrar 5 1,827,266 1,566,491
Inventarios 6 2,111,518 1,485,384
Gastos pagados por anticipado 14,328 -
Activas por impuestos corrientes 7 265,240 175,857
Total activos corrientes 4,233,033 3,371,450
Activos no corrientes:

Propiedad, maguinaria y eguipos 8 3,231,136 3,020,898
Total activos no carrientes 3,231,136 3,020,898
Total activos 7,464,169 6,392,348
Pasivos y patrimonio
Pasivos
Pasivos corrientes:
Chbligaciones y sobregiro bancario ] 916,764 241,254
Cuentas por pagar 10 2,683,136 2,354,430
Gastos acumulados por pagar 11 72,675 81,331
Obligaciones con los trabajadores 12 52,187 46,451
Pasivos por impuestos corrientes 13 60,102 68,592
Porcidn corriente del pasivo a largo plazo 14 210,551 283,138
Total pasivos corrientes 3,995,415 3,075,196
Pasivos no corrientes
Chbligaciones bancarias largo plazo 14 341,695 552,191
Pasivo a largo plazo 15 439,396 168,313
Jubilacion patronal ¥ desahucio 16 308,436 250,501
Impuestos diferidos 17 125,950 125,950
Total pasivos 5,210,892 4,172,151
Patrimonio:
Capital social ig8 751,719 751,719
Aporte futuras capitalizaciones 19 86,109 86,109
Reserva legal 20 34,463 34,463
Reserva facultativa 21 1,861 1,861
Superavit por revaluacién 22 765,454 765,454
Resuttados acumulados por adopcion de NIIFs 23 208,771 209,771
Utilidades retenidas 24 403,900 370,820
Total patrimonio 2,253,277 2,220,197
Total pasivos y patrimonio T 7,464,169 5,392,348
Francisco Arias Luis Salazar

Gerente Geperal

Contador General

Las notas adjuntas de los nimeros 1 al 32 forman parte integral de estos estados financieros.
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Sismode Cia. Ltda.

Estados de Resultados Integrales
Afos terminados el 31 de Diciembre de 2014 y 2013

(Expresados en délares de los Estadas Unidos de América)

Nota

No. 31.12.2014 31.12.2013
Ingresos de actividades ordinarias:
Ventas 27 8,133,708 8,539,845
Costo de ventas 28 {5,368,109) (5,752,047
Utilidad bruta en ventas 2,765,599 2,787,798
Gastos de administracion v ventas 29 {2,532,511) {2,455 484)
Utilidad en operacién 233,088 332,314
Otros (gastos) ingresos:
Qtros ingresos 97,476 =
Gastos financieros (146,177 (132,449}
Otros egresos {56,666) (72,411}

{105,367} (204,860)
Utilidad antes de participacion trabajadores e
impuesto a la renta y reserva legal 127,721 127,454
Participacidn a trabajadores 12 19,158 19,118
Impuesto a la renta 7 75,483 B1,4D4
Utilidad neta 33,080 26,932
Ofro resultado Integral = 2
Resultado neto integral 33,080 26,932
Utilidad neta por participacion 0.0018 0.0067
Promedio ponderado del niimero de participaciones
en circulacion 18,792,986 4,000,000
\
=
—— E:_"‘_‘-’?};ﬁ'— .

Gerente General

Francisco Arigs

< Lufs aldzar
Contador General

Las notas adjuntas de los numeros 1 al 32 forman parte integral de estos estados financieros.
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Sismode Cia. Ltda.

Estados de Cambios en el Patrimonio
Anos terminados el 31 de Diciembre de 2014 y 2013

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América)

Aporte Reserva Superavit Resultados Total

Capitai futuras Reserva Reserva por par acumualdos por Utildiades cambios en &l

social capitalizaciones legal facultativa valuacion revaluacidon adopcién NIIF retenidas patrimonio
Saldo inicial
periodo actual
01.01.2013 160,000 86,109 34,463 1,861 344,051 799,462 311,501 591,556 2,329,003
Aumento de
capital 591,719 - - - (344,051) - - {247,668) -
Ajustes - - - - - {34,008} {101,730) - {135,738}
Resultado
Integral total = & = = - = N 26,932 26,932
Saldo final
periodo actual
31.12.2013 751,719 86,104 34,463 1,861 = 765,454 209,771 370,820 2,220,197
Saldo inicial
periodo actual
01.01.2014 751,719 86,109 34,463 1,861 - 765,454 208,771 370,820 2,220,197
Resultado
integral total - - - - - - - 33,080 33,080
Salde final
periodo actual
31.12.2014 751,719 86,109 14,463 1,861 - 765,454 209,771 403,900 2,253,277

= , s -
e e . =37
TT LD, - 4“‘{@?"
+ ATTaS 7 Luig"SaJ\qzar

Gerente General Contador General

Las notas adjuntas de los nimeros 1 ail 32 forman parte integral de estos estados financieros.
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Sismode Cia. Ltda.

Conciliacién del Resultado Integral Total con el Efectivo Neto
Utilizado en las Actividades de Operacion
Afios terminados el 31 de Diciembre de 2014 y 2013

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

31.12.2014 31.12.2013
Resultado integral 33,080 26,932
Ajustes para conciliar el resultado integral total con el
efectivo neto utilizado en las actividades de operacion:
Depregiacion y amaortizacion 309,923 268,623
Provision cuentas incobrables 131 155
Provision jubilacion patronal 50,226 45,879
Provision desahucio 7,709 15,758
Utilidad {perdida) en venta de propiedad, planta y equipos (6,054) 20,953
Provisign para obligaciones con los trabajadores 19,158 19,118
Ajuste impuesto a la renta 75,483 81,904
Otros ajustes - {6,803)
Cambios en activos y pasivos operativos:
Aumento en cuentas por cobrar {436,099 {166,744)
Aumenta en inventarios {626,135} {238,931)
{Disminucion) en cuentas por pagar {55,601) (203,776)
Aumento {disminucion) de anticipos de clientes 497,091 {126,373)
Aumenlo en intereses por pagar - 34
{Disminucidn) en cbligaciones con los trabajadores e impuesto a |a renta {19,118) {57,596)
Efective neto utilizado en las actividades de operacion {150,206) (321,367)

Francisco Arias/’
Gerente General

/

Luis Salazar
Contad%)r General

724:.77

Las notas adjuntas de los nimeros 1 al 32 forman parte integral de estos estados financieros.
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SISMODE CIA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas

2.1

2.2

Objeto de la Compaiiia.

La Compariia fue constituida el 12 de abril de 1985 e inscrita en el Registro mercantil el 15 de mayo de 1985 en la

ciudad de Quito — Ecuador. Su objeto social principal es fabricar y comercializar etiquetas, v de importar y
comercializar maguinas etiquetadoras.

El 23 de enero de 1997, la Compania recibio la notificacion del Servicio de Rentas Internas como Contribuyente
Especial; segiin Resolucidn No. 281.

La Compafia en el transcurso del afio 2012, incorporg a su némina personal que fue liquidade en Materpackin
Industria de Materiales de Empaque Cia. Ltda. {Compaiiia relacionada).

En el afio 2014, la compania Materpackin Industria de Materiales de Empague Cia. Ltda. {compafia relacionada),
efectud el traspaso de actives y pasivos a favor de la compaiiia Sismode Cia. Ltda., incluyendo el aporte para
futura capitalizacién de US$275,083 en la compariia Sputh Pacific Corporatin $.A. SOUTHPAC, de acuerdo a lo
establecido en la Acta de Accionista de fecha 12 de diciembre de 2014,

Mediante escritura publica celebrada el 27 de julio de 2012, ante el Notario Vigésimo Octavo del Cantén Quitc
e inscrita en el Registro Mercantil del mismo Canton el 21 de octubre de 2013, La Compaiiia se cambi¢ la
Denominacién de Sismode Sistemas Modernos de Etiquetado Cia. Ltda. a Sismede Cia. Ltda. y se Reformaron
los Estatutos de la Compaiiia.

Bases de presentacion y preparacion de los estados financieros y principales criterios contables
Aplicados.

Los Estados de Situacién Financiera al 31 de Diciembre del 2019 y 2013, bajo Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

los Eslados de Resultados Integrales y Estados de Flujos de Efectivo, reflejan los movimientos acumulados

entre el 1 de enero y 31 de diciembre de los afios 2014 v 2013; bajo Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

Los Estados de Cambios en el Patrimonio reflejan los movimientos ocurridos entre el 1 de enero y 31 de
diciembre de los arios 2014 y 2013; bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF}.

A conlintacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de éstos estados
financieros, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), éstas politicas han
sido disefiadas en funcidén a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2014 y 2013; y, aplicadas de manera
unifarme a todos los afios que se presentan en éstos estados linancieros,

Bases de preparacién de los estados financieros,

Los presentes Estados Financieros, se encuentran preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera {IFRS por sus siglas en inglés) y sus interpretaciones emitidas por el Comité de Normas
Internacionales de Contabilidad (TASB por sus siglas en inglés). Estas normas han sido adoptadas en el Ecuador
por la Superintendencia de Compafiias; y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas, ademas de su aplicacion uniforme en los ejercicios que se presentan.

Periodo contable.
Los presentes Estados Financieros cubren los siguientes periodos:
Estados de Situacion Financiera; Por los pericdos terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013,

Estados de Resultados Integrales y Estados de Flujos de Efective: Por los periodos comprendidos entre el 1 de
enero y el 31 de diciembre de 2014 y 2013.

Estados de Cambios en el Patrimonio: Por ios periodos comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre
de 2014 y 2013.



SISMODE CIA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas

2.3

24

2.5

2.6

Monedas de presentacion y moneda funcional.

Los registros contables y los estados financieros de la Compania, se valoran utilizando la moneda del entorno
economico principal en gue la entidad opera (moneda funcional). Los estados financieros de Sismode Cia, Ltda.,

son presentados en ddlares de los Estados Unidos de America, gue es la moneda funcional y de presentacion
de la Compafiia.

Base de medicion.

Los estados financieros de Sismode Cia. Ltda,, se registran sobre la base de! devengado.

Uso de estimaciones y supuestos.

La preparacién de los estados financieros requiere que la Administracion realice juicios, estimaciones y
supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresas y gastos
informades. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir
de los mantos estimados por la Administracion de la Companiia.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la experiencia
histdrica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas circunstancias.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para

reflejar correctamente la situacidn financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente, Los resultados de las revisiones de las

estimaciones contables son reconocidos en el periodo en gue la estimacién es revisada y en cualguier periodo
futuro afectado.

Activos financieros.

Los activos financieros dentro del estade de situacién financiera se incluyen en los rubros efectivo y cuentas
por caobrar mantenidos al vencimiento dentro del alcance de NIC 32.

Los activos financieros dentro del alcance de NIC 39 son clasificados como activos financieros a valor justo con
efecto en patrimonio, créditos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta su vencimiento, o como
derivados designados coma instrumentos mantenidos como una cobertura efectiva, sequn corresponda. La
Compaiiia ha definido y valorizado sus activos financieros de |a siguiente forma:

2.6.1 Estimacion o deterioro para cuentas de dudosa recuperacion.

Corresponde a cuentas por cobrar pendientes de pago, por los servicios prestados, con pagos fijos y
determinables que no tienen cotizacidén en el mercado activo. Las cuentas de Deudores Comerclales y Otras
Cuentas por Cobrar son valorizadas a costo amortizado, lo cual, es iqual al valor de la factura, registrando et
correspondiente ajuste en caso de existir evidencia objetiva de riesgo de page por parte del cliente {detericro).

Sin embargo, debido a que dichas cuentas tienen plazos debidamente establecidos, el costo amortizado no
difiere significativamente de su valor nominal por cuyo motivo no se ha efectuado el ajuste de las cuentas al
flue resultarfa de aplicar el referido método de costo amortizada.

En los precios pactados estan considerados los componentes de financiamiento, las ventas se efectdan con
plazos debidamente acordados en las Facturas, los cuales son consistentes con la practica det mercado.

2.6.2 Estimacion o deterioro para cuentas de dudosa recuperacion,

Se constituye una estimacion por el deterioro de las cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que
la Compafiia no podra cobrar tados los montos adeudados de acuerdo con las condiciones de las cuentas por
cobrar. Se considera que la presencia de dificultades financieras del deudor y el incumplimiento o dermora en el
pago son indicadores de gue la cuenta por cobrar ha sufrido un deterioro. El monto de la estimacion es el valor
en libros del activa. La estimacion es deducida del valor en libros ¥ e monto de la pérdida es reconocida en e
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SISMODE CIA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas

estado de resultados. Cuando el activo se torna incobrable, se da de baja contra la provision. Las recuperaciongs
posteriores de l0s montos previamente castigados son acreditadas en el estado de resultados.

2.7 Inventarios.

Las existencias de materias primas, producto en bodega, y producto en proceso, se valorizan al costo. Los
costos incluyen el precio de compra mas los costos adicionales necesarios para traer cada producto a su actual

ubicacion y condicion, neto de descuentos comerciales y otro tipo de rebajas. El costo se determina utilizando
el método promedio ponderado.

2.8 Otros gastos anticipados.

Corresponden a Seguros pagados por anticipado, los cuales se encuentran valorizades a su valor nominal y no
cuentan con derivados implicitos significatives que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Los Seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmerite considerando el periodo para el cual
generan beneficios econémicos futuros,

2.9 Propiedad, maquinaria y equipo.

La propiedad, maquinaria ¥ equipo se presentan al valor razonable resultante de avaluos practicados en el afio
2010, motivo de la transicion a las NIIF. El avallo fue realizado por el perito independiente Solucvaluac Cia.
Ltda., calificado por la Superintendencia de Compafifas SC. RNP.432. Este ajuste, fue registrado, neto de los
impuestos diferidos aplicables, como un mayor valor de los activos, con la contrapartida en la cuenta de
“Superavil de revaluacién” incluida en el patrimenio.

Los demas actives se muestran al costo histdrico o el valor ajustado y convertido a dotares de los Estados

Unidos de America de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segin corresponda, menos la depreciacion
acumulada.

El costo incluye el precic de adquisicidn y todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo
en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por 1a Administracicn.

Los costos de ampliacion, modernizacion o mejora que representan un aumento de la productividad, capacidad
o eficiencia o una extension de la vida (til de los bienes se capitalizan como mayor costo de los correspondientes
bienes. Los gastos periodicos de mantenimiento, conservacion y reparacion, se impulan a resultados, como
costo del ejercicio en que se incurren. Un elemento de Propiedad, planta y equipo es dado de baja en el
momento de su disposicién o cuando no se esperan futuros beneficios econdmicos de su uso o disposicion.
Cualquier utilidad o pérdida que surge de la baja del activo (calculada como la diferencia entre el valor neto de

disposicion y el valor libro de| activo) es incluida en el estade de resuitados en el ejercicio en el cual el activo
es dado de baja.

El valor de los activos y a depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se descargan de las

cuentas correspondientes cuando se produce 12 venta o el retiro, v el resultado de dichas transacciones se
registra cuando se causa.

2.10 Depreciacion.

La depreciacion comienza cuando los bienes se encuentran disponibles para ser utilizados, esto es, cuando se

encuentran en la ubicacion y en las condiciones necesarias para ser capaces de operar de la forma prevista por
la Administracion.

2.11 Método de depreciacion.

El método de depreciacion utilizado es el de linea recta con cargo a las operaciones del ano y reflejara el patron

con arreglo al cual se espera que sean consumidos, por parte de la Compaiiia, los beneficios econémicos futuros
del activo.

El método de depreciacion aplicade a un activo se revisara, como minimo, al término de cada periodo anual v,
si hubiera habido un cambio significalivo en el patrdn esperado de consumo de los beneficios econdmicos
futuros incorporados al activo, se cambiara para reflejar el nuevo patrén. Dicho cambio se contabilizara como
un cambio en una estimacian contable, de acuerdo con la NIC 8.
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SISMODE CIA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas

Los terrenos no son depreciados. La depreciacidn de los demas activos se calcula mediante el método de la

linea recta para imputar su costo © Jos montes revaluados a sus valores residuales durante la vida Util estimada,
tal como sigue:

Los anos de vida Otil estimados son los siguientes;

Activo Anos Tasa

Edificio 40 25%
Maquinarla y equipo 10 10%

Equipo de impresién 5 20%

Muebles y enseres 10 10%
Equipo de computo 3als 20y

33%

Equipo de oficina 10 10%
Vehiculos 10 10%

Los afins de vida Otil, aplicados a propiedad, maquinaria y equipos por parte de la Compafiia, sen en base a lo
establecido por el perito valuador,

2.12 Deterioro del valor de los activos.

Las NITF(s) requieren gue se estime el importe recuperable de los activos cuando exista indicacion de que puede
haberse deteriorado su valor. Se requiere reconocer pérdida por deterioro siempre que el importe en libres del
activo sea mayor gue su importe recuperable; esta pérdida debe registrarse con cargo a resultados si los activos
en cuestién se contabilizan por su precio de adquisicion o costo de produccién, y como disminucion de las
cuentas de superavit por revaluacidn si el active se contabiliza por su valor revaluado.

El importe recuperable se define como el mayor entre el precio de venta neto y su valor de uso. Para la Compafiia
el valor de uso es el apropiado; se calcularia trayendo a valor presente los flujos de efectivo que se espera que
surjan de la operacidn continuada del activo a lo largo de su vida util. El importe recuperable se puede estimar
tomande en cuenta lo que se denomina una unidad generadora de efectivo, que es el mas pequefio grupo
identificable que incluya el que se esta considerando y cuya utilizacion continuada genere entradas de efectivo
que sean en buena medida independientes de las entradas producidas por otros activos o grupos de activos.

2.13Impuesto a la renta corriente y diferido.

El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente v el diferido. El impuesto sobre la renta se
reconace en el estado de resultados, excepto que esté aseclade con alguna partida reconocida directamente en
la seccién patrimonial, en cuyo caso se reconoce directamente en el patrimonio.

2.13.1 Impuesto a la renta corriente.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuestos aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afo en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

La tarifa de impuesto a la renta corriente de acuerdo a las disposiciones legales vigentes sera del 22% para el
afio 2014 y 2013, si el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais se destinan a la adquisicion de
maquinarias nuevas y equipos nuevos gque se utilicen para su actividad productiva, la tarifa tendra una reduccion
de diez puntos porcentuales.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afic anterior sobre el

0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de
los activos.

La referida norma establecié que en caso de gue el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipc minimo, este (ltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.
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2.13.2 Impuesto a la renta diferido.

El impuesto sabre la renta diferido se provisiona en su totalidad y estabtece utilizando la metodologia establecida
en NIC 12,

Tal método se aplica a las diferencias temporales entre el valor en libros de activos y pasivos para efectos
financieros y los valores utilizados para propdsitos fiscales, De acuerdo con esta norma las diferencias
temporales se identifican ya sea como diferencias temporales gravables (las cuales resultaran en un futuro en
un monto imponible) o diferencias temporales deducibles (las cuales resultaran en el futuro en partidas
deducibles). Un pasivo diferido por impuesto representa una diferencia temporal gravable, y un activo diferido
por impuesto representa una diferencia temporal deducible.

El activo por impuesto sobre la renta diferido, se reconoce Unicamente cuando se establece una probabilidad
razonable de que existiran utilidades gravables futuras suficientes que permitan realizar ese activo. Asimismo,

el activo por impuesto sobre la renta diferido, reconocido se reduce en la medida en gue no es probable gue el
beneficio de impuesto se realice.

2.14 Pasivos financieros.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:

» Pasivos financieros a valor razonable a traves de ganancias y pérdidas, y,
. Cuentas por pagar.

La clasificacion depende del proposito para el cual se contrataron los pasivos. La Administracion
de la Compafiia determina la clasificacion de sus pasivos financieres a la fecha de su reconocimiento inicial, es
decir cuando se compromete a pagar el pasivo,

Los pasivos financieros son medidos inicialmente su valor razonable mas cualquier costo atribuible a la
transaccion, gue de ser significativo, es reconacido como parte del pasivo. Posterior & su reconocimiento inicial

se miden al costc amortizado aplicando el método del interés efectivo, menos cualquier estimacion por deterioro,
en los casos aplicables.

Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

2.15 Préstamos bancarios.

La politica de la Compafiia es reconocer los préstamos bancarios inicialmente al valor justo y posteriormente
medirlos al costo amortizado; cualguier diferencia entre el monto recibido (neto del costo de la transaccion) y
el valor de reintegro es reconocida en el estado de resultados en el plazo de los préstamos, usando el método
del interés efectiva. Sin embargo, debido al plazo relativamente corto por el cual se contratan estos préstamos

su valor nominal no difiere significativamente del que resultaria de aplicar el referido método del costo
amortizado.

Los intereses devengados son registrados en el Estado de Resultados en cada fecha de cierre de los Estados
Financieros y los intereses reales se registran en el mamento del pago dando de baja las provisiones realizadas.

Los préstamos bancarios son clasificados coma pasivos corrientes a menos gue la Compafifa tenga un derecho

incondicional de diferir el pago de ta obligacidn per, al menas, 12 meses después de la fecha de cierre de los
estados financieros,

2.16 Cuentas por pagar, corrientes y no corrientes.

Estas cuentas se registran al costo de transaccion, es decir a su valor nominal. Las IFRS requieren que los
docurmnentos y cuentas por pagar sean contabilizados al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo, sin embargo las partidas por pagar son pasivos financieras no derivados cuyos cobros son fijos o

determinables, que no se negocian en un mercado activo, por lo que estas cuentas por pagar estdn valuadas a
su valor nominal o de transaccion.
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Estos pasivos son considerados como corrientes, excepto en Ios casos en que los vencimientos se extienden

mas alld de los 12 meses después de 1a fecha de cierre de los estados financieros en cuyo casc estas cuentas
por pagdar son consideradas como pasivos no corrientes.

2.17 Cuentas por pagar comerciales.

Son obligaciones de pago principalmente por bienes y materiales utilizados en la produccion, ademas de
servicios adquiridos a proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal gue el
equivalente a su costo amortizade, puesto que son pago gue se realizan en el corto plazo.

Bajas de pasivos financieras.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando se extingue.

2.18 Provisiones.

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente legal o implicita, como
consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacién requiere una salida de recursos que se considera prabable
y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha obligacion puede ser legal o tacita, derivada de, entre otros
factores, regulaciones, contratos, practicas habituales o compromisos publicos que crean ante terceros una
expectativa valida de que la Compafiia asumnira ciertas responsabilidades.

2.19 Beneficios a los empleados.
2.19.1 Beneficios de corto plazo.

Corresponden principalmente a:

0 La participacion de los trabajadores en las utilidades; ésta provision es calculada en funcion del 15% de
la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente, especificamente el Cddigo de trabajo. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte
de los gastos de operacion.

a Décimo tercer y décimo cuarto sueldo, fondos de reserva; se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

. Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre |2 base devengada.
2.19.2 Beneficios de largo plazo.

Jubilacién patronal.

La legislacion vigente establece la obligacion de los empleadores de proveer beneficios de pension a fos
trabajadores que completen 25 afios de servicios ininterrumpidos para el mismo empleador; después
de 20 afios de servicio los trabajadores adquieren derecho a un beneficio de pension proporcional. La

legislacion vigente establece el beneficio definido de pensidn que el trabajader recibird al momento de
retiro.

E! pasivo reconocido en el balance general refacionado con el beneficio de pension es el valor presente
de la obligacion a la fecha del balance general. La obligacidn es calculada anualmente por actuarios
independientes usando el método del crédito unitario proyectado. El valor presente de la obligacion es
determinado mediante flujos de caja estimados, descontados a una tasa del 5%.

La Compafia también paga obligatoriamente contribuciones a un plan nacional de sequro de pensiones
administrada por el Gobierno a lravés del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. La Compafiia no

tiene obligaciones de pago adicionales por este beneficio una vez que las contribuciones al plan han sido
pagadas.

Beneficios por terminacién de la relacién laboral (desahucio).

Los beneficios de terminacion de la relacidn laboral por concepto de indemnizacion por despido
internpestivo son pagaderas cuando el contrato laboral es terminado por la Compania antes de la fecha
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de jubilacién normal o si es que un empleados acepta voluntariamente dejar su trabajo a cambio de
estos beneficios, La Compafiia reconoce |os beneficios de terminacion laboral cuando se demuestra que
existen un compromiso para (i) la terminacién del empleo de los trabajadores actuales con base en un
plan formal detallado que no otorga posibilidades de reintegro al empleo o (ii} los beneficios son
otorgados como resultado de una oferta hecha para reforzar la renuncia voluntaria. Los beneficios

aplicables después de transcurridos 12 meses desde {a fecha del balance general son descontados a sus
valores presentes.

La legislacion laboral vigente establece el pagao de un beneficio por desahucio toda vez que la terminacion
del contrato laboral, sea por despido intempestivo 0 por renuncia voluntaria, es presentado por el
trabajador ante el Ministerio de Trabajo. La Compaiiia constituye un pasivo para el valor presente de
este beneficio con hase en las estimaciones que surgen de un célculo actuarial preparado por un actuario
matematico independierite, calificado por la Superintendencia de Companifas.

Calculo de las provisiones.

El importe reconocido como un pasivo por beneficios definidos sera la suma neta fotal de los siguientes
importes: (NIC 15.54)

= El valor presente de la obligacion por beneficios definidos al final del periodo sobre el que se informa;
» Mas cualquier ganancia actuarial (menos cualquier pérdida actuarial) no reconocida por causa del
tratamiento contable se reconoce en resultados),

= Menos cualquier importe procedente del coslo de serviclo pasado todavia no reconocido como un
gasto;

+ Menos el valor razonable, al final del periodo sobre el que se informa, de los activos del plan (si los
hubiera) con los cuales se liguidan directamente las obligaciones,

La Compafifa reconoce, en el resultado, el importe total neto de las siguientes cantidades, salvo que otra
Norma requiera o permita su inclusion en el costo de un activo: (NIC 19.61)

« E! costo de servicio del periodo corriente;

¢ El costo por Intereses;

» El rendimiento esperado de cualquier activo del plan, asi como de cualguier derecho de rembolso;

= | 85 ganancias y pérdidas actuariales, seglin se requiera de acuerdo con la pelitica contable de la
Comparifa;

= E] costo de los servicios pasados;

= El efecto de cualquier tipo de reduccion o liguidacidn del plan; y

Método de valoracion actuarial.

L.a Compafiia utiliza & métode de la unidad de crédito proyectada para determinar tanto el valor presente
de sus obligaciones por beneficios definidos, como el costo por los servicios prestados en el periodo
actual v, en su caso, el costo de servicio pasado. (NIC 19.54)

Al determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos, asi como los costos que
correspenden a los servicios prestados en el periodo corriente y, en su caso, los costos de servicio
pasado, la Compafila procede a distribuir los beneficios entre los periodos de servicio, utilizando Ja
formula de los beneficios del plan. No obstante, si los servicios prestados por un empleado en afics
posteriores van a originar un nivel significativamente mas alto de beneficios que el alcanzado en los afios

anteriores, la Compafiia reparte linealmente el heneficio en el intervalo de tiempo que medie entre: (NIC
19.67)

» La fecha a partir de la cual el servicio prestado por et empleado le da derecho at beneficio segun el
plan {con independencia de que los beneficios estén condicionadas a los servicios futuros); y

s Lafecha en la que los servicios posteriores a prestar por el empleado le generen derecho a importes
adicionales no significativos del beneficio sequn el plan, salve por causa de los eventuales
incrementos de salarios en el futuro.

Cuando tengan lugar reducciones ¢ liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la Compafiia procede a

reconocer las ganancias o perdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o pérdidas comprenden: {NIC
18.109)

15



SISMODE CIA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas

» Cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por beneficios
definidos contraidos por la entidad;

» Cualquier variacién en el valor razonable de los activos del plan;

« Cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos de servicio pasado que no hubieran sido
previamente reconocidas.

= Antes de proceder a la determinacion del efecto de la reduccion o de la liquidacion en cuestion, la
Compafiia vuelve a medir el importe de la obligacidén contraida (asi como el valor de los activos del
plan, si existiesen) utilizando suposiciones actuariales actualizadas (incluyendo las tasas de interés
y olros precios de mercado recientes).

2.20 Reconocimiento de ingresos.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econdmicos fluiran a la Compariia
¥ que los ingresos pueden ser confiablemente medidos, independientemente del momento en el que el pago
sea realizado. Los ingresos son medidos al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacidn o rebaja comercial que la Compaiiia pueda
otorgar. Los criterias especificos de reconocimiento enumerados a continuacion también deberdan cumplirse para
gue los Ingresos sean reconocidos.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocides ¢uando se cumplen todas v
cada una de |as siguientes condiciones:

(a)

()

()
(@)
(e)

La Compafila ha trasferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significalivo, derivados de la
propiedad de los bienes;

La Compariiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente de los bienes vendidos, en el
grado usualmenie ascciado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiahilidad;
Sea probable que la Compania reciba los beneficios econémicos asoctados con la transaccion; y

Los costos incurrides, o por incurrir, en relacidén con ta transaccion pueden ser medidos con fiabilidad.

2.21 Costaos y gastos.

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mds cercano en
el que se conocen.

2.22 Estado de flujos de efectivo.

El Estado de Flujos de Efectivo considera los movimientos de caja realizados durante cada ejercicio comercial
determinados mediante el método directe, para lo cual se consideran:

Como flujos de efectivo las entradas y salidas de efectivo de bancos, las inversiones a plazo nferior a tres
meses de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

Como actividades de operacion o de explotacion, las que constituyen la fuente principal de ingresos
ordinarios, como también otras actividades no calificadas como de inversidn o de financiamiento.

Como actividades de inversidn, las adquisiciones, enajenacion o disposicién por otros medios de activos no
corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Como actividades de financiamiento aquellas que producen cambios en el tamafic y composicién del
patrimanio neto y de los pasivos de caracter financiero.
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2.23 Ganancia por accion.

Segun la NIC 33 Ganancias por Accidn, las ganancias par accion basicas se calcularan dividiendo el resultado
del periodo atribuible a las tenedoras de instrumentos ordinarios de patrimonio de fa controladara (el

numerador) entre el periodo ponderado de acciones ordinarias en circulacion (el denominador) durante el
periodo.

2.24 Cambios de politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014, no presentan cambios en las politicas y estimaciones
contables respecto al 31 de diciembre de 2013, salvo por la aplicacidn a partir del 31 de diciembre de 2013 de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Segmento operativo.

Sismode Cia. Ltda,, se dedica a la fabricacion de etiguetas e importacidn de méaquinas etiquetadoras; y obtiene
sus ingresos mediante la comercializacion de etiguetas y de maquinas etiquetadoras. La Compafiia gestiona su
operacion y presenta la informacion en los estados financieros sobre la base de varios segmentos operativos.
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Efectivo.

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cade periode, fue como sigue:

31122014 31122013

Cajas 1,960 1,460
Bancos {1 12,721 138,258
14,681 139,718

(1) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, corresponden a cuentas corrientes en ios bancos: Internacional
US$4,984; Austro US$4,926; Pichincha US$2,025; Pacifico US$465; Guayaquil US$182; v Helm Bank
US$139; (Pichincha US$113,213; Helm Bank US$11,093; Pacifico US$10,531; Internacional
US%$2,936 v Guayaquil US$485).

Cuentas por cobrar.

La compaosicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

Nota 31.12.2014 31.12.2013
Clientes 1,282,279 1,159,967
Compafiia relacionadas 25 364,331 277,030
Empleados y obreros {1 22,254 18,156
Valores en garantia 5,643 1,293
Anticipo proveedores 122,621 103,111
Otras cuentas por cobrar 2 _ 82912 64577
1,885,040 1,624,134

Mengs provision  acumulada  para
documentos y cuentas incabrables (3) 57,774 57,643
1,827,266 1,566,491

Las cuentas por cobrar clientes, presenta la siguiente antigledad, al cierre de cada periodo:

(1)

Descripcién 31.12.2014 %  31.12.2013 %
De 0 a 90 dias 1,236,342  96% 1,063,166 92%
De 91 a 180 dias 24458 2% 52,547 5%
De 181 a 360 dias 13311 1% 28,743 2%
Més de 360 dias ] . 13,168 1% 15,511 1%

1,287,279 100% 1,159,967  100%

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, corresponden a préstamos a empleados y trabajadores de la Compafifa,
fos cuales no generan intereses y que seran recuperados en el siguiente afio.
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(2) Al31 de diciembre de 2014, se incluye el valor de US$14,261; que la Compafiia presentd un Recurso de Revision
ante el Servicio de Rentas Internas en relacion al tema de devolucién del impuesto a la salida de divisas por

Aplicacion del Régimen de Admisién Temporal.

(3) La Compafiia constituye provisiones ante la evidencia objetiva de deteriora de las cuentas por cobrar. Los

criterios utilizados para determinar que existe evidencia objetiva de pérdida por deterioro son:

« Madurez de la cartera de acuerdo al tipo de actividad.

« Hechos concretos de deterioro

Producto del analisis de deterioro determinado por la Compaiiia se identificd que la cartera cuya capacidad de
recuperacion no estd seriamente afectada y que no cumple plenamente con la definicién de activo y debe ser exciuida

tal como lo establece la NITF 1 en el literal b) del numeral 10,

El movimiento de la provision acumulada para documentos y cuentas incobrables, fue como sigue:

31.12.2014 31.12.2013
Saldo al inicio de cada perioda (57,643) (57,488)
Pravision {131) (155}
Saldo al final de cada periodo (57,774) (57,643}
Inventarios.
La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:
- . = ) 31122014  31.12.2013
Producto terminado 1,800,662 1,456,514
Produccién en proceso 310,856 28,770
2,111,518 1,485,384
Activos por impuestos corrientes.
La composicidn del salda de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:
31,12.2014 31.12.2013
Notas de crédito 28,728 -
Retenciones impuesto & la renta 1 86,951 103,367
Retenciones impuesto 1% (1 45,188 59,391
Retenciones afios anteriores (2) 1373 17,099
265,240 179,857

(1} Al 31 de diciembre de 2014, corresponden a la acumulacion de los saldos por $132,139, (Nota 13.2)

{2} Al 31 de diciembre de 2014, corresponden a fa compensacion del impuesto minime con las retenciones

en la fuente del impuesto a la renta del afio 2013 e impuesto a la salida de divisas por $75,483.
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8. Propiedad, maquinaria y equipos.

La compaosicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31.,12.2014 31.12,2013

Terrenos (1 999,187 999,187
Edificios 630,206 630,206
Maguinaria y eguipo 1,258,693 907,934
Equipos de impresion 983,224 878,037
Muebles y enseres 20,098 20,098
Equipo de computo 02,308 86,716
Equipo de oficina 21,578 20411
Vehiculos 109,372 81,693
Construcciones en curso ) 23,723 1=
4,138,389 3,624,282

Menos depreciacion acumulada 907,253 503,384
3,231,136 3,020,898

El movimiento del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2014 31.12.2013
Costo ajustado:
Saldo al inicio de cadza periodo 3,624,282 2,846,900
Compras 408,924 827,271
Bajas {9,258) (3,699)
Transferencia de inventarios 114,443 129,454
Ajustes a resultados acumulados NITF - {147,884)
Ventas . - _ (27,760)
Saldo al final de cada periodo 4,138,389 3,624,282

31.12.2014 31.12.2013

Depreciacion ajustado:
Saldo al inicio de cada periodo 603,384 362,489
Gasto del afio 309,923 268,623
Ajustes a resultados acurnulados NIIF - (20,127}
Bajas {6,054) {794)
Ventas o : = _(6,807)
Saldo al final de cada periodo 007,253 603,384

La Compaiiia al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no ha reconocido pérdidas por deterioro, debido a que ia
Administracion de la Compafiia ha determinado gue no existen indicadores de deterioro significativo.
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f1) La Compafia en marzo de 2013, adquirid un terreno ubicado en Puembo por el valor de
US$609,400.

9. Obligaciones y sobregiro bancario.

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue;

== = : . 31.12,2014  31.12.2013

Produbanco S.A.:

Préstamo con vencimiento el 24 de julio de 2015,

al 9,76% de interés anual. (1) 259,781 -
Préstame con vencimiento el 28 de agosto de

2015, al 9,76% de interés anual, (1) 46,299 -
Préstamo con vencimiento el 14 de diciembre de

2015, al 8,76% de interés anual. (1) 120,000

Préstamo con vencimiento el 07 de abril de 2014,

al 8,76% de interés anual. {1 - 17,223
Banco Pichincha S.A.: {1}

Préstamo con vencimiento el 02 de diciembre de

2015, al 11,19% de interés anual. (13 102,760 -

Préstamo con vencimiento €l 14 de diciembre de
2014, al 11,79% de interes anual, - 100,000

Banco Internacional S.A.:
Préstamo con vencimiento el 15 de diciembre de

2015, al 11,28% de interés anual, (1) 100,000 -

Préstamo con vencimiento el 23 de febrero de

2014, al 11,23% de interes anual. (1 - 8,726

Préstamo con vencimiento el 26 de junio de

2014, al 11,23% de interés anual. (1) - 17,606

Préstamos de terceras {2) 205,656 73,422

Sobregiro 312,268 24,277
916,764 241,254

(1) Corresponden a créditos sobre firmas, garantizado con pagare, firmado por Socio de la Compaiiia.

{2) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, corresponden a préstamos recibidos para capital de trabajo, con
intereses entre 10% y 12%. La Compafila no posee convenios que indiguen tasas de interés y fechas
de vencimientos o plazo de pago.
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10. Cuentas por pagar.

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue comao sigue:

Nota 31.12.2014 31.12.2013

Proveedores del exterior 809,710 1,249,546
Proveedores nacionales 1,171,040 930,581
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 36,078 26,963
Comparifas relacionadas 25 55,144 =
Acreedores varios 972 =
Anticipo de cfientes {1 558,963 61,873
Préstamos de socios 38,155 38,155
Dividendos 12,131 12,131
Obros 943 35,181
2,683,136 2,354,430

{1) Al 31 de diciembre de 2014 incluye el anticipo por US$461,250 del Ministerio de Justicia, Derechos

Humanos y Cultos. (Nota 26 (b)).
11. Gastos acumulados por pagar.

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

= E— e 31.12.2014 031.12.2013
Sueldos por pagar 55,262 65,792
Intereses por pagar 17,413 15,539
72,675 81,331
12. Obligaciones con los trabajadores.
La composician del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2014 31.12.2013

Participacion de los trabajadores (1)
Saldo al inicio de cada periodo 19,118 60,092
Provision del afio 19,158 19,118
Pagos efectuados {19,118) {60,092}
Saldo al final de cada periodo 19,158 19,118

Beneficios sociales:
Saldo al inicio de cada periodo 27,333 16,815
Provision del afio 178,306 150,160
Pagos efectuados (172,610} {139,642)
Saldo al final de cada periodo 33,029 27,333
= ~ 52,187 46,451
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(1) De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compafiia debe destinar el 15% de su utilidad anual
antes de! impuesto a la renta, para repartirio entre sus trabajadores.

13. Pasivos por impuestos corrientes.

13.1 La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31122014 31.12.2013

Impuesto al valor agregado IVA 45,795 63,132
Relenciones por pagar 14,234 5,460
Impuesto a |a renta por pagar 73 =

60,102 68,592

13.2 Impuesto a la renta.

l.a provisién para el impuesto & la renta por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 y 2013 ha sido aplicando
la tasa del 22%, de acuerdo a lo que establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno.

La Compafifa no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su constitucion.

La conciliacidn del impuesto a la renta fue preparada por la Compafiia considerando la tasa impositiva

legal y el impuesto a la renta afectado a las operaciones.

31.12.2014 31.12.2013

Base para fa participacién a trabajadores 122,722 127,454
15% participacidn a empleados 19,158 19,118
Utilidad después de participacion a empleados 108,564 108,336
Mds gastos no deducibles 23,189 122,452

131,753 230,788
Impuesto a la renta afectado por el 22% 28,586 50,773

La compaosicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

Nota 31.12.2014 31.12.2013
Saldo al inicio de cada periodo {261,261} {178,319}
Crédito tributario salida de divisas = (59,391)
Compensacién de reterciones 129,122 {23,551)
Salde al final de cada periodo 7 {132,139) (261,261}
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14.

Obligaciones bancarias largo plazo.

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2014 31.12,2013

Banco Internacional $.A.:

Préstamo con vencimiento el 02 de noviembre

de 2014, al 11,23% de interés anual. (1) - 37,602
Préstamo con vencimiento el 07 de enero de

2015, al 11,23% de interés anual. {1} 1,383 17,013
Préstame con vencimiento el 10 de septiembre

de 2016, al 11,23% de interés anual. {1) 87,306 130,042
Produbanco S.A.:

Préstamo con vencimiento el 26 de diclembre de

2017, al 9,76% de interés anual. {1} 336,377 425,540
Préstamo con vencimiento el 26 de diciembre de

2017, al 9,76% de interés anual. {1} 84,094 106,385
Préstamo con vencimiento el 12 de enero de

2015, al 9,76% de interés anual. (1 3424 42,428
Préstamo con vencimiento el 01 de julio de 2016,

al 9,76% de interés anual {1) 11,730 18,271
Banco de Guayaquil S.A.:

Prestamo con vencimiento el 15 de octubre de

2015, al 11,23% de interes anual. 1 27,877 58,048

552,246 835,329
Menos porcidn corriente 210,551 283,138
341,695 552,191

(1

Los vencimientos de las obligaciones bancarias a largo plazo, son las siguientes:

Corresponde a crédito sobre firma, garantizado con pagaré, firmado por Socio de la Compafiia.

Afios 31.12.2014  31.12.2013
2015 5 210,496
2016 179,416 179,416
2017 162,279 162,279

341,695 552,191
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15.

16.

Pasivo a largo plazo.

La composicion del saldo de esta cuenta af cierre de cada periodo, fue como sigue:

Nota 31.12,.2014 31.12,2013

Socios (1) 25 415,396 136,313
Préstamos de terceros 24,000 32,000
439,396 168,313

(1) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, corresponde a cuentas por pagar a socio, sobre las cuales no hay
convenio{s}, gue determine fechas de vencimiento e intereses pactados.

Jubilacién patronal y desahucio.

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue;

31.12.2014 31.12.2013

Jubilacién patronal:

Saldo al inicio de cada periodo 184,706 138,827
Provision del afio 50,226 45879
Saldo al final de cada periodo 234,932 184,706
Desahucio:
Saldo al inicio de cada pericdo 65,795 50,036
Provisidn del afio 7,709 15,759
Saldo al final de cada periodo 73,504 65,795
308,436 250,501

De acuerdo con NIC 19 "Retribuciones a los empleados”, la jubilacion patronal y desahucio corresponde por sus
caracteristicas a una prestacion post-empleo consistente en una prestacién definida. La obligacién del empleador
consiste en pagar un beneficio basado en sueldos futuros y el cumplimiento de ciertos requisitos, la Compafifa
asume los riesgos por pérdidas actuariales debido a factores demograficos o financieros.

E valor reconocido en los estados financieros de la Compafifa corresponde al valor actuarial presente de la
obligacion por beneficios definidos que representa el valor actual de los pagos futuros esperados como parte de

la obligacién resultante del servicio prestado por el empleado tanto en el pericdo corriente como en periodos
anteriares.,

De acuerdo a NIC 39, los activos del plan de beneficios se refieren al valor de mercado de las inversiones que
eventualmente mantiene el fondo. En el caso de las reservas de jubilacion patronal y desahucio, no existen
activos, son exclusivamente reservas contables.

La determinacion del vaior de la obligacidn requirié de estimaciones sobre hipdtesis actuariales respecto de
variables demograficas, tablas de mortalidad (Tabla IESS 2002), tablas de rotacién, variables financieras,
incrementos salariales (2.4%) y tasas de descuento (6.5%) determinada en referencia a la tasa de interés para
los bonos del estado ecuatoriano a la fecha del halance, publicada por el Bance Central del Ecuador.
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17.

18.

19.

20,

21,

En el estudio actuarial se utilizé €l método de la unidad de credito proyectada para determinar el valor actual de
sus obligaciones por prestaciones definidas.

Impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente reconocido el derecho a

compensar los activos ¥ pasivos por impuestos corrientes y los impuestos diferidos se difieren a la misma
autoridad fiscal.

Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases fiscal y tributaria, que originaron las impuestos
diferidos registrados en los presentes estados financieros, fue como sigue:

Saldo al Aumento/ Saldo al
31.12,2014 Disminucién 31.12.2013
Propiedad, maquinara vy
equipos 125,950 g 125,850
Total Pasivos  por
Impuestos Diferidos 125,950 - 125,950

Se origina por el reconocimiente de impuestos diferidos relacionadeos con la reestimacion de la propiedad,
raguinaria y equipos.

Capital social.

Esta constituido, al 31 de dicembre de 2014 y 2013 por 18.792.986 participaciones de 4 centavos de ddlar de los
Estados Unidos de América cada una.

Con fecha 12 de noviembre de 2013 ante la Notaria Quinta del Cantdn Quito se instrumentd el aumento de capital y
reforma de estatutos de US$160,000 a US$751,719, aplicando US$344,051 de Reserva por valuacion y US$247,668

de Utilidades retenidas. El cual se inscribié en el registro mercantil bajo la Resolucion No. SC.1.DICPTE.Q.13.006027,
segun numero de inscripcion 45997 el 19 de diciembre de 2013,

Aporte para futura capitalizacidn.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, corresponden basicamente a aportaciones de 10S s0Ci0s.

Reserva legal.

La Ley de Compariias del Ecuador requiere que por lo menos el 5% de su utilidad liguida anual sea apropiada como
reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 20% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Reserva facultativa.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de esta cuenta esta a disposicién de los socios de la Compaiifa.
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22.

23.

24.

25,

Superavit por revaluacion.

Corresponde al saldo acreedor de las cuertas reserva por valuacion o superavit par revaluaciones de inversiones,
generadas hasta e! afio anterior al periodo de transicion de aplicacion de las Normas Internacionales de informacion
Financiera “NIIF", debe ser transferidos al patrimonio a la cuenta resultados acumulados, subcuenta reserva por
valuacion o superavit por revaluacion de inversiones; saldo que solo se podrén ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Ultime ejercicio econdmico concluido, si las hubieren, ulilizado
en absarber pérdidas, o devuelto en el caso de liguidacion de la compania.

Los saldos acreedores de los superavit que provienen de la adopcidn por primera vez de Jas NIIF{s) asi como los de
ia medicién pasterior, no podran ser captalizados.

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF(s).

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
“NIIF (5)" completas, y que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados , subcuenla
“"Resultados Acumulados Provenientes de la adopcidn por primera vez de las "NIIF (s)", que generaron un saldo
acreedor, solo podra ser capitalizados en la parte que exceda el valor de ias pérdidas acumuladas v ias del gjercicio

econdmico concluido, si las hubieren; ulilizado en absorber pérdidas: o devuelto en el caso de liquidacién de la
companiia.

De registrar un saldo deudor en la subcuenta "Resultados Acumulados provenientes por la adopcion por primera

vez de las NIIF {s)", éste podrd ser absorbido por los Resultados Acumnulades y los del dltimo ejercicio econdmico
concluide, si los hubiere,

Utilidades retenidas.

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los socios de la Compariia y pude ser utilizado para fa distribucién de

dividendos vy ciertos pagos tales come reliquidacion de impuestos, etc., excepto por los ajustes por efectos de la
conversion de NIIF(s).

Transacciones con partes relacionadas.

Nota 31.12.2014 31.12.2013
Cuentas por cobrar: 5

Coditeq S.A. 37,224 23,628
South Pacific Corporation 5. A. 269,068 158,446
Integracion Logistica INLOG S.A. 721 5,615
Sismode Penl S.A.C. 56,498 68,856
Materpackin Cia. Ltda. . 20,485
Familia Arias 820 — =
364,331 272,030
Nota 31.12,2014  31.12.2013

Cuentas por pagar; 1o
Materpackin Cia. Ltda, 39,150 -
Familia Arias 15,994 .
55,144 o
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Nota 31.12.2014 31.12.2013

Pasivo a largo plazo: 15
Jorge Arias 415,396 136,313

31.12.2014 31.12.,2013

Ventas e ingresos:

Codificacion y Etiquetado S.A. 129,174 125,019

Integracion Logistica INLOG S.A. 12,261 5,615

Sismode Per( S.A.C. 10,036 43,341
151,470 173,975

31.12.2014 31.12.2013

Costos/Compras
Materpackin Cia. Ltda.:
Bienes 293,003 376,311
Servitios 300,000 330,000
Codlficacion y Etlquetada 5.4, 19,722 6,344

e 612,725 3 712,655

26. Contratos.

a)

b)

Comparecen las compafiles Sismode Sistemas Modernos de Etiquetado Cia. Ltda. (Arrendatario) vy
Materpackin Industria de Materiales de Empaque Cia. Ltda. (Arrendador), para el uso de las maquinas

instaladas dentro de su planta de produccién, ubicadas en la ciudad de Quito, las principales clausulas del
contrato son las siguientes:

Segunda.- pensién mensual en US$30,000.00 mas el impuesto al valor agredo {IVA}.

Sexta.- el plazo de duracion es de dos afios, a partir del 01 de marzo de 2012.

Con fecha 01 de marzo de 2014, se realizd la prorroga al contrato hasta el cierre del periodo 2014.
Contrato por subasta inversa electronica para ef “equipamiento biométrico y sistema integrado para control

de accesos para centra de rehabilitacion social regional Guayas y Cotopaxi” MIDHC-CGA3-0000048 .- las
principales cldusulas del contrato son las siguientes: {(Nota 10 (1)

Cuarta.- el alcance cubrird el desarrollo, integracion e implementacion de toda la solucidn propuesta para
los centros de rehabilitacidn social regional Guayas y Cotopaxi respectivamente.

Quinta.- precio dei contrato US$992,500 sin TVA.

Sexta.- forma de pago.- @l 50%, previa la presentacion de las garantias correspondientes; el valor restante
del contrato, se pagara contra entrega de los bienes, previo a la suscripcién del acta-entrega recepcion total
asi como del informe favorable del administrador del contrato y la presentacion de la factura
correspondiente; la contratante pagara el valor facturado dentro de los cinco (5) dias de entregado el
informe de curmplimiento por parte del Administradar det contrato.
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Séptima.- garantias.- a) garantia del fiel cumpliments; by garantia del buen uso del anticipo, ¥ ¢) garantia
técnica (la misma que tendrd una vigencta minima de dos anos (2) contada a partir de la suscripcion del
acta entrega recepcidn, a satisfaccion del contratante.
Decima - el plazo de ejecucidn del contrato sera del ciento veinte (120) dias calendario, contados a partu
del dia siguiente de efectivizado el anticipo en la cuanta del contratista, previa suscripcion del contrato y
entrega de las respectivas garantias.
Vigésima sequnda.- aceptacion de las partes =1 21 de julio de 2014.
Con fecha 08 de diciembre de 2014 se realiz¢ ta entrega-recepcion.

27. Ventas.

La composicién del saldo de esta cuenta al cierie det periodo, fue come sigue:

m_—emisy g e . _ ) 31122014  31.12.2013

Venta de bienes gravados con tarifa 12% 7,550,049 7,425 508
Venta de bienes gravados con tarifa 0% 603,369 1,092,890
Exportaciones 157,291 139,612
Descuentos en ventas y servicios . e {133,001) (118,565}
. 8,133,708 8,539 B45

28. Costo de ventas.

L3 composicion del saldo de esta cuenta al cierre del pericda, fus comae sigue:

o N B - _31.12,20314 31.12.2013
Costo de ventas =standar (4,050,533; (4,485,111}
Costo de servicio mantenimiento (154,132) (190,955}
Costo de produccion {495,522) {608, 814)
Mano de obra cirecta (329,337} {236,292)
Costos indirectos de fabricacion (338,585) _(230,875)
— {5,368,108) (5,752,047)
29. Gastos de Administracion y ventas.
La composicion del salde de estas cuentas al vierre del periodo, fue como sigue:
- B e e 31.12.2014 31.12.2013
Sueldos, beneficios y aportes 1ESS {825,984) [675,178)
Beneficios sociales, indemnizaciones y olras {301,502) (263,270)
Aportes a la seguridad social {97.939) {85,179)
Honararios profesionales {97,362} f116,728)
Arriendos {89,291) (76,582)
Mantenimiento y reparaciones 190,578) (119,768)
Cambustibles (21,538} {20,955}
Promocion y publicidad {25,914) (25,348)
Suministros y materiales (28,222} {33,160}
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B 31.12.2014 31,12.2013
Transporte {139,403} {132,915)
Provision jubilacién patronal {50,226) {45,879)
Provision para desahucio {7,709) (15,759)
Provision para cuentas incobrables (131) (155)
Sequros (28,255) {54,395)
Impuestos contribuciones y otros {48,133} (112,726)
Gastos de viaje {31,281} (35,958}
Depreciacion {309,923} {268,623)
Servicios publicos (81,043) (82,701)
Pagos por olros servicios (44,954} (53,793)
Importaciones {77,396) {95,516}
Exportaciones (13,744) {11,866}
IV¥A gque se carga al gasto ¢ costo (51,513) {94,870
Impuesto salida de divisas (50,410} 3
Otros ) (19,620) (34,060)

(2,532,511} (2,455,484}

Precios de transferencia.

El Director General del Servicio de Rentas Internas con fecha 17 de abril del 2009, emitio la resolucion No, NAC-
DGER 2008-0484, publicada en el registro Oficial 324 del 25 de mayo de 2008 en {a que se establece en su Art. 1
Alcance (Reformado por el Art. 1 de la Res. NAC-DGER2008-1301, R. 0. 452, 23-X2008 y por los Arts. 1, 2 y 3 de
la Res. NAC-DGERC(C09-00286, R.O. 585, 7-V-2009).- Los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periado fiscal en un
monto acumulado superior a tres millones de dolares de los Estados Unidos de América (US$ 3.000.000,00), deberan
presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones ¢on Partes Relacionadas.

De igual manera deberan presentar el indicado anexo aguellos contribuyentes que habiendo efectuado operaciones
con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal, por un monte acumulado
comprendido entre US$1.000.000,00 a US$3.000.000,00 y cuya proporcion del total operaciones con partes
relacionadas del exterior sobre el toka! de ingresos, de acuerde can los casilleros correspondientes del formulario
101 de! impuesto a la renta, sea superior al 50%.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a ios cinco millones de délares {US$5.000,000,00) deberan
presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Al 31 de diciembre de 2014, la compariia no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al
periodo fiscal 2014, requerido por disposiciones legales vigentes, debido a que el plazo para su presentacion por
parte de |a Companiia 2 la Autoridad fiscal vence en el mes de junio de 2015.

La Companiia procedio a efectuar €l Informe Integral de Precios de Transferencia corespondiente al ejercicio fiscal
2013, el cual establece gue: “Conforme a los resultados del estudio realizado y que forma parte de este documento,
podemos concluir que no es necesario realizar ajustes a la carga impositiva de SISMODE, debide a que cumple con
el principio de plena competencia”.
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31.

Administracion de riesgos.

31.1 Gestién de riesgos.

SISMODE CiA. LTDA., esta expuesta a un conjunto de riesgos de mercado, financieros y operacionales inherentes
a sus negocios. La Administracion busca identificar y manejar dichos riesgos de la manera mas adecuada con e
objetive de minimizar potenciales efectos adversos sobre la rentabilidad de la Compaiifa, sin embargo, tanto las

politicas comerciales, laborales y crediticias se enmarcan dentro de un estricto cumplimiento de las leyes por lo
tanto este riesgo es bajo.

31.2 Riesgo de mercado.

Las ventas de SISMQDE CIA. LTDA., provienen de Pedidos locales y del exterior. El grado de diferenciacion en
la industria ha generado un mercado altamente competitivo.

Los factores que determinan su fluctuacion son la demanda, las variaciones en la oferta, el nivel de los

inventarios y las eventuales ventajas competitivas de los diferentes aclores de la industria. Cabe sefalar que
SISMODE CIA. LTDA,, tiene actividad en el mercado nacional.

31.3 Riesgos financieros.

Los principales riesgos financieros a que la Compafiia esta expuesta son: riesgo de condiciones en el mercado

financiero que incluyen los riesgos de tipo de cambio y riesgo de tasa de interés, riesgo de crédito y riesgo de
liquidez.

(a) Riesgo de condiciones en el mercado financiero.

(i) Riesgo de tipo de cambio: La Compafiia se encuentra afecta a las variaciones en los tipos de cambio, que

afectan a pasivos del balance denominados en monedas distintas a la moneda funcional, que en el caso de la
Compafiia es el dotar.

(i) Riesgo de tasa de interés: la compafiia no enfrenta riesgos en la fluctuacién de tasas de interés, ya que las
tasas de interés pactadas son controladas por el Gobierno de la Republica del Ecuador.

{b) Riesgo de crédito.

El riesgo de credito surge principalmente del eventual incumplimiento que pudiera ser determinado por el Pedido
en las ventas tanto locales, como de exportacion, lo que afectaria la capacidad de recaudar fondos de cuentas

por cobrar pendientes. Las potenciales perdidas por este concepto, se limitan mediante una adecuada
planificacion y ejecucion de los Pedidos.

Hay también riesgos de crédito en la ejecucion de operaciones financieras {riesgo de contraparte). Es politica
de la Compafia operar preferentermente con bancos, instituciones financieras y Companias de seguros con
clasificacidn de riesgo similar o superior a 1a que tiene la Compafiia.

{c) Riesgo de liquidez.

Este riesgo se generaria en la medida que la Compania no pudiese cumplir con sus obligaciones como resultado
de liguidez insuficiente o por la imposibilidad de obtener créditos. La solida solvencia de SISMODE CIA. LTDA.,
se fundamenta en una estructura de costos competitiva que le permite enfreptar |a volatilidad del mercado en
los Pedidos/facturacién y una adecuada posicion financiera basada en la mantencion y generacion de efectivo.
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32.

31.4 Otros riesgos operacionales.
Riesgos operacionales y de activos fijos.

La totalidad de los activos de infraestructura de la Compafiia (construcciones, instalaciones, maguinarias, etc.)
se encuentran adecuadamente cubiertos de los riesgos operativos por pdlizas de seguros. A su vez los Activos
de la compafiia tienen riesgos de incendio y otros riesgos de la naturaleza, los que a su vez estan cubiertos por

seguros. Si bien estos factores en el pasado no han provocado dafios significativos en la Operacién, no es
posible asegurar gue esto no ocurra en el futuro.

Eventos subsecuentes.

Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de preparacion de este informe 20 de marzo de 2015, no se han
producido eventos que en la opinion de la Administracion de fa Compafiia pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros; excepto por lo que mencionamos a continuacisn:

El 6 de enero de 2015 el Registro Mercantil del Cantdn Quito, registrd la Cesion de Participaciones de Compafiia de
Responsabilidad Limitada, de la compariia Materpackin Industrias de Materiales de Empaque Cia. Ltda., a favor de
la companiia Integracion ng[stica INLOG S.A. Que la compaiiia South Pacific Corporation 5.A. mantenia.
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