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HUDITORIE & CONSULTORA

HIDALGO AUDITORES ASOCIADOS (HIDAUDIT) CIiA.
LTDA.

ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE
DEL 2019 Y 2018
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HIDALGO AUDITORES ASOCIADOS (HIDAUDIT) CiA. LTDA.
ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

CONTENIDO:

= Informe del auditor independiente

= Estado de situacion financiera

= Estado de resultados integrales

= Estado de cambios en el patrimonio
= Estado de flujos de efectivo directo
= Notas a los estados financieros

Abreviaturas usadas:

Compania - Hidalgo Auditores Asociados (Hidaudit) Cia. Ltda.
NIIF - Norma Internacional de Informacion Financiera
SRl - Servicio de Rentas Internas

RUC - Registro Unico de contribuyentes

IESS - Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

US$ - Dolar estadounidense



FUDITORIA & CONSULTORIA +’*’n..,1 T L
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Scclos de:
Hidalgo Auditores Asociados (HIDAUDIT) Cia. Ltda.
Guayaquil, 22 de junio del 2020

Opinion

1. Hemos auditado los estados financleros que se acompanan de Hidalgo Auditores
Asociados (HIDAUDIT) Cia. Licla. que comprenden ef estado de situacian financiera al 31
da diciembre del 20189, al eslado del resullado integral, el estado de cambios en el
patrimonio y &l estado de flujos de efective correspondientes al periodo terminado en esa
fecha, asl como un resumen de las politicas contables significativas vy ofras notas
explicativas,

2 En nuestra opinion, los estados financieros mencicnados en ef primer parrafo presentan
razonablements, en todos los aspectos importantas, la situacion financiera de Hidalgo
Auditores Asociados (HIDAUDIT) Cia. Ltda. al 31 de diciembre de 2019, asi como el
resultado de sus operaciones v flujos de efective cormrespondientes al periodo terminado en
@sa fecha, de conformidad con las Mormmas Internacionales de Informacion Financiera

(NIF).
Fundamentos de la opinién

3. MNuesira auditoria fue efectuada de acuerdo con Mormas Intermacionales de Auditorfa
(NI&). Nuestra responsabilidad bajo estas normas se describe con mas detalle en la
seccion de responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados financieras de
nuestro informe. Somos independientes de Hidalgo Auditores Asociados [HIDAUDIT)
Cia. Ltda., de conformidad con el Cédigo de Efica para Profesionaies de la Contabilidad
del Consejo de Nomas Intemacicnales de Etica para Contadores {IESBA) junto con los
ragquanmianios de ética que son aplicables a nuastra auditoria da los astados financieros
en Ecuador, y hemos cumplido jas demas responsabilidades de ética de conformidad con
esos reguerimientos y con el Codigo da Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia
e suditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente vy adecuada para
nuestra opinion.

Parrafo de éanfasis

4. 3in calificar nuestra opinién, informamaos que |a Organizacion Mundial de la Salud en los
primaros mesas del afo 2020 declard un estado de alerta mundial por la expansion del
virus SARS-CoVZ (Covid 19) que posterormente fue catalegado como una pandemia
mundial debido a su alto Indice de contagio y la inefectividad de los farmacos para poder
contrarrestar sus efectos. Para minimizar el riesgo de contagio y salvaguardar |a
capacidad de respuesta del sisterna de saiud, con fecha 16 de marzo de 2020 el gobierno
nacional mediante decreto sjecutive N™01T establece la ejacucion del estado de
sxcepcion & impons una cuarentena nacional con limite de mrcifm de movikdad

establecié nuevas direclrices en la operacidn de varios seclores. +583 4 263 BOZZ k.
+0583 8 97 64 &89
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A la Junta de Socios de;
Hidalge Auditores Asociados (HIDAUDIT) Cia. Ltda.
Guayaquil, 22 de junio del 2020

Responsabilidades de la Administracidn en relacion con los estados linancieros

5. La Administracién de Hidalgo Auditores Asoclados (HIDAUDIT) Cia. Ltda, es
responsatde de la preparacion y presentacion razonable de los estados fnancieros
adjuntos de acuerdo con Mormas Intermnacionales de Informacion Financisra (MIIF) v del
control interno qua parmita la preparacién de estados financieros libres de distorsionss
significatives, debida a fraude o error.

G Enla preparacion de los estados financieros, la Administracion &s responsable de valorar
la capacidad de Hidalgo Auditores Asociados (HIDAUDIT) Cia. Ltda., de continuar
come empresa en funcionamiente, revelando, seglin corresponda, las cusstiones
relacicnades con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio confable de
ampresa en funcionamiante, axcapie si fa Administracidn fiene la intencidn de liguidar 2
Compafila o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra afternativa realista,

7. Los responsables de la Administracidén, son responsables de la supervision del proceso
de informacion financiera de Hidalgo Auditores Asociados (HIDAUDIT) Cia. Ltda.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros

8. Nuestro abjefivo es oblener una segunidad razonable acerca de si los eslados financieros
come un lodo estan libres de incorreccion maleral, yva sea por fraude o por eror, ¥ emitir
nuestro informe de auditoria. Seguridad razonable es un alto nivel de segundad, pero No
a5 garantia de que una auditorla realizada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria siempre va 8 detectar incorreciones maleriales cuando existan. Las
incorrecciones pusden surgir por fraude o error y se considera matenal s,
indlvidualmente o en conjunto, puade esperarse razonablemente que influyan en las
decigiones econdmicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados
financiaros.

8. Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Intemacionales de Auditoria
{NI&)}, aplicamas el juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante
toda la auditoria. Asi mismo:

= |dentificamos vy evaluamos los resgos de Incormeccion materal en los estados
financieros, ya sea por fraude o error, disefiamos y, realzamos procedimientos de
audilorfa que responden a esos rlesgos, obluvimos evidencia de auditorla suficiente
y Bpropiada para proporcionar una base para nuesira opinidn. El nesgo de no
detectar un emror material resultante de fraude es3 mavor gue en el caso de uha

Incorreccion matenal debido a errores, va gue el fraude puede implicar la colusid
falsificacion, omisiones infencionales, falseamisnto, o la elusion del control internn.i/
3 B2
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A la Junta de Socios de:
Hidalgo Auditores Asociados (HIDAUDIT) Cia. Lida.
Guayaguil, 22 de junio dal 2020

« Obtuvimos un entendimiento del control infarno relevante para la auditoria con al fin
de digefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
paro no con &l propdsito de exprasar una opinién sobre fa efectividad del control

intema de Hidalge Auditeres Asociados (HIDALIDIT) Cla, Ltda.

¢« Evaluamas lo adecuado de las politicas contables utilizadas vy la razonabilidad de las
estimacionss contables v revelaciones relacionacdas efectuadas por la Compafila.

« Concluimos subre el uso adecuado, por la Compafila, del supuesto de empresa en
funcionamiento ¥ en base a la evidencia de auditorfa obtonida, sl existe o no
relaciones con eventos o condiciones que pusdan proyectar una duda imporante
sobre [a capacidad de la Compafila para continuar como una empress en
funcionamiento. Si llegamos a |a conclusion de gue existe una incertidumbre
material, estamos obligados a llamar la atencién en nuestro informs de auditaria de
las revelaciones relacionadas en los estades financieros o, si tales revelaciones son
insuficientes, modificar nuestra opinian,

# Muestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria oblanida hasta fa fecha
de nuestro informe de auditoria., sin embargo, eventos futuros o condiclones podrian
causar que la entidad no pueda continuar como una empresa €n funcionamiento.

« Evaluamos la presentacidn, estichura y contenide de los eslados financieros,
incluyendao las revelaciones, y silos estados financieros representan las operaciones
subyacentes y eventos en una farma que logre presentacion, obteniendo suficiente
evidencia apropiada de auditoria respecto de la Informacién fingnciera de |a
compafiia para expresar una opinidn sobre los estados financieros. Somos
responsables de la direccion, supervision v gjecusion de la auditoria y de nuestra
cpinidn de auditoria,

= MNos comunicamos con la Administracion de la Compania en relacidn con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de |la auditoria y los resultados de auditoria
imporfanies, incluidas posibles deficiencias significativas en el confrol intemo que
identificaros durante nuestra auditoria.

= También proporcionamos a la Administracion de la Compafila una declaracion de
que hemos cumplide con los requisitos éficos relevantes con respecto a la
independencia, v 03 comunicado todas las relaciones y otros asuntos que
puedan soportaria
ol
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A 3 Junta de Socios de:
Hidalgo Auditores Asociados (HIDAUDIT) Cia. Ltda.
Guayaguil, 22 de Junio dal 2020

« A parfir de |las comunicacionas con la Administracién de la Compafia, determinamos
aguellos asuntos gue eran de mayor importancia an la auditorla de los estados
finarcieros del periodo actual ¥ por lo tante son los asuntos clave de auditoria

Otro Asunto

s Los estados financieros de Hidalgo Auditores Asociades (HIDAUDIT) Cla. Lida
correspondientas al 31 de diclembre del 2018, fueron audifados por ofros auditores

independienies, quienes con fecha B de abril del 2019 amitieron una opinién no
medificada.

informes sobre otros requisitos legales y reguladores

10. Muestra opinion adicional, de cumpiimiento de cbligaciones tributarias como agente de
retencién y percepcion de Hidalgo Auditores Asociades (HIDAUDIT) Cia. Ltda., por e
afio terminado el 31 de diciembre del 2019, s& emitir :

éﬁﬁﬁ o iel Martinez P.

SC-RMAE-2 Mo. 472 Socio
Registro Profesional 23.251
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HIDALGO AUDITORES ASOCIADOS (HIDAUDIT) CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ANOG TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

ACTIVO

ACTINGS CORRIEMTES:

Efective v bancos

Cuentas por cobrar

Activos por impuestos corrientes
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos bancarios corto plazo
Cuentas por pagar

Pasivas por impuestos corrientes
Beneflcics por pagar

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO:

Capital social

Reservas

Resultados scumulados
Total patrimoaonio

TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO

Ver notas a los estados financiercs

Notas

5y 10
&y 10
9

Iy il
By 10

11

J
) S e

«diciembre 31...

2019 2018
(e LS. dilares comploios)
33,199 43,560
18,723 13,791
4,933 3,993
26,920 61,350
24 722 -
10,655 41,076
1,213 2,684
3,960 3,358
42,550 48,118
S0 400

B &0
13.BHO 12.752
14 369 13,232
56,919 £1.350

: f
i
7 ¢

Jafhin Hidalaa Tacuri
FEepresentante Legal

Anthony Flores Mendoza

Contador Ganeral



HIDALGD AUDITORES ASOCIADOS (HIDAUDIT) CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADD INTEGRAL
POR EL ANO TERMIMNADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

[on .5 sSoinres oommpleog]
Ingresos 12 137 362 155,813
Otros ingresos B A __830
Tormal 137,409 156,643
GASTOS DPERACIONALES:
Gastos administrativos v de ventas 13 135,683 154,451
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA REMTA 9 1,726 2,192
Impuesto a ia renta corriente (330) (444)
UTILIDAD DEL ARO L137 1423

Ver nolas a los estados financlenos

gt ol

Jahn o Tacuri Anthony _Flum Mendoza
Representante Legal Cantador General




HIDALGO AUDITORES ASOCIADOS (HIDAUDIT) CIA. LTDA.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2019

Saldos al 1 de onero del 2018
Utilidad dal afia

Saldos al 31 de diclembre del
2018

Utilidad del afio

Saldos al 31 de dicdembre del
2015

Ver notas 2 los estados inanceras

John i'I"dﬂi_:pD Tacuri
Representante Legal

__i_-déuﬁé% L

anthony Flores Mandoza
Conktador General

Capital Reserva Resultados  Total
social Legal  Acumulados
(en de U.S. délares completos)
400 B0 11,329 11,809
- 1,423 1,423
400 &0 12,752 13,232
. . 1,137 1,137
400 &0 13,889 14,369



HIDALGO AUDITORES ASOCIADOS (HIDAUDIT) CIA. LTDA.

ESTADD DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

FLUIOS DE EFECTIVD EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibidos de dientes

Pagado a proveadores y a empleados
Qfros ingrasos

Impuesto a la renta

Flujo de efectivo (utilizado} proveniente an
actividades de operacién

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE
FINAMCIAMIENTO:
Obligacicnes por pagar a bancos ¥ olros

EFECTIVO ¥ BANCOS:

(Disminusidn} aumento neto en efectivo v bancos
Saldos al comienze del afio

Saldos al final del afio

Ver notas a los estados financlercs

2019 018
{en LS, dolares completos ]

132,529
{167,329) (1
a7

{330)

(35,084)

161,125

44,533

830
440

16,982

(24.722)  [(13.083)

{10.362)
43,560

33,199

|
{
sof it g

Fi il o g
TN f.r-_f_'_.-l"'l.':_ £ o

3,899

: HML
]nhﬁéﬂalgn Tacuri
Representante Legal

Anthany Figres Mendoza
Contador General



HIDALGO AUDITORES ASOCIADOS (HIDAUDIT) CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1.

INFORMACION GENERAL

Hidalge Auditores Asociados (Hidaudit) Cla. Ltda. es una Compafia Limitada
constitulda en el Ecuador el 2 de diciembre del 2012, la cual tiene coma actividad
principal el Servicio de Auditoria Externa a compafias bajo el control de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.,

Su domicilio reside en la civdad de Guayaquil, sus oficings se encuentran ubicadas
en las calles Carchi 601 v Quisquis, Edificlo Qull, Piso 1, ficina 102,

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracidn de la Compafia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

2.4

£.5

Declaracion de cumplimiento: Los estados finanderos han sido
preparados de conformidad con las Mormas Internacionales de Informaciin
Financiera (MIIF}.

Moneds funcional: La moneda funcional de la Compania es el dblar d& los
Estados Unidos de Ameérica (U.S. ddlar), el cual es [a moneda de
circularizacion en el Ecuadaor,

Bases de preparacign: Los estados financieros de Hidalgo Auditores
Asociados (Hidaudit) Cia. Ltda. comprenden los estados de situacion
financiera al 31 de didembre del 2019 v 2018, los estados de resuftado
integral, de cambios en el patrimonic v de flujos de efectivo. por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2019 v 2018, Estos estados finanderas

han sido preparados de acuerda con Mormas Internacionales de Informacidn
Financiera {NIIF},

A continuacion, sa describen las principales politicas contables adoptadas en
Iz preparacién de estos estados financieros. Tal como (o requiere 1a MNIIF,
#stas politicas han sido definidas en funddn de las NIIF vigentes al 31 de

diciermnbre del 2019, aplicadas de manera uniforme a todos los pericdos que
=g presentan:

Efectivo y bancos: Incluye aquellos activos financieras liguidos y depdsitos,
gue =& pueden transformar répidamente en efectivo en un plazo inferior a
tres meses,

Impuestos: El gasto por impuesto a la renta representa la suma del
impuesto a la renta por pagar corrlente v el impuesto diferida,

£:.5.1 Impuesto corrieante: El impuesto por pagar corriente se basa en
la utilidad gravable {tributaria)} registrada durante el afio, La wtilidad
gravable diflere de la utilidad contable, debido a las partidas de
Ingresos o gastos imponibles o deducibles v partidas qua no seran
Jgravables o dedudbles. El pasivo de la Compafila por concepta del
Impuesto Corriente se calcula wtilizando las tasas flscales aprobadas
al final de cads periodo.



2.5.2 Impuesto diferido; El impuesto diferido s& reconoce sobre las
diferencias tempararias determinadas entre &l valor en libros de los
activos ¥ pasivos incluidos en los estados finandiercs y cus bases
fiscales, Un pasivo por impuesto difénoo se neconooe generalments
para todas las diferencias temporarias imponibies, Un activa por
impuesto diferido s& reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiila
disponga de utllidades gravables futuras contra las gue se podria
cargar esas diferenclas temporarias deducibles,

Estos activos vy pasivos no =8 meconocen & las diferencias
temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de |
combinacidn de negodos) de OUFDS BCIvOs ¥ pasivos &N una
operacion que np afecta @ ubilkdad gravable [tributana) ni la
contable. Ademds, los pasivos por Iimpuesto diferide no se
recongcen § la diferenda temporal surge del reconocimiento inicial
de la plusvalia,

Los activas y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando
ias tasas fiscales que s= espera sean de aplicacion en el pariado en
el que ol activo se realice o el pasivo 58 cancele, basandose én las
tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobsdas 0 praclicaments
aprobadas al final del pericdo gue se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos difendos v los actives por
impuestos diferidos refiejara las consecuencias fiscales que se
derivarian de la forma en que la entidad espera, al final del periodo
sobre &l gue s informa, recuperar o liguidar el importe en lbros de
sus activos ¥ pasivos,

La Compafiia debe compensar actives por Impuestos diferidos con
pasivos por impuestos diferidos si, y sblo s thene reconocido
legalments ¢ derecho de compengarios, frente a la misma autoridad
fizcal, os importes reconoCidos en esas partidas y la Compafila tiens
Ia intencion de liquidar sus activos y pasiVoS como netos.

Z.5.3 Impuestos corrientes y diferidos: Los impuestos corrientes y
diferidos s reconoceEn como ingreso o gasto, v son inculdos en el
resultado, excepto en la medida en gue hayan surgido de una
transacclon o suceso gue se reconoce fuera del resultado, va sea en
otro resultado integral ¢ directamente en el patrimonio, en cuyo
cazo of impuesto tambikén s reconoce fusra del resultado; o cuando
syrgen del registro inicial de una combinacidn de negodios.

Provisiones: Se reconocen cusndo se tiene una obligacion presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que Ia
Compafia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacidn, ¥ puede hacerse una estimacion
fiable del importe de la abligacion.

El importe reconocida como provisién debe ser [ mejor estimacidn del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos vy las  incertidumbres
correspondientes.



£

2.8

2.9

Beneficios a empleados

2.7.1 Participacién a trabajadores: La Compafia reconoce un pasivo y
un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de
la Compafita. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liguidas de acuerdo con dispesiclones legales.

Arrendamientos: Se clasifican como financleros cuando los Brmings del
arrendamiento transfieran sustancialmente a los arrendatarios todos fos
nesqos Yy beneficios . inherentes a la propiedad. Todos los demas

arrendamientos se dasifican como operativos, @l como EKDlEEEm{lﬁ a
cantinuacian:

2.8.1 La Compaiia como arrendatario: Se dasifican como gastos v son
cargadas directamente a los resuliados del ejerclco, lps
arrendamientos de oficinas, se reconoce gl gasto durante el plaze
correspondiente al arrendamients o ef contrate  previamente
establecido por las partes,

Reconocimiento de Ingresos: Se calcdlan “al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualguier descuento, bonificacidén o rebaja comercial que Iz
Compafita pueda atorgar,

2.9.1 Prestacién de servicios: Los ingresos se reconacen por la venta o
prestacion de servicios de auditoria externa,

2.10 Gastos: Los gastos =2 reconocen a medida gue son  incurridos,

independientements de |3 fecha en que se haya realizado el pago, ¥ se
regisiran en el perodo mas cercano en gl que S8 conocen.

2,11 Compensacion de saldos y transacciones; Coma norma general &n fos

estados financieros no se compensan los activos v pasivos, tampoco los
ingresos ¥y gastes, salvo aquellos casos en los que la compensacidn sea
requerida o permitlda por alguna norma ¥y eskta presentacidn sea el reflejo de
la esencia de |a transaccidn.

2. 12 Activos fimencleros: Todos Ios activos financieros S8 reconocen Yy dan de

baja a la fecha de negm:ia:i-ﬁn cuandao se realiza una compra o venba de un
activa financiera v son medidos inicialmente al valor rezonable, mas los
costos de la transaccian, excepto por aquellos activos financeras clasificadas
al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialments
medidos al valor razenable vy cuyos costos de la transaccion se reconocen an
resultados,

Todos los activos financiercs reconocidos son posteriorments madidos en su
totalidad al costa amaortizado o al vaior razonable y se presentan en activos
no corrientes, excepto agquellos con vencimlentos originales inferiores a 12
meses & partir de & fecha del estado de situacion finandera, que se
presgntan como activos corrientes,

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a
valor razonable con cambios en resultados, cusntas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar. La clasificacian depends dal propdsito con al que
s adquirigron las instrumentos financeros. La administracién determina ia

clasificacion de sus imstrumentos financieras. en el momente  del
reconocimiento inkcial.



> i3 Clagificacidén de log activos finapciercs Lot instrumentos de deuda que

cumplan las sigulentes condicones se miden posteriormente al costo
amortizado:

# Log activas financieros que se mantlene dantro de un modelo de
niégocio cuyo abjativo es mantener los activos finanderos con el fin
de recolectar Mujos de cala contractuales; v

» Los términos contractuales def activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a fujos de efectivo que son dnicamente pagos de
capital e intereses sobre & Impofte del capital pendienta.

Por defecto, todos o8 demas activas financieros se miden postariormente a
&u valor raronable con cambios en resultadas, A pesar de lo anterior, la
Compafiia podra tomar la eleccion en el momento del reconocimiento inicial
de un activo financerd:

* La Compaflia puede optar imevocablemente @ presentar cambios
posteriores en ¢l velor raronable de une inversién de patrimonio en
otro resultado integral sl sa cumplen clertos criterios; ¥

« La Compafiis puede designar irrevocablemente una Inversidn de
deuda que cumple los criterios de costo smortizado & velor razonable
con cambios a otro reésultade integral para medirlo & valor razonable
con cambios al resultado del afio &l & hacerlo elimina o reduce
ugnificabvameante una asimetria contabie.

2.14 Cosio amortizado y mélodo de intereses efectivo: Bl mitodo de interes
efectivo es un método para caloular el costo amortizado de un INStrumento
de deuda y para asignar los ingreses por Intereses durante el perioda en
cuestidn. Para los actives financieros distintos a los comprados u onginados
con deteriora (es decir, activos que tiensn deterioro de crédito en el
reconocimiento inicial), 1a tasa de interés efectiva es i3 tasa que descuenta
exactaments los Aujos de efectivo foturos (incuyends todos los honoranios
¥ valores pagados o recibidos que forman una pare integral de 16 tasa de
interés efectiva, los costos de transacclon y otras primas 0 descuentos),
excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través de la vida esperada
del instrumento de deuda o cuando sea aproplade, un periodo més corto,
con @l valer bruto en libros del instrumento de deuda en el reconocimiznto
inicial, Para los activos financieros comprados o originados con deterioro, e
calculs una tasa de interds efectiva ajustada, desconktando los flujes de
efectivo futuros eshmados, incluidas las pérdidas de oadito esperadas.

El costo amortizado d& un activo financero & & iImporte al gue S8 mide un
active financlera &n el reconccimiento inlclal, menos (os reembolsos de
principal, mas la emortizacién acumulada, usando el método de interés
efectivo de cualquier diferencia entre el Importe Inicial v al vencimiento,
ajustadso por cualquier pérdida por incobrabliidad. El valor bruto en libros de
un actlvo financiero 8§ &l costo amortizado de un achivo finenciers antes de
ajustar cualguier pérdida por incobrabibdad.

Los Ingresos por inteneses se reconocen usando el miétodo de interés efectivo
para instrumentos de deuda valorados & su costo amortizado y al valor
razonableé con cambio » otro resultado integral, Para los actives fimanciercs
qué No sean comprados U originados con deterloro, los ingresos por intereses
&8¢ calculan aplicando la tasa de Interés efectiva para el valor bruto en libros
de un acovo financhero, & excepcidn de los activos financierss gue
posteriormente se han deteriorado (véase mas adelante). Para los activos
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financieros que, posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por
intereses §& reconocen aplicando s tesa de interdés efectiva al costo
amortizado del activo financers. 5i, en perodos posteriores, el riesgo de
crédito sobre i instruments finandero deteriorado mejora de tal forma que
&l activo ya no s2 encuenire deteriorado, ce reconoce ingresos por intersses
meadiante {a aplicacion del tipo de nterés efectivo al importe en libros bruto
ol activo financern.

Los ingresos por intereses se retonocen usando & método de interés efectivo
para insrumentos de deuda valorados a =u costo amortizado y al valor
razonable con cambio a obtro resultadc integral. Para los activos financieros
Queé Nd s&an comprados u onginados con detériong, 108 ingresos por intereses
g calculan aplicande iz tasa de interés efectiva para &l valor bruto an libros
de un achivo financerp, 2 excepcdn de los activos finandercs gue los
infereses g2 reconooen en resultados del afio y se incluyen &n la linea de
FIngresos financieros - ingresos por interesas”,

.15 Activos flnancieres & valor razonable con cambios af resuftado del
afte: Los activos finandcieros gue no cumplen los criterios para ser medidos
al costo amortizado o valor razonable con cambios & otro resultado integral
s& miden & valor razonable con cambios en resultades, Especificaments:

» Las inveérsiones en instrumentos de patimonio se dasifican como a
valor razonable con cambios al resultado dei afio, a menos que el Grupo
designe una inversian que no 5& mantiens para negoclacon, nl es una
contraprestacién contingente que surge de una combinacion de
negocios, para ser medida a wvalor razonable con cambios a8 otro
resultadn integral en el reconocimiento iniclal, v

= Log instrumentos de deuda gue no cumplen con los criterios de costo
amortizado o los oiterios de walor razonabie con cambios a akro
resultads integral se clasifican como valor razonable con cambios al
resultade del afio. Ademas, los instrumentos de deuda que cumplan
cualquiera de los criterios de costo amortizade o los criterios valor
razonable con cambios a otro resultado integral pueden ser designadaos
como 8 valor raronable con  cambios al resultadoe del afio en el
reconocimients Inicial = tal designacidn elimina o reduce una
inconsistencla en la medicion o reconocimiento {denominado ‘asimatria
contable'), que surgira de la medicidon de activos o pasivos o en el
recanocimiento de las ganancias y perdidas sobre bases diferentes, &
Compaiifa no ha designado ningin instrumento de deuda como a valar
razonable con cambios al resultado del afio.

.18 Activos financieros con deterioro crediticio: Un activo finandero Hene
deterioro creditico cuando @ han producdo uno o mas eventos que tienen
un impacto perjudical en los flujos de aleciivo futurcs estimados deé oie
activo financierp. La evidencia de que un activo financiero tiene deterion
crediticio Incluye datos observables sobre los sigulentes eventos:

» Dificultaces financieras sgnificatvas del emisor o del prestatanio:

& Un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento
O VENCHImIENTD:

= Los pregtamisias del presiatanio, por razones oontraciuales o
econdmicas relaconadss con dificultades financieras del prestatario
han realizado concesiones gue de otro mode o hubieran considerado;



« Cada ver es mds probable que ¢ prestatario entre en guisbra o
recrganizacian financiera; o

« La dessparicién de un mercado activo para ¢l active financiero debido
a dificultades financieras.

2.17 Politica de Castigos: La Compafiia castiga un active financiero cuando hay
informacikdn que Indica que el deudor se encuentra en una dificultad
financlera grave y no existe una perspectiva realista de recupeéracion, por
ejempla, cuando &l deudor ha caldo en causal de liguidacidn o ha entrado en
un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por cobrar comerciales,
cuando los saldos tienen mas de dos afios vencidos, 10 queé ocurra Bnles. Los
activos financieros dados de baja aun pueden edtar sujetos & actividades de
cumplimiento conforme a los procedimientos de recuperacion de la
Compaflia, teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando sea apropiado.
Cualguier recuperacion realizada s reconooe en Mesullaoos,

2.18 Medicidn y reconocimients de las pérdidas de crédito esperadas: La
medicidn de las pérdidas de crédito esperadas es una funcidn de la
probabilidad de incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe
un Incumplimiento) v la expasicion al incumplimients. L evaluacién de la
probabilidad de incumplimiento y ia pérdida dado ol incumplimients se basa
en datos histdricos ajustados por informacién prospeéctiva como &8 describid
antErormente,

En cuanto a la exposicién al incumplimiento, para los activos financeras,
esto estd representado por el valor en libras bruto de los activos en la fecha
de reporte; junto con cualguier monto adiclonal de incumplimiento que se
espéra obtener en el futurg, determinads en funcldn de fa tendencia
historica, la comprension de la Compafiia por las necesidades financieras
especificas de los deudares, y otra informacién relevanta a futuro, Para los
activos Mnancieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como |a
diferencia entre odos los fujos de efectiva contractuales gue se adeudan &
la Compafila de conformidad con el contrato y todos los flujos de caja que la
Compafia espera recibir, descontades al tipo de interés efectivo original,

Si la Compafiis ha madido la provision para pérdidas para un instrumento
financiero an un importe igual a la pérdida crediticia esperada para toda Ia
vida del instrumento en un periodo anterior de reporte, pero determing en
la fechia de presentacion aTual gue ya no se cumplen las condiciones para
pérdida crediticla esperada para toda 8 vida del activo, & Grupo mide la
provisiin para pérdidas a un importe igual a la pérdida crediticla esperada a
12 meses 8 la fecha de reporte actual, excepto por los Bctivos para jos
cuales &¢ utiliza el enfogue simplificado.

La Compafiia reconoce una gananda o pérdida por deterioro en resultados
del afic de todos los instrumenios financieros can un ajuste correspondients
a su valor en libros a través de una cuenta de provisién para cuenta
incobrables, excepto las inversiones en instrumentos de deuda que se miden
en valor razonable con cambios & otro resultado integral, para los cuales se
reconoce la provision para cuentas Incobrables en otros resultados integrales
y acumulados en la cuenta reserva de revalorizacidn de Inversiones, v no

reduce el importe en libros del active financiero en el estado de situacidn
financiera.
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2.19 Baja en cuenta de los activos financieros; La Compafiia dard de baja en
cuentas un active financiero Onicamente cuando expiren los derachos
contractuales sobre los flujos de efactivo dal active financlers, o cuands
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a |a
propiedad del active financiero a otra entidad. Si la Compafiia no transfiere
ni retiene substancalmenta todos los riesgos y ventajas inherentes a la
progiedad y continda reteniendo =i control del activo transferido, la
Compafiia reconocerd su particpacion en el activa y cualquier obligacitn
asociada por los iImportes que podria tener que pagar. 5i la Compafiia retiens
sustanciaimente todos los riesgos v ventajes inherentes a o propiedad de
un 2ctive linancero transferido, continuara reconodenda el activo finandero
y también reconocerd un préstamo garantizado por 1os recursos recibidos,

2.20 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la
Companiia

= Clasificacitn como deuda o patrimanio: Los instrumentos de deuda y
patrimonio son clasificados coma pasivas financderos o como patrimanio
de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual v las definkciones
de pasivo financero & instrumento de patrimonio,

= Instrumentos de Patrimonio: Un instrumento de patrimondo consiste
en cualjuier contrato que evidende un interds residual en los activos de
una entbidad luego de dedudr todos sus pasivos. Los instrumantos oe
patrimonio emitidos por a8 Compafiia s8 reconocen por los ingresos
recbidas, neto de los costos de emisidn directos.

+ Pasivos financleros: Todos los pasivos financieros seé  miden
posterlormente al costo amortizado utilizande el método de Interéds
efectiva o & valor razonable con cambios al resultads del afio.

Sin embargo, 108 pasivas finanderos que surgen cuando la transferencla
de un activo financero no califica para la baja o cusndo se splica @l
enfoque de participacidn continua, ¥ los contratos de garantia financiera
emitidos por la Compafiia, se miden de acuerdo con [as politicas contables
especificas gue s detallan & continuacidn,

2.21 Pazivog financleros medidos posteriormente al costo amortizado: Los
pasivos financlerot que no son (i) contraprestacion contingente de un
adquirente en und combinadon de negocios, (i) mantenidos para negodar,
o (i) designadas como valor razonable con cambilos al resultado del afio, se
miden  posteriormente al costo amortizado utillzando &l método de interas
efectivo. El método de interés efectivo es un método para calcular ef costa
amortizado de un pasivo financerc y para asignar gastos de Intereses
durante el periodo relevante.

La tasa de interds efectiva es la 3sa que descuents exactamente los pagos
futuros en efectiva estimados (induidas todas las comisiones vy los puntos
pagados o recibidos gue forman parte intagral de |a tasa de intenés efectiva,
los costos de transaccion y obras pamas o descuentos) a o larngo de iz vida
esperada del pasivo financero, o (Cuando S8 apropiado} un perinco Mmés
corta, &l costo amortizado de an pasivo financiera,
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2.22 Baja en cuentas de un pasivo financiero! La Compafia da de baja los
pasivos Nnancieros cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Compafiia
se deschrgan, cancalan o han expirade. La diferencia entre el valor en libros
del pasivo financiern dado de baja v 13 contraprestaciin pagada y pagadera
§& reconooe en resullatos.

3. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS ¥ REVISADAS

Norma Internacional de Informacién Financiera nuavas y ravisadas gque
son efectivas en al afio actual.

NIIF Titulo """""’"“l a
MIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 20019
Caractensticas de prepago con
Modificacones o la NIIF 9 COMpENsaciones negativas Enerns 1, 2019
Mejoras anuales & Ias NIIF  Enmiendas a ks WIIF 3, NITF 11, Enero 1, 2019
Cida 2015 - 2017 NIC 12 ¥ NIC 13 g

» HWIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento v tratamisnto contable para armendador y arréndatario, la NIIF
16 reemplaza |a actusl guia de arrendamientos Incluida en la NIC 17 e
interpretaciones reladonadas,

HNIIF 16 diferencla entre arrendamientos ¥ contratos de sarvicdo sobre |a base de
si un actlve identificado es controlado por el cliente, La diferenciacion entre
arrendamiento operative y arrendamiente finanderd ha sido eliminada para la
contabilidad del arrendador v &5 reemplazada por un modalo en el cual gl derecha
de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene gque ser reconocido por el
arrendador para todos los arrendamientos, exceplo o armendamientos de corto
piazo y aguelcs con un valor bajo de activo.

Bl geracho de uso del activo &S inicalmente medido al costo y subsecuentements
medido al costo (sujeto a ciertas excepdones) menos depreciacidn acumulada y
pérdidas por deterioro, ajustado por cualguier remedicion dei pasive del
arendatario. El pasivo del armendatario ez inicialmente medido al valor presente
de los pagos del arrendamiento gue no son pagados a esa fecha. Posteriormente
2l pasivo ded arrendatano &s ajustado por intereses y pagos, asi como el impacto
de las modificadiones al arrendamiento, entre ofros. En adicldn, Ia casificacion
de los ujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo
con NIC 17 son presentados como flujos de caja de actividades de operacion
también tendrd impacto, De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por
arrendamiento serén dividides en principal e interés los cuales serdn presentados
como Nujos de ceaja de actividades de financlamiento v de operacidn,
respectivamante,

En contraste a |a contabilidad del amendatario, & NIIF 16 sustancialmente
mantiene los requerimieéntos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y
continda con el requerimiento de dasificar el arrendamiento como operativo o
financiers, Extensas revelaciones son requeridas con NITF 16,

La Administracién de la Compaiiia ng ha identificado un impacto significativo a
la fecha debido o gue la Compafiia no tiene contratos de arrendamientos gue
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cumpla con las condiciones establecidas en lzs MNormas Internacionales de
Informadion Financiaras.

Modificaciones a la NIIF 9

Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran gue con el propdsito de evaluar sl una
caracteristica de prepago cumple la condicion SPPI, la parte gue ejerce Ia opdon
puede pagar o redbir una compensacion razonable por el prepago cualqulera gQue
52a la razén para & pago adelantado. En oftras palabras, las caracteristicas de

prepaga con compensacion negativa no fallan automaticamente la evaluacion de
EPPRI.

Existen disposiciones especificas de transicion dependiendn de cuando las
medificaciones se aplican en primer lugar, con respecte a la apliczclan inicial de
|2 NIIF 9.

La Administracion de la Compafia determino gue |la aplicacidn de estas
modificaclones no tuve un Impado significative en los estados finandcieros, por lo
cual se establecid gue ng =e requiere revelaciones adicionales en las notas de los
estadeos financieras,

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las meioras anuales incluyen enmiandas a la NIC 12 v NIC 23, que adn no san
obligatortamente efectivas para a companila ¥ que 52 detallan 8 continuacian:

—  MNIC 12 Impuesto a las Ganancias: clarifica gue una entidad registra de la
misma forma todas las consecuencias Impositivas que resulten de pagos de
dividendos,

- MNIC 23 Costos de Financiamiento: clarifica que una entidad debe considerar
coma parte de los prastamos generzles, cualquier préstamo originalmente
efectuado para desarrollar un activio, cuando el activo estd listo para el uso
pretendido o su venta,

La Administracién de la Compafila determino que la aplicacién de estas
modificaciones no tuve un impacte significative en los estados financieros, por lo

cual se establecid que no se requiere revelaciones adiclonales en las notas de los
estados financieros.,

Nuevas normas y revisadas emitidas aplicables, pero adn no efectivas
A la fechia de aprobacidn de los estados financieros, la Compafiia no ha aplicado

las siguientes Mormas Internadcnales de Informacidn Financiera (MIIF) nuevas y
revisadas que han sido emitidas, pere atn no son efectivas:

. Vigentes a
MIIF Trtulo
partir de:

Marco conceptual 2018 Modificaciones en la definicidn Eners 1, 2020
de activos v pasivos

Modificaciones a la Modificaciones en guias de

MIIF 9 estimacion de deterioro por Covid Enero 1, 2020
19

Modificaciones a la NIC Modificaciones, reducclon o

19 liquidacidn del plan Eneroe 1, 2020
Incertidumbre frante a los

CINIIF 23 tratamientos de IMpuestos & |a Enero 1, 2020
ganancia
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Modiflcacianes a ta NIIF Venta o aportacion de bienss entre  Fecha no
10 ¥ NIC 28 un Inversionista v su Asociada o determinada

Negocio Canjunto
Marco conceptual 2018

Las modificaciones en el marco conceptual aclarén gue con el propésite mejorar
ia svaluacidn los elementos vy evitar confusidn entre los usuarios de los estados
financieros, == modificaron todos aquellos btirminos que permitan uUna
interpretacon ermonea de Ia definkcon real de un slemento de los estados
financieres, dando uné nueva interpretacion O BCIVDS ¥y pasives T3l y COmMO
indicamos & continuscion, La aclaracidn s debe a gQue ususimente a
Interpretacion de *flujos de beneficios econamicos futuros” daba una aclaraddn
errdnea a la Compaitie con respecto a fa probabilldad de la obtencion o pérdida de
los mismos por lo cual se decdld cambiar [a definicidn come "recurso econdmica”
que cumple con una definicidn razonable scbee el andlisis del IASB. Entre estos
cambios los siguiente!

- Actives: Recurstc econdmico presante Controlado por la entidad como
resuftado de eventos pEsacos; .,

- Pasivos: Es una obligacién prezente de la entidad para transferir un recurso
econdmics como resultado de eventos pasados.

La Administracidn de Ip Compafiia no espera gque la aplicacion de estas
madificaciones en &l fuluro tenga un impacto an log éstados finanderos,

Modificaciones a a NIIF 81 Caracteristicas de prepago oon compeansacian
negativa

Laz modificaciones a la NIIF 9 adaran que con ¢l propdsito de mejorar los
parametros de evaluacion respecto al detenioro de la cartera con la pandemia del
SARS-CoV2 (Covid 19) & necesario realizar estimaciones basadas en la mejor
informacion disponibie sobre evenbos similares que hayan ocurrido en & pasado,
condiclones actuales y prondsticos o2 condiciones scondmices. Esto debe
acompanarse con la informacidn razonabie y verficable que esté disponible sin
costo o esfuerzo desproporcienado, la Compafila puede aplicar consideraciones
especificas sobre el Covid 19 considerando & su vez las medidas de apoyo que han
emprendido los goblernos de cada pais alejéndese de |a estimacion mecdnica del
chicula del deterior y adaptidndose al entomo actual macroecondmico,

Existen disposiciones especificas de transicidn dependiendo de cuando las
modificaciones se aplican en primer lugar, con respectn & 13 aplicacitn iniaal de Ia
MNIIF 2.

La Administracon de la Compafiis estimo que fa aplicacidn de estas modificaciones
no tendra un impacto significative a futuro en los estados financieros, por lo cual
g2 egtablecid gue no se requiers revelaciones adicionales en las notas de los
estados financieros,

Modificaciones a la NIC 19: Modificaciones, reduccién o liquidacién de
Flanes de Beneficios de ampleados

Las enmiendas aclaran que &l costo de servicio pasado (o de la gananda o pérdida
por i3 lguidacidn) se calcula mediante la mediddn del pasivo (activa) por
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bensficios definidos utilizando supuestos actualizados ¥ comparando los beneficios
ofrecidos y activos del plan antes y después de la modificacion del plan (o
reduccidn o liquidacian), pera ignorando el efacto del techo de active {que pueden
surgir cuando el plan de beneficio definido estd @n una posicidn excedenta), NIC
19 ahora aclara qua el camblo en el efecto del techo de activo que puade resultar
da la modificacion dal plan (o reduccidn o liquidacidn) se determina en una
segunda etapa y 58 reconoce en la manera normal en otro resultado integral.

Los parrafos gue se refieren & ia medicion def costo de servido actual y el interds
neto sobre el pasive por beneficios definidos neto (activo) tambien se& han
modificado. La Compalfiia ahora estd requerida a utilizar supuestos actualizados
de &5ty nueva medicidn para determinar el costo de serviclo sctual vy de inberés
neto durante &l resto del perodo de informacién después cambio en el plan.

En el caso de los Intereses netos, las enmiendas dejsn claro que para periodos
posteriores a la modificacion del plan, el interés neto e calcula multiplicanda el
pasivo factive) por beneficios definidos neto establecida en la NIC 19.99, con la
tasa de descuento utilizada en la nueva medicién (teniendo también en cuenta el
efecto de las contribuciones v pagos de beneficics sobre el pasivo {active) neto
par beneficios definidos).

Las modificaciones s& aplican de forma prospectiva, S48k se aplican a las
modificaciones, reducciones o hquidacones de planes, que ooumen an o después
del inico del pariodo anual &n &l que se aplican primenc [as modificacionss a |a
NIC 19. Estas modificaciones deben ser aplicadas en periodos que inicien an o
desputs del 1 de febrero de 2015.

La Administracitn de |a Compaiiia estimo que la aplicacion de estas modificaciones
ng tendra un impacto significative a futuro en los estados financieros, por lo cual

&8 establecld que no s@ requiere reveladones adiclonales en las notas de los
estados financleras,

CINIIF 23: Incertidumbre frente a loz tratamientos de impuestos a las
ganancias

Esla interpretacion adara ¢como aplicar los requerimientos de reconocmiento y
medicion de la NIC 12 cuando existe incerfidumbre frente a los tratamientes del
impuesto a las ganancias. Establece gque una entidad determinard si considerar
cada tratamiento impositive inclerto por separado o en conjunto con otro u otros
tratamientos impositivos Inciertos sobre 12 base del enfoque que melor predigs a
resolucién de la incertidumbre, Adiconalmente, establece que una entidad
considerard & es probable gue la autoridad fscal acepte un tratamiento impasitiva
Incierto y reflejard o resultado de dicha evaluacidn en la determinacidn de la
ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no ulllizedos y tasas fiscales,

La Administracidn de la Compafila estimo que fa aplicacion de estas modificaciones
no tendrd un impacto significative a futuro en los estados financieros, por lo cual
=& psiabledd gue no S8 mrequiere revelacones adicionales en las notas de los
estados financieros.

Modificaciones a la NIIF 10 vy la NIC 28: Venta o Aportacion de Activos
entre un Inversionista y su Asociada o Negocie Conjunto

Las modificaciones & Ia NIIF 10 vy NIC 28 se refieren a situacionss en las que hay

una venta o contribucidn de sctivos entre un inversionists v su asociada o negodio
canjunio. Especificamanta s& establece que tas ganancas o pérdidas resultantes
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de la perdida de control de una subsidiaria que no contenga un negocia, en una
transaccion con una aseciada o un negocdo conjunto, gue se contabilicen wtillzando
&l método de participacion, se raconacen an &l resultado de la controfadora sdlo
en la propercidn de la participacidén de fos inversionistas no relacdionados en asa
asociada o negocio conjunts. De igual forma, las ganancias y pérdidas resultantes
de la remedicion a valor razonable de las inversiones retenidas en alguna
subsidiaria anterior [gue se ha convertide en una asociada o un negocio conjunto
que se contabilice segin el métode de participadidén) se reconocen en &l resultado
de la antericr controladora sdlo en la proporcidn de Iz participacién de los
inversionistas no relacionades en |a nueva asociada o negocio conjunto.

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 v la NIC 28 adn no ha sido
determinads, sin embargo, la aplicadién anticipada es permitida.

La Administracidn de la Compafia esbmo que |z aplicacién de estas modificaciones
no tendra un impacto significative a futuro en los estados finanderos, por fo cual
se pstablecld que no se requiere revelaciones adiclonales en las notas de los
pstados financieros,

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES

En & aplicacidn de las politicas contables de la Companiia, gue se describen en la
nota 2, la Administracion estd obligada a efectuar juicios {que no sean los que
involucran estimaciones} que tengan un Impacto significative en los montos
reconocidos para hacer estimaciones v supesiciones sobre los valores en libros de
Ins activos y pasivas que no son ficilmente determinables. Las estimaclones y
supuestos asodados se basan en la experiencla histdrica y otros factores que se
consideran relevantes. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subvacentes se revisan de forma continua. Las
ravisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en gue se
revisa la estimacion, si 1a revision afecta solo a ese periodo, o en el periodo de la
revisién y los periodos futuros =i Iz revision afecta a les perindes actuales y futurcs,
A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticas que la
administracion de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los
criterios contables:

+ Juicios contables criticos en la aplicacion de las politicas contablas: Los
siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones, que la

Administracion ha efectuade en el procese de aplicackin de las politicas
contables de la Compafiia:

- Ewvaluacion del modelo de negocio: La clasificacidn y medicidn de los
activos financieros depende de los resultados de la prueba solo page dal
principal & intereses y del modelo de negocia (ver las secoiones de activos
financieres de la nota 2). La Compaiifa determina el modelo de negocio a
un nivel que refieja comoe los grupos de actives financieros se gestionan
Juntos para lograr un objetive de negocio en particular.

- Aumento significativo del riesgo de crédito: Como se explica en |z nota
z,l la perdida de credito esperada se mide como una provision igual a la
perdida de crédito esperada de 12 meses o a lo largo de su vida. Un activo
58 mueve cuando su riesgo crediticio ha aumentade significativamente
desde el reconocimiento inicial. La NIIF 9 no define gué constituye un
aumento significative en el resgo de crédite. Al evaluar si el riesgo
craditicio de un activo ha aumentado significativaments, la Compafiia toma
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en cuenta informacidn cualitativa v cuantitativa prospectiva razonable y
soportable.

« Estimaciones contables: Las suposiciones clave sobre el futurc v otras fuentes
clave de incertidombre para las estmaclones en ¢ pericdo gue se informa gue
puede tener un riesgo importante de causar un ajuste material a los saldos en
libros de los activos y pasives dentro del priximo ejercicio, se discuten a
continGacidn:

- Provision de cuenta incobrable: Cuando se mide la pérdida de crédito
esperada, |8 Compafiia utiliza informacidn  prospectiva razonable vy
soportable, la cual estd basada en supuestos para el movimiento futuro de
diferentes indicadores econdmicos y comao estos se afectardn entre sl

La perdida dada el incumplimiento &5 una estimacidn de la pérdida que surge
dedo &l incumplimiento. Se bass en la diferencia entre los flujes de efectivo
contractuales adeudados v aquelios que el deudor espera recibir, teniendo

én cuenta log flujos de efective provenientes de garantias y mejoras
integrales del crédito.

La prebabiiidad de incumplimiento constituye una variable cave en Iz
medicion de pérdida de crédito esperada, La probabilidad de incumplimiento
es una estimacién de la probabilidad de incumplimiento en un horlzonte
temparal dado, cuyo calculo incluye dstos histdrions, suposiciones y
expectativas de condiciones futuras.

- Provisiones para obligaciones por beneficios definides: El wvalor
présente dé |as provisionéd para obligndiones por beneficios a definidos
depende de varios factored que son determinados &n funcion de un célcuio
actuarial basados en varins suplestas, Estos supuastos utilizados para
determinar el valor presente de estas oblgadones Incluyen una tasa de
desceento, Cuslguier cambio &n los supuestos impacta &n el valor en libros
de las provisiones de estos Deneficos.

« Impuesto a la renta diferido: A criterio de |a Administracidn, las diferencias
fue existieran antre el valor én libros y la base tributara de lod actives y pasivas
g2 revertirdn en el futurs. La Companiia estima que los efectos determinados por
la Administracidn no seran recuperados en al fuluro, 5 por ello gue la Compaiiia
ha considerado no registrar dichos efectos.

5. EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efective y bancos es como sigue:

- diciembre 31..

019 018

(e U.S. dilares comphetos)

Caja chica 200 200
Banco Pichincha 19,292 12,181
Banco del Padfico 3707 SL.179
Total A3.199 43,560
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CUENTAS POR COBRAR
Un resuman de las cuentas por cobrar 5 como sigue:

- diclembre 31,
2019 2018
{en UGS, délares completo)
Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes 18,451 13,588
Otros —arl 23
Tiotal 18722 13.791

Al 31 oe diciembre del 2019, el rubro de dientes constituye servicios prestados
realizados a entidades locales no relacionadas, las cuales no generan Intereses y
tienan fecha de vencimianto de hasta 90 dias.

La Compafia mide la provisién de pérdidas de cuentas por cobrar comercialés por
un Importa (gual a las pardidas crediticias esperadas durante toda 1a vida de estos
activos, Las pérdidas crediticias esperadas en cuentas por CODrar comercales se
estiman utilizando como referencia la experiencia de incumplimiento del deudor vy
un analisis de la situadon inanciera actual del dewdor, ajustada por factores gue
son especificos de los deudores, las condiciones econdmicas generales de |a
Industria en la gue operan fos deudores y una evaluacion de la direccidn de
condiclongs actuales y Futuras a8 1& fecha de reporte, En tal sentido; la
Administracidn de la Compafia ha determinado como mejor astimachon de
perdidas crediticias esperadas, la medicion de una tasa de cero (0%) rlesgo sobre
Ia totalidad da |a cartara v los nuevos créditos realizados al cierre del perioda 2019
(lgual tasa en el 2018), en consecuencia a ello, esta tasa corresponde a su
wvaloracion como un resgo crediticio esperado el cual es no existente en la
medicidn de su deteriore de activos financienas, esta tasa de cero rigsgo s& estimd
en razdn a que todas sus actividades comesponden exclusivamente a la prestacion
de servicios de Auditoria Externa.

Antigliedad de la cartera por cobrar vencidas, pera no deterioradas: Un
detalle de |a antlgiedad oe carters por cobrar 85 CoOmo Sigue;

— diclembre 31..
2019 2018
{en .5, délares complobos)

Valar Corrianta
Da 1 - 30 dias 1,651 0077
De 31 - 60 dias 2,600 .
e 61 - 90 dias 271 3 850
Sotere los 90 dias 14.200 BG4
Total 18,722 13,731

En la determinadon de la capadidad de recuperacon de un crédito comercial, fa
Compafiis considera cualquier cambio en la caiidad crediticia de lot déudorss
comerciales desde la fecha de concesibn de crédito hasta ef final del pericdo de
referencia. La concentracion de riesoo de crédito es limitado debido al hecho de
que la base de dientes es grande y sin relacidn.
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7.

FRESTAMOS BANCARIOS
Un resumen del préstamo bancario es como sigue:

- diclembre 31..
2019 2018
fen U5, délares complelos)

Préstamo Local 24,722

Al 31 de diciembre de 2019, el rubro de préstamo local corresponde al saldo de ia
operacién de crédito bancario (US$30 mil) con la entidad fAnanclera Banco
Pichincha, prestamo que genera intéreses a una tasa efective del 9,11% dal cual
se ha establecido un periodo de vencimiento de 11 meses con periodos de pagos
menswales,

+* Reconciliacién de pasivos provenientes de actividades de
financiamlento: Una recondiiacon de pasivos por adtividades de
financiamiento &3 como sigue:

enero 1, Flujos de efective  dicembre 31,
2019 préstamos 2019
{en U.5. ddlares completos)

Banco Pichincha:

Préstamo bancario 30,000 . 30,000

Pagos Efectuados - {5,278) (5,278)
Tatal 30,000 (5,278) 24,722

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerdaies y otras cuentas por pagar es como
sigpue;

- diciembre 31_
2019 2018
[en LS. délares complatos)

Priovesdores iocales 2345 3,560
Otros 10.421 37.516
Total 10,655 41076

Al 31 de diclembre de 2019, el rubro proveedores locales incluye compras de
bienes y servicios asociados a los ingresos de la Compafila, las cuales no tienen
establecido al pago de una tasa de Interés exigible al vencimliento.
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9.

IMPUESTOS

s« Activos y pasivos del afe corriente: Un resumen de activos y pasivos por

IMpUSSins corrientes & Como sigus;

Activos por impuesto corriente:

. Giciembre 31,

2019

4018

{en U.5, dilares complecos)

Crédito tributario de Impuesto a la renta 4,556 £,222
IVA pagado en comprag 297 B22
Retenciones de IVA 70% 146 598
Retenciones de IVA 100% = 337
Total 4.999 3,999
Pasivos por impuesto corriente:

IVA por pagar ¥ retenciones por pagar 1,042 2,521
Retenciones en la fuente por pagar 171 162
Total 1213 2.683

= Conciliacion tributaria: contable del impuesto a la renta corriente: Una
reconciliacion entre la utilided segun estados financercs y el gasto por Impuesto

a la renta corrents; &3 como sigue:

2019 2018
{on U.S, dolares complakas)

Utilidad segin estados financieros 1,726 2,192
antes de impuesto a la renta
Participacion a Trabajadores (259} (329)
Gastos no deducibles 135
Utilidad gravable 1.499 1.9%8
Impuesto a |a rénts causado (1) 230 440
Impuesto a la renta cargado a 330 420

resultados (2)

{1} De conformidad con disposiciones legales, ia tarifa de impuesio a la
rents para & afio 2019 y 2018 e& del 22% para las microempresas y
exportadores habituales, v en el caso, de sociedades constituldas en
&l Ecuador 58 incrementd del 22% al 25% {en &l afo 2017 Ia tasa
impositiva fue de 22%: al 25%0 (en e afo 2017 la tasa impositiva Tue
de 22%), asl como por las sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sodedades extranjeras no domiciiadas en el pais, no obstante, fa
tarifa impositiva se iIncrementara 3 puntos porcentuales (28%) sobre
ia proporcidn de la base imponible gue corresponda a la participacidn
directa o indirecta de socios, accionlstas, beneficiarios o similares,
gue sean reddentes en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicibn, v que a su ver al beneficiaro efectiva final sea rasidente
fiscal en el Bcuador, asi mismo sl dicha participacidn excede del 50%,
la tarifa aplicable de la Compariia sard dal 28%. Esta tarifa del 28%

0



también se aplicard si la Compafiia no presenta &l SR1 la composicion
societaria mediante los anexos cormespondientes [(APS). Se puede
reducir La tarifa en 10 puntos porcentuales sobre 1as utilidades sujetas
8 capitalizacidn (ia terifa del impuesto a la Renta para & afic 2018
fue del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucidn y del 129%
sobre las utilidades sujetas 3 capitalizacién pars el afio 2018).

(2) La Compafila durante el afioc 2019, determind como impuesta a |3

renta causado de US$329.B6 (US$440 délares an el afio 2018), Ia
Compafla registrd en resultados LUS$329.86 (US$440 ddlares en €l
afio 2018) eguivalente al impuesto a la renta causado, en razén gue
no existié anticipo de Impuesto a la renta determinado en ninguno de
los ejercicios econdmicos, &sto es en 2018 vy 2019,

= Aspectos tributarios:

Los cambios mas importantes relacdonados con los princpales impuestos
aplicables para of afio 2020, acorde a la Ley Orgédnica de Simpiificacidn y
Progresividad Tributaria emitida & 31 de diciembre dea 2019, es como
sigue:

Remisidn dé pago de intereces, interés por Mora y costos judiciaies en
operaciones de crédito con Corporacidn Financiera Nacional BP. y ol
BanEcuador BP;

Exoneracion del pago de impuesto a la renta paré empresas que oferten
serviclos de infraestructura hospitalaria; serviclos educativos ¥ servicios
culturales y artisticos en los términos v condiclones previstas en. el
reglamentao;

Eliminacidn del anticipo minime de impuasto a 1a renta;

Institucidn de un anticipo voluntario de impuesto a |a renta;

Deduccidn del 50% adicional de seguros de crédito contratados para la
exportacion;

Deduccidn de los gastos de interés con entidades relacionadas hasts un
300%: del patrimonio;

Deduccidn e provisiones para stender de jublacidn patronai y
gesahucio siempre ¥ cuando cumplan con las sigulentes condiciones:

= Serdn conslderados Unicamente aquellos empleados con antigledad
mayor a 10 afios, y;

s Laprovisidn deberd ser gestionada por una sociedad administradora
e fondos,

Modificaciones en los porcentzies de Impuesto a la renta Onico:

= 3% para productores, y;
= 3% para exportadores.

Instauracidn del impuesto Onico a actividades agropecuarnas sobre las
ventas realizadas. (del 0 al 1,8% da ventas locales y hasta el 2% para
los exportagores;
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10.

Embarcacionss, magquinarias, equipos, materiales de pescs y traciores
hasta de 300hp gravaran tarifa 0%,

Serviclos digitales gravaran tarifa 12%;

Planes de telefonis mévil estardan gravados con el 10% del Impuesic a
Ies Consumos Especlales (ICE);

Impuesto a la funda plastica (0, 10c¢tvs);

Devolucidn simplificada y automatica de impuestos al comerdo exterion
por un- porcentaje del vaicr del FOB luego de la presantacion de la
declaracidn aduanera;

Microemprasas acuerdo a los parametros establecidos por el Cosep no
serdn agentes di retencion;

Eliminacidn del pago de ISD por concepto de dividendos a acclonistas
con residencia en paralsos fiscales o regimenes preferentes;

Contribucién especial sobre los ingresos 2018:
= Dela 5 millones - 0,10%;

« De5a 10 millonss — 0,15% v;
= De 10 millones &n adélante - 0,20%

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

En el curso normal de sus negocios y actividades de Nnanclamiento, la Compafia
ostd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera gue pueden afectar de

mangra mas o0 menos significativa al valor econdmico de sus flujes v actives y, en
CONSBCLSNCa, SUs resultados.

Ls Compafiia dispone de una Gerenca Finantera, gue parmiten identificar dichos
resgos, determinar su magnitud, proponer al Directons medidas de mitigacion,
Ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacidn, se presenta una definicddn de los riesgos que enfrenta la
Compafia, una caractarizacién v cuantificacidn de éstos y una descripcidn de las
medidas de mitigacidn actualmente en uso por parte de la Compafia, 5l es &l caso:

L

Riesgo en ias tasas de interéds: La Compafiia se encuentra expuesta a nesgos
en la t35a de inferés. Sin embargo, este riesgo a8 manejado por ta Compalilas
A traves de la cancelackin oporiuna a proveedones, ¥ manteniendo saldos por
pagar, entre ellas un banco & una tasa fija.

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito se reflere &l riesgo de gue una de las
partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Compafiia,

Rissgo de capital: La Compafila gestiona su capital para asegurar Gue estarin
en capacidad de continuar como empress &N Mandha mianiras gue masimizan
el rendimiento a sus bccionistas a troves de la optimizacion de los saldos de
deuda y patrimonio.



=  indice de endeudamiento financiers: £l indce de endeudamiento inancoero
del periodo sobre el gue se informa es &l siguente.

.. diciembre 31..
2019 2018
(en U.5. dédlares completos)

Préstamo 24,722 -
Patrimonio 14,369 13,232
indice de deuda neta/patrimonia 1.72% -

+ Categorins de instrumaentos financleros: El detalle de los activos v pasivos
financleros mantenidos por in Compafia es como sigue:

diciembre 31 _
2019 2018
(en U.5, dilares completos)

Activas Financieros

Eféctive v bancos 33,188 43,560

Cuantas por cobrar comerciales, nota 5 158,451 13,588
Tatal 51650 57.348
Pasivos Financieros

Prestamo a corto plato, nota & 24, 722 -

Cuentas por pagar comeérciales, nota 7 234 3,560
Tatal 24,956 3,560

11l. PATRIMONIO

Capital Social: Bl capital socal autonzado consiste de 400 acciones da USS1 valor
nominal unitario al 31 de diciembee del 2019 ¥ 2018, las coales otorgan wn wvolo
por accion ¥ un derecho a los dividendos.

Reservas Legal: La Ley de Compafiias requiere gque por o menos el 5% de la
utifidad anual sea aproplado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance &l 20% del capital social, Esta reserva no g3 disponible parn & pago de
dividendos en efectivo, pero pusde ser capitalizads en su totalidad,

12. INGRESOS
Un resumen de los ingresos &8 Coma sigue;
... didembre 31..,
2019 2018
{en LS, délares complatos)
Venta a clientes no relaconsons 137,362 155,813
Al 31 de diciembre de 2019 la disminucion en las ventas con respecto & ejercicio

econémico 2018, se debe principalmente a la pérdida de cliente experimantada en
el presante aflo.



i3.

14.

15.

COSTOS ¥ GASTOS POR 5U NATURALEZA

Un detalle de costos v gasktos por su naturaleza es como Sigue;

o diciembre 31..

2019 2018

{en U5, dilaras comaletos)

Sueldos y salarios 42,2459 47,545
Beneficios socdales 17,687 21,633
Ammendamiento 14,100 14 100
Honorarioe profecionales 10,588 12,000
Mantenimiento ¥ reparaciones 5,338 9,173
Otros gastos 45,711 50001
Total 135,683 154,451

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO DEL QUE SE INFORMA

Ertre gl 31 de diclermnbre de 2019 v la fecha de emision de los estados financieros
(& de abril del 2020) no se produjeron eventos gue en opinidn de la Administracion
de la Compafia pudieran tener un efecto importante sobre fos estados finanderos
adjuntos. Al respecto, con fecha 16 de marzo de 2020 el gobierno nacional entre
el decreto ejecutivo No. 1017 debido a la pandemia mundial del virus SARS-CoV2
{Covid 19) donde se instd al cierre de operaciones de empresas con actividades
diferentes de la produccion v abastecimiento de articulos de primera necesidad,
actividades de exportacion v servicios basicos conjuntamente con la aplicacion de
la modalidad del teletrabajo en las empresas que sean factible su ejecucion.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminade el 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados por la Gerencla el (6 de abril del 2020) y seran presentados a los
Accionistas para su aprobacion, En opinkdn de la Gerencia, los estados financieros
seran aprobados por fa Junta de Accionistas sin medificaciones

NP
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lohn Hidalgo Tacuri Anthony Flores Mendoza
Representante Legal Contador General
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