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Ambato, Abril 24, del 2017

Sefiores:

JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

IMPOFREICO S.A.

Ambato.

A continuacién, me es grato exponer a ustedes el Informe de Comisario Revisor por el periodo

comprendido entre el primero de enero al treinta y uno de diciembre del afio dos mil dieciséis, de

acuerdo a lo expuesto en la Ley de Compafiias en su Resolucion No. 92.1.4,3.014, v a los estatutos

sociales de la Compafiia.

Para el desempefio de mis funciones de Comisario Revisor he dado cumplimiento a lo dispuesto en

el Articulo 279 de la Ley de Compiaiiias.

A continuacion, se detalla cada uno de los puntos analizados:

a)

b)

Cumplimiento de disposiciones y normativa interna

Se ha revisado los libros de actas de junta general y de directorio, libro talonario, libro de
acciones y accionistas, asi como los comprobantes y libros de contabilidad; los mismos que
se encuentran llevados y conservados de acuerdo con las disposiciones legales
pertinentes y los administradores han dado pleno cumplimiento a las resoluciones

emitidas por juntas generales, directorio y las constantes en la ley y en los estatutos.

Control Internc

Los procedimientos de control interno establecidos en IMPQFREICO S.A., garantizan la
debida salvaguarda de los recursos y la veracidad de la informacién financiera vy
administrativa, asi como los controles financieros, contables, administrativas y operativos

son razonablemente adecuados.




c)

Los bienes de la sociedad y los de terceros bajo la responsabilidad de la empresa, tienen

una adecuada custodia y conservacién.

Correspondencia de cifras de balances y registros contables y aplicacién de normativa

contable

Los registros en los libros de contabilidad corresponden exactamente a lo presentado en los
estados financieros, y han sido registrados acorde a tas Normas Internacionales de
Informacidn Financiera para Pequeiias y Mediana Empresas (NIIF para las Pymes); y reflejan

razonablemente la situacidn financiera de la Compaifiia.

lLa preparacion de los estados financieros de la Empresa se ha realizado utilizando los

Principios de del Devengado y del Costo:

Principi | Deven . - Los estados financieros de IMPOFREICO S.A., se registran sobre
la base del devengado y son presentados en ddlares de los Estados Unidos de América
{US$), la cual es la moneda funcional de la Compaiiia y de curso legal en el del Ecuador. Se
registra el ingreso cuando se efectiia la facturacién y se registra el gasto cuando se recibe

la factura o nota de venta dentro del periodo mensual correspondiente.

Principio del Costo. - Los hienes adquirides a titulo oneroso se contabilizardn en su
fecha de incorporacidn al patrimenio a su costo de adquisicion. Y, los estados financieros

han sido preparados sobre la base del costo histdrico.

Uso de Estimaciones. - Las estimaciones y supuestos aplicados por la Administracién, se
basd en la mejor utilizacién de {a informacion disponible en ese momento, y hasta la fecha
de emisién del presente informe {marzo, 28 del 2016), no existe evidencia significativa de

su mala interpretacion.

Politicas Contables. — Las politicas contables mantienen uniformidad y consistencia en su

aplicacién durante los afios 2015 y 2016.

Eventos Subsecuentes. — Entre el treinta y uno de diciembre de! afio 2016 y la fecha de

emision del presente informe {abril, 24 del 2016) no ha ocurrido eventos relevantes, que en




d)

e

mi opinién y en opinién de la Administracidn de la Compafiia, pudiesen incidir en (a

informacion financiera presentada ante ustedes.

Aspectos Importantes.- Debido a que la contratacidon de mis servicios profesionales en

calidad de Comisario Revisor para el afic 2016 para IMPOFREICO S.A. fue aprobada durante
el mes de Abril del presente afio, por la Junta General Extracrdinaria de Accionistas, no me
ha sido posible dar cumplimiento a lo establecido en el Articulo 279 de la Ley de Compaiiias,
inciso 2 y 3 que textualmente dice: “Inciso 2: Exigir de los administradores la entrega de un
balance mensual de comprobacién; y, inciso 3: Examinar en cualquier momento y una vez
cada tres meses, por lo menos, los libros y papeles de la compafiia en los estados de caja

y cartera”,

Disposicién establecida en el articulo 321 de la Ley de Compaiiias.

La empresa, dando cumplimiento a lo establecido en el Art. 321 de la Ley de Compaiiias,
procedid a la contratacién de la Compafiia Asesora Técnica Empresarial y Capacitacién
S.A. ATECAPSA, calificacién Numero $C-576, dentro de los plazos establecidos para el
efecto (29-09-2016); a fin de que la misma se encargue de la emision del Informe de Auditoria

correspondiente al afio 2016.

Andlisis comparativo de los principales indicadores financieros

Como parte complementaria del presente informe se adjunta el andlisis financiero
horizontal y vertical, asi como los principales indices e indicadores financieros obtenidos
de las cifras presentadas en el estado financiero carrespondiente a! afio 2016 y en forma

comparativa con el afio anterior.




ESTADO FINANCIERO
Al 31 DE ICIEMBRE DEL 2015-2016
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS
. O

ACTIVOS CORRIENTES
EFECTIVO Y BANCOS 278,345.32 158,374.23
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR 745,325.60 911,428.04
INVERSIONES MANTENIDAS AL VENCIMIENTO - o -
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS e
INVENTARIOS T 268362378 2,478,158.85
GTROS ACTIVOS o 525,230.82 440,294.33
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 4,232,525.52 3,988,255.49
ACTIVOS NO CORRIENTES
PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPC 296,939.69 244,372.51
PROPIEDADES DE INVERSION o
ACTIVOS INTANGIBLES
INVERSIONES EN SUBSIDARIAS Y ASOCIADAS
OTROS ACTIVOS
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 296,939.69 244,372.51
OTAL A 0 { 9,46 { 628.00
PASIVOS Y P ONIO
PASIVOS CORRIENTES
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 534,056.78 237,510.96
OBLIGACIONES CON LOS TRABAJADORES 35,467.31 45,543.07
OBLIGACIONES FISCALES 44,739.52 66,286.88
OTROS PASIVOS CORRIENTES T 5,008.34
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 614,263.61 354,349.25
PASIVOS NO CORRIENTES
CUENTAS FOR PAGAR ACCIONISTAS 295,847.78 213,763.61
PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS I
loTROS PASIVOS 16,054.00
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 295,847.78 229,217.61
TOTAL PASIVO 91(),111.39 584,166.86
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
CAPITAL SOCIAL 2,468,090.00 2,468,090.00
APORTE PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES
RESERVA LEGAL hl 23,305.13
RESERVA CAPITAL
RESULTADOS ACUMULADOS 972,318.89 1,005,997.74
UTILIDAD ARG CORRIENTE 178,944.93 151,068.27
EFECTO DE APLICACION POR PRIMERA VEZ NIIF
UTILIDAD DEL ARO Y TOTAL RESULTADO INTEGRAL
TOTAL PATRIMONIO 3,619,353.82 3,648,461.14

TOTAL PASIVO + PATRIMONIO

4,529,465.21

4,232,628.00




ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 - 2016
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

CUENTA 2015 2016
INGRESOS DE OPERACION

VENTAS NETAS 3475,656.06 3,286,873.18
OTROS

TOTAL INGRESOS DE OPERACION 3,475,656.06 | 3,286,873.18
COSTO DE VENTAS 2,127,050.73 | 2,024,055.58
MARGEN BRUTO 1,348,605.33 | 1,262,817.60

INGRESOS NO OPERACIONALES
OTRAS INGRESOS

(-) GASTOS DE VENTAS 6,261.92
(-) GASTOS DE ADMINISTRACION 1,136,500.72| 1,051,057.43
(-) GASTOS FINANCIERQS 22,474.08 6,197.6
(-) OTROS GASTOS 10,685.60|  48,232.36
TOTAL -1,169,660.40| -1,111,749.33

UTILIDAD NETA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA, PARTICIPACION A

. 178,944, .
TRABAJADORES, BONIFICACIGN A ACCIONISTAS 7834493 15106827

MENOS:

PARTICIPACION A TRABAJADORES Y BONIFICAGION A ACCIONISTAS 26,841.74 22,660.24
GASTOS POR IMPUESTO A LA RENTA

CORRIENTE 35,813.53 38,860.89
(-} DIFERIDO

TOTAL 62,655.27 51,521.13

UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO INTEGRAL DE ANO 116,289.66 89,547.14




ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 - 2016
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION: 2015 2016
RECIBIDO DE CLIENTES 4,363,546.93] 3,120,770.74
PAGADO A PROVEEDORES Y TRABAIADORES -4,006,139.24 | -3,166,014.04
INTERESES GANADOS -6,197.62
DIVIDENDOS RECIBIDOS

OTROS GASTQS -184,193.91

IMPUESTO A LA RENTA

OTROS INGRESQOS NETOS

FLUJO NETO DE EFECTIVO PROVINIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION 173,213.78 -51,440.92

FLUJO DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
INCREMENTOQ DE INVERSIONES (CACPECO)

ADQUISICION DE PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPO

-156,604.19

-2,500.00

PRECIO DE VENTA PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPO

INCREMENTQ {DISMINUCION) DE ACTIVOS FINANCIEROS

ADQUISICION DE CARGOS DIFERIDOS

BAJA DE CARGOS DIFERIDOS

FLUJO NETO DE EFECTIVO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

-156,604.19

-2,500.00

FLUJO DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

PAGO PRESTAMOS

72,062.33

-66,030.17

PASIVOS LARGO PLAZO
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

EFECTIVO Y BANCOS

-42,000.00
30,062.33

-66,030.17

INCREMENTO NETQ EN EFECTIVO Y BANCOS 15,034.22 -119971.09
SALDOS AL COMIEZO DEL AND 35,511.35 278,345.32
SALDOQS AL FIN DEL AfiQ 50,945.57 158,374.23




Anadlisis Horizental del Estado de Situacidn Financiera. —

ESTADOS FINANCIERQS-ANALISIS HORIZONTAL

4131 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2016

EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS
ALTIVOS 2015 2016 VAR ABSOL VARRELAT
ACTIVOS CORRIENTES
EFECTIVO Y BANCOS ] 1834522 158,34.3 11957108]  4310%
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS FOR COBRAR 74532560 91142804 166100447 2220%
INVERSIONES MANTENIDAS ALVENCIMIENTQ - - 000% |
OTROS ACTVOS FINANCIEROS - - | oo
INVENTARQS b es3ene 24785889 20546480 Tee%
OTROS ACTVOS 52503082 440,194.33  aa9%49) q5i7%
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 423252552 3988,25549] 2mmmm|  sm
ACTIVOS NO CORRIENTES
PROPIEDADES, MAQUINARIAY EQUPO 296,99.69 2437251 5256718  ATI0%
PROPEDADESDEMVERSION L : | 0og%
ACTVOSINTANGIBLES SRR FERTURURUUR SRR | 000%
INVERSIONES EN SUBSIDARIAS ¥ ASOCIADAS . A -1 oo
OTROS ACTIVOS . . - -1 oo
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 296,939.69 1351 52567.08]  17.70%

TOTAL ACTIVO . 4,529,465.21 4,132,628.00

ESTADOS FINANCIEROS-ANALISIS HORIZONTAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2016

EXPRESADO EN DOLARES AMERICANCS
PASIVOS ¥ PATRIMONIG 2015 2016 VAR ABSOL VARRELAT
PASIVOS CORRIENTES
OBLIGACIGNES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS - - 0.00%
CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CLENTAS POR PAGAR 534,056,748 275056 29654582 55,534
OBLIGACIONES CON LOS TRABAJADORES 3546731 4554307 10075.76]  2841%
OBLIGACIONES FISCALES U752 66,286.88 154736]  43.16%
OTROS PASIVGS CORRIENTES - 500834 _Se0B3] 0amg
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 61426361 354,349.25 25991436 -31%
PASIVOS NO CORRIENTES
CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS . 2584778 1376361 82,084.17
PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS - ' - S oo
TROS PASIVOS - 60s00] 1e0s400]  000%
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 584778 2981761 66030.17
0 4, 910 9
PATRIVIONIO DE LOS ACCIONISTAS L
CAPITAL SOCIAL 2468090.00] 2480000 .1 0om
APORTE PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES - s 0,00%
RESERVA LEGAL - 1330513 1330513 000%
RESERVA CAPITAL B - - | oom
RESULTADOS ACUMULABOS 972,318,89 1,005,397.74 1,67885]  3.46%
0 - -
UTILIDAS ARC CORRIENTE o megme| asmpenr) 787655]  -15.58%
EFECTO DE APLICACIGN POR PRIMERA VEL NIF . - | oo
UTLUDADDELAND Y TCTALRESULTADOINTEGRAL | 0.00%

TOTAL PATRIMONIO " 361935382 364345114 19,1073

TOTAL PASIVO + PATRIMONIO ] | 4529,465.21 4232628.00] B B0 |




Andlisis Horizontal del Estado de Resultados Integrales. —

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVC
Al 31 DE DiCIEMBRE DEL 2015 - 2016

EXPRESADO-EN DOLARES AMERICANOS

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION: 2015 2016
RECIBIDO DE CLIENTES 4,363,546.93| 3,120,770.74
PAGADO A PROVEEDQRES Y TRABAJADORES -4,006,139.24} -3,166,014.04
INTERESES GANADQOS -6,197.62
DIVIDENDOS RECIBIDOS

OTROS GASTOS -184,193.91

IMPUESTO A LA RENTA

OTROS INGRESOS NETOS

FLUJO NETO DE EFECTIVO PROVINIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION 173,213.78 -51,440.92

FLUJO DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
INCREMENTO DE INVERSIONES {CACPECQ)

ADQUISICION DE PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPO

-156,604.19

-2,500.00

PRECIO DE YENTA PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPO

INCREMENTO (DISMINUCION) DE ACTIVOS FINANCIEROS

ADQUISICION DE CARGOS DIFERIDOS

BAJA DE CARGOS DIFERIDOS

FLUIO NETO DE EFECTIVO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

-156,604.19

-2,500.00

FLUJO DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

PAGO PRESTAMOS

72,062.33

-66,030.17

PASIVOS LARGO PLAZO
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
EFECTIVO Y BANCOS

-42,000.00
30,062.33

-66,030.17

INCREMENTO NETO EN EFECTIVO Y BANCQS 15,034 .22 -119,971.05
SALDOS AL COMIEZO DEL ANO 35911.35 218,345.32
SALDOS AL FIN DEL ANO 50,945.57 158,374.23




Andlisis Vertical del Estado de Situacién Financiera. —

ESTADOS FINANCIEROS - ANALISIS VERTICAL
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2016
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS
ACTIVOS 2015 % 2016 Y
ACTIVOS CORRIENTES
EFECTIVO Y BANCOS 278,345 32 6.15% 158,374.23 | 3.74%
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS 74532560  16.46% 911,428.04 | 21.53%
INVERSIONES MANTENIDAS AL VENCIMIENTO - 0.00% | c.oo%
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS - 0.00% [ o.00%
INVENTARIOS 2,683,623.78|  59.25% 77'3,478,158.80|  58.56%
QTROS ACTIVOS 525,230.82 11.60% 440,294.33 | 10.40%
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 4,232,525.52 |  93.44% 3,988,255.49 | 94.23%
ACTIVOS NO CORRIENTES
PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPO 296,939.69 6.56% 244 372.51 5.77%
PROPIEDADES DE INVERSION - 0.00% -| ooo%
ACTIVOS INTANGIBLES - 0.00% [ ooo%
INVERSIONES EN SUBSIDARIAS ¥ ASOCIADAS - 0.00% - o.00%
OTROS ACTIVOS o - 0.00% - o.00%
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 296,939.69 6.56% 22437251 5.77%

TOTAL ACTIVO

4,529,465.21

4,232,628.00

100%

ESTADOS FINANCIEROS - ANALISIS VERTICAL

Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2016
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

TOTAL PASIVO

910,111.39

PASIVOS Y PATRIMONIO 2,015 % 2016 %
PASIVOS CORRIENTES

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS - -1 o00%
CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS 534,056.78 11.79% 237,51096| 5.61%
OBLIGACIONES CON LOS TRABAJADORES 35467.31 |  0.78% 45,543.07|  1.08%
OBLIGACIONES FISCALES 44,739.52 0.99% 66,286.88| 1.57%
OTROS PASIVOS CORRIENTES - 0.00% 500834 0.12%
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 614,263.61 13.56% 354,345.25 8.37%
PASIVOS NO CORRIENTES

CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS 295,847.78 6.53% 213,763.61 5.05%
PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS - 0.00% _-| ooo%
OTROS PASIVOS - 0.00% 16,054.00;  0.38%
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES _ 295,8472,78 6.53% 229,817.61 5.43%

584,166.86

13.80%

PATRIMONIO DE LOS ACCIQONISTAS

TOTAL PATRIMONIO

3,619,353.82

TOTAL PASIVO + PATRIMONIO

4,520465.21

CAPITAL SOCIAL 2,468,090.00|  54.49% 2,468,090.00|  58.31%
APORTE PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES -] o.00% -| o0.00%
RESERVA LEGAL S 0.00% 2330523 055%
RESERVA CAPITAL - 0.00% -] oo0%
RESULTADOS ACUMULADOS 972,31889|  21.47% 1,005,997.74| 23.77%
] 000% | N -1 o.00%
UTILIDAD ARIO CORRIENTE 178,944.93 3.95% _151,068.27| 3.57%
EFECTO DE APLICACION POR PRIMERA VEZ NIIF - 0.00% 0.00%
UTILIDAD DEL ANO ¥ TOTAL RESULTADO - 0.00% 0.00%

3,648,461.14

86.20%

100.00%

4,232,628.00

100.00%




Andlisis Vertical del Estado de Resultados Integrales, —

ESTADOS FINANCIEROS - ANALISIS VERTICAL

Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2016
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

ACTIVOS 2015 % 2016
ACTIVOS CORRIENTES

EFECTIVO Y BANCOS 278,34532|  6.15% |158,374.23 745
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS 74532560 | 16.45% 911,428.04| 21.53%
INVERSIONES MANTENIDAS AL VENCIMIENTO - 0.00% - | 0.00%
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS I -] o.00%
(INVENTARIOS | 2683,623.78 50.25% 2,478,158.89| B5B55% |
OTROS ACTIVOS 525,23082|  11.60% 440,294.33| 10.40%
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 4,232,525.52] _ 93.44% 3,988,255.43 | 94.23%
ACTIVOS NO CORRIENTES

PROPIEDADES, MAQUINARIA ¥ EQUIPO 296,939.69)  6.56% 24437251 577% |
PROPIEDADES DE INVERSION - 0.00% - | o.00%
ACTIVOS INTANGIBLES - 0.00% ) -1 0oo%
INVERSIONES EN SUBSIDARIAS Y ASOCIADAS . 0.00% -1 0o0o% |
OTROS ACTIVOS - 0.00% - o.00%
TOTAL ACTIVOS NG CORRIENTES 296,939.69 5,56% 24a372.51|  5.77%

TOTAL ACTIVO

4,529,465.21

4,232,628.00

100%

ESTADOS FINANCIEROS - ANALISIS VERTICAL

Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2016
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS.

TOTAL PASIVO

910,111.39

PASIVOS Y PATRIMONIO 2,015 Y 2016 %%
PASIVOS CORRIENTES

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS - - Y oo0% |
CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS 534,056.78 11.79% 237,510.96] 5.61%
OBLIGACIONES CON 1OS TRABAJADORES 35,467.31 0.78% 45,543.07 | 1.08%
OBLIGACIONES FISCALES 44,739.52 0.99% | 6628688 1.57% |
OTROS PASIVOS CORRIENTES - 0.00% 00834 0.12%
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 614,263.61]  13.56% 354,349.25| 8.37%
PASIVOS NO CORRIENTES

CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS 29584778 6.53% 213,763.61| 505%
PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS - 0.00% -] ooo%
OTROS PASIVOS - 0.00% 16,054.00 | 0.38%
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 295,847.78 6,53% 229,817.61)  5.43%

584,166.86

13.80%

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

CAPITAL SOCIAL o 2,468,090.00| _ 54.49% 2,468,090.00| 58.31%
APORTE PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES B 0.00% ] T ooox |
RESERVA LEGAL - | ooo% 23,305,13| 0.55%
(RESERVA CAPITAL . : 0.00% - 000%
RESULTADOS ACUMULADOS 972,318.89 21.47% 1,005997.74| 23.77% |
- . s e b D00% -| "oo0%
UTILIDAD ARNQ CORRIENTE " 178,944.93 3.95% 151,068.27| 3.57% |
EFECTO DE APLICACION POR PRIMERA VEZ NIIF - 0.00% -1 oo00%
UTILIDAD DEL ANO ¥ TOTAL RESULTADO - 0.00% -1 0.00%
OTAL PATR ONIO 619 8 648,46 4
[TOTAL PASIVO + PATRIMONIO | aj529,465.21] 100.00% |  4,232,628.00 | 100.00%




Indicadores Financieros. -

INDICADORES FINANCIEROS

ARNO 2015 ANO 2016

DESCRIPCION INDICE

FACTOR INDICADORES TECNICOS

FORMULA

INTERPRETACION RAPIDA

INTERPRETACION RAPIDA

(ANl 1 Activos Totales)

0.04

A 1. Liquidez Corrente $ Activo Comiente A2052551 L1 Porcads 1 de pasivo contens, In Compati IIPOFREICO 5.4 2988.28649 L oer corents, s Compaia A dspore
é” ) v Pasivo Cortiente 514,263.61 ) dispone de S5.28 de activos cormientes 354,349.25 - de $11.42 de ackives comientes
N
F | proeta fcita §___Actvo Comente - Invertanos LHBIATA] ) T Por 1 de psiv cototn, s i MPOFRERR) S e 232 (I T A
~ v Pasivo Coriente 514,263.61 ) 80 actives contuntes tin considerst Ivantuios 40925 SO SMHNL Sih EAREIOHST INGALINCH
1. Endeudamiento del Actvo % Pastvo Totl LLLALIE] vyo fi A SBLICE6| ) oo i A adocon ol |
Actvo Total 4,529,485.2 20.0%% de pasivos 4232,628.00 10.68% de pasivos |
2. Endeudamiento Patrimorial v Pasto Told UL R Pasenank a A esa L P B e Paimons s MPOFRECOS A ez |
x Patiimonio 3,619,353.82 financiada §0.25 ddlares de Pasivo 3,648,451.14 Inanciada con $0.1 dblares de Pasivo i
& ;
§ 3. Endeudamiento del Actvo Fio v Patiimonio 3.619.353.82 12,9 Porcata s1 de activ fio, i Compaiia INPOFRECC S.A. tiene un 3,648,461,14 agg]|  Poread$1.e actho f. b Compaia MPOFREICO 5.A.tew un ‘
& "Active Fijo Neto 296,939.69 respakio patrimonial de $12.13 2725 respoldo pattknonial de 1483 '
Ll
N 4. Apalancamiento v Activs Total 4,529 465.21 125 imon npai eesta 4,232.628.00 495 Porcads $1 depatimonio a1 Compatia INPOFREICO S.A esta |
Patrimonio 3,619,352.82 } genrando activos totaler de 3125 3,645,461.14 . generando activos totaies de $1.15.
{UAI { Patrimonio) 0.05 Lot fondos : 004 o ot smmos e oot R
5. Apabincamiento Financiero v 1.1 Pirirh 111 e b ";"I?'.’.‘“

—

Ventas 3,475,656.06 A 3,288.873.18 Al
1. Rocion de Carera v ‘Cuentas por Cobrar e M o fectivo an un promedio de 466 veces en el afo 1,428.04 381 en efective en U promecio de 361 veces en e a0
é Venias 3A475,856.06 A cada $1 i 3,286.873.18 A caca§1
X Filo .
2. Rotacién de Actvo Fi v e T I e oo v o 10 eyt B e
Ventas 3475,656.06 Poreada §1 " o 3,286,873.18 o eaea 1 "
3. Rotacién de Ventas v (¥4 i G e Campahia IMPOFREICO S.A ha invertids an setives .
N ‘Actvo Toal 152546521 otaes so b gararado vertas $477 wmeanm " otaes 3¢ ha generado ventas 5078 ;
3 - |
& 8Pt te Cobarza s —(CutES por Cobrar” 365) mospun| L, ~ e RTIZHE] T e Corparts MPORREICO A, it o e eere |
[ Ventas 3475,656.06 o0 i promedic de 7827 dias 3,206,373.18 & 1 promedio de 10121 dias :
¥ T
- o {Cuentas y Documentes por Pagar * 365), 194,930,724.70 " SA, los pagos. 85,691,500.40 A ‘
5. Perioda Medio de Pago dias o e pidrntoid o sy e I plobiigpiinaniotl |
6. tmpacto Gastos yventas| % Gastos Administratives y de Vertas 113650072 | o) 7w | Porcsda $108 de ventas, I Compafia MPOFREICO 5.1 destia $32.70 1.057,319.35 | ) 7oy | Porcada SU08 de vereas. s Compatia PPOFREICD S.A. destina S32.17
Ventas 3,475,656.06 P ¥ 2,286,873.18 Para cubrir gastos de administraciin f ventas.
Gastos Finandieros L SA desting $0.85 6,197.62 Lac MPOFREICOS A o
7. Impacto de ta Carga Financiera % .65% pex " ompaliia Por cada $100 de ventes. destina §0.19
= Ventas ° Para cubek gasiea fnancicos 3,286,873.18 0.15% ‘ara cubeis gasios fnancieros




INDICADORES FINANCIEROS

DESCRIPCION INDICE ANO 2015 ANO 2016
FACTOR INDICADORES TECNICOS FORMULA INTERPRETACION RAPIDA INTERPRETACION RAPIDA
{Utidad Neta / Ventas) * (Ventas ) Activo) Por i i SAh Por o fvo folal, la Comga 05A
1. Rentabiidad Neta del Actva [Du Pontl] % Tetdh sl oweato 3% e itades 00z, 2 % de i
Ventas Netzs - Costo de Ventas 1,348,605.33 [ fi A ha 126231760 o s Compai A ha
2. Margen Bruto % B40% . i hpopigh oy g
9 . A5 generado 1508 do it bt S 8424 generado 342K de tidod btz
93 Hargen Opracne 5 Utidad Operacional 210461 o | ™ vertas, s Compaisa POFREX0 S.A s 25,490.25 G2, | Poreat e s et Congaia WORREKO S A ta
§' Ventas 347556.08 generados. 0% de uidad operacional ey e gonerado 525% de idadoperaional
) -
§ ) mottarhence Newi! % Ui Neta LT v : 4l IFORREKDS A b WS . ) = "
§ Vertzs 341565606 TR — ik oo 2124 deuibdad tpercina
h
R
' ol Y Porcada 10 d5ares te patinonc, la RECOSA ha Por cada $10 diares e ptimori, b Compaiia MPOFREICO S.A ha
5. Rentabiidad Cperacional del Patrmonic Ui Opeacions HLfbst 546% | g i és de 15% traia R fuls 563% | o s de 15X rabaa
Patimonio 3,619,353.82 ! 3848,451.44 '
Tentas [ Achva) - (OATIVets) * 1628046 ) _—
. N . i Por cad $100 s té patinonio metico, a Compaiia 85,5474 Pos cata §100diares de patimono invertd,,  Compatia
. Rentatiidad Finandiera % (tvoPatinorio)* (UAHLAT) S 1% IWPOFREXCO S.A i prodcido un benefco eto del321% T U INPOFREXCO A, h producido m benfiioneto del 245
) ] %) ! %00
Rotacion de Inventarios 828 Elinvertario promedio a robado 452552 veces en el ao et {5004 Elinvertario promedio  rotado 458,04 veces n el afo
| {Costo de Venastaventario Promedio) 07 : 01

Utiidad antes de Impuestos
Utikdad antes de Impuestos e infereses
Después del 15% de trabajadores e impuesto a la renta

Uiiiad Operacional (ingresos operacionales - costo de ventas - gastos de adminsiracion y ventas)



Resumen de Tendencias Principales. —

En las tendencias principales se observa que las ventas disminuyeron en un 5.43%

frente al afio anterior

Los indices de Liquidez Corriente y Prueba Acida mejoran frente al afio precedente
en 44.26 y 4.26 veces respectivamente. La primera mide la capacidad de la empresa de
cubrir sus obligaciones de corto plazo con todos los recursos del activo corriente; mientras
que en la segunda se excluye el valor de los inventarios. Los dos indices se encuentran en

el nivel adecuado.

La Rotacién de Cuentas por Cobrar, presenta una muy ligera variacion pasando de 4.66 a
4.61 veces de rotacién en el afio. Sin embargo, la Rotacién de Inventarios se vuelve mas
lenta y pasa de 462.52 dias a 459.04 dias. Las cuentas de proveedores (Periodo Medio de

Pago), durante el afio 2016 se cancelan en un plazo mayor, pasandoc de 41.59 a 47.67

dias.

El Estado de Resultados presenta una utilidad neta antes de participacidn 15%
Trabajadores, Impuestos y Accionistas inferior a la alcanzada en el afio 2015,
pese a que el costo de ventas se redujo en un 19.76%. Los gastos administrativos
y de ventas sufren un incremento del 4.84%. Mientras que los gastos financieros

disminuyeron en un porcentaje de 72.42%.

En consecuencia, la Rentabilidad Financiera de la Compaiiia, sobre la inversion o Patrimonio

sufre una disminucién pasando del 3.21% en el afio 2015 al 2.45% en el afio 2016.

Por lo expuesto, en mi opinidn, los criterios y peliticas contables y de informacién empleadas por
la Compaiiia, y consideradas por los administradores para preparar los estados financieros de
IMPOFREICO $.A. y que se presentan a esta Asamblea, son adecuados y suficientes, y se aplicaron
en forma consistente con el ejercicic anterior; por lo tanto, también en mi opinidn, los estados
financieros antes mencionados reflejan en forma veraz, razonable y suficiente todos los aspectos
importantes, la situacién financiera al 31 de diciembre de afio 2016, los resultados de sus

operaciones, las variaciones en su capital contable y los cambios en su situacién financiera, por el




afio terminado en esa fecha, y cumplen con todas las Normas Internacionales de Informacion

Financiera para las Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para las Pymes) requeridas,

Atentamente,

Dra. C.P.A. Nancy Medina R.
COMISARIO REVISOR

Afic 2016

IMPOFREICO S.A.
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