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PROFESIONALES Y SERVICIOS PROFISER C. LTDA.

AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
PRIVOST S.A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de PRIVOST S.A.. que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 20135, v los estados de resultado
inteeral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, v un resumen de las politicas contables significativas y otra informacidn
explicativa.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

l.a Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), ¥ por el control interno, determinado por la administracion. como necesario.
para permitir la preparacion de los estados financieros que estén libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Muestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basada
en nuestra auditoria, Conducimos nuestra auditoria de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticus v, planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener la seguridad razonable de
gue los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes v revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
scleccionados dependen del juicio del auditor, incluvendo la evaluacion de los riesgos
de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o error. Al realizar las
evaluaciones de riesgos de errores, ¢l auditor considera el control interno pertinente para
la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiiia, para
disefar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias. pero
no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compaiifa. Una auditoria también incluye evaluar la idoneidad de las politicas contables
utilizadas v la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la
administracion. asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar las bases para nuestra opinion de auditoria.

Base para opinion con salvedad

Como sec menciona en la Nota 4, la Compaiia registrd gastos administrativos por
$21.277 como incremento en la inversion que mantiene en la Compafia subsidiaria
Terraiz S.A., lo que constituye una desviacién a la aplicacion de las NIIF. Como
consecuencia el gasto y la pérdida del aiio habria incrementado en $21.277 vy el
patrimonio neto habria disminuido en $21.277.

Opinién con salvedad

En nuestra opinion, excepto por los efectos del asunto descrito en el parrafo sobre la
base para opinion con salvedad. los estados financieros presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de PRIVOST S.A. al 31 de
diciembre de 2015, el rendimiento financiere y los flujos de efectivo por el afio

terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).
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PRIVOST S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en dolares de E.ULA.)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo

ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones en subsidiarias

TOTAL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar

TOTAL PASIVOD

PATRIMONIO

Capital suscrito

Superavit por revaluacion de inversion
Resuliados acumuladeos

TOTAL PATRIMOMIO

TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO

Ver notas a Ios estados financieros

Prpiny Rovaic

Sra Mirian Fernandez Duran
Zerente General

Notas 2.015 2.014
2,228 26.261
4 6.583.855 6.562.577
6.566.081 6.588.838
8 3.548.851 3.544.345
3.548.651 3.544.345
B 800 800
F 2.949.201 2.949 201
B7.229 04 492
3.037.230 3.044 493
6.586.081 6.588.838




PRIVOST S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en dolares de E.U.A.)

INGRESOS
Ganancia en venta de acciones

GASTOS

Servicios de terceros
Suministros y materiales
Gastos generales
Impuestos y contribuciones
Ofros

(PERDIDA) UTILIDAD EN ACTIVIDADES ORDINARIAS

OTRO RESULTADO INTEGRAL
Cambio en valor razonable de inversion

UTILIDAD INTEGRAL TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Py Fniis

Sra Mirian Fernandez Duran
Gerente General

Notas 2.015 2.014
8 - 56.006
2016 672
36 26
3 15

4.463 -
745 200
7.263 1.513
{7.263) 54.482
7 - 2.948.201
(7.263) 3.043.683

fosestl-ach]

ﬁi Juaha .Ftlcw T Alvara

Contadora



PRIVOST S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en dolares de E.U.A.)

Superavit por

Capital  revaluacion Resultados
Notas suscrito  de inversion acumulados Total

Saldos al 1 de enero de 2014 800 - - 800
Cambios en valor razonable de

inversion 7 - 2.949.2M - 2.948.201
Utilidad int=gral - - 04 492 94.492
Saldos al 31 de diciembre de 2014 BOOD  2.948.201 84,492  3.044.493
Perdida integral - - (7.263) (7.263)
Saldos al 31 de diciembre de 2015 800 _2.949.201 B7.229 _3.037.230

Ver notas a los estados financieros

[y Vool

Sra Mirian Fernandez Duran c J. ana Al

Gerente General Contadora




PRIVOST S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE
{Expresado en ddlares de E.U.A.)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE QPERACION:
Pagos a proveedores por suministros de bienes v servicios

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Venta de acciones

Adicidn en otros activas

EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVISTO POR ACTIVIDADES
DE FINANCIACION

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Prestamos de accionista

(DISMINUCION) AUMENTO NETO EN EFECTIVO
EFECTIVO AL INICIO DEL ANO
EFECTIVO AL FINAL DEL AND

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
(Pérdida) utilidad integral
Ajustes por ingresos y gastos que no requirieron uso de efectivo

Ganancia en venta de acciones

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

My Vonisl

Sra Mirian Fernandez Duran
Gerente General

2.015 2.014
(7.263) (1.513)
< 24 120
(21.277) =
{21.277) 24120
4.506 2.854
{24.035) 25.481
26,261 800
2.226 26.261
(7.263) 94.492
: (96.008)
{7 263) (1513)

; i"l )
- fsiayé_
CPA. Juana Alcivar Alvarado



(Expresadas en dolares de E.U.A.)

PRIVOST S.A.

POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS
FPOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

1 - INFORMACION GENERAL

PRIVOST 5.A. (en adelante la Compania) fue constituida el 7 de diciembre de 2011 en
Guayaquil - Ecuador e inscrita el 27 de diciembre de 2011 en el Registro Mercantil. Su
actividad principal la compafiia podra dedicarse a la compra, venta, administraciones o cuotas
sociales de cualguier clase de compadia.

Los estados financieros de la Compaiia por &l ano terminado el 31 de diciembre de 2015
fueron aprobados y autorizados por la Administracion para su emision el 11 de marzo de 2016.

2 — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

2.1 Bases de preparacion.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Mormas Internacionales de
Contabilidad {IASE) vigente al 30 de diciembre de 2015. Estan presentados en délares de los

Estados Unidos de Ameérica, moneda de medicion de la Compariia; de curso legal y de unidad
de cuenta del Ecuador,

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere el uso de ciertos
estimados contables. También requiere que la administracion emita su juicio en el proceso de
aplicacian de las politicas contables de la Compaiiia. Las areas que invelucran un mayor grado
de juicio o complejidad o &reas en que los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros se describen en la Naota 3.

Las principales politicas contables aplicadas en |a preparacion de los estados financieros se
detallan a continuacién

2.2 Efectivo.

Incluyen el efectivo en caja y los saldos en cuentas corrientes bancarias.
2.3 Activos y pasivos financieros

2.3.1 Clasificacion

La Compania clasifica sus actives financieros en las siguientes categorias: activos financieros a
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento y activos financieros disponibles para la venta.



Los pasives financieros se clasifican en las siguientes categorias: pasivos financieros a valor
razonable con cambios en resultados y otros pasives financieros.

La clasificacidn depende del proposito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los
pasivos financieros.

La Administracion determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de
su reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre de 2015, la Compariia mantuve actives financieros
en la categoria de “prestamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafia solo
mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas
se explican a continuacian:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera
principalmente por las Cuentas por cobrar 2 partes relacionadas y otras cuentas por cobrar;
Son actives financieros no derivados que dan derecho a cobros fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo comiente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera que
se clasifican como activos no carrientes.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas
por pagar a partes relacionadas y ofros. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera que
se clasifican como pasivos no corrientes,

2,3.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasive financiero en el estado de situacién financiera a la
fecha de la negociacién cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a Ia transaccion, que de ser significativos, es reconocido coma parte del activo

0 pasivo, siempre gue el activo o pasive financiero no sea designado como de valor razonable
con cambios en resultados.

Medicion posterior

Activos y pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el métado de interés efectivo.

2.3.3 Deterioro de valor de activos financieros

La Compania establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no serd capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acusrdo con los terminos originales de las cuentas por cabrar.



La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta 0 mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deteriorada.

234 Baja de activos y pasiveos financieros

Un activo financiero se da de baja cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del zctive o si la Compaiiia transfiere el active a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del active. Un pasive se da de baja cuando las obligaciones de la
Compafiia especificadas en el contrato se han liquidado.

2.4 Inversiones en subsidiarias

Las inversiones en acciones se reconocen al costo de adquisicion. Los dividendos se
contabilizan en los resultados, cuando surja el derecho a recibirlos.

2.5 Impuesto corriente

Se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio que se devenga con base en el impuesto par pagar exigible Las normas
tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
tasa aumenta al 25% sobre la proporcion de la base imponible que corresponde a la
participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios que sean residentes en
paraisos fiscales o regimenas de menor imposicitn, Si esta participacion excede el 50%. |a
tasa aplicable para la sociedad sera del 25%.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta’, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el

ano anterior sobre el 0.2% del patrimanio, 0.2% de |os costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el impuesto 3 la renta causado sea menor que
€l monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a |a renta definitivo.

2.6 Gastos

Se reconocen a medida gue son incurridos y se registran al costo histdrico en el petiodo mas
cercano en &l que se conocen,

2.7 Cambios en politicas contables y revelaciones

Las normas y enmiendas emitidas no vigentes a la fecha de emisién de los estados financieras
¥ que no se han adoptado anticipadamente por la Compaiiia son-

Con vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2016:

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 38, Aclaracién de los métodos aceptables de depreciacién y
amortizacion.

Enmienda a Ia NIC 16 y a NIC 41, Agricultura: Plantas productoras

9



Enmignda a las NIIF 10, NIIF 12 y la NIC 28 — Entidades de Inversion: Aplicacién de la
Excepcién de Consolidacion,

Enmienda a la NIC 27, Método de |a participacion en los estados financieros separados.

Enmienda a la NIIF 11, Acuerdos Conjuntos: contabilizacidn de adquisiciones de intereses en
Operaciones Conjuntas.

NIIF 14, Cuentas de diferimientos de actividades reguladas.

Con vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2017

MIF 15, Ingresos provenientes de contratos con clientes.

Con vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2018

MNIIF 9, Instrumentos Financieros,

La Administracion de la Compania estima gue la adopecidn de las nermas y enmiendas no
tendran impacto significativo en los estados financieros,

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las estimaciones y juicios utilizados por la Administracion se evaltan continuamente y se
basan en la experiencia historica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros
gue se consideran razonables bajo las circunstancias,

Las estimaciones contables resultantes, por definicién, raramente igualarén a los
carrespondientes resultados reales. A continuacion se explican las estimaciones y juicios que
tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en los importes en libros de los
activos y pasivos dentro de periodos contables posteriores.

Impuesto a la renta

Debido a las incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias
complejas y & los cambios en las normas tributarias se requiere un grado importante de juicio
para determinar la provision para el impuesto a la renta, existen muchas transacciones y
calculos para los que la determinacién dltima del impuesto es incierta.

Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos sea diferente de los importes gue se
recciiocieron inicialmente, tales diferencias tendran efecto sobre el impuesto a la renta y las
provisiones por impuestos diferidos en el gjercicio en que se realice tal determinacian.
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4 - INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Valor Costo % de
Compania emisora Pais Actividad principal Nominal 2.014 participacion
Terraiz S:A . Ecuador  Adm. de inmuebles 1.600 5413542 99,875
Geoland 5.A. Ecuador  Asesor agroindustrial 408 1170312 @ 51,000
6.583.855

{1} Durante al afio 2015, |la compania registrd como incremento en la inversian gastos administrativos por
$21.277

(2) Adquiridas mediante contrato de compra venta de acciones celebrados el 19 de agosto de 2014 con el
Ing. Roberto Femandez Durdn (cedente), el pago se realizara en el plazo de 360 dias contados a partir de la
celebracion del contrato.

5 -CUENTAS POR PAGAR

Partes relacionadas

2.015 2.014
Oldhan Holding 5.A. 2371178 @ 2371178
Roberto Fermandez Duran 1.170.312 1.170.312
Accionista 7.360 2.654

3.548.851 3.544.345

{3) Abono en cuenta realizado con el valor de |a venta de las acciones de Tassoteli S.A. a Metintela S.A. por
$3.071.087.

6 - CAPITAL SUSCRITO
Esté representado por 800 acciones ordinarias de § 1,00 de valor nominal unitario.

La composicion accionaria es la siguiente:

Acciones
Accionistas Macionalidad No %
Oldhan Holding 5.4, Panamefia 788 99,875
Miriarm Fernandez Duran Ecuatoriana 1 0,125

BOOD 100,000

7 - CAMEIO EN VALOR RAZONABLE DE INVERSIONES

Con facha octubre de 2014 se efectud un informe técnico sobre valoracién de las acciones de Tassoleli S.A
determinado en $2.950.000 gue corresponde al valor comercial de la compafiia
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& - GANANCIA EN VENTA DE ACCIONES

Corresponde a la venta de 799 acciones de 51,00 de valor nominal unitario de Tassoteli 5.A. a las companias
Inmobiliaria Metintela 5.4, y Gealand S.A. por un valor de $3.223.587 65 nata del costo de $3.127.581,

8 - HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisidn de los estados financieros no se produjeron eventos

que, en la opinién de la Administracién, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros
que no se hayan revelado.

il A

Sra Miran Fernandez Duran
Gerente General

12



