TAMBOCAM CIA, LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. INFORMACION GENERAL

TAMBOCAM CIA. LTDA., es una Compaiiia constituida en el Ecuador el 26 de diciembre del 2012,
con domicilio principal en la calle Luxemburgo No, N34-341 y Portugal en Quito - Ecuador,
Actualmente, las actividades de la Compafiia se relacionan directamente con la administracién de
inversiones y la renta de inmuebles.

La Compaiifa no cuenta con empleados. Los servicios legales y contables requeridos son realizados por
profesionales independientes.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de la
Compaiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

2.4

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para las PYMES) emitida por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional

La moneda funcional de la Compaifiia es el Délar de los Estados Unidos de América (U.S. délar),
el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacion
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico excepto por ciertas
propiedades e instrumentos financieros que son medidos al valor razonable tal como se explica en

las politicas contables incluidas mas abajo.

El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada
a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican en
funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a
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2.5

2.6

2.7

2.8

12 meses, los que estdn dentro del ciclo normal de la operacién de la Compaififa, y, como no
corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye aquellos activos financieros liquidos o depdsitos en instituciones bancarias. Los
sobregiros bancarios, de haberlos, son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacion financiera.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Los intereses se reconocen en los resultados del ejercicio, excepto si estos resultaran inmateriales.
Inversiones

Las inversiones que no cotizan en bolsa de valores, se miden incialmente a su costo. Los
rendimientos o dividendos se reconocen como ingresos al momento de su recepcion.

Propiedades y Equipo

2,8,1, Medicion en el momento del reconocimiento
Las partidas de propiedades y equipo se miden inicialmente por su costo.
El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisiciéon mds todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

2,8,2, Medicion posterior al reconocimiento
Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de

valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

2,8,3, Método de depreciacion y vidas ttiles
El costo de propiedades y equipos, se deprecian de acuerdo con el método de linea recta.
La vida 1til estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base

prospectiva.

La vida util usada en el calculo de la depreciacion de muebles y enseres es de 10 afios.
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2.9

2.10

2.11

2.12

2.13

Propiedad de inversion

Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas y se miden inicialmente al
costo, incluyendo los costos de la transaccién, Luego del reconocimiento inicial, la propiedad de
inversion es registrada al costo menos depreciacién acumulada y el importe acumulado de las
perdidas de deterioro al valor.

Los gastos de reparacién y mantenimiento se imputan al resultado en el periodo en que se
producen.

La vida util para efectos de depreciacién es 20 afios para edificios.
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 45 dias.
Impuestos corrientes

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio, La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles.

El pasivo de la Compaiifa por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta es el 22%. Dicha
tasa se reduce el 12% si las utilidades son reinvertidas y se destinan a la adquisicién de activos
productivos.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaifiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

Reconocimiento de ingresos
Los ingresos se registran al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo

en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la
Compaifiia pueda otorgar.



2.14 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en
el periodo més cercano en el que se conoce.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequenas y Medianas Empresas (NIIF PYMES) requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el prop6sito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros, En opinién de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2017 2016

(en U.S. ddlares)

Comerciales:

Partes relacionadas 16,488 16,488

Otras 2,039 2,077
Otras cuentas por cobrar:

Partes relacionadas (1) 72,625 355,750
Total 91,152 374,315

(1) Corresponden a préstamos otorgados a compaiia relacionadas, las cuales no generan intereses y
son de cobro inmediato por pedido expreso de la misma.

PROPIEDADES DE INVERSION
Un resumen de propiedades de inversion es como sigue:

... Diciembre 31,...
2017 2016
(en U.S. ddlares)

Costo 488,604 488,604
Depreciacion acumulada (73,290) (48,860)
Total 415,314 439,744




Los movimientos de propiedades de inversion fueron como sigue

... Diciembre 31,...
2017 2016
(en U.S. ddlares)

Saldo al inicio del afio 439,744 464,174
Depreciacion (24.430) (24,430)
Saldo al fin del afio 415,314 439,744

6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS
Un resumen de otras cuentas por cobrar relacionadas es como sigue:
... Diciembre 31,...

2017 2016
(en U.S. ddlares)

Fideicomiso Park Quito 300,000 300,000
Fideicomiso OH 87,500 87,500
Patisserie 140,126 -
Aquarela Holding S, A, 250,000 -
Provision por desvalorizcion de otras cuentas por cobrar (37,540) (68,711)
Total 740,086 318,789

Corresponden a préstamos realizados a partes relacionadas cuyos vencimientos seran hasta
diciembre del 2019 y no generan intereses, para lo cual, la Compaiia realiz6 el célculo del costo
amortizado usando una tasa de interés efectiva del 9,33%.

7. ACTIVOS FINANCIEROS

Un resumen de activos financieros es como sigue:

... Diciembre 31,...
2017 2016
(en U.S. ddlares)

Inversiones en fideicomisos:

Park Quito (1) 90,000 90,000
Catalina Aldaz (2) - 60,000
Otros 580 580
Total 90,580 150,580

(1) Corresponden a un Proyecto Inmobiliario ubicado en la calle Av, Naciones Unidas y Amazonas,
con una participacién del 17,425% y el cual se espera concluir en el afio 2018.

(2) Corresponde a un Proyecto Inmobiliario ubicado en la calle La Recoleta — Etapa I ubicado en la
calle Catalina Aldaz con una participacién del 20% el cual concluyo en el 2017.
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8. PRESTAMOS

Un resumen de préstamos es como sigue:
... Diciembre 31,...
2017 2016

(en U.S. ddlares)

Prestamos partes relacionadas:

Socios (1) - 210,623
Compaiiia locales (2) 154,182 149,280
Compaiiias del exterior 250.000 -
Otras 81.021 28,214
Total 435,203 388,117
Clasificacion:
Corriente 100,000 310,623
No corriente 335,203 77,494
Total 435,203 388,117

(1) Corresponden a préstamos recibidos de partes relacionadas que no se encuentran garantizados y no
generan intereses,

(2) Corresponden a préstamos recibidos de partes relacionadas cuyos vencimientos serdn hasta
diciembre del 2019 y no generan intereses, Sin embargo, la Compaiiia realizé el célculo del costo
amortizado usando una tasa de interés efectiva del 9,33%,

9. IMPUESTOS
9.1 Activos y pasivos por impuestos corrientes - Un resumen de activos y pasivos por impuestos
corrientes es como sigue:
... Diciembre 31,...
2017 2016
(en U.S. ddlares)

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario por impuesto a la renta y total 1
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Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones de IVA, ISD por pagar y total 719 .84
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9.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados

Una reconciliacién entre la utilidad segtin estados financieros y la perdida tributaria, es como sigue:

(

... Diciembre 31,...
2017 2016
(en U.S. ddlares)
(Pérdida) Utilidad segun estados financieros antes de impuesto

ala renta (14,745) 215,905
Dividendos exentos - (262,150)
Otros ingresos exentos (23,461) (6,032)
Gastos no deducibles 20,124 41,997
Pérdida tributaria (18.083) (10,280)

Anticipo minimo (1)

1) De conformidad con lo establecido en el Cddigo Orgédnico de la Produccién Comercio e
Inversiones — COPCI, vigente a partir del aino 2011 y de los estipulado en el Art, 9 de la Ley
Organica de Régimen Tributario Interno - LORTI, la Compaiia se encuentra exonerada del
pago del anticipo de impuesto a la renta, durante un periodo de cinco afios contados a partir
del primer afio en el que gener6 ingresos atribuibles directa y inicamente a la nueva inversion.

Son susceptibles de revisioén por parte de las autoridades tributarias, las declaraciones de impuestos
de los afios 2015 al 2017.

9.3 Aspectos tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Orgédnica para la reactivacion de la economia,

fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacién de la gestién financiera, a continuacion, se

detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y cuando la sociedad
tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién, o cuando la sociedad
incumpla el deber de informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, la tarifa serd la correspondiente a sociedades mds 3 puntos
porcentuales, Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular nominal o formal
bajo régimen juridico especifico.

El Servicio de Rentas Internas podrd devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo
pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha mantenido o
incrementado el empleo neto.

No serd deducible del impuesto a la renta y no serd crédito tributario, el IVA en compras
realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente US$5,000).



10. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estdan obligados a presentar un
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de
plena competencia, Las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas durante el afio 2017 no
superaron el importe acumulado mencionado.

11. PATRIMONIO

Capital social - El capital social autorizado consiste de 200 de paticipaciones de US$2 valor nominal
unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

Reserva legal - 1.a Ley de Compaiifas requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social, Esta

reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Dividendos - A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones
de menor imposicidn, se encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto a la renta.

12. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Transacciones comerciales - Las principales transacciones con partes relacionadas realizadas durante
los afios 2016 y 2015 son como sigue:

... Diciembre 31,...
2017 2016
(en U.S. ddlares)

Dividendos recibidos - 262,150
Arriendo de inmuebles - 5,176
Préstamos, neto 245,000 33,830

13.HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de los estados financieros (marzo 29, 2018) no

se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros adjuntos.



14. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compafifa en marzo 29, 2018 y serdn presentados a la Junta Directiva para su

aprobacién, En opinién de la Administracion, estos estados financieros serdn aprobados sin
modificaciones.




