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I FORME DE LOS AUDITORES I DEPENDIEÍ{TES

A los señores Soc¡os de
Tambocam C¡a. Ltda.:

opinión

Hemos auditado los estados f¡nancleros que se adjuntan de Tambocam Cia, Ltda. que
comprenden el estado de s¡tuac¡ón flnanclera al 31 de dic¡embre del 2018 y los
correspond¡entes estados de resultado integral, de cambtos en el patrtmonto y de flujos de
efectivo por el año terminado en esa fecha, así como las notas a los estados financieros que
lncluyen un resumen de las políticas contables signlflcatlvas.

En nuestra opinión, los estados ñnancleros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posldón financiera de Tambocam Cia, Ltda. al 31 de dlciembre del
2018, el resultado de srs operac¡ones y sus fluios de efect¡vo por el año term¡nado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informac¡ón F¡nanc¡era para Pequeñas
y Med¡anas Empresas (NIIF PY!1ES) emit¡das por el Conseio de Normas Iñternaclonales de
Contabll¡dad (IASB).

Fuñdam€ntos de la opinión

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Audltorfa (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se descr¡ben más adelante en este
informe en la sección "Responsabil¡dades del aud¡tor en rclac¡ón cgn la auditoría de los
estados financieros", Somos independientes de Tambocam C¡a. Ltda. de acuerdo con el
Código de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales
de Etica para Contadores (IESBA por sus s¡glas en inglés) y las dispos¡ctones de
lndependenc¡a de la Superlntendencia de Compañlas, Valores y Seguros del Ecuador, y
hemos cumplido las demás responsab¡l¡dades de ét¡ca de conformidad con d¡cho Códtgo.
Consideramos que Ia ev¡dencia de aud¡toría que hemos obtenido es suf¡c¡ente y apropiada
para proporc¡onar una base para nuestra opin¡ón.

Otro asqnto

Los estados f¡nancieros de Tambocam Cta. Ltda. por el año termtnado a¡ 31 de d¡ciembre del
2017, fueron examinados por otros auditores, qulenes em¡t¡eron una opln¡ón sln salvedades
el 26 de abrll del 2018.



Información presentada en adicióñ a los estados financieros

La Adm¡n¡stración es responsable por la preparación de información adicional, la cual
comprende el Informe anual de la Gerencia General a los Soc¡os, pero no ¡ncluye eljuego
completo de estados f¡nanc¡eros y nuestro ¡nforme de auditoría.

Nuestra oplnlón sobre los estados financ¡eros de la Compañía no ¡ncluye d¡cha información y
no expresamos nlnguna forma de aseguramiento o conclus¡ón sobre la m¡sma,

En conexión con la aud¡toría de los estados financieros, nuestra responsab¡l¡dad es leer dicha
lnfo¡maclón adlclonal orando esté d¡spon¡ble y, al hacerlo, considerar s¡ esta información
contiene lnconsistencias mater¡ales en relac¡ón con los estados financieros o con nuestro
conoc¡m¡ento obten¡do durante la auditoría, o si de otra forma parecería estar materialmente
¡ncorrecta,

Una vez que leamos el Informe anual de la Gerencia Genera¡ a los Soclos, sl conclu¡mos que
existe un error materialen esta información, tenemos la obligación de reportar dicho asunto
a la Admin¡stración de la Compañia,

Responsab¡l¡dad de la Adm¡nistración de la Compañía por los estados ñnanc¡eros

La Adm¡n¡stración es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados
f¡nanc¡eros de conform¡dad con Normas Internacionales de Informac¡ón F¡nanc¡era para
Pequeñas y Medianas Empresas (NIIF PYl..{ES) emit¡das por el Consejo de Normas
Internac¡onales de Contabilidad (IASB), y delcontrol ¡nterno determ¡nado por la
Adm¡nistrac¡ón como necesario paÉ permlt¡r la preparación de los estados financleros libres
de errores mater¡ales, debido a fraude o error.

En la preparación de los estados financieros, la Admlnistraclón es responsable de evaluar la
capacidad de la Compañía para cont¡nuar como negocio en marcha, revelando, según
corresponda, los asuntos relaclonados @n negoc¡o en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Admlnistración tenga la ¡ntenc¡ón de l¡quidar la Compañía
o cesar sus operaclones, o bien, no tenga otra alternatlva realista que hacerlo.

La Administración es responsable de la superv¡s¡ón del proceso de reporte financiero de la
Compañla.

Responsab¡l¡d.d del Aud¡tor en relac¡ón con la auditoría de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener segurldad razonable de si los estados
f¡nanc¡eros en su conjunto están llbres de errores materiales, debldo a fraude o error, y
emitir un informe de auditoría que incluya nuestra op¡nión. Seguridad razonable es un alto
grado de segur¡dad, pero no garantlza que una auditoría realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoría (NIA), detectará siempre un error mater¡alcuando este
exista. Errores pueden surgir debldo a fraude o errory son considerados mater¡ales s¡,
jndividualmente o en su conjunto, pueden razonab¡emente preverse que influyan en las
decislones económicas que los usuar¡os toman basándose en los estados financleros.

Como parte de una aud¡toría efectuada de conform¡dad con las Normas Internacionales de
Auditorí4, apl¡camos nuestro juicio profesional y mantenemos una act¡tud de escepuc¡smo
protusionaldurantetoda laaud¡toría. Tambiéni

. Ident¡ficamos y evaluamos los r¡esgos de error material en los estados financieros, debldo
a fraude o error, diseñamos y ejecutamos procedimientos de aud¡toría para responder a
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dichos r¡esgos y obtenemos ev¡dencla de auditoría suficiente y adecuada para
proporc¡onar una base para nuestra opin¡ón. El r¡esgo de no detectar un error material
debido a fraude es más elevado que en el caso de una incorrecctón material debido a
error, ya que el fÉude puede ¡mpllcar colusión, falsif¡cación, omisiones deliberadas,
manilestaciones intenclonadamente erróneas o vulnerac¡ón del control lnterño.

. Obtenemos conocim¡ento del control ¡nterno relevante para la aud¡toría con el f¡n de
d¡señar procedimientos de audltorla que sean apropiados en las c¡rcunstancias, pero no
con el propósito de expresar una op¡n¡ón sobre la efect¡vidad delcontrol ¡nterno de la
Compañía.

. Eva¡uamos s¡ las políticas contables apl¡cadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspond¡ente inlormación revelada por la Administraclón es razonable.

. Evaluamos sobre lo adecuado de la uflltzactón, por parte de la Administrac¡ón, de la base
contable de negoclo en marcha y, basados en la evidencia de auditoría obten¡da,
conclulmos si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significat¡vas sobre la capacidad de la Compañía
para continuar como negoc¡o en marcha. Si @ncluimos que existe una incertidumbre
material, se requ¡ere que llamemos la atenc¡ón en nuestro lnforme de auditoría a las
respectivas revelaclones en los estados f¡nancieros o, s¡ d¡chas revelaciones no son
adecuadas, expresar una op¡nión modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencla de auditoría obtenlda hasta la fecha de nuestro iniorme de auditoría, sin
embargo, eventos o condiclones futuros pueden ocasionar que la Compañía deie de ser
una empresa en func¡onamiento.

. Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados f¡nancleros,
incluyendo las revelac¡ones, y s¡ los estados financ¡eros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentación razonable.

Comunicamos a los responsables de la Adm¡n¡stración de la Compañía respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realización de la auditoría plan¡f¡cada y los ha¡lazgos
s¡gnificatlvos, así como cualquler defic¡encia slgn¡ficativa de control interno que ¡dent¡ficamos
en e¡ transcurso de la aud¡torla.

Qu¡to, abril 26,2019
Adriana Argüello Proaño
Reg¡stro No. 1170

Casilla 17"26-64Quito - Ecuador
TEL59+999721956

www.a.-aud¡t.tom
adrianá.arruello@aa-audit.com



TAMBOCAM CIA. LTDA,

ESTADO DE STTUACIÓN FTNANCIERA
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2O1A

ACTTVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efect¡vo y bancos
Cuentas por cobrar comerc¡ales y otras

cuentas por cobrar
Act¡vos por ¡mPuestos corr¡entes
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
l4uebles y enseres
Propiedades de ¡nversión
Préstamos a compañías relacionadas
Inversiones en asociadas
Total activos no corr¡entes

fOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos con partes retacionadas
Cuentas por pagar cornerciales
Dividendos anticipados
Pasivos por impuestos corrientes
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES;
Préstamos con partes relacionadas y total pas¡vos no

Corrientes

Total pasivos

PATRIIYONIO:
Capital social
Reserva legal
Utilidades reten¡das
Total patrimonio

Nqta§ 2017
dólares)

9r,152

1Q-8-245

1,008
415,313
7 4A,086

90.580
1.246.987

3
9

4
5
6

8
9

2014
(en U'S.

1,544

10,920
_ 16.844
_ 29.308

858
390,883
851,431

90.580
!.333.152

L363' ,06Q

100,000
4,457

425,125
4.867

a1"t .879

400
t29

484.652
l85JA!
1,363*0EQ

100,000
8,565

12,837

126.zQ,Q

343.430 335.203

10

461.443

400
129

,39-L100
893.829

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Ver notás a los estados financieros

f?'.."-üo .-i'..10i",

camila Avellán
ReDresentante LeOat

Katty Núñez B,
ntadora General



TAMBOCAM CIA, LTDA,

ESTADO DE CAMBIOS EN EI PAfRIMONIO
POR EL AÑO TERMTNADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

capital
Nota social

Reserva Utilidades
Legal Retenidas

(en U.S. dólares)

129 908,045

Total

908,574

(14.-7 45)

893.829

(143,031)
(265.6t7 \

1!5.t".81

Saldos al 31 de diciembre del 2016

Pérdida del año

Saldos al 31 de d¡ciembre del 2017

Aiustes
Pérdida del año

Sa¡dos al 31de d¡ciembre del 2018

400

(14.7 4s)

893,300

( 143,031)
(265.617 )

_491Á52404

Ver notas a los estados f¡nancieros

-C"r...do ,,i-*(C¿,
Camila Avellán

Representante Legal
tty Núñez S,

ntadora General



TAMBOCAM CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO ¡NTEGRAL
POR EL AÑO IERMINADO EL 31 DE DTCIEMBRE DEL 2O1A

2014 2fJ17
(en U.S, dólares)

lnoresosi
Arr¡endos ganados

Gaslos I

Deprec¡ac¡ón de propiedades de invers¡ón
Gastos de operac¡ón
Impuestos y contribucioñes

Gastos (¡ngresos) f¡nancieros

Pérdida neta y total resultado ¡ntegral del año

Ver notas a los estados financieros

5v7

14,160

24,430
38,941
6,680

209,t26

265-ila

r4,261

24,430
t8,47 5
9,562

(?3ró!)

.t4,145

Cam¡la Avellán
Representante Legal

atty Núñez B,
ntadora General
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TAMBOCAM CIA. LTDA,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION i

Recib¡do de clientes
Pagado a proveedores
Anticipo de dividendos
Impuesto a la renta
Flujo de efectivo proven¡ente de (utilizado en) actividades de

operación

FLU]OS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN:
Otras cuentas por cobrar partes relac¡onadas

y total de efect¡vo neto ut¡lizado en actividades de inversióñ

FLU]OS DE EFECNVO (EN) DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAf\4IENTO:

Préstamos recibidos netos y total de efectivo neto (utilizado en)
proveniente de act¡vidades de fiñanciamiento

EFECTIVO Y BANCOS:
(D¡sminución) ¡ncremento neto del año
Saldos al comienzo del año

SALDOS AL FIN DEL AÑO

TRANSACCIONES QUE NO CONSTITUYEN MOVIIYIENTOS DE
EFECTIVOi
Compensación de ¡nversiones en act¡vos financieros

con d¡videndos recibidos y otras cuentas por Dagar
Cornpensac¡ón de cuentas por pagar socias con cuentas

por cobrar relac¡onadas
Compeñsac¡ón de cuentas por cobrar relacionadas con

activos f¡nancieros y anticipO de dividendos
Reclasiflcación cuentas por cobrar CP a otras cuentas por

Cobrar

Ver notas a los estados f¡ñanc¡eros

2018 20t7
(en U,Si dólares)

2L,767 14,512
(50,643) (19,368)
412,288

- ( !,248)

38f.412 (0-!S4)

t383,qQO) (250.000)

f250) 255,000

162 ( 1,104)
1.382 2.486

1,544 _._ 1.382

c8,s8!

ZL-í2}

72625

Camila Avellán
Representante Legal

?tt 3lz ¿- . ' '=- -'

Núñez B,
ntadora General

.1-



TAMBOCAM CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2O1A

1. TNFOR ACIóN GENERAL

TAIYBOCAM CIA. LTDA., es una Compañía constituida en et Ecuador el 26 de dic¡embre det
2012, con domic¡l¡o pr¡nc¡pal en la calle Luxemburgo No, N34-341 y portugat en eu¡to -
Ecuador. Adualmente, las activ¡dades de la Compañía se relacionan d¡rectamente con la
administración de ¡nversiones y la renta de ¡nmuebles.

La Compañía no cuenta con empleados. Los serv¡c¡os legales y contables requeridos son
realizados por profes¡onales independientes.

La informac¡ón conten¡da en estos estados financ¡eros es responsabilidad de la
Adm¡nistrac¡ón de la Compañía.

2. POLÍTTCAS CO TABLES STGNIFICAT¡VAS

2,7 Declaración de cu,npli¡niento

Los estados financieros han sido preparados de conform¡dad con la Norma
Internacional de Información F¡nanc¡era para pequeñas y Med¡anas Empresas (NIIF
PYMES) em¡t¡das por el Consejo de Normas Internac¡onales de Contab¡l¡dad (IASB),

2.2 Moneda funcional

La moneda funcional de la CompañÍa es el Dólar de los Estados Un¡dos de América
(U.S. dólar), el cua¡ es la moneda de c¡rculac¡ón en el Ecuador.

2.3 Bases de preparaclón

Los estados financ¡eros fueron preparados sobre la base del costo h¡stór¡co excepto
por ciertos instrumentos financ¡eros que son medidos al valor razonable tal como se
explica en las polít¡cas contabtes inclu¡das más abajo.

El costo histór¡co está basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestac¡ón entregada a cambio de los b¡enes y serv¡cios.

Para los ad¡vos, el costo histórico es el importe de efect¡vo o equ¡valentes al efect¡vo
pagado, o el valor razonable de la contraprestación entregada para adquir¡r el activo
en el momento de su adquisición.

Para los pasivos, el costo histór¡co es el ¡mporte de lo recib¡do en efectivo o
equivalentes al efed¡vo o e¡ valor razonable de los activos no monetar¡os rec¡bidos a
camb¡o de la obl¡gac¡ón en el momento en que se ¡ncurre en ella, o en algunas
c¡rcunstancias, los ¡mportes de efectivo o equ¡valentes al efectivo que se espera pagar
para liquidar el pasivo en el curso normal de los negoc¡os.

Los ¡mportes de las notas a ¡os estados financieros están expresados en U.S. dólares,
excepto cuando se especifique lo contrario,

-8-



A cont¡nuac¡ón se descr¡ben las pr¡ncipales políticas contables adoptadas en la
preparación de estos estados f¡nanc¡eros.

2.4 Clasificac¡ón de Saldos corrientes y ng corrientes

Los saldos de act¡vos y pasivos presentados en el estado de situac¡ón financ¡era se
clas¡fican en func¡ón de su venc¡miento, es decir, como corr¡entes aquellos con
venc¡m¡ento igual o ¡nfer¡or a 12 meses, los que están dentro del c¡clo normal de la
operación de la Compañía, y, como no corrientes los de vencimiento super¡or a dicho
período.

2.5 Efecttvo y bancos

Incluye aquellos activos f¡nancieros líquidos o depós¡tos en ¡nstituc¡ones bancar¡as.
Los sobreg¡ros bancar¡os, de haberlos, son presentados como pas¡vos corr¡entes en
el estado de situac¡ón f¡nanc¡era,

2.6 Actlvos ¡lnancleros

Son activos financieros no der¡vados con pagos fúos o determ¡nables, que no cotizan
en un mercado act¡vo.

Después del reconocimiento inic¡al, a valor razonable, se m¡den al costo amort¡zado
util¡zando el método de la tasa de ¡nterés efect¡va, menos cualqu¡er deterioro.

Los intereses se reconocen en los resultados del ejerc¡cio, excepto si estos resultaran
inmater¡ales.

2.7 Inversiones en asociadas

Las ¡nversiones que no cotizan en bolsa de valores, se m¡den inicialmente a su costo.
Los rendimientos o d¡videndos se reconocen como ¡ngresos al momento de su
recepc¡ón,

2.8 Muebtes y enseres

2.8., Medici6n en el momento del reconoc¡miento

Las partidas de muebles y enseres se m¡den inic¡almente por su costo.

El costo de muebles y enseres comprende su precio de adquisición más todos
los costos d¡rectamente relacionados con la ub¡cac¡ón y la puesta en
cond¡c¡ones de funcionamiento.

2.8.2 Medic¡ón posteriot al teconoc¡mlento

Después del reconocim¡ento inicial, los muebles y enseres son registradas al
costo menos la deprec¡ación acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deter¡oro de valor.

-9 -



2.8.3 Método de depreciación y vidas útlles

El costo de muebles y enseres, se deprec¡an de acuerdo con el método de
línea reda. La vida út¡l est¡mada, valor residual y método de deprec¡ac¡ón
son rev¡sados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospect¡va,

La v¡da út¡l usada en el cálculo de la depreciación de muebles y enseres es de
10 años.

2.9 Propiedades de invetsión

Son aquellas manten¡das para produc¡r rentas, plusvalías o ambas y se miden
inic¡almente al costo, incluyendo los costos de la transacción. Luego del
reconocimiento ¡n¡cial, la prop¡edad de invers¡ón es reg¡strada al costo menos
deprec¡ac¡ón acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro al
valor.

Los gastos de reparación y manten¡miento se ¡mputan al resultado en el per¡odo en
que se producen.

La vida útil para efectos de depreciac¡ón es de 20 años para los edific¡os.

2.Tocuentas por pagar comerciales y préstarnG con par"les relaclonadas

Las cuentas comerciales por pagar y los préstamos con partes relacionadas, son
pas¡vos financ¡eros no der¡vados con pagos fijos o determinables, que no cot¡zan en
un mercado activo,

Después del reconoc¡m¡ento ¡n¡cial, a valor razonable, se miden al costo amort¡zado
ut¡lizando el método de la tasa de interés efect¡va, menos cualquier deter¡oro.

Los ¡ntereses se reconocen en los resultados del ejercic¡o, excepto s¡ estos resultaran
inmateriales.

2. 7 7 Im pu estos corr¡en tes

El impuesto por pagar corr¡ente se basa en la util¡dad gravable (tributaria) registrada
durante el año. La ut¡l¡dad gravable d¡fiere de la util¡dad contable, deb¡do a las
part¡das de ¡ngresos o gastos ¡mpon¡bles o deducibles y part¡das que nunca son
gravables o deduc¡bles.

El pas¡vo de ¡a Compañía por concepto del impuesto corr¡ente se ca¡cula utilizando
las tasas fiscales aprobadas al final de cada peíodo.

De conformidad con d¡sposiciones legales, la tarifa para el ¡mpuesto a la renta es el
25o/o (22o/o año 2017).

-t0-



2.T2Provisiones

Las prov¡siones se reconocen cuando la Compañía t¡ene una obligación presente (ya
sea legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen benefic¡os
económicos para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimac¡ón fiable del
¡mporte de la obligac¡ón.

El ¡mporte reconoc¡do como prov¡sión debe ser la mejor est¡mación del desembolso
necesar¡o para cancelar la obl¡gac¡ón presente, al final de cada período, ten¡endo en
cuenta los r¡esgos y las ¡ncertidumbres correspondientes.

2, 7 3 Recon@irniento de ingresos

Los ingresos se registran al valor razonable de la contraprestación cobrada o por
cobrar, ten¡endo en cuenta el ¡mporte est¡mado de cualquier descuento, bon¡f¡cac¡ón
o rebaja comerc¡al que la Compañía pueda otorgar.

2.74costos y Gastos

Los costos y gastos se reg¡stran al costo histór¡co, Los costos y gastos se reconocen
a med¡da que son ¡ncurr¡dos, independientemente de ¡a fecha en que se haya
real¡zado el pago, y se reg¡stran en el período en el que se conocen.

2., 5 Estlmaciones y ju icios contables críticos

La preparación de los presentes estados f¡nancieros en conform¡dad con Normas
Internacionales de Información F¡nanciera para Pequeñas y l,4ed¡anas Empresas
(NIIF PYMES) requ¡ere que la Adm¡nistración realice ciertas est¡maciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad económ¡ca de la entidad, con
el propós¡to de determinar la valuac¡ón y presentación de algunas padidas que
forman parte de los estados financ¡eros, En opinión de la Adm¡n¡strac¡ón, tales
est¡mac¡ones y supuestos estuv¡eron basados en la mejor ut¡l¡zac¡ón de la
¡nformación dispon¡ble a¡ momento, los cuales podrían llegar a difer¡r de sus efectos
finales.

2.76 Nodificaciones de 2075 a los fundamentos de las concluslones de la NIIF
para las PYMES - En mayo de 2015, el IASB em¡t¡ó mod¡ficac¡ones a la Norma
Intemaciona¡ de Información Financ¡era para las pequeñas y med¡anas entidades
(NIIF para PYt4ES), Un resumen de estas modificac¡ones es como s¡gue:

Las modifica€iones a las NIIF para PYii{ES como consecuencia de la rev¡sión
¡ntegral in¡clal

El IASB real¡2ó 56 cambios en la NIIF para PYMES durante la revisión integral ¡n¡c¡al.
Estos son de los t¡pos sigu¡entes:

(a) Tres cambios s¡gn¡f¡cativos.
(b) Doce cambios/aclaraciones relat¡vamente menores sobre la base de NIIF nuevas

y rev¡sadas.
(c) S¡ete exenciones nuevas de los requer¡m¡entos de la NUF para pylyEs que se

permiten solo en casos especiales.
(d)Otros se¡s cambios en los requer¡m¡entos de reconoc¡m¡ento y medic¡ón.
(e) Se¡s cambios más en los requerim¡entos de presentación y med¡c¡ón_
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(f) Aclarac¡ones menores o guías de aclaración que no se espera que camb¡en la
práctica actual.

Cambios significativos en la NIIF para PYMES

El IASB real¡zó tres camb¡os sign¡ficativos durante la revisión ¡ntegral inic¡al:

(a) Incorporación de una opc¡ón para usar el modelo de revaluación para
prop¡edades, planta y equipo,

(b)Alineación de los requer¡m¡entos pr¡ncipales de reconoc¡miento y medic¡ón para
impuestos difer¡dos con la NIC 12.

(c) Alineación de los requerim¡entos pr¡ncipales de reconoc¡miento y medición de
activos de exploración y evaluac¡ón con la NIIF 6.

Otros camblos en la NIIF para PYMES

NIIF nuevas y rev¡sadas

El IASB realizó doce camb¡os/aclarac¡ones relativamente menores sobre la base de
las NIIF nuevas y rev¡sadas durante la rev¡s¡ón ¡ntegral ¡n¡cial.

Exenc¡ones nuevas

El IASB añad¡ó siete exenc¡ones nuevas durante la revis¡ón integral inic¡al que se
permiten en casos espec¡ales:

(a) Cuatro exenc¡ones por el esfuezo o costo desproporcionado (véanse los pérrafos
FC239 a FC24L).

(b) Dos exenc¡ones para transacc¡ones de control comunes (véase el párrafo FC242
y FC243).

(c) La exención en el párrafo 70 de la NIC 16 de que una ent¡dad puede usar el
costo de la p¡eza de repuesto como un ¡nd¡cador de cuálfue el costo de la pieza
repuesta en el momento en que se adquir¡ó o construyó, s¡ no fuera practicable
determinar el importe en l¡bros de los últ¡mos. Esta exención se añad¡ó en
respuesta a las preocupac¡ones planteadas en el PN de 2013 de que las NIIF
para PYMES no debe ser más onerosa que las NIIF completas.

Exenciones por esfuerzo y costo desproporcionado

FC239 El IASB decidió añad¡r exenc¡ones por esfuerzo o costo desproporcionado
para ¡os requer¡m¡eñtos s¡gu¡entes en la NIIF para PYMES:

(a) t4edic¡ón de ¡nversiones en ¡nstrumentos de patrimonio a valor razonable de
las Secciones 11y 12.

(b) Reconoc¡miento de activos intang¡bles de la adquirida de forma separada en
una comb¡nación de negocios.

(c) El requer¡m¡ento de medir el pasivo para pagar una d¡stribuc¡ón distinta al
efectivo a valor razonable de los activos dist¡ntos al efect¡vo a distribu¡r,(d) El requer¡m¡ento de compensar act¡vos y pas¡vos por impuesto a las
ganancias.

Las aplicac¡ones de estas modificaciones no han tenido n¡ngún efecto en los estados
financ¡eros de la Compañía.
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3. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerc¡ales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Dic¡embre 31,...
2018 201?

(en u.S. dólares)
Comerciales:

Partes relacionadas
Otras

Otras cuentas por cobrar:
Partes relacionadas (1)

Total

(t)Corresponden a préstamos otorgados a
¡ntereses y son de cobro inmediato.

PROP¡EDADES DE INVERS¡óN

Un resumen de prop¡edades de invers¡ón es como sigue:

... D¡ciembre 31,...
2018 2017

(en U.S. dólares)

Costo
Deprec¡ación acumulada

Total

Los mov¡m¡entos de prop¡edades de inversión fueron

488,604 488,604
(97.721) (73.291)

390_883 415iI13

como s¡gue:

... D¡c¡embre 31,...
2018 20L7

(en U.S. dólares)

16,488
7 ,220 2,039

3.700 72.625

10t20 91,152

partes relacionadas, las cuales no generan

4,

Saldo al ¡n¡cio del año
Deprec¡ac¡ón

Saldo al fin del áño

415,313
(24.43O)

390.883

439,743
(24.430)

4r5ift
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5. PRÉSTAMOS A COMPAÑIAS RELACTONADAS

Un resumen de préstamos a compañias relacionadas es como s¡gue:

Aquarela Holding S, A.
F¡de¡comiso Park Quito
Patisserie
F¡deicomiso OH
F¡deicom¡so Mat¡sse
F¡deicom¡so Ep¡q
Provis¡ón desvalor¡zac¡ón otras cuentas por cobrar

Tota I

... Diciembre 31,...
2018 2017

(en U.S. dólares)

s00,000 250,000
300,000 300,000
243,126 140,126
87,500 87,500
52,625
50,000

t381.820) (37.540)

851.431 740.046

... D¡c¡embre 31,...
2018 20t7

(en U.S. dólares)

90,000 90,000
580 580

90.580 90.580

Corresponden a préstamos realizados a partes relac¡onadas cuyos venc¡m¡entos serán
hasta en 10 años y no generan ¡ntereses, para lo cual, la Compañía real¡zó el cálculo del
costo amort¡zado usando una tasa de interés efectiva del 9,33olo.

El efecto por la aplicación del método del costo amort¡zado por el año 2018 asc¡ende a
US$344,280, el cualfue registrado con cargo a resultados por US$201,249 y a utilidades
retenidas por US$143,031.

INVERSIONES EN ASOC¡ADAS

Un resumen de ¡nversiones en asociadas es como s¡gue:

Invers¡ones en f¡de¡comisos al costo:
Park Qu¡to (1)
Otros

Tota I

(1) Corresponden a un Proyecto Inmob¡liar¡o ubicado en la calle Av. Nac¡ones unidas y
Amazonas, con una part¡cipac¡ón del 17,425o/o.
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7. PRÉSTAMOS CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen de pÉstamos con partes relacionadas es como s¡gue:

Compañía local (1)
Compañías del exterior
Otras

Total

Clas¡f¡cac¡ón :
Corriente
No corr¡ente
Total

2018
(en U.S.

159,323
250,000

34.t07
44L4¡A

100,000
343.430
44i-430

... Dic¡embre 5 r,...
2017

dólares)

r54,LA2
250,000

31.021
435203

100,000
335.203
435.203

(1)Corresponden a préstamos recib¡dos de partes relac¡onadas cuyos vencim¡entos serán
hasta en 3 años y no generan ¡ntereses, para lo cual la Compañía real¡zó el cálculo del
costo amortizado usando una tasa de interés efectiva del 9,33olo.

El efecto por la apl¡cac¡ón del método del costo amortizado por el año 2018 asciende a
US$8,477, el cual fue reg¡strado con cargo a resultados.

8. DIVIDENDOS ANTICIPADOS

Corresponden a antic¡pos recib¡dos del
Aldaz, en el cual la Compañía mant¡ene

9. IMPUESTOS

Proyecto Inmobiliar¡o denominado Catalina
una part¡cipación del 20olo.

9.7 Activos y pasivos por impuestos corrientes

Un resumen de act¡vos y pas¡vos por impuestos corr¡entes €s como sigue:

... D¡ciembre 31,...
2018 2017

(en U.S. dólares)
Act¡vos Dor iñouestos corrientes,
Crédito tributar¡o por ¡mpuesto a la renta

Pas¡vos oor ¡mouestos corrientes:
Retenc¡ones de IVA, ISD por paqar y total 4Á67

y total 1§444 15f,17

1J9A
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9.2 Impuesto a la renta ¡econoc¡do en los resuttados

Una reconc¡l¡ación entre la pérdida según estados f¡nancieros y la pérd¡da tributar¡a,
es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 20L7

(en U.S. dólares)
Pérd¡da según estados f¡nancieros antes de

impuesto a la renta
Deducciones espec¡ales

Otros ingresos exentos
Gastos no deducibles
Pérd¡da tributar¡a

265,6L7
Ll,270

(244.491)
31.9q6

14,7 45

23,45L
(20.123)
18.083

Son susceptibles de rev¡s¡ón por parte de las autor¡dades tributarias, las declaraciones
de impuestos de los años 2016 al 2018.

9. 3 Aspectos tri bu ta rios

Reglamento a la Ley Orgán¡ca para la reactlvaclón de la economía,
fortalec¡m¡ento de la dolarizac¡ón y modern¡zac¡ón de la gestlón f¡nanciera

Reformas a varlos cuerpos legales

Imouesto a la renta

Ingresos

Se eliminó el últ¡mo inc¡so del artículo 9 Exenc¡ones que establecía lo siguiente: 'Er, /a
determ¡nac¡ón y l¡qu¡dac¡ón del ¡mpuesto a la renta no se reconocerán más
exonerac¡ones que las prev¡stas en este artículo, aunque otras leyes, generales o
espec¡ales, establezcan exclusiones o d¡spensas a favor de cualqu¡er contr¡buyente,
con excepc¡ón de lo prev¡sto en la Ley de Benefrcíos Tr¡butar¡os para nuevas
lnvers¡ones Product¡vas, Generac¡ón de Empleo y de Prestac¡ón de Serv¡c¡os".

Gastos Deduc¡bles

Se establece que la deduc¡b¡lidad en el Impuesto a la Renta y la exenc¡ón de¡ ISD
relacionados con los pagos originados por f¡nanc¡am¡ento externo serán apl¡cables a
todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios
establec¡dos en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributar¡o Interno y con
estándares ¡nternac¡onales de transparencia

Tarifa

La tar¡fa del ¡mpuesto a la renta para sociedades se ¡ncrementará al 28olo cuando la
soc¡edad dentro de la cadena de prop¡edad de los respect¡vos derechos
representat¡vos de capital, exista un titular res¡dente, establecido o amparado en un
paraíso f¡scal, jur¡sd¡cción de menor ¡mpos¡c¡ón o régimen fiscal preferente y e¡
beneficiar¡o efectivo sea res¡dente f¡scal del Ecuador.
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Ut¡lidad en la enajenac¡ón de acc¡ones

Se establece un impuesto a la renta ún¡co a las ut¡l¡dades que perciban las soc¡edades
dom¡cil¡adas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras,
residentes o no en el país, proven¡entes de la enajenación directa o ¡ndirecta de
derechos representativos de cap¡tal; de sociedades dom¡cil¡adas o establec¡m¡entos
permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructurac¡ones soc¡etar¡as no se entenderá
produc¡da enajenación d¡reda n¡ ¡nd¡recta alguna.

Ant¡c¡oo de Impuesto a la Renta - Se elim¡na el antic¡po de impuesto a la renta para
sociedades como ¡mpuesto mínimo y se establece su devolución, en el caso en que
éste supere o no ex¡sta impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Aoreaado

- Los vehículos híbr¡dos pasan a gravar 12yo de IVA

- El uso del crédito tributar¡o por el IVA pagado en adquisic¡ones locales e
importac¡ones de bienes y servic¡os, podrá ser util¡zado hasta dentro de 5 años
contados desde la fecha de pago

- Se podrá solicitar al SRI la devoluc¡ón o compensac¡ón del crédito tributar¡o por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 años,

Imouesto a la Sal¡da de Div¡sas

- Las compensac¡ones real¡zadas con o sin la ¡ntermediac¡ón de iostituciones de¡
sistema f¡nanc¡ero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD

- Se ¡ncluye como exención de ISD, los pagos al exterior realizados a inst¡tuc¡ones
f¡nanc¡eras por otros costos relacionados con el otorgam¡ento de sus cÉditos

- Están exentos del ISD, los pagos de cap¡tal e intereses sobre créditos otorgados
por ¡ntermed¡ar¡os f¡nanc¡eros que operen en mercados internac¡onales y que cumplan
con c¡ertas cond¡c¡ones como ¡ím¡te de la tasa referenc¡al, plazo mín¡mo 360 días,
destinado a microcréd¡to o inversiones product¡vas,

9.4 Precios de transferencia

De conformidad con disposic¡ones legales vigentes, los contr¡buyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales
y/o del exterior, dentro de un mismo período f¡scal por un importe acumulado super¡or
a US$15 m¡llones, están obl¡gados a presentar un estudio de Precios de Transferenc¡a
que determ¡ne si tales operac¡ones han sido efectuadas a valores de plena
competenc¡a, Las operac¡ones de la Compañía con partes relac¡onadas durante el año
2018 no superaron el ¡mDorte acumulado menc¡onado.
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IO, PATRIMONIO

Cao¡tal social - El cap¡tal social autorizado coñsiste de 200 de participaciones de US$2
valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por participación y un derecho a los
dividéndos.

Resela tooal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 5olo de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como míñimo alcance el 20olo del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dlvidendos en efectlvo, pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

11. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍOOO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión de los estados financieros (abrll
26,2019) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener
un efecto importante sobre los estados ñnancieros adjuntos.

t2. APROBAC¡óN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financ¡eros por el año terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compañía en abril 24, 2019 y serán presentados a l¿
lunta Directiva para su aprobación. En opinión de la Administración, estos estados
financieros serán aprobados sin modificaciones.

LI..-¡, .,,j."..L{id,

Camila Avellán
Representante Legal

atty Núñez B,
dora General
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