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A los Señores Socios de 
TAMBOCAM CÍA. LTDA.: 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de TAMBOCAM CÍA. 
LTDA. que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 
2016 y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el 
patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como las 
notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las políticas contables 
significativas. 

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, 
en todos los aspectos materiales, la posición financiera de TAMBOCAM CÍA. LTDA. 
al 31 de diciembre del 2016, el resultado de sus operaciones y sus flujos de 
efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con la Norma 
Internacional de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades 
(NIIF para las PYMES) emitida por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad (IASB). 

Fundamentos de la opinión 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de 
Auditoría (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se 
describen más adelante en este informe en la sección "Responsabilidades del 
auditor en relación con la auditoría de los estados financieros”. Somos | 
independientes de TAMBOCAM CÍA, LTDA. de acuerdo con el Código de Ética para 
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ética 
para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de 
independencia de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del 
Ecuador, y hemos cumplido las demás responsabilidades de ética de conformidad 
con dicho Código. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos 
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra 
opinión. 

Quito - Ecuador 
De Los Trigales N53-487 y Pedro Guerrero 

Correo: infoGfinauditecuador.com 
Teléfonos: 022904703 - 023282931
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Información presentada en adición a los estados financieros 

La Administración es responsable por la preparación de información adicional, la 
cual comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Socios, 
pero no incluye el juego completo de estados financieros separados y nuestro 
informe de auditoría. Se espera que dicha información sea puesta a nuestra 
disposición con posterioridad a la fecha de este informe. 

Nuestra opinión sobre los estados financieros de la Compañía, no incluye dicha 
Información y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre 
la misma. 

En conexión con la auditoría de los estados financieros, nuestra responsabilidad 
es leer dicha información adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, 
considerar si esta información contiene inconsistencias materiales en relación con 
los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoría, * 
o si de otra forma parecería estar materialmente incorrecta. 

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Socios, 
si concluimos que existe un error material en esta información, tenemos la 
obligación de reportar dicho asunto a la Administración de la Compañía. 

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados 
financieros 

La Administración es responsable de la preparación y presentación razonable de 
los estados financieros de conformidad con la Norma Internacional de Información 
Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitida 
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control 
interno determinado por la Administración como necesario para permitir la 
preparación de los estados financieros libres de errores materiales, debido a 

fraude o error. 

En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de 
evaluar la capacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha, 
revelando, según corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y 
el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la Administración 

tenga la intención de liquidar la Compañía o cesar sus operaciones, o bien, no 
tenga otra alternativa realista que hacerlo. 

La Administración es responsable de la supervisión del proceso de reporte 
financiero de la Compañía.
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Responsabilidad del Auditor en relación con la auditoría de los estados 
financieros 

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener seguridad razonable de si los 
estados financieros en su conjunto están libres de errores materiales, debido a 
fraude o error, y emitir un informe de auditoría que incluya nuestra opinión. 
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una 
auditoría realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoría 
(NIA), detectará siempre un error material cuando este exista. Errores pueden 

surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o 
en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones 
económicas que los usuarios toman basándose en los estados financieros. 
Como parte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normas 
Internacionales de Auditoría, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos + 
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoría. También: 

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados 
financieros, debido a fraude o error, diseñamos y ejecutamos procedimientos 
de auditoría para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de 
auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra 
opinión. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es más 
elevado que en el caso de una incorrección material debido a error, ya que el 
fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones deliberadas, 
manifestaciones intencionadamente erróneas o vulneración del control interno. 

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el 
fin de diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en las 
circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la 
efectividad del control interno de la Compañía. 

Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y si las 
estimaciones contables y la correspondiente información revelada por la 
Administración es razonable. 

Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Administración, 
de la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de 
auditoría obtenida, concluir si existe o no una incertidumbre material 
relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas 
sobre la capacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha. 
Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que 
llamemos la atención en nuestro informe de auditoría a las respectivas 
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son 
adecuadas, expresar una opinión modificada. Nuestras conclusiones se basan 
en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro informe de



  

  

auditoría, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la 
Compañía deje de ser una empresa en funcionamiento. 

Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados 
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros 
representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren 
una presentación razonable. 

Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañía respecto a, 
entre otros asuntos, el alcance y el momento de realización de la auditoría 
planificada y los hallazgos significativos, así como cualquier deficiencia 
significativa de control interno que identificamos en el transcurso de la auditoría. 

Finaudit Ecuador 

Quito, abril 24, 2017 Stalin Moreno 
Registro No. 1006 Socio 

Licencia N* 26424
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TAMBOCAM CIA. LTDA. 
 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

 
ACTIVOS Notas      2016       2015 

  

     (en U.S. dólares) 

ACTIVOS CORRIENTES: 
   Efectivo 
 

2,486 1,967 
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 4 374,315 126,184 
Activos por impuestos corrientes 9      14,463      12,782 
Total activos corrientes 

 
   391,264    140,933 

  
 

 ACTIVOS NO CORRIENTES: 
 

 
 Propiedades y equipo  1,157 1,307 

Propiedades de inversión 5 439,744 464,174 
Otras cuentas por cobrar 6 318,789 300,000 
Activos financieros 7    150,580    175,000 
Total activos no corrientes 

 
   910,270    940,481 

    
TOTAL ACTIVOS 

 
1,301,534 1,081,414 

 
PASIVOS Y PATRIMONIO 

   PASIVOS CORRIENTES: 
   Préstamos 8 310,623 319,695 

Cuentas por pagar comerciales  
 

- 12,821 
Pasivos por impuestos corrientes 9     4,843     1,064 
Total pasivos corrientes 

 
315,466    333,580 

    
PASIVOS NO CORRIENTES:    
Préstamos y total pasivos no corrientes 8   77,494             . 
    
TOTAL PASIVOS  392,960 333,580 

  
  

PATRIMONIO: 11   
Capital social 

 
400 400 

Reserva legal         129 129 
Utilidades retenidas 

 
   908,045    747,305 

Total patrimonio 
 

   908,574    747,834 
    
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 

 
1,301,534 1,081,414 

 
Ver notas a los estados financieros 
 
 
 
 
 

Camila Avellàn  Katty Núñez B. 
Representante Legal  Contadora General 
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TAMBOCAM CIA. LTDA. 
 
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
 

 
Notas         2016          2015 

  
         (en U.S. dólares) 

    Ingresos: 
 

 
 

Dividendos recibidos 12 262,150 798,681 
Arriendos ganados 12 21,020 20,090 
Intereses ganados             -      2,063 
  283,170 820,834 
    
Gastos: 

 
 

 
Depreciaciòn de propiedades de inversión  

 
(24,430) (24,430) 

Impuestos y contribuciones 
 

(10,517) (28,209) 
Otros gastos 

 
 (32,318)  (22,441) 

    
Utilidad neta y total resultado integral del año  215,905 745,754 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Ver notas a los estados financieros  
 
 

Camila Avellàn  Katty Núñez B. 
Representante Legal  Contadora General 
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TAMBOCAM CIA. LTDA. 
 
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
 

  Capital    
social     

 
 

Reserva      
legal       

Utilidades 
retenidas Total 

 
           … (en U.S. dólares) … 

  
   

Saldos al 31 de diciembre del 2014 400               -               1,680 2,080 

  
   

Utilidad del año             745,754 745,754 
Transferencia       . 129      (129)               , 
     
Saldos al 31 de diciembre del 2015 400 129 747,305 747,834 

  
   

Utilidad del año             215,905 215,905 
Ajustes, Nota 7       .      . (55,165) (55,165) 
     
Saldos al 31 de diciembre del 2016 400 129 908,045 908,574 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Ver notas a los estados financieros  
 
 
 
 
 
 

Camila Avellàn  Katty Nùñez B. 
Representante Legal  Contadora General 
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TAMBOCAM CIA. LTDA. 
 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
 

      2016      2015 
           (en U.S. dólares) 

   

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN:   
Recibido de clientes 20,689 7,678 
Pagado a proveedores   (48,105) (37,570) 
Dividendos recibidos  212,150 310,077 
Devoluciòn de inversiones en fideicomisos 25,000 650,000 
Impuesto a la renta    (1,681) (12,273) 
   
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operación 208,053 917,912 
   
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN:   
Otras cuentas por cobrar partes relacionadas (247,800)   (407,950) 
Activos financieros                  -     (90,000) 
   
Efectivo neto utilizado en actividades de inversión    (247,800) (497,950) 

   
FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE 

FINANCIAMIENTO: 
  

Préstamos recibidos neto, y total efectivo neto proveniente de (utilizado en)  
  de actividades de financiamiento 

 
   40,266 

 
(418,789) 

   

EFECTIVO:   
Incremento neto del año 519 1,173 
Saldos al comienzo del año       1,967           794 
   
SALDOS AL FIN DEL AÑO       2,486        1,967 
   
   
TRANSACCIONES QUE NO CONSTITUYE MOVIMIENTO DE 
EFECTIVO: 

  

Compensaciòn de dividendos recibidos con cuentas por pagar Fideicomiso  
Carcam                      -                488,604 
Inversiones en activos financieros con dividendos recibidos y otras cuentas   
por pagar                 88,080                      - 
 
 
 
 
 
 
 
 

Camila Avellàn  Katty Núñez B. 
Representante Legal  Contadora General 
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TAMBOCAM CIA. LTDA. 
 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
 
 
1. INFORMACIÓN GENERAL 

 
TAMBOCAM CIA. LTDA., es una Compañía constituida en el Ecuador el 26 de diciembre del 2012, 
con domicilio principal en la calle Luxemburgo No. N34-341 y Portugal en Quito - Ecuador.  
Actualmente, las actividades de la Compañía se relacionan directamente con la administración de 
inversiones y la renta de inmuebles. 
 
La Compañía no cuenta con empleados.  Los servicios legales y contables requeridos son realizados por 
profesionales independientes. 
 
La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administración de la 
Compañía. 
 

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
 

2.1 Declaración de cumplimiento 
 
Los estados financieros han sido preparados de conformidad con la Norma Internacional de 
Información Financiera para Pequeñas y Medianas Empresas (NIIF para las PYMES) emitida por 
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). 
 

2.2 Moneda funcional 

 
La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los Estados Unidos de América (U.S. dólar), 
el cual es la moneda de circulación en el Ecuador. 
 

2.3 Bases de preparación 
 
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico excepto por ciertas 
propiedades e instrumentos financieros que son medidos al valor razonable tal como se explica en 
las políticas contables incluidas más abajo.   

 
El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación entregada 
a cambio de los bienes y servicios. 

 
El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado para 
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración. 
 
A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de 
estos estados financieros. 
 

2.4 Clasificación de saldos corrientes y no corrientes 

 
Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situación financiera se clasifican en 
función de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 
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12 meses, los que están dentro del ciclo normal de la operación de la Compañía, y, como no 
corrientes los de vencimiento superior a dicho período. 
 

2.5 Efectivo y equivalentes de efectivo 

 
Incluye aquellos activos financieros líquidos o depósitos en instituciones bancarias. Los 
sobregiros bancarios, de haberlos, son presentados como pasivos corrientes en el estado de 
situación financiera. 
 

2.6 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 

 
Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un 
mercado activo. 
 
Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el 
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. 
 
Los intereses se reconocen en los resultados del ejercicio, excepto si estos resultaran inmateriales. 
 

2.7 Inversiones  
 
Las inversiones que no cotizan en bolsa de valores, se miden incialmente a su costo.  Los 
rendimientos o dividendos se reconocen como ingresos al momento de su recepción. 
 

2.8 Propiedades y Equipo  
 

2.8.1.    Medición en el momento del reconocimiento 
 
       Las partidas de propiedades y equipo se miden inicialmente por su costo. 

 
 El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisición más todos los    

costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de 
funcionamiento. 

 
2.8.2.   Medición posterior al reconocimiento  
       

  Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo     
menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de 
valor. 

 
Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período en   
que se producen.   

 
2.8.3. Método de depreciación y vidas útiles  
 

  El costo de propiedades y equipos, se deprecian de acuerdo con el método de línea recta.  
La vida útil estimada, valor residual y método de depreciación son revisados al final de 
cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base 
prospectiva.  

 
  La vida útil usada en el càlculo de la depreciación de muebles y enseres es de 10 años. 
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2.9 Propiedad de inversiòn 

 
Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalías o ambas y se miden inicialmente al 
costo, incluyendo los costos de la transacción.  Luego del reconocimiento inicial, la propiedad de 
inversión es registrada al costo menos depreciación acumulada y el importe acumulado de las 
pèrdidas de deterioro al valor. 
 
Los gastos de reparación y mantenimiento se imputan al resultado en el periodo en que se 
producen. 
 
La vida útil para efectos de depreciación es 20 años para edificios  
 

2.10 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar  
 

  Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no 
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. 

 
  El período de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 45 días.   
 

2.11 Impuestos corrientes 
 
El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el 
año.  La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos 
imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles.  
 
El pasivo de la Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas 
fiscales aprobadas al final de cada período. 
 
De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta es el 22%.    Dicha 
tasa se reduce el 12% si las utilidades son reinvertidas y se destinan a la adquisición de activos 
productivos. 

 
2.12 Provisiones 

 
Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya sea legal o 
implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que 
desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos para cancelar la obligación, y 
puede hacerse una estimación fiable del importe de la obligación. 

 
El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario 
para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en cuenta los riesgos y las 
incertidumbres correspondientes. 

 
2.13 Reconocimiento de ingresos 

 
Los ingresos se registran al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo 
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la 
Compañía pueda otorgar. 
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2.14 Costos y Gastos 
 
Los costos y gastos se registran al costo histórico.  Los costos y gastos se reconocen a medida que 
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en 
el período más cercano en el que se conocen. 
 

2.15 Cambios en la Aplicación de la NIIF para las PYMES 
 
En mayo de 2015, el IASB ha realizado modificaciones limitadas a la NIIF para las PYMES, tras 
considerar la información recibida durante la revisión integral inicial, y tener en cuenta el hecho 
de que la NIIF para las PYMES es, todavía, una Norma nueva. Entre las principales 
modificaciones introducidas, podemos mencionar lo siguiente: 
 
• Permitir una opción para usar el modelo de revaluación para propiedades, planta y equipo en 

la Sección 17 Propiedades, Planta y Equipo; 
 
• Alinear los requerimientos principales para reconocimiento y medición de impuestos 

diferidos con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias; y 
 
Se requiere que las entidades que informen utilizando la NIIF para las PYMES apliquen las 
modificaciones a los períodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017.   La 
Compañía no aplica anticipadamente las modificaciones de la reforma de la NIIF para Pymes. 
 
No se estiman efectos importantes en la Compañía. 

 
 
3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS 

 
La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con Normas Internacionales de 
Información Financiera para Pequeñas y Medianas Empresas (NIIF PYMES) requiere que la 
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad 
económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas partidas 
que forman parte de los estados financieros.  En opinión de la Administración, tales estimaciones y 
supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al momento, los 
cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 

 
 
4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue: 
 

 
  … Diciembre 31,… 

 
     2016  2015 

 
    (en U.S. dólares) 

Comerciales:   
  Partes relaciondas - Patisserie Cía. Ltda. 16,488 10,430 
  Otras 2,077 7,804 
Otras cuentas por cobrar (1) 355,750 107,950 
  

 

Total 374,315 126,184 
 

(1) Corresponden a préstamos otorgados a una Compañía relacionada, las cuales no generan intereses 
y son de cobro inmediato por pedido expreso de la misma. 
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5. PROPIEDADES DE INVERSIÒN 
 

Un resumen de propiedades de inversiòn es como sigue: 
 

 
       … Diciembre 31,… 

 
          2016             2015 

 
      (en U.S. dólares) 

 
  

Costo  488,604    488,604 
Depreciaciòn acumulada    (48,860)      (24,430) 
  

 

Total  439,744  464,174 
 
Los movimientos de propiedades de inversiòn fueron como sigue 
 

 
    … Diciembre 31,… 

 
    2016   2015 

 
     (en U.S. dólares) 

 
  

Saldo al inicio del año  464,174 488,604 
Depreciaciòn      (24,430)        (24,430) 
   
Saldo al fin del año  439,744  464,174 
 
 

6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS 
 
Un resumen de otras cuentas por cobrar relacionadas es como sigue: 
 

 
    … Diciembre 31,… 

 
    2016   2015 

 
     (en U.S. dólares) 

 
  

Fideicomiso Park Quito 300,000 300,000 
Fideicomiso OH    87,500  
Provisiòn por revalorización de cartera (1)     (68,711)              - 
   
Total  318,789 300,000 
 

(1) Corresponden a préstamos realizados a partes relacionadas cuyos vencimientos serán hasta      
diciembre del 2019 y no generan intereses, para lo cual, la Compañía realizó el cálculo del costo 
amortizado usando una tasa de interés efectiva del 9.33%. 
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7. ACTIVOS FINANCIEROS 
 

Un resumen de activos financieros es como sigue: 
 

 
     … Diciembre 31,… 

 
    2016 2015 

 
       (en U.S. dólares) 

   
Fideicomiso Park Quito (1) 90,000 90,000 
Fideicomiso Catalina Aldaz (2) 60,000 60,000 
Fideicomiso He Parc Uno  - 25,000 
Otros        580             - 
  

 

Total 150,580 175,000 
 
 

(1) Corresponden a un Proyecto Inmobiliario ubicado en la calle Av. Naciones Unidas y Amazonas, 
con una participación del 17,425% y el cual se espera concluir en el año 2018. 
 

(2) Corresponde al Proyecto Inmobiliario La Recolecta – Etapa I ubicado en la calle Catalina Aldaz, 
con una participación del 20% y el cual se espera concluir en el año 2017. 

 
 

8. PRÉSTAMOS 
 

Un resumen de préstamos es como sigue: 
 

 
      … Diciembre 31,… 

 
  2016    2015 

 
     (en U.S. dólares) 

   
Prèstamo bancario  - 95,000 
Prestamos partes relacionadas:   
   Socios  (1) 210,623 165,122 
   Ardath S.A. (2) 149,280 59,573 
   Otros   28,214             -. 
  

 

Total 388,117 319,695 
   
Clasificación:   
Corriente 310,623 319,695 
No corriente   77,494             . 
   
Total 388,117 319,695 

 
(1) Corresponden a préstamos recibidos de partes relacionadas que no se encuentran garantizados y no 

generan intereses. 
 

(2) Corresponden a préstamos recibidos de partes relacionadas cuyos vencimientos serán hasta 
diciembre del 2019 y no generan intereses.  Sin embargo, la Compañía realizó el cálculo del costo 
amortizado usando una tasa de interés efectiva del 9.33%. 
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9. IMPUESTOS 
 
9.1  Activos y pasivos por impuestos corrientes - Un resumen de activos y pasivos por impuestos  

corrientes es como sigue: 
 
 

       … Diciembre 31,… 

 
   2016 2015 

 
    (en U.S. dólares) 

 

Activos por impuestos corrientes: 
  Crédito tributario por impuesto a la renta y total  14,463 12,782 

 
 

 Pasivos por impuestos corrientes:  
 Retenciones de impuesto al valor agregado e impuesto a la 

renta y total   4,843   1,064 
 
 

9.2   Impuesto a la renta reconocido en los resultados 

 

  Una reconciliación entre la utilidad según estados financieros y la pèrdida gravable, es como sigue: 
 

 
       … Diciembre 31,… 

 
            2016            2015 

 
        (en U.S. dólares) 

Utilidad según estados financieros antes de impuesto a la  
  renta  

 
215,905 

 
745,754 

Dividendos exentos  (262,150) (798,681) 
Otros ingresos exentos (6,032)     - 
Gastos no deducibles    41,997    44,438 
Pérdida gravable     (10,280).     (8,489). 
   
Anticipo minimo (1)                      -                      - 

 
(1) De conformidad con lo establecido en el Código Orgánico de la Producción Comercio e 

Inversiones – COPCI, vigente a partir del año 2011 y de los estipulado en el Art. 9 de la Ley 
Orgánica de Régimen Tributario Interno - LORTI, la Compañía se encuentra exonerada del 
pago del anticipo de impuesto a la renta, durante un período de cinco años contados a partir 
del primer año en el que generó ingresos atribuibles directa y únicamente a la nueva inversión. 
 

Son susceptibles de revisión por parte de las autoridades tributarias, las declaraciones de impuestos 
de los años 2014 al 2016. 

 

9.3 Aspectos tributarios 

 
  El 20 de mayo del 2016, se emitió la Ley Orgánica de Solidaridad y de Corresponsabilidad 

ciudadana para la Reconstrucción y reactivación de las zonas afectadas por el terremoto del 16 de 
abril de 2016, a continuación, se detallan los aspectos más importantes de la mencionada Ley: 
 



- 16 - 
 

• Se establece la contribución solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del ejercicio fiscal 2015, 
aplicado a las sociedades que realicen actividades económicas, y que fueren sujetos pasivos de 
impuesto a la renta. 

 
• Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el período de un año. 

 
 

10. PRECIOS DE TRANSFERENCIA  
 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta 
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo 
período fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, están obligados a presentar un 
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de 
plena competencia.  Las operaciones de la Compañía con partes relacionadas durante el año 2016, no 
superaron el importe acumulado mencionado. 

 
 
11. PATRIMONIO 

 
Capital social - El capital social autorizado consiste de 200 de paticipaciones de US$2 valor nominal 
unitario, las cuales otorgan un voto por acción y un derecho a los dividendos. 

 

Reserva legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea 
apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 20% del capital social.  Esta 
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su 
totalidad. 

 

Dividendos - A partir del año 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas 
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraísos fiscales, o en jurisdicciones 
de menor imposición, se encuentran sujetos a retención para efectos del impuesto a la renta 

 
 
12. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

 
Transacciones comerciales - Las principales transacciones con partes relacionadas realizadas durante 
los años 2016 y 2015 son como sigue: 
 

 
     2016                 2015 

 
       (en U.S. dólares) 

Dividendos recibidos  262,150 798,681 

 
 

 
Arriendo de inmuebles 5,176 7,820 

 
 

 
Préstamos, neto 33,830 165,122 

 
 
13. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 
 

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisión de los estados financieros (marzo 20, 2017) no 
se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto importante sobre 
los estados financieros adjuntos. 
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14. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados por la 
Gerencia de la Compañía en marzo 30, 2017 y serán presentados a la Junta Directiva para su 
aprobación.  En opinión de la Administración, estos estados financieros serán aprobados sin 
modificaciones. 
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