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Melson Stolin Morena Flores Auditor independiente

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefiares Socios de
TAMBCCAM ClA. LTDA.:

Informe sobre los estados financieros

He auditado los estados financieros que se adjuntan de TAMBOCAM ClA, LTDA., gue
comprenden €l estace de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015 v los
correspondientes estados de resultado integral, de cambies en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de ta Compania s responsable de la preparacion y presentacitn razonakle de
estos estados financieros de acuerde con la Norma Internacional de informacicn Financiera
para Pequeiias y Medianas Entidades (MIF para las PYMES) emitida por ef Consejo de
Nornas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la
gerencia como necesario para pemnitir la preparacion de los estados financieros hbres de
ermores matenaies, dabido a fraude o errr.

Responsabilidad del auditor

Mi respansabifidad es expresar una opinion sobre astos estados financieros basado en mi
auditoria. Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacicnales de auditoria.
Dichas normas requieren gue cumpla con requerimiento eticos y planifique y realice la
auditoria para ghtener certeza razaonable de si l0s estados financieros estan libres de errores
matertales.

IUna auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditorfa scbre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
prcnc:edimientns seleccionades dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los
riesgos de ermor material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta
evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracion las controles internos relevantes para
la preparacién y presentacion razonabie de los estados financieros de la Compafiia a fin de
disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el propasito
de expresar una opinion scbre la efectividad del controf inteme de la Compafiia. Una
auditoria también comprende la evaluacidn de que las politicas contables utilizadas son
apropiadas vy de gue |as estimaciones contables hechas per la gerencia son razonabies, asl
como una evaluacidn de la presentacion general de los estados financieros.

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para mi opinidn calificada de auditoria.
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Base para calificar la opinién

En razon de que, al 31 de diciembre del 2015 no he recibido respuesta a mi solicitud de
confirmacion de saldos sobre el préstamo por pagar otorgade por un banco del exterior
registrado en ei estado de sifuacion financiera, a esa fecha, por US$35 mil ¥ debido a que no
he podida aplicar otros procedimientos de auditoria, ne me ha sido factible satisfacerme de la
razonabilidad de! referido saldo a esa fecha.

Oprnidn calificada

En mi opinién, excepto por los posibles efectos del asunto descnto en el parrafo de {a base
para calificar la opinidn, log refendos estados financieros presentan razonablemente, an
todos los aspectos materiales, la posician financiera de TAMBOCAM ClA. LTDA. al 31 de
diciembre del 2015, &l resiitado de sus cperacionas y sus flujos de efective por el ano
terminado &n esa fecha, de acuerds con la Norma Internacional de Informacion Financiera
para Pequeias y Medianas Entidades (NIIF para las FYMES) emitida nét el Consejo de
Normas internacionales de Contabilidad {IASB).

Otro asunio

Los estadaos financieres de TAMBOCAM ClA. LTDA. por el afio terminade 2l 31 de diciembhbre
del 2014, nt fueron auditados.

n 3falin Moreno Flores Quitg, Junio 24, 20186
Registro No. 869



TAMBOCAM CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
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TAMBOCAM CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
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TAMBOCAM CIA. LTDA,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

[ Perdida
acumuladas)
Capital Reserva Ltilidadas
50 13] legal retenidas

cooen LS. ddlaresy |

Saldos al 31 de diciembre del 2441 3,

restituicos {40 - g 1900
l.tilidad del ano _ . > 580
waldos al 31 de diciembre del 204 A0H) - 1680
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Transterencia . 129 1329y
Naldos al 31 de dictembre del 2015 400 |25 747,305

Wer nolas i los estados Anancicros
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TAMBOCA 1A. LTDA.

ESTADOQ DE FLUJOS DE EFECTIVO

FLLIOS BE EFFC VO PN ACTIVIDADES DI QOPERACION:
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TAMBOCAM CIA. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1. INFORMACION GENERAL

TAMBOCAM CLA. LTDAL es una Compania consttuida 20 el Beuador el 20 de diciembre del 2012,
col domicilio principal en la <alle buxemburgs Bo. N33-3401 v Porogal en Quite - Ecuadier,
Actualmente, las actividades de la Compaitia sz relacionan directamene con la administracion Je
Inversiones y la renta de inmuoebies.

La Compaiiia no cuenta con empleados. Los servicmos legales v contables requeridos son realizados por
profesionales independientes. =

La mlormacion comteridi en eslos estados [nancieros o5 responsabilidad de da Administracion Jde la
Compaiiia

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2

22

2.3

2.4

Decluracion e cumpiimienia

Los estados financigros han sido preparados de condarnmdad con 13 Nerma [nternacienal de
nformacién Financiegra para Pequenas y Meadianas Lmpresias {511 para s PYSLES) citiads por
et Consejo de Mormas Internaciconales de Contahilidad (LA S,

Maoneda funcional

La moneda funcionai de bk Compariia os ol Dolar cae los Estades Unidoy de Améniga (LLS dalary,
= vual ey la monsda de crreulacion en el Eousdaor,

Bavey ofe preparacion

L estados financieros han sida preparados sabre la base Jdel costo ustorico exvepta pur ¢t
propicdades o instruenenios Tinancicres que san medidos al vator racomabde 1al como se exphica en
lis politicas comables incluidas mas abajo.

El costo histdricn estd basado generalmentz en el valor razonable de 1a contraprestiwion entrepzuda
g cambio de los hignes « servicios, -

ELowilor razonahle os el precio gue se orecibiria por vender un activ o el valur pagadu par
transierir un pasivo cntre participantes de un mercado €0 1a fecha de valoracion.

A continuaeion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparaciin de
astos estados fimancieros.

Clasiffcacian de safdos corrientes v o corrienfes

Lus saldos de activos v pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasitican ¢n
tuncidn de su vencimienio, ¢35 decir, ¢omo corrientes aguellns con vencimiento Jgual o inferiar

-




2.8

A6

L7

L3 meses, Jos gque estan dentro del eiclo normal de la operacion de la Compatis, v, cowy ne
corriemes los de vencimicnte superior @ dicho periodo,

Efective y eguivalenrtes de efective

Incluye aguellos actives financieros liguides o deposites en instituciones  bancerids. Lo
sobrepires buncarios, de haberlos. son presentados comno pasivos cormienles en el estado do
slitacton financiera.

Crentius por cobrar comerciisdes p oirias caentuy por colirar

S0 achivos fnancieras mo dermados con pagos Hos o deterranalles, que no cotlzan ¢inoun
re Ak ne v

Despuds del reconocimicnia iniciab, @ valor raconable, s¢ miden al costh amactizado tilizando el
metode de la tasa de mterds ofectiva, menas cualguicr deteriore,

Lo intereses se reconocen en los resultodos del ejercicio, exceplo stoeslos resulloran nenaleriales.

T rviinmey

Las nversiones que o cobizan en balsa de valores, se miden nwialmente a sa costo. Los
rendimientos o dividendoes s¢ reconooen como ingresos al momenty de su recepeinn.

Propiedudes v Fuymipo

28 4.

Adedician cn of mamiento del reconocimicnito
Las parlicas due propicdades v coguipose midlen gl por sa costo,
L1 eoste de propiedades » equipo comprende su precio de adyguisicion ids todes los

costes dircctamente relacionados can la ubicacidn v la puesta en condisiones de
funianamicnta,

A8 Medicidn posterior al reconocintiento

Mespucs del recompeimientey miciai las propiedades v oequipas son repistradas ol costo
menos la depreciacion scumuolada v el importe acumulado de Tas oérdidus de deteriora de
valor,

Los guslos de Teparaciones » manlenimicntiyy s mputar g resultados on ol periode en
U e produeen.

283 Mérode de depreciacion v vidus sififes

111 costo de propiedades v equipos. se Jeprecian de avuerdo con el ménndo de faen recta.
Lit vicka a1l estimada, valor residual v método de depreciaciaon son revisados al final de
cadi anfo, sicndo ¢l ¢focto de cualgquier cambio en el estimado registrada sebre una hise
Praspeetiva,

La wvida ci: usaca en el clleuto de la depreciacion de mucales » enseres cs de 10 aios,
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Propicdad de inversion

Son aquellys manienidas para producie renias, pasvalias o ambas v 3¢ miden imcialmene )
vosto, incluvendo Jos costos ae L transaceion, Lucyo del reconocimienty indcial. la propicdsd de
inversion es registradu al costo menos depreciacidn acumulada v ¢l importe acumulade de Ly
pordiclas de detericoro ul valor

it gaslan de rommuacion + o manteninuelo s hmputan 2l resullado fnoed periodis wnoguae se
producen,

La vida ol para efectos de depreciacion es 2 atios para edificios

Crembas Por pagar comercioles 12 ofray coenios por pugar
»

Lay cuentys comerciales poT pagar ¥ Oifds <uchlas por pagar son pasivos Hnancizros oo
derividos can pagos Tjos o dewrrminatsles, que no colizan en un meareada uelivo,

I periodo de erddito promedio par L connpra de cienos bienes es de 45 dios,

Dinprestox corriviifes

El tmpuestn por pagar corrients se basy on g utitidaed eravable {mbutaria) regisirada doeanie gl
ano. L3 ubilidad gravabfe (iflere de o tihdad contable, debido g fas partidas de (MEresas O 450y

preonibles o deducibles v partidas que nunca son dravahles o deducibles.

F1 pasivi do la Compania por concepta del Impuests corriente secaleuiy uttlizande Las 1as:s
scales aprohadas al final Je cada periodo,

FProvisioney

Las provisignes se reconeeen cuando la Compiafia tere una obligacton presente (va sea l2gal o
implicitat como resullado de un sueeso pasadin os probable que a0 Compafiis fenga que
desprenderse de recursos gquy ingerporen heneticios ceondmicos para cancelar la obligacian, s
predes hucerse i estimacion table del impone de la obligascian,

I-b importe peeonocide coma pravision debe ser omejor esimacidn da) desermbolse secssar
|
pare cancelar la oblipseiom presente. al Tieal de coda periodo, wenende en cuen los riesgos v

ncertidumbres correspamnlientes,

il

Revonocimignto oy ingresoys

Los mgeesos se reaistrdan al valer mezonable de lu contrapresiacion eobrada o por cobrar. temende
e cuenla & amporte estitmade de cualguier descuente, bonilescion o rebapa comerciol que la
Compaitia puesla otorgar.

Costos y Gustos

[ COstOs ¥ gastos s reeisiran gl costo hiswrico, Los costos v gasios se reconoedn o medidu gue
san incumidos, independientemente de la techa et que se hava realizado el pago, v se repistran en
el periedu mas cerennag ¢n el gue se o,

o
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245 Cambiox en fa Aplicacicn de fa NHEF para lay PYMES

In maye de 2015, el TASE ha realizade modificaciones limitadas a la NITF para las PYMIS,
lras considerar la inlormacion reeibida durante la revision integrat imicial, v lener oo cuenta ol
hecho de que la NIIF para las PY MES es, todavia. una Morma nueva. Entre [as principales
modificaciones introducidas. podemnos mencionar [0 siguicnie:

+  Permitir una opeion para usar el modelo de revaluacion parg propiedades. plnta v cyuipo en
la Seccion 17 Propiedades. Planta ¥ Equipo:

«  Alinear los requerimiantos principales para reconocimients v medicion de impuestos
diteridos con 1a NIC 12 Impuesto & las Ganangias; v

S¢ requiere gque las entidades que informen wtilizando la NIF pare? las PYMES apliquen las
modificactones a los periodoy anuales que comiencen a partir det 1 de enero de 2007, L
Compafiia ne aplica anlicipadamente [85 modeficaciones de la referma de la NI para Pymes.

Mo ose estirnan efectos impartantes en la Compania,

2 10 Recfusificaciones

Ciertas cifras de los estados Anancieros del afe 2004, fueron reclasificadas para hacertas comparahles
con la presentacion del afio 2013,

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

l.a preparacion de los presentes estados tinancieros en contormidad con Normas Internagionales e
Informacion Financiera para Peguefias v Meditanas Empresas (NI PYMES) requiere que 3
Admimstracicn replice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la actividud
peancimica de la endidad, con el prapositg de determinar la valuacidn v presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estadas Gmancicros, BEooopindn de la Admoinisiracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor wtilizacion de la iformacién disponible al momente. |os
cuales podrian llegar a diferir de sus electns finales.

-0




4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Lo resumen de cugntas por cobrar comerciales v olris cuentas por cobrar ¢ coma sigue;

£ onmereiales:
PFartes relagiondas - Patesserie O 1ida.
L HEas

{nras cucnlas por cobrar (1)

Tolul

L Diciembaiee 2.,
2013 R

fen LIS Jdolares)

LiL450 -
7.A0)2 SE2Z
AL -
126,184 5,822
o

(1) Correspunden a prestamos olergados @ ung Compaiiia relacwonada, las coales 0o generan intereses

vt e cobre inmediato por pedido espresa doe L miso

PROPIEDADES DE INVERSION

L' resumen de propiedades du inversiin es como sigue;

[ OBLO
Depreciacion aeumulada

LETAT

os moreimigntos de propiedades de inversion Meron como sigus

waldo al inicio del afo
Achiciones (1)
Lrepreviacion

Saldkr al Oin del afe

oo Tesvewmber 300

WIS 2014
ien LS dilares)
188,504 4%, 000
(24 4300 _-
AGd4,174 A58,

o newembre 1.
2043 201

fen L5 dalares)

d88.60d4 - )
) JBR a0
(24430 _ 7

{13 Corresponde a la adquisicion de ofcinas, parqueaderos v bodegas ubicadas on ¢l BEdificio
Consimapolitan Park, ubicados en lg Avenida de Tos Shyris v Pertugal, para las coales se mantieng
contratos de arrendamisnto aperativo con tercerns v opartes relacionadas,

-l1-
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LS

G, ACTIVOS FINAMCIEROS
Lon resursen de activos fnang e 5 como sipu

o Miciembre 30,

2015 M4
{en LS datares)

Chras cuenlas por cobrar — partes relacionadas (1) 300,010 -~
[nversion en lideicomisos,;

Fideicomiso Park Quito (2) Q01,00 -

Mideicomiso Cataling Aldae (3) VY G000

Fideicomisa He Tare Ling (4} 25000 f1300.00)

Fideicomiso Cumbayva - 3.0

Fldeicomiso Caream o RN
|'artal 475,000 T35

(13 Al 3 de diciembre del 2005, corresponden & prostamos reallzados ol Fideicamiso Park Cuiite los
TSI (LU ro generan inlerés v deben ser cancelidos groun plazo de 3 atos,

(2y Corrcsponden o un Proveeto Inmaohbiliario ubicade enla calle Av, Maciones Unidas » Amasoras,
con wna participacian del 17.425%, v of cual se espera congluir en ¢l ano 2016,

{3 Corresponde al Provecto Inmobiliario La Recelecta Brapa | ubicado co la calle Cataling Aldaz,
con und partteipacian del 20% v 2] cual se espera concluic e el ano 2016,

(4} Corrresponde al Mrovecto lomobiliane FIE Pare ubicado en la calle Reniiblica de! Salvador

Suecls con una participacion del 30%%. el cuad se coneluyo o finales del afo 20530 L Liguidacian
de este Iideicomise se realizo en el prine trimestre del afo 2004,

7. PRESTAMOS

Lin resumen de préstamos s ron sipae

o heiembree 2.

215 e
ren LS, Jafares)

Préstama banearic (1) Y5 (0 - ARTIRIEN
Frestamaos partes relacionadas:

Socios (2) 163,122 3484

Ardulhy %4 (2) 39,373 (i} (000

Fideiconso CARC AM - 513,604

Tatul 9505 DT EE

(1} Prostame otergade por un banca del exterior con venettienio 2n ¢ 2016,

(2y Cowrcsponden g preéstamus recibidos de partes relacionadas gue no se encuentran garantizadoes ¥ no
EREIECATL STIFeNeS




a,

8. IMPUESTOS

8.1 Actives y pasivos por imprestos corefemes - L0 fC-umen de activos v pasivos noet innueses
COTTICNICS 2% Comn sipu;
. Diciembre 31,

201 2014
fen LS. délares)

N

Activos oy Irypme RLox Covrie ey

Crédite tribueario por impuesto & La renta v total 12,082 RILE
. : . »

Feandvras fira r'l'.i".ler.i'ﬂfi_'."ﬁf'l".i.'l- LU HEC R

Betenciones de inypuesto al valor aprepado ¢ampuestoa la

rentd ¥ ol 1,064 IR

8.2 Impuesto a ln renta reconocidn en fos resnftadoy

Una reconcibiacion entre la utilidad seein csilos firancieres v la (péedida eravabler nchidad
aravable, es como sigu

- Diciembae 310,
2015 D14
fen LIS, dolares)
Lsilidad seeun estudos Ninancieros antes de impuesto 2 a

ERIIEE 745,734 5.072
Dividendos exentos (79R.OR1] -
Giastos 1o deducibies 44,438 .14
(PErdida) Litilidad gravahle {B480) T2
fmpuesta ala repta corgado a resuitados (1} _ L
Anlicipo minima {2) - —

(1 De conformidud o dispasiciomes fegalcs, (@ arifs aar of inipuesto g g reoig es o 22%,
MPicha tasa se reduce ¢ 2% 5 las atilidades som eeinvertidas v se destinan a la adgquisican de
ACKIVOS productivos, ]

(2y e coniormidad con 1o estublecide en el Codigo Orgdmico de la Produceicn Comereln ¢
Inveraioney -- COPCI, vigente a partic del ane 20101 v de los estipulado en ¢l Art. @ Jde L Loy
Orgdnica de Répimen Tribuwario Tnerme - LORTI la Compariia se encuenima exonerada doel
pago del antictpe de trpaesto a da rema, durante un periodo de cineo afos comtados a parir
el primer afio en cf gue generd imeresos atmhibles direcia y anicamente 4 ki noesa inversion.

Son suseeptibles de revisidn por parte de ks awoodadss tributanas, os declaraeiones de impussios
de Los atos 20138 gl 20105,

-
- T



9. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

D confuermidad con disposivienes lewxales vigentes, los contribuventes sujatos al impuesto o la renta
v et cltectiado aperdeianey oon partes relacionaday docales vio del exterior, desten deur misimn
actiodo Osenl por an aporse acumu bl soperior @ LSS0 s llomes, estan oblgides o presentar un
caltad o e Precios de Transtorerona que determinge sicsales vperegioes han sido fecioudas a veleres de
protiy conipelencin Las operaciones de Ly Compaiin con pares relacionadas Juramte el ano 2005 e
SUPCEIT &, rperte acumuledo mengionace,

10.PATRIMONIO

Capitid avedad - T capital <ovial sulorizado consiste de 200 dy }Fti[i-:_'i|'|1’|i_'it‘-lf'5h e FENSE walar nominyl
LT, L 000 08 Onaraan U w@o o accisar s o derechico i

e il idendos,

Reservie fewad - | o | oy de Compafias regoiere gue pac oo menos el 2% de Leowiludand anoas ses
aproptade como reserva aegal Taste o dsin oo minied adeance el 20% del capiial sociall bt
Fosetvid Ne s oisponibde para e pago de devidendes en cledtive pore puede s capitalizachl enosu
rutilidod.

fhividenefoy - A paciic deloava 2000 lay Jdivideidos distribaidas a lovoer deoaccoionises peraeas
natrEies restdenics et el Foomdor v ode sociedides domiciliadis e pargi=os fiscaies. o en junsdiccwnes
e e nor i posician, e encuSniran sinetos a recensicn prd clicctos el impuesto o loorento

1L1. TRANSACCIQONES CON PARTES RELACIONADAS

Froansoechones commerchitfes - Les pringe pales runsascianes con pares seiacionadas realicadas dorante
Tos ooz U154 20074 soncoima sigie:

2012 14

Ceey LS G lomes)

ieidendos recibidos Ty ak| -
Arrader e ekl e ML 7,12
sl ngs. e 163 20 . R

12. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Fore el 30 e diciembre del 2405 » Ly deeha de emisidn de los estados financicres (unio 240 2016] no
s prochgeron evertos gue cnoopimian de L Sadninstracwan pudiero eoer an etecte pnmertinte sehre
lus cslades Bnancieros adjuntos,
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13. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados finangieros pot ¢l afio @erminado el 31 de diciembee del 2015 han side aprobados por la
Cierencia de la Compaiiia en junio 7, 2016 y seran presentadas a la Junta Directiva para su aprobacion.
En opinidn de la Administracion, estos estades financieros seran aprobados sin modificaciones,
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