Notas Aclaratorias a les Estados Financieros al 31 de
Diciembre del 2015

Mota 1.- INFORMACION GENERAL DE LA EMPRESA: SOUTH AMERICA
FORESTRY CORPORATION "SAFC™ S.A.

= FECHA DE CONSTITUCION: 25/08/2012

REGISTRO MERCANTIL.: 11187

b !

~ DIRECCION: Frovincia: Guayas, Cantor: Guayaguil, Parroguia: Targui, Calle;
Mapasingus Este 118 Solar 3, interseccion: Manzana 83; Referencia: Junfo a la
Libreris Cervantes,

~ OBJETO SOCIAL: Actividad Principsl: Imporiacion, exportacion, comercializacion,
distribucién = industrializacidn de madera v sus derivados incluyendo pulpa celulosa
¥ sUs derivados,

» RUC: 0992796138001

EXPEDIENTE: 166654

k|

Mota 2.- MOMEDA FUNCIONAL: Dolar de los Estados Unidos de Moreamérica
Mota 3.- BASES DE PRESENTACION SECCION 2 NIF PARA PYMES:

Estos estados dinancieros se han slaborade de conformidad con la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para lgs PYMES) emitida por el Conzejo de Mormas Internacionates de Contabilidad,

l.os estados financiercs estan elaborados con el  propositc de presentar la
informacion general de la empresa para |3 satisiaccion de las necesidades de los
accionistas, acreedores. empleados eto

Loz estados financieros al 31 de diciembre de 2015, han sido aprobados por la Junta
General de Acclonistas v fueron presentados para su aprobacién 3 los accionistas &l
31 de Marzo del 2016. En opinién de los accionistas, los estados financieros al 31 de
diciembre de 2015 adjuntos serdn aprobados por unanimidad, sin modificaciones.

Mota 4.- ADDPC{IQN POR PRIMERA VEZ DE LAS NOEMAS INTERNACIONALES
DE INFORMACIONM FINANCIERA (NIIF PARA PYMES)

La Superintendencia de Compafias establecid mediante Resolucion No. 06.Q.1C1.004
del 21 de agoste del 2006, la adopcion de las Normas Intermnacionales de Informacion
Financiera (MIF) y su aplicacion obligatsria por parte de las companias v entidades
sujetas a su control v vigilancia, a partir del 1 de enere de 2008 la cual fus ratificada
can la Hesolucion Moo ADM 0B18% del 3 de julio del 20086, Adicionalments, se
esiablecia el cumplimiento de un cronograma de aplicacion segun |o dispussto en la
Resolucion Mo, CREG.DSC .00 del 20 de noviembre dal 2008 La Compafia esta
obligada a presentar sus estados financisros de acuerdo con MHF a partir del 1 de
gnerp de 2012,



Nota 5.- PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

La Gerencia ha ejercido su juicio critico al aplicar las politicas contables al prepararse
los estados financieros adjuntos, segun se explica en las correspondientes politicas
contables que se indican a conlinuacion.

A, Bases de Preparacion de los Estados Financieros

Los estados flnancieros se preparar y presentan de acuerdo a las MNormas
Internacionales de |riormacion Financiera {NIIF) para PYMES. emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (JASB por sus siglas en inglés), las cuales
incluyen las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC).

B. Moneda Funcional y Transacciones en Moneda Extranjera

Moneda funcional y de presentacion:

Los estados financieros se presentan en dolares de los Estados Unidos de América,
que es la moneda de curso legal en el Ecuador

Transaccicnes y Saldos:
Transaccicnes en moneda extranjera se consideran aguella que se sfectian en una
moneda diferente a la meneda funcional.

C. Estimados y Criterios Contables significativos

Los estimados y criterios se evallan confinuamente segidn la experiencia e incluye
supuestos futuros razonables en cads circunstancia. Al ser estimacionss, los
resultados finales podrian diferir; sin embargo, en opinién de la Gerencia no ocuriran
ajustes significativos con los saldos de activos v pasivos en los proximos ejercicios.

Nota 6.- DETALLE DF CADA ESTADO FINANCIERO:

Estado de Situacién Financiera:

Mota 7.- Efectiva Y Equivalentes de Efectivo

El efectiva y equivalentes de efectivo como se muestra en el eslado de flujo de
efectivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion
financiera de la siguiente manera’

... Diclembre 31....

e S e Q5 | 201
lEfﬁdism y Equivalentes de Efectivo § 10.550.40 516.247 48
Inversiones tempaorales o 28 -[j-,_[i]l:} | 5 0,00
Sobregira Bancario £ 000 | § 0,00 |
| Saldos de efectivos y bancos incluidos en un

Grupo de activos mantenidos para la venta $ ALU 0.00
[ Tow [ $__1055040 | $16.24746 |



Nota 8.- Impuestos
Activos y pasivos del afio corrienie - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos comentes es como sigue:

; .. Diciembre 31,...
{a_an miles de U.S. Jdolares) 2015 [ 2014 |
‘ Activos por impuesto corriente:
| Retenciones en la fuente

$ 892093 5303852
Notas de crédito recibidas det SR : 006 | §__ 0,00
| ' S

Total 892093 | $ 393852
Pasivos por impuestos corrientes: {
. impuesto a la renta por pagar i 0.co | $ 000
Impuesto al Valor Agregado -IVA por pagar }.r -
, Retencicnes 5 797,04 $ 50.57

Retencionas ?antaa F;;n;z ;:rlmpuestaaia §  1,083.63 $166.65
e § 254624 | §21722 |

Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la
utilidad segun estadoes financieros y el gasic por impuesto a la renta corriente, es como
sSigLe:

Total

{en miles de U.S. dolares) 2015 2014
Ulilidad segin estados financieros antes de o
impuest a |a renta $ 1167577 | § 23.28272
N‘nwt!zacmn de perdidas tnhutanas. {1} - 0,00 I 0.00 | 00 |
Mas Gastos no deducibles saa g 1 000 S 000
| Ingresos Exentos _ $ 13530.18 | § 2.820.07 |
Otras deducciones (remuneraciones
empleados con discapacidad) : 000 | % 0.00
Utilidad gravable ) - K 25 214,85 $ 26,112,690
impuesto a la renta causado | 3 5B4rze  § 574479 |
| Anticipo calculado {2} $ 0.00 | § 0.00
Impuesto a 18 renta corgado a res FEﬁuEﬂﬂLl_l $ 554728 $ 574479 |
Impuesto a la renta diferido 5 000 | % 0.00
| Total | 8£..8954728 | $ 574479

MNota 9.- Instrumentos Financieros
Riesgo de liquidez - E! Directorio es el que tiene la responsabilidad final por la gestién
de liquidez.

Riesgo de capital — La Empresa gestiona su capital pars asegurar que la Compaiiia
estara en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan
el rendimiente a sus accionistas a través de |a optimizacion de los saldos de deuda y
patrimonio.




Técnicas de valuacion y presunciones aplicadas para propésito de medir el valor
razonable de instrumentos financieros - El valor razonable de los activos y pasivos
financieros se determinan de |3 siguiante forma:

Mercado active: precios cotizados - £l valor razonable de los aclivos y pasivos
financieros con témincs v condiciones estandar y negociados el los mercados
liguidos activos se delerminan con referencia a los precios cotizados en dichos
mearcados vigentes a la fecha de reporie.

Mercado no activo: técnica de valuacion - Si el mercado para un activo financiero o
pasivo financiero no es active, la Compariia establece el valor razonable empleando
técnicas de valoracion que incluyen =i uso de informacion disponible sobre
transacciones recienles enire paries inleresadas y debidamenle informadas, Iz
referencia a otros instrumentos sustanciaimente similares ylo el analisis de flujos de
efactive descontados basado en presunciones apropiadamente sustentadas (ejemplo:
con precios o tasas de mercado).

Nota 10.- Pairimonio
Un resurmen de Capital Social es como sigus:

! | Dic;i_s_imbre 31....
‘{an miles de U.S ddlares) 2013 2214
| Capital social ' 5500000 | $500000
Prima de emision _ § 000 $ __ 000
| Total | ss. $ 5.000.00

10.1.- Capital Social - E| capital soginl autorizado consiste de 5.000 acciones de
US$1,00 vaior nominal unitario 2l 31 de diciembre de 2014, las cuales otorgan un volo
por accion y un derecho a los dividendos.

| Capital en acciones  [Prima de emision
Mumero de acciones

.. {En miles de U.S. dolares) ‘

Saldo al 31 de diciembre de | . ..
2014 3,000 $ 5.000.00 | )
Cambios [describir] : = l ‘
Saldo al 21 ;;1q5!membre de | 5.000 $ 5.000.00
10.2.- Acciones Crdinarias
B _t_:‘.aﬁit_al en accignes  Prima de emis'lu@
RIdIero e Acciones . (En‘miles de U_S. dolares)
Saldo al 31 de diciembre de | 5,000 $ 500000
2014 4
Cambios [descnbir] =
Saldag al 31 zdgémiembm re 5.000 $ 5.000,00 |




10.3.- Prima de emision - La prima de emision es el precio adicional pagado sobre el
valor nominal con el que se emiten las nuevas acciones para compensar &l mayor
valor que tienen las acciones antiguas existentes en el marcado y compensar a los
accionistas por la dilucién del valor de las acciones

10.4.- Reservas

Reserva Legal - La Lay de Compafilas requiere qua por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como resenva legal hasta gue ésta come minimo alcance el 50%
del capital social. Esta reserva no es disponible para sl pago de dividendos en
afectivo pero puede ser caprlalizada en su totalidad

10.5.- Utilidades retenidas - Un resumen de |as utilidades retenidas ez como sigue;

(En miles de U.S. dilares) — D':::.eml?re i ]
— . | <S5 2014

Utilidades retenidas - distribuibles % 850,26 $ 0,00
ﬁés'hltﬁn:-las acumulados prwen'seﬁtg_'s de ia i -_i:.liﬂ{} | 5 IJ.L'IU—
adopcidn por primera vez de las NIIF | =]
Reservas sagun PCGA anteriores:

Reserva de capital | $000 $000 |

Reserva por valuacion S000 | 5000

Reserva por valuacion de inversiones 5000 5,_!1.5“_3_
Iotal . 8000 | 3000

Nota 11.- INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la compadia (excluyendo los ingresos provenientes de
inversiongs), 8s como sigue:

| 2015 |‘ 2014 |

{en miles de U.S. délares)

[
Ingrasos provenienties de la venta de bienes 5 475.841.67 % 561.81528

—

Ingresos provenientes de la prestacion de

servicios $ 0,00 $ 0.00 |
Otros Ingresos ' 3 002 $ 0,02
... | 547684169 | £561.81531 |




Nota 12.- COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos v operativos reportados =n los eslados
financieras consclidados es come sigue:

2016 | 2014
(en miles de U.S. dolares)

-(_'.:oato de ventas $ 286.35048 % 504.857 73
FGastus de ventas . % ‘ 6.904.36 B B 981,00
Gastos de administracion | S 189.850.65 § 2858514
Frtros gastﬂs_ o o g .. DO 5 000

' [ sse3i0549  g5maerss

Total

Nota 13.- INFORME SCERE JUICIOS, ESTIMACIONES, CONTINGENCIAS:

La compariia SOUTH AMERICA FORESTRY CORPORATION “SAFC" §5.A., en el
afio 2015 no tuvo ningun tipo de litigios i a favor ni en conlra, en ejercicios anteriores
ni en el terminado al 31 de diciembre del 2015. Tampoco ha realizado provisiones para
posibles Activos o Pasivos contingerites.

Nota 14.- FECHA DE APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROCS:

Los estados financieros por el ano terminado al 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Gerencia de |z Empresa (Direclorio) en Marzo 24 del 2016 y fueron
presentados a los Accionistas para su aprobacion, el 31 de Marzo del presente. los
estados financieros fueron aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.

Atentamente,

-

G

WENJIE LOU
C.C. 1720267358
REPRESENTANTE LECGAL

VARINO SALAZAR TATIANA DE JESUS

RUC 092030841700
CONTADORA



