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Garcfa Zurita & Asociados

INTERNATIONAL

Informe de los Auditores Independientes \

Al Apoderado General de \\
HARBERT INTERNATIONAL ESTABLISHMENT S.A. - SUCURSAL ECUADOR

1. Hemos auditado el balance general adjunto de HARBERT INTERNATIOI\\IAL
ESTABLISHMENT S.A. - SUCURSAL ECUADOR (Una Sucursal de Harbert
Internacional Establishment S.A. una compaiiia constituida bajo las leyes de Panamd)\al
31 de diciembre del 2007 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en la
inversion de la casa matriz y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la Sucursal. Los\
estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2006, fueron revisados! -
por otros auditores cuyo informe de fecha 23 de abril del 2007, expresd una opinion sin\
salvedades.

e e

2. Excepto por lo mencionado en los parrafos del tercero al sexto, nuestra auditoria fue
efectuada de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas Normas requieren \
que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados \
financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de carédcter significativo. Una |
auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades ‘1
y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de g
los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la |
gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

3. Al 31 de diciembre del 2007, no se encuentran conciliados los saldos y las operaciones
realizadas con su compaiiia relacionada B.L. Harbert International L.L.C. - Sucursal
Ecuador existiendo una diferencia neta por US$31,489, la misma que no nos fue posible
aclarar por medio de otros procedimientos de auditoria. Dicha diferencia se encuentra
analizando la Administracion, y se espera que en el afio 2008, sea aclarada o ajustada.

|
|
4. No presenciamos la toma fisica de los inventarios al 31 de diciembre del 2007 y 2006, ;J
debido a que esa fecha fue anterior a la de nuestra contratacién como auditores de la |
Sucursal. En esta circunstancia y debido a la naturaleza de los registros contables, no nos /
fue posible satisfacernos de las cantidades de los inventarios y el costo de venta relacionado |
por medio de otros procedimientos de auditoria. Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, el f
importe de los inventarios, antes de provision para obsolescencia, ascienden a US$822,448 |
y 581,854; respectivamente., A
i
5. En el afio 2007, la Sucursal adquiri6 maquinaria por US$175,000, como parte de laflx :
operacién del consorcio que mantenia con PEC Project Enginnering and Construction Cia.
Ltda., de esta operacion no se nos proporciondé documentacioén soporte suficiente que ng/s
permita satisfacernos de la razonabilidad del registro de esta transaccion. /

‘A member firm of DFK International a worldwide association of /
independent accounting firms and business advisers” /
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Garcia Zurita & Asociados

Como se detallan en las Notas 6 y 8 a los estados financieros , al 31 de dicierrfb\re del 2007,
la Sucursal mantiene provisiones por US$209,500 y US$131 682, las cuales han sido
creadas en afios anteriores para cubrir posibles pérdidas y por vacaciones respectwamente
La Administracion no se dispone de la base de célculo de estas estimaciones. En‘razon de
estas circunstancias no nos fue posible satisfacernos de la razonabilidad del saldo y §6g1stro

de dichas provisiones por medio de otros procedimientos de auditoria. \

: \
En nuestra opinién, excepto por los efectos de aquellos ajustes de haberse requé\rido
alguno y que pudieron haber sido determinados como necesarios si no hubieran existido
las limitaciones mencionadas en los parrafos del tercero al sexto, los estados financieros
antes mencionados presentan razonablemente en todos los aspectos significativos, lla
situacion financiera de HARBERT ESTABLISHMENT S.A. - SUCURSAL ECUADOR
al 31 de diciembre del 2007, los resultados de sus operaciones, los cambios en I\a
inversion de la casa matriz y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de

conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que la Sucursal !
continuara como negocio en marcha. Como se menciona en la Nota 1, al 31 de diciembre -“\
del 2007 y 2006 y a la fecha de este informe, la Sucursal no mantiene ningiin contrato
importante nuevo para la prestacion de servicios y presenta resultados negativos en estos |
afios. La Administracién ha recibido instrucciones verbales de casa matriz para el cierre s
de operaciones en Ecuador. Por lo cual para el 2008, se ha iniciado un proceso de venta
de sus inventarios y su propiedad maquinaria y equipo. Estas situaciones indican, que la
continuaciéon de la Sucursal como empresa en marcha y la generacion de operaciones
rentables dependen de eventos futuros que incluyen la consecucion de nuevos contratos y
la ratificacién de la decision de casa matriz. Los estados financieros adjuntos no incluyen
ajustes relacionados con la posibilidad de recuperacion y clasificacion de los importes en
libros de los activos o el importe y clasificacion de los pasivos que pudieran. ser .
necesarios si la Sucursal no pudiera continuar como negocio en marcha por lo que deben

ser leidos considerando tales circunstancias.
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HARBERT INTERNATIONAL ESTABLISHMENT S.A.
SUCURSAL ECUADOR

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en Délares de E.U.A.)

ACTIVO

007 2006

CORRIENTE:
Efectivo en caja y bancos 74,668 216,103
Documentos y cuentas por cobrar (Nota 3) 1,735,968 1,940,696
Inventarios - (Nota 4) 565,708 325,114
Gastos pagados por anticipado - 13,561
Total del activo corriente 2,376,344 2,495,474
PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPO (Nota 5) 2,004,081 2,487,165
4,380,425 4,982,639

PASIVO E INVERSION DE LA CASA MATRIZ

CORRIENTE:
Sobregiros bancarios 16,818 17,596
Cuentas por pagar (Nota 6) 2,359,409 2.397,705
Pasivos acumulados (Nota 8) 148,304 189,306
Total del pasivo corriente 2,524,531 2,604,607
RESERVA PARA JUBILACION E INDEMNIZACION  (Nota 10) 136,333 164,746
Tot’al del pasivo 2,660,864 2,769,353

INVERSION DE LA CASA MATRIZ:

Capital asignado 2,000 2,000
Reserva facultativa (Nota 11) 555,513 555,513
Reserva de capital (Nota 12) 592,543 592,543
Resultados acumulados (Nota 13) 569,505 1,063,230
1,719,561 2,213,286
4,380,425 4,982,639
CUENTAS DE ORDEN (Nota 16) 130,332 130,332

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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HARBERT INTERNATIONAL ESTABLISHMENT S.A.

SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en Délares de E.U.A.)

INGRESOS POR SERVICIOS (Nota 14)
COSTO DE SERVICIOS
(Pérdida) Utilidad bruta

GASTOS DE OPERACION:
Administracién y generales

Pérdida en operacion
OTROS INGRESOS, neto (Nota 15)
Pérdida antes de provision de impuesto a la renta
IMPUESTO A LA RENTA (Nota 9)

Pérdida neta

2007 2006
2,368,142 7,521,731
2,977,690 6,398,117

(609,548) 1,123,614
1,206,237 2,474,826
(1,815,785)  (1,351,212)
1,322,060 (291,952)
(493,725)  (1,059,260)

- 60,616

(493,725)  (1,119,876)

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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HARBERT INTERNATIONAL ESTABLISHMENT S.A.
SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE CAMBIOS EN LA INVERSION DE LA CASA MATRIZ

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en Délares de E.U.A.)

CAPITAL RESERVA RESERVA DE  RESULTADOS

ASIGNADO FACULTATIVA  CAPITAL  ACUMULADOS TOTAL
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 2,000 555,513 592,543 2,183,106 3,333,162
MAS (MENOS):

Pérdida neta - - - (1,119,876) (1,119,876)
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 2,000 555,513 592,543 1,063,230 2,213,286
MAS (MENOS):

Pérdida neta - - - (493,725) (493,725)
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 2,000 555,513 592,543 569,505 1,719,561

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



HARBERT INTERNATIONAL ESTABLISHMENT S.A.
SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en Dolares de E.U.A.)

200 2006
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes y compaiiias relacionadas 2,960,497 7,210,588
Efectivo pagado a proveedores, empleados
compaiiias relacionadas y otras cuentas por pagar (3,248,626) (8,195,331)
Otros ingresos, neto 147,472 529,063
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacion (140,657) (455,680)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Efectivo utilizado en la adquisicién de maquinaria y equipo - (193.611)
Efectivo recibido en la venta de maquinaria y equipo - 97.429
Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversién - (96,182)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Efectivo (pagado) recibido por sobregiros bancarios (778) 17,596
Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de financiamiento (778) 17,596
Disminucion neta del efectivo en caja y bancos (141.435) (534,266)

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS:

Saldo al inicio del afio 216,103 750,369

Saldo al fin del afio 74,668 216,103

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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HARBERT INTERNATIONAL ESTABLISHMENT S.A.

SUCURSAL ECUADOR

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO NETOQ

PROVISTO POR (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE OPERACION

POR L.OS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresadas en Délares de E.U.A.)

PERDIDA NETA

PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON
EL INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO:

Pérdida en venta propiedad, maquinaria y equipo
Utilidad en venta propiedad, maquinaria y equipo
Provisién para obsolescencia de inventarios
Depreciacion
Baja de cuentas por cobrar
Provision para impuesto a la renta

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
Disminucion en cuentas por cobrar
Disminucion de inventarios
Disminucion de gastos pagados por anticipado
Aumento (Disminucidn) en cuentas por pagar y pasivos acumulados

Efectivo neto utilizado en actividades de operacién

2007 2006
(493,725)  (1,119,876)
105,630 51,507
(1,280,216)

- 20,000
552,454 663,639
317,673 ;

- 60,616
629,383 1,148,161

102,965 188,795

13,561 -
229291  (1,468,521)
(140,657) (455,680)

ACTIVIDADES DE OPERACION, INVERSION Y FINANCIAMIENTO

QUE NO SE REALIZARON EN EFECTIVO:

de una deuda.
disminuyé cuentas por cobrar en el mencionado importe.

AR AR AL AL A EAARAY AALALE LA AL AAS

v' Al 31 de diciembre del 2007, la Sucursal compens6 cuentas por cobrar y cuentas
por pagar con compaiifas relacionadas por US$317,673. El efecto de esta
compensacion fue disminuir cuentas por cobrar y pagar en el mencionado valor.

v' Enel 2007, la Sucursal adquirié maquinaria por US$175,000 como parte de cobro
Producto de esta operacién incremento maquinaria y equipo y

Las notas adjuntas son parte integrante de estas conciliaciones.
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HARBERT INTERNATIONAL ESTABLISHMENT S.A.
SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresadas en Dolares de E.U.A.)

OPERACIONES:

REPRESENTACIONES GLOBALES S.A. fue constituida en la Repuablica de Panama
el 5 de mayo de 1972, con el objeto de realizar todo tipo de actividad comercial o
industrial, o negocios licitos permitidos por las leyes de la Repiiblica de Panama. Con
fecha 22 de septiembre de 1972, cambia su denominaciéon a HARBERT DISTRITAL
DE PANAMA S.A. y su objeto social es la instalacién de tuberia en general y trabajos
relacionados para el area de América Latina y el Caribe. Con fecha 18 de enero de 1973
mediante resolucion No. 3261 la Compaiiia establecid su Sucursal en la Republica del
Ecuador. Su objeto social es la instalacién de tuberia en general (oleoductos,
gaseoductos, etc.) y demés trabajos relacionados con este ramo.

Con fecha 12 de agosto de 1997, la Compaiiia cambia su denominaciéon en Panama a
HARBERT INTERNATIONAL ESTABLISHMENT S.A. y su objeto social para
ejecutar trabajos generales de construccién, incluyendo toda clase de oleoductos,
gaseoductos, poliductos, obras mecanicas, eléctricas, de instrumentacién, construccion
de edificios, casas, represas, carreteras, puentes sistemas sanitarios, sistemas de servicio
de agua, plantas y generadores eléctricos, plantas de produccion, aeropuertos, puertos
maritimos, tanques de almacenamiento, etc. Ademas ofrecer servicios de trabajos
civiles, transporte de equipo de personal y telecomunicaciones y dedicarse a cualquier
actividad comercial o industrial, o negocios licitos permitidos por las leyes de la
Republica de Panama.

La Compaiiia estableci6 la Sucursal en Ecuador en enero de 1973 mediante Resolucion
No. 3261 y con fecha 13 de octubre de 1997, mediante Resolucion No0.97.1.1.1.2453 la
Sucursal Ecuador cambia su denominacion a HARBERT INTERNATIONAL
ESTABLISHMET S.A.

La actividad principal de la Sucursal ha sido la ejecucion de contratos de acuerdo con su
objeto social y dependen de los contratos que se concretan en cada periodo.

El 23 de enero del 2007, se constituyé el “Consorcio Harbert — PEC” en el cual
participan la Sucursal y Project Enginnering and Construction y cuyo objeto fue la
construccion de plataformas en el Bloque 16 por un valor de US$4,100,000. El
Consorcio tenia una duraciéon aproximadamente hasta mayo del 2007, tiempo que
tomaba la ejecucion de los trabajos en el Bloque. La participaciéon de la Sucursal en el
Consorcio fue del 50% lo que le daba derecho a participar en los resultados del
Consorcio en este mismo porcentaje. De este contrato la Sucursal tuvo ingresos durante
el 2007 por US$301,440; este contrato se encuentra en proceso de liquidacion.
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OPERACIONES: (Continuacion)

Con fecha 1 de enero del 2007, la Sucursal firmé un contrato con el Consorcio Petrolero
Bloque 14 integrado por PetroOriental S.A. y Repsol-YPF Ecuador S.A. operado por
PetroOriental S.A. para realizar obras conforme con el objeto de la Sucursal por
US$399,625. Con un plazo de duracion de 35 dias.

El 25 de junio del 2007 se firmé un adéndum al contrato en el que se extiende el plazo
de duracién a 45 dias y se incrementa en US$39,632. Posteriormente el 2 de marzo del
2007 se firmd un nuevo contrato por US$390,762, con un plazo de 90 dias. Los pagos
se realizaron en base al porcentaje de las 6rdenes de trabajo completadas.

Con fecha 19 de mayo del 2004, se firm6 un contrato con Perenco Ecuador Limited en
su calidad de Operadora del Consorcio Contratista del Bloque 7, para la construccion del
Cruce del Rio Napo, mediante la perforacion dirigida e instalacién de tuberia para el
transporte de crudo y para el pase de cable de energia en el campo Oso, el mismo que se
ejecutd en el afio 2007 por US$829,000. La forma de pago se realizd de acuerdo al
porcentaje de las 6rdenes de trabajo completadas.

A la fecha de este reporte el Apoderado General de la Sucursal ha recibido instrucciones
verbales de la casa matriz para el cierre de las operaciones de la Sucursal del Ecuador.

Con fecha 31 de diciembre del 2004, se publicd en el Registro Oficial No. 494, ciertas
reformas al Reglamento de Aplicacién de la Ley de Régimen Interno, referente a precios
de transferencia de las operaciones realizadas con partes relacionadas del exterior. Estas
reformas son aplicables a partir del afio 2005.

A la fecha de emision de este informe, la Sucursal se encontraba contratando el
mencionado estudio para el analisis de las operaciones realizadas con sus compaiiias
relacionadas del exterior por el afio terminado al 31 de diciembre del 2007, sin embargo
la Administracion estima que los efectos que pudieren existir no afectardn materialmente
los resultados reportados.

Durante los afios 2007 y 2006, bajo el esquema de dolarizacidn, los precios de los bienes
y servicios locales han mantenido un proceso de ajuste, lo cual determind un indice de
inflacién del 3% aproximadamente, en €stos afios.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD:

Las politicas de contabilidad que sigue la Sucursal estan de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales son similares a las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC). En el futuro se planea adoptar formalmente las
Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF); para aquellas situaciones
especificas que no estén consideradas por las NEC, las NIC proveeran los lineamientos a
seguirse como principios de Contabilidad aplicables en el Ecuador.
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RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD:
(Continuacion)

Estas Normas requieren que la Administracion efectle ciertas estimaciones y utilice
ciertos supuestos, para determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas en
los estados financieros, y para efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los
mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la Administracion
considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las
circunstancias.

a. Bases de presentacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base del costo
histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados hasta el 31 de
marzo del 2000, fecha a la cual los registros fueron convertidos a délares de
E.U.A. mediante los lineamientos de ajustes y conversion contenidos en la NEC
17.

b.  Inventarios
Corresponden principalmente a materiales y suministros necesarios para la
prestacion de servicios. Se muestran al costo histérico y utiliza el método

promedio ponderado para el registro de las salidas de dichos inventarios.

c. Propiedad, maquinaria v equipo

Propiedad, maquinaria y equipo se presenta al costo histdrico o valor ajustado y
convertido a dodlares de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segin
corresponda, menos la depreciacion acumulada; mads el revaltio de ciertos activos
el monto neto de los activos fijos no excede su valor de utilizacién econémica.

El valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta
o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los
gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del
afio, mientras que las mejoras y adiciones de importancia se capitalizan.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos

durante su vida util estimada, siguiendo el método de linea recta.

d. Reconocimiento de ingresos y costos

Los ingresos por servicios y los costos relacionados son registrados con base en el
principio de realizacion, esto es cuando los servicios son prestados.
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RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD:

(Continuaciéon)

c.

Reconocimiento de gastos

Los gastos se registran por el método del devengado cuando se conocen.

Adopcidn de las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIF

Mediante Resolucion No. 06.Q.ICI1.004 publicada en el Registro Oficial No. 348
de fecha 4 de septiembre del 2006, la Superintendencia de Compaiiias establece la
obligatoriedad de aplicar las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF’s) a partir del afio 2009, sin embargo para efectos comparativos, dichas
Normas se aplicardn a partir del afio 2008.

Registros contables y unidad monetaria

Los registros contables de la Sucursal se llevan en Délares de E.U.A., que es la
unidad monetaria adoptada por la Republica del Ecuador.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, las cuentas por cobrar se conformaban de la
siguiente manera:

2007 2006
Clientes 632,748 735,422
Compeaiiias relacionadas (Ver Nota 7) 545,442 601,800
Impuestos retenidos (Ver Nota 9) 294,987 399,207
Anticipos proveedores (D 174,085 65,410
Documentos por cobrar 2) 91,080 91,080
Empleados 3) 87,409 56,778
IVA - Crédito tributario 13,760 25,691
IVA — Retenido - 32,465
Retenciones por contratos - 34,545
Otras 1,500 3,341

1,841,011 2,045,739
Menos - Provision para cuentas incobrables @ (105,043) (105,043)

1,735,968 1,940,696
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DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR: (Continuacion)

(1

2

3)

Al 31 de diciembre del 2007, corresponde principalmente a un anticipo entregado
a Project Enginnering and Construction por US$142,674, del cual se firmé un
pagaré que genera un 10% de interés anual.

Corresponde a una nota de crédito emitida por el SRI por recuperacion del IVA de
afios anteriores.

Al 31 de diciembre del 2007, esta cuenta incluye anticipos a las liquidaciones de
sueldos a los funcionarios y empleados, autorizados por el apoderado de la
Sucursal. .

(4) El movimiento de la provision para cuentas incobrables fue como sigue:
2007 2006
Saldo inicial al 1 de enero del 2007 y 2006 105,043 105,043
Adiciones - -
Saldo final al 31 de diciembre del 2007 y 2006 105,043 105,043
INVENTARIOS:
Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, los inventarios se conformaban de la siguiente
manera:
2007 2006
Materiales y suministros 1) 805,665 568,619
Otros 16,783 13,235
822,448 581,854
Provision para obsolescencia de inventarios 2) (256,740)  (256,740)
565,708 325,114
(1) Corresponde a materiales y suministros necesarios para la prestacién de servicios,

@)

que incluye la bodega de Shushufindi por US$462,107 y bodega Consorcio
Harbert — PEC por US$343,558, que es parte de la liquidacion del contrato.

El movimiento de la provision para obsolescencia de inventarios fue como sigue:

2007 2006

Saldo inicial al 1 de enero del 2007 y 2006 256,740 236,740
Adiciones - 20,000
Saldo final al 31 de diciembre del 2007 y 2006 256,740 256,740
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5.  PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPO:

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, propiedad, maquinaria y equipo se conformaba de
la siguiente manera:

Tasa Anual de

2007 2006 Depreciacién
Edificios 272,851 272,851 5%
Terrenos 60,116 60,116 -
Magquinaria y equipo 4,536,440 4,862,701 10%
Otros equipos pequefios 646,308 692,197 10%
Vehiculos 584,740 716,944 20%
Muebles y enseres 343,364 343,364 10%

6,444,319 6,948,173
Menos — Depreciacion acumulada (4,440,238) (4,461,008)

2,004,081 2,487,165

El movimiento de propiedad, maquinaria y equipo fue como sigue:

2007 2006

Saldo inicial al 1 de enero del 2007 y 2006 2,487,165 3,106,128
Adiciones, netas (1) 175,000 193,611
Ventas, bajas (105,630) (148,935)
Depreciacién del afio (552,454) (663,639)
Saldo final al 31 de diciembre del 2007 y 2006 2,004,081 2,487,165

(1) En el afio 2007, la Sucursal adquirié maquinaria por US$175,000 como parte de
cobro de una deuda de PEC Project Enginnering and Construction Cia. Ltda., de
esta operacion no se dispone de documentacion de soporte.

6. CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, las cuentas por pagar se conformaban de la
siguiente manera:

2007 2006
Compailiias relacionadas (Ver Nota 7) 1,580,816 1,580,816
Proveedores locales 115,184 314,439
Anticipos de clientes (1) 293,133 73,396
Pasan... 1,989,133 1,968,651
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6. CUENTAS POR PAGAR: (Continuacién)

2007 2006

Vienen... 1,989,133 1,968,651
Retenciones en la fuente e IVA 133,134 169,524
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social — LE.S.S. 6,176 32,210
Provisiones acumuladas 2) 209,500 209,500
Otras 21,466 17,820
2,359,409 2,397,705

(1) Corresponde principalmente a anticipos de clientes otorgados por ventas de

inventario y chatarra.

(2) Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 corresponde a provisiones creadas en aflos

anteriores, para cubrir posibles pérdidas.

7.  COMPANIAS RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, los saldos con compaiiias relacionadas fueron

como sigue:
2007 2006
Cuentas por Cobrar: (Nota 4)
Harbert International Establishment (Casa Matriz) (1) 482,481 73,401
Harbert International Establishment (Sucursal Colombia) - 498,674
B.L. Harbert International (Sucursal Ecuador) 62,961 29,725
545,442 601,800
Cuentas por Pagar: (Nota 6)
B.L. Harbert International (Sucursal Ecuador) (2) 1,580,816 1,580,816
1,580,816 1,580,816

(1) Para el afio 2007, corresponde principalmente a préstamos realizados para el
desarrollo de las actividades de la Sucursal, sobre los cuales no se ha establecido

cargos por intereses.

(2) Corresponde a saldos originados en afios anteriores por anticipos entregados y

servicios prestados.
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COMPANIAS RELACIONADAS: (Continuacién)

Durante los afios 2007 y 2006, las principales transacciones que se realizaron con

Compeaiiias relacionadas fueron como sigue:

2007
Harbert Harbert B.L. Harbert
Harbert Sucursal Sucursal Sucursal
Casa Matriz  Colombia Peru. Ecuador
Pagos de bienes y
Servicios. 88,500 81,477 119,905 33,235
Préstamos entregados - 1,030,143 537,677 -
Cobro de préstamos - (1,466,910) - -
2006:
Harbert
Harbert Harbert Harbert Sucursal B.L. Harbert
Casa Sucursal Sucursal  Trinidady  Sucursal
Matriz ~ Colombia  Bolivia Tobago Ecuador
Pagos de bienes y
servicios - 100,507 9,300 59,177
Préstamos entregados 73,401 572,004 31 115,000
Cobro de préstamos (512,293) - (458,056) (50,000)

Debido a las caracteristicas del negocio, no se han efectuado con terceros operaciones

similares a las indicadas en esta Nota.

PASIVOS ACUMULADOS:

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 pasivos acumulados se formaba como sigue:

2007 2006

Décimo tercer sueldo 1,939 8,954
Décimo cuarto sueldo 1,517 2,448
Fondos de Reserva 13,165 41,196
Vacaciones (O 131,682 136,708
148,303 189,306

(1) Para el afio 2007, esta provision se ajusto contra ingresos, debido a que se encontraba

sobrevalorada.
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IMPUESTO A LA RENTA:

Contingencias

De acuerdo con la legislacion vigente, los afios 2003 al 2007 aln estén sujetos a
una posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Tasa de impuesto

La tasa para el impuesto a la renta vigente para los afios terminados el 31 de
diciembre del 2007 y 2006, fue del 25% sobre la utilidad tributable y del 15%
sobre las utilidades reinvertidas, conforme lo dispuesto en la Ley de Reforma
Tributaria y su Reglamento publicado en el Suplemento del Registro Oficial No.

484 de 31 de diciembre de 2001.

El impuesto a la renta para el afio 2006 fue calculado a la tasa del 25% sobre las
utilidades gravables. Debido a que en el afio 2007 la Sucursal presenta pérdida

tributaria, no causé impuesto a la renta.

Movimiento

El movimiento del impuesto a la renta fue como sigue:

Activo:

Saldo inicial al 1 de enero del 2007 y 2006

Impuestos retenidos del afio
Recuperacion retencion en la fuente
Compensacion con impuestos retenidos

Saldo final a favor de la Sucursal al 31 de
diciembre del 2007 y 2006 (Ver Nota 4)

Pasivo:

Saldo inicial al 1 de enero del 2007 y 2006
Provision del afio
Compensacién con impuestos retenidos

Saldo final al 31 de diciembre del 2007 y 2006

2007 2006
399,207 484,902
36,269 66,395
(140,489) (91,474)
- (60,616)

294,987 399,207
2007 2006

- 60,616

- (60,616)
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IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacion)

d. Pérdidas fiscales amortizables

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, la Sucursal mantenia pérdidas fiscales
amortizables para ejercicios futuros por US$2,089,399 y por US$960,523
respectivamente. Estas pérdidas podran amortizarse contra resultados positivos en
los cinco afios siguientes al que se originaron, sin que excedan del 25% de la
utilidad tributable de cada afio.

RESERVA PARA JUBILACION INDEMNIZACION:

a. Reserva para jubilacidn.

De acuerdo con la legislacion laboral ecuatoriana los trabajadores tienen derecho a
la jubilacidn patronal, a partir de los 20 afios de trabajo continuo.

b. Reserva para indemnizacidn.

De acuerdo con el Cddigo de Trabajo, la Sucursal tendria un pasivo contingente
por indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias.
Una parte de este pasivo probablemente no serd exigible por la separacion
voluntaria de algunos empleados.

El movimiento de la reserva para jubilacion patronal e indemnizacion, fue como sigue:

2007 2006
Saldo inicial al 1 de enero del 2007 y 2006 164,746 215,045
Utilizacion de provision (32,158) (82,056)
Provision del afio para reserva jubilacion 3,745 31,757

Provision del afio para indemnizacion -

Saldo final al 31 de diciembre del 2007 y 2006 136,333 164,746

Los cargos de la reserva para jubilacion patronal e indemnizaciones se encuentran
sustentados en el respectivo estudio actuarial.

RESERVA FACULTATIVA

Corresponde a reservas especiales determinadas por el accionista de la casa matriz en
periodos anteriores.
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RESERVA DE CAPITAL

Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria originados en ajustes por reexpresion y conversion hasta el 31 de
marzo del 2000. Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de
esta cuenta no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo.

RESULTADOS ACUMULADOS:

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de la casa matriz y puede ser utilizado para la
distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacién de impuestos.

CONTRATOS DE SERVICIOS:

Para el afio 2007 y 2006 los principales contratos que han generado ingresos para la
Sucursal fueron son los siguientes:

Con fecha 1 de enero del 2007, la Sucursal firmé un contrato con el Consorcio Petrolero
Bloque 14 integrado por PetroOriental S.A. y Repsol-YPF Ecuador S.A. operado por
PetroOriental S.A. para realizar obras conforme con el objeto de la Sucursal por
US$399,625. Con un plazo de duracion de 35 dias. El 25 de junio del 2007 se firmo6 un
adéndum al contrato en el que se extiende el plazo de duracion a 45 dias y se incrementa
en US$39,632. Posteriormente el 2 de marzo del 2007 se firm6 un nuevo contrato por
US$390,762, con un plazo de 90 dias. Los pagos se realizaron en base a un porcentaje
de las ordenes de trabajo completadas.

Con fecha 19 de mayo del 2004, se firmd un contrato con Perenco Ecuador Limited en
su calidad de Operadora del Consorcio Contratista del Bloque 7, para la construccion del
Cruce del Rio Napo, mediante la perforacion dirigida e instalacién de tuberia para el
transporte de crudo y para el pase de cable de energia en el campo Oso, el mismo que se
ejecutd en el afio 2007, por US$829,000. La forma de pago se realizd de acuerdo al
porcentaje de las ordenes de trabajo completadas. Para el 2007 la Sucursal recibié
ingresos de este contrato por US$629,559.

El 20 de abril del 2006, la Sucursal firmé un contrato con el Consorcio Petrolero Bloque
17 para la “Construccion de un Oleoducto Subterraneo” por US$1.8 millones. El 17 de
agosto del 2006, se firmé un adéndum al contrato en el que se extiende hasta el 9 de
septiembre del 2006 y se incrementa el costo del proyecto en US$863,000. Los pagos
se realizaron en base a un porcentaje de las drdenes de trabajo completadas.

OTROS INGRESOS:

Para los afios 2007 y 2006, otros ingresos netos, se conformaba de la siguiente manera:
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OTROS INGRESOS: (Continuacion)

2007 2006
Ingresos Consorcio Harbert - PEC - 254,362
Venta de maquinaria y equipo 1,174,586 (51,507)
Venta de chatarra 86,020 800
Ajuste de cuentas 60,134 168,879
Gastos financieros 1,320 (80,582)

1,322,060 291,952

CUENTAS DE ORDEN:

Al 31 de diciembre del 2007y 2006 la Sucursal mantiene como cuentas de orden, cuatro
vehiculos que ingresaron al pais bajo el Régimen de Importacion Temporal con
reexportacion en el mismo estado desde el 28 de octubre del 2003. A la fecha de este
reporte no se ha realizado la gestiéon para la nacionalizacidén de los mismos.

CONTINGENCIAS:

Al 31 de diciembre del 2007, existe una demanda en contra de la Sucursal bajo la causa
la causa No. 2007-0589 planteada por el Lcdo. Carlos Iglesias, propuesta por el Dr.
Winston Gomez Carrillo, en su calidad de Gerente General de la Compaifiia Mercantil
Goémez — Rosero Compaifiia Consultores, por la cuantia de US$200,000, a la fecha de
este informe no se conoce la resolucion final de esta demanda.

DIFERENCIAS ENTRE REGISTROS CONTABLES E INFORME DE
AUDITORIA:

2007:
Ajustes o
Reclasificaciones
Segun
registros Segun informe
Contables Débito Crédito  de auditoria
Ingresos por servicios 3,185,299 817,157 - 2,368,142
Otros ingresos 504,903 - 817,157 1,322,060

3,690,202 817,157 817,157 3,690,202

EVENTOS SUBSECUENTES:

v Durante el afio 2008, la Sucursal no tiene previsto la generaciéon de nuevos
contratos, en estas circunstancias la Administracién de la Sucursal, segun
instrucciones verbales de su casa matriz, ha iniciado un proceso de venta de sus
inventarios y sus propiedad, maquinaria y equipo.
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EVENTOS SUBSECUENTES: (Continuacién)

En Noviembre del 2007, la Asamblea Nacional Constituyente inicié sus funciones.
Dicha Asamblea tuvo por objeto redactar una nueva constitucion y reformar el
marco juridico del Estado Ecuatoriano. Con fecha 30 de noviembre del 2007, este
organismo decidié tomar a su cargo las funciones de legislacion que le
correspondian al Congreso Nacional, el cual fue cesado en sus funciones.

En base a esta resolucién, la Asamblea Nacional Constituyente aprobo la Ley de
Equidad Tributaria, la cual fue publicada en el Registro Oficial No. 242 de fecha
29 de diciembre del 2007.

Esta Ley establece cambios importantes en el sistema de determinacion tributaria
de los diferentes gravamenes a que se encuentran obligados los sujetos pasivos.
Estas reformas se aplicaran a partir del afio 2008.

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha de emision de este informe (7 de Julio
del 2008), no se han producido eventos adicionales, que en opinién de la
Administraciéon de la Sucursal pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos o en sus notas.



