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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Representante Legal de
Harbert International Establishment S.A. - Sucursal Ecuador:

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Harbert International Establishment S.A. - Sucursal
Ecuador al 31 de diciembre del 2006 y 2005 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de
1a Sucursal y de flujos de caja por los afios terminados en esas fechas. Dichos estados financieros son
responsabilidad de 1a gerencia de la Sucursal. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
dichos estados financieros basada en nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen,
a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacién de la presentacién general de los
estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para nuestra
opinién.

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicién financiera de Harbert International Establishment S.A. - Sucursal Ecuador al 31 de
diciembre del 2006 y 2005, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de
caja por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador. '

El 23 de enero del 2007, se constituy6 el “Consorcio Harbert - PEC” en el cual participa la Sucursal y
Project Enginnering and Construction y cuyo objeto es la construccién de plataformas en el Bloque 16 por
un valor de US$4.1 millones. El Consorcio tendré una duracién aproximadamente hasta mayo del 2007,
tiempo que toma la ejecucion de los trabajos en el Bloque. La participacién de la Sucursal en el Consorcio
es del 50% lo que le daré derecho a participar en los resultados del Consorcio en este mismo porcentaje. A
la fecha del informe de nuestro informe, este constituye el principal contrato para prestacién de servicios de
la Sucursal, vigente en el afio 2007.

Tal como se explica en la Nota 2 a los estados financieros adjuntos, éstos fueron preparados sobre bases
contables aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la realizacién de activos y cancelacién de
pasivos en el curso normal del negocio. Como se desprende de los estados financieros adjuntos, durante los
afios terminados el 31 de diciembre del 2006 y 2005, 1a Sucursal gener6 pérdidas netas por US$1.1
millones y US$961 mil, respectivamente y sus flujos de operacién son negativos. Adicionalmente al 31 de
diciembre del 2006 y hasta la fecha del presente informe, la Sucursal no mantiene ningtin contrato
importante de prestacién de servicios, excepto el mencionado en el parrafo anterior. Estas situaciones
indican, a nuestro juicio, que la continuacién de la Sucursal como negocio en marcha y la generacién de
operaciones rentables dependen de eventos futuros, que incluyen la obtencién de nuevog,cHates de
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prestacién de servicios que le permitan lograr un nivel adecuado de ingresos para soportar la estructura de
costos de la Sucursal. Los estados financieros adjuntos no incluyen los ajustes relacionados con la
posibilidad de recuperacién y clasificacion de los importes en libros de los activos o el importe y la
clasificacién de los pasivos que pudieran ser necesarios si la Sucursal no pudiera continuar como negocio
en marcha.

La Sucursal prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Por lo tanto,

‘los estados financieros adjuntos no tienen como propésito presentar la posicién financiera, resultados de

operacién y flujos de caja de Harbert International Establishment S.A. - Sucursal Ecuador de conformidad
con principios de contabilidad y practicas generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los
de la Repiblica del Ecuador.
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HARBERT INTERNATIONAL ESTABLISHMENT S.A. - SUCURSAL ECUADOR

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos
Cuentas por cobrar comerciales
Inventarios
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

PROPIEDADES Y EQUIPO:
Terrenos

Edificios

Magquinarias y equipos
Vehiculos

Muebles y enseres

Total

Menos depreciacién acumulada
Propiedades y equipo, neto

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas 2006 = 2005

NN A

216
630
325
1,324
2,495

60
273
5,555
717
343
6,948
4461
2,487

750
533
534

2,570

4.387

52
273
5,573
1,060
330
7,288
4,182
3.106




PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

PROVISION PARA JUBILACION Y BONIFICACION
POR DESAHUCIO

PATRIMONIO:

Capital asignado

Reserva facultativa
Reserva de capital
Utilidades retenidas
Patrimonio de la Sucursal

TOTAL

Notas 2006

12

524
2,080
2.604

556
593
1,062
2,213

2005

822
3.123
3.945
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HARBERT INTERNATIONAL ESTABLISHMENT S.A. - SUCURSAL ECUADOR

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

INGRESOS POR SERVICIOS
COSTO DE OPERACION
MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION
PERDIDA OPERACIONAL
OTROS INGRESOS (GASTOS):
Intereses ganados

Gastos financieros

Otros ingresos, neto

Total

PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
MENOS IMPUESTO A LA RENTA

PERDIDA NETA

Ver notas a los estados financieros

13

13

10

(240)
571
335

961
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LA SUCURSAL
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en miles de U.S. délares)

Saldos al 31 de diciembre del 2004
Pérdida neta
Saldos al 31 de diciembre del 2005
Pérdida neta

Saldos al 31 de diciembre del 2006

Ver notas a los estados financieros

Capital
Asignado

2

[

Reserva
Facultativa

556

556

Reserva
de Capital

593

593

g |

Utilidades
Retenidas  Total
3,143 4,294
(961) 961)
2,182 3,333
(1.120) (1.120)
1.062 2213




HARBERT INTERNATIONAL ESTABLISHMENT S.A. - SUCURSAL ECUADOR

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y trabajadores

Gastos financieros

Participacidn a trabajadores

Impuesto a la renta

Otros ingresos, neto

Efectivo neto utilizado en actividades de operacién

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades y equipo

Precio de venta de propiedades y equipo

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de inversién
CAJA Y BANCOS:

Incremento (disminucién) neto durante el afio

Comienzo del afio

' FIN DEL ANO

(Continua...)

7,152 -
(7,762)
(88)

(66)
327

437

(194)

~
~3 W
W U2 \O
o A
~

19,054
(18,816)
(240)
(112)
(198)
212

100

o1
223




HARBERT INTERNATIONAL ESTABLISHMENT S.A. - SUCURSAL ECUADOR

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacion...)

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005

(Expresados en miles de U.S. d6lares)

2006 2005
CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Pérdida neta (1,120) (961)
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto
utilizado en actividades de operaci6n:
Depreciacién de propiedades y equipo 664 780
Provisién para cuentas dudosas, neto de bajas 3)
Provision para obsolescencia de inventarios 20 20
Provisién para jubilacién, neto de pagos (50) 31
Pérdida (utilidad) en venta/baja de propiedades y equipo 52 (213)
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales ©7 3,197
Inventarios 189 363
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 1,246 (1,107)
Cuentas por pagar (298) (2,239
Anticipos de clientes (527) (500)
Participacién a trabajadores (112)
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar (516) 644
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION (437) (100)
TRANSACCION QUE NO GENERO MOVIMIENTO DE
EFECTIVO:
Venta de propiedades y equipo pendiente de cobro a compaiiia
Relacionada 615

Ver notas a los estados financieros
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

1.

2.

OPERACIONES

Harbert International Establishment S.A. - Sucursal Ecuador, es una sucursal de Harbert International
Establishment S.A. de Panamé y su objetivo principal es la ejecucién de trabajos de construccién,
incluyendo toda clase de oleoductos, gasoductos, poliductos, obras mecénicas y cualquier
infraestructura para la operacién y mantenimiento de instalaciones de producci6n de petréleo.

El 23 de enero del 2007, se constituy6 el “Consorcio Harbert - PEC” en el cual participa la Sucursal y
Project Enginnering and Construction y cuyo objeto es la construccién de plataformas en el Bloque 16
por un valor de US$4.1 millones. El Consorcio tendré una duracién aproximadamente hasta mayo del
2007, tiempo que toma la ejecucién de los trabajos en el Bloque. La participacién de la Sucursal en el
Consorcio es del 50% lo que le dar4 derecho a participar en los resultados del Consorcio en este
mismo porcentaje. A la fecha del informe de los auditores independientes, este constituye el principal
contrato para prestacién de servicios de la Sucursal, vigente en el afio 2007.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. d6lares. Las politicas contables de la Sucursal -
son las establecidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador. Estas politicas estin basadas en Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, las cuales requieren que la Administraci6n realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacidén y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administraci6n, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se resumen las principales pricticas contables seguidas por la Sucursal en la
preparacién de sus estados financieros:

Bases de Presentacidn - Los estados financieros adjuntos, fueron preparados sobre bases contables
aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la realizacién de activos y cancelacién de pasivos
en el curso normal del negocio. Como se desprende de los estados financieros adjuntos, durante los
afios terminados el 31 de diciembre del 2006 y 2005, 1a Sucursal gener6 pérdidas netas por US$1.1
millones y US$961 mil, respectivamente y sus flujos de operacién son negativos. Adicionalmente al
31 de diciembre del 2006 y hasta la fecha del presente informe, la Sucursal no mantiene ningiin
contrato importante de prestacién de servicios, excepto el mencionado en la nota 15. Estas
situaciones indican, que la continuacién de la Sucursal como negocio en marcha y la generacién de

. operaciones rentables dependen de eventos futuros, que incluyen la obtencién de nuevos contratos de

prestacién de servicios que le permitan lograr un nivel adecuado de ingresos para soportar la
estructura de costos de la Sucursal. Los estados financieros adjuntos no incluyen los ajustes
relacionados con la posibilidad de recuperacién y clasificacién de los importes en libros de los activos
o el importe y la clasificacién de los pasivos que pudieran ser necesarios si la Sucursal no pudiera
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continuar como negocio en marcha. A la fecha del informe de los auditores independientes, Casa
Matriz no ha definido estrategias para superar esta situacion.

Ingresos por Servicios y Costos de Operacidn - Se registran en base a la emisién de las facturas a los
clientes y a la entrega de las mercaderias y/o servicios.

Valuacidn de Propiedades y Equipo - Al costo de adquisicién. El costo de propiedades y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de vida titil estimada de 20
para edificios, 10 para maquinarias, equipos, muebles y enseres, 5 para vehiculos y 3 para equipos de
computacién.

Impuesto a la Renta - Se reconoce en los resultados del afio en funcién a su devengamiento (Ver
Nota 10).

Provisidn para Jubilacién y Bonificacién por Desahucio - Se llevan a resultados, en base al
correspondiente célculo matematico actuarial determinado por un profesional independiente.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
La variacion en los indices de precios al consumidor en la Repuiblica del Ecuador, afecta la
comparabilidad de ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos preparados en U.S.
délares por el afio terminado el 31 de diciembre del 2006. Por lo tanto, el anélisis comparativo de
' tales estados financieros debe hacerse considerando tal circunstancia.
El siguiente cuadro presenta informacién relacionada con el porcentaje de variacién en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.
Aﬁb Terminado Variacién
Diciembre 31 Porcentual
2003 6
2004 2
2005 3
2006 3
CAJA Y BANCOS
Un resumen de caja y bancos es como sigue:
... Diciembre 31,...
2006 2005
(en miles de U.S. ddlares)

Caja 6 7
Bancos locales 210 743
Total 216 750




5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

... Diciembre 31,...
2006 2005
(en miles de U.S. délares)
Consorcio Bloque 14 613
Consorcio Conducto - Harbert 324
Buildequa 179
Consorcio Bloque 17 95
Occidental Exploration 92
Otras 27 43
Provisién para cuentas dudosas (105). (105)
Total £30 233

6. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,...
2006 2005
(en miles de U.S. d6lares)
Materiales y suministros 569 741
Otros 13 30
Provisién para obsolescencia de inventarios (257) (237)
Total ‘ 325 534

7. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2006 2005
(en miles de U.S. d6lares)

Compaiiias relacionadas 602 1,912
Retenciones de impuesto a la renta, Nota 10 399 485
Impuesto al Valor Agregado 58
Seguros anticipados 14 29
Retenciones por contratos 35
Otros 216 144

Total 1324 2570




Compapiias Relacionadas - Un detalle de compafiias relacionadas, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2006 2005
(en miles de U.S. délares)

Harbert Trinidad y Tobago (1) 1,529
Harbert Colombia 499 357
Harbert International USA 73
BL Harbert International Establishment - Sucursal Ecuador 30 : 21
Harbert Bolivia -
Total 602 1912

(1) En el afio 2005, correspondia a la cuenta por cobrar generada en la transferencia de equipos por
US$615 mil; en adici6n, incluia transferencias realizadas en efectivo como capital de trabajo por
US$700 mil y desembolsos por concepto de gastos administrativos por US$214 mil.

Otros - Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, incluyen principalmente US$91 mil, correspondientes a
crédito tributario del Impuesto al Valor Agregado - IVA.

- PROPIEDADES Y EQUIPO

Los movimientos de propiedades y equipo fueron como sigue:

2006 2005

(en miles de U.S. délares)
Saldos netos al comienzo del afio 3,106 4,420
Adquisiciones 194 91
Ventas y/o bajas (1) (149) (625)
Depreciacién (664) (780)
Saldos netos al fin del afio 2487 3,106

(1) Al31 de diciembre del 2005, incluye US$615 mil correspondientes a la transferencia de equipos
efectuada a su compaiiia relacionada de Trinidad y Tobago.
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10.

CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2006 2005
(en miles de U.S. ddlares)

Harbert Internacional LLC - Matriz (1) 283
Proveedores locales 314 356
Otras 210 183
Total 324 822

(1) Al 31 de diciembre del 2005, corresponde a los saldos por pagar originados principalmente por la
importacién de inventarios y propiedades y equipo en afios anteriores.

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion. Las
utilidades en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de Casa Matriz no se encuentran sujetas a
retencién adicional alguna. Una reconciliacién entre la pérdida segun estados financieros y la utilidad
gravable (pérdida tributable), es como sigue:

2006 2005

(en miles de U.S. délares)
Pérdida segtin estados financieros (1,059) (961)
Gastos no deducibles 1,302 161
Utilidad gravable (pérdida tributable) 243 (800)
Impuesto a la renta cargado a resultados 61 —_—

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con
las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos siguientes, sin
que dicha compensacién exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables.

Los movimientos de la provisién para impuesto a la renta fueron como sigue:

2006 2005
(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio (485) (287)
Provisién del afio 61
Bajas 91
Pagos efectuados (66) 198
Saldos al fin del afio, Nota 7 399) (48%)
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Precios de Transferencia - El estudio de precios de transferencia correspondiente al afio 2006,
requerido por las disposiciones legales vigentes se encuentra en proceso de elaboracién, en razén de
que el plazo para su presentacién ante las autoridades tributarias, vence en el mes de octubre del afio
2007. Dicho estudio constituye una base para determinar si las operaciones con partes relacionadas
han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia. A la
fecha de emisién del informe de los auditores independientes, dicho estudio se encuentra en proceso
de ejecucién y la Administracién considera que los efectos de los mismos, si hubieren, carecen de
importancia relativa.

11. GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...

2006 2005

(en miles de U.S. ddlares)
Anticipos de clientes 1,654 2,181
BL Harbert Internacional LLC - Matriz 527
Obligaciones patronales 189 200
Impuestos por pagar 170 66
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 32 43
Sueldos y salarios 16 20
Otros 19 86
Total ’ 2,080 3123

Anticipos de Clientes - Al131 de diciembre del 2006 y 2005 corresponde a un anticipo de US$1.6
millones entregados por B.L. Harbert International L.L.C. - Sucursal Ecuador que se mantiene de
afios anteriores. En adicién en el afio 2006 incluye un anticipo de US$574 mil entregado por el
Consorcio Conduto - Harbert, para la realizacién de trabajos del proyecto “Construccién de Vias de
Acceso y Plataformas en el bloque 31 para la compafiia Petrobréds Energia Sucursal Ecuador (US$500
mil en el afio 2005). Los anticipos fueron liquidados en el primer trimestre del afio 2007 y 2006,
respectivamente.

12. PATRIMONIO DE LA SUCURSAL

Capital Asignado - El capital asignado a la Sucursal es de US$2 mil, de acuerdo con la Resolucién
No. 88.1.1.1.00.242 emitida por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y
Reexpresién Monetaria originadas en la correccién monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva
puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo.

Reserva Facultativa - Corresponde a la apropiacién de utilidades de ejercicios de afios anteriores de
acuerdo a resoluciones de los accionistas, la misma que podra ser utilizada para capitalizaciones o
distribucién de dividendos.
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13. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS
Las principales transacciones con compaiiias relacionadas, se desglosan como sigue:
... Diciembre 31,...

2006 2005
(en miles de U.S. délares)

Compra de inventarios 49 1
Venta de equipos - 615
Gastos administrativos 165 193

14. CONTRATOS

« El1 de julio del 2003, Harbert International Establishment y la Compafiia Nacional de Dutos S.A.
Conduto, firmaron un contrato con el objeto de prestar servicios de manera conjunta a Occidental
Exploration & Production Co. para la prestacién de servicios de soporte en las operaciones del
bloque 15 por un plazo de dos afios. En septiembre del 2005, la Compafiia Nacional de Dutos
S.A. Conduto cedi6 todos sus derechos en la participacién de este proyecto a la Sucursal.

« El 17 de marzo del 2005, Harbert International Establishment y la Compafiia Nacional de Dutos
S.A. Conduto, formaron el Consorcio Conduto - Harbert para la realizacion del proyecto
“Construccion de vias de acceso y plataformas en el bloque 31 para la Compafiia Petrobras
Energia Sucursal Ecuador”. Sin embargo, Petrobras no obtuvo la licencia ambiental en razén de
que el mencionado proyecto iba a realizarse en el Parque Nacional Yasuni, por lo que el
mencionado proyecto fue suspendido en noviembre del 2005.

« E120 de abril del 2006, la Sucursal firmé un contrato con el Consorcio Petrolero Bloque 17 para
la “Construccién de un Oleoducto Subterréneo” por US$1.8 millones. El 17 de agosto del 2006,
se firm6 un adéndum al contrato en el que se extiende hasta el 9 de septiembre del 2006 y se
incrementa el costo del proyecto en US$863 mil. Los pagos se realizaron en base a un porcentaje
de las 6rdenes de trabajo completadas. :

15. EVENTOS SUBSECUENTES

El 23 de enero del 2007, se constituyé el “Consorcio Harbert - PEC” en el cual participa la Sucursal y
Project Enginnering and Construction y cuyo objeto es la construccién de plataformas en el Bloque 16
por un valor de US$4.1 millones. El Consorcio tendrd una duraci6én aproximadamente hasta mayo del
2007, tiempo que toma la ejecucién de los trabajos en el Bloque. La participacién de la Sucursal en el
Consorcio es del 50% lo que le dar4 derecho a participar en los resultados del Consorcio en este
mismo porcentaje. A la fecha del informe de los auditores independientes, este constituye el principal
contrato para prestacién de servicios de la Sucursal, vigente en el afio 2007.
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