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Informe de los Auditores Independientes

Al Apoderado General de
HARBERT INTERNATIONAL ESTABLISHMET S. DE RL

Opinidén Calificada

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de HARBERT
INTERNATIONAL ESTABLISHMET S. DE RL (Una Sucursal de Harbert
International Establishment S.A. una compafiia constituida bajo las leyes de
Panama) que comprenden: el estado de situacién financiera al 31 de diciembre
del 2019, y los correspondientes estados de resultados integral, de cambios en la
inversién de la casa matriz y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como el resumen de politicas contables significativas y las otras notas
explicativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente,
en todos los aspectos materiales, la situacidén financiera de HARBERT
INTERNATIONAL ESTABLISHMET S. DE RL, al 31 de diciembre del 2019, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera
NIIF.

Bases para la Opinion Calificada

1. Al 31 de diciembre del 2019 no hemos recibido la respuesta a nuestras
solicitudes de confirmacién enviadas, a Instituciones Financieras, clientes y
Compaiiias y partes relacionadas si bien se realizaron procedimientos
alternativos, estas confirmaciones son requeridas segun Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento NIAA. Razén de estas
circunstancias no nos fue posible determinar la existencia de posibles
ajustes de haber sido el caso por falta de esta informacién.

Empresa en Marcha

La sucursal no ha obtenido contratos que le permitan generar ingresos, debido a
la situacién econdémica que atraviesa el Ecuador Como se menciona en la Nota 1,
ha dificultado mas la situaciéon de la Sucursal. Las operaciones de la Sucursal
dependen de la obtencién de nuevos contratos, del apoyo de su casa matriz, de
las gestiones del Apoderado General y de los contratos que se obtengan en cada
ejercicio. Esto indica la existencia de una incertidumbre material que puede
causar dudas significativas de la habilidad de la Sucursal para continuar como
negocio en marcha. Nuestra opinién no es modificada con respecto a este asunto.
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Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria NIA. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en este informe en la seccién Responsabilidades del
Auditor. Somos independientes de HARBERT INTERNATIONAL
ESTABLISHMET S. DE RL., de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de
independencia de la Superintendencia de Compatfiias, Valores y Seguros del
Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinién de auditoria.

Otra informacion

La Administracién es responsable por la preparacién de informacién adicional, la
cual comprende el Informe Anual de los Administradores a la Casa Matriz, pero
no incluye el juego completo de estados financieros y nuestro informe de
auditoria. Se espera que dicha informacién sea puesta a nuestra disposicién con
posterioridad a la fecha de este informe. Nuestra opinién sobre los estados
financieros de la Sucursal, no incluyen dicha informacién.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad
es leer el Informe Anual de los Administradores a la Junta de Accionistas cuando
esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene
inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obteniendo durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar
materialmente incorrecta. Una vez que leamos dicho informe, si concluimos que
existe un error material en esta informacién, tenemos la obligacién de reportar
este asunto.

Responsabilidades de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracién de la Sucursal es responsable de la preparacioén y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF, y del control interno determinado
como necesario para permitir la preparacién de los estados financieros libres de
errores materiales, debido a fraude o error.

Enla preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de
evaluar la capacidad de la Sucursal para continuar como negocio en marcha,
revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha
y el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la Administracién
tenga la intencién de liquidar la Sucursal o cesar sus operaciones, o bien, no tenga
otra alternativa realista que hacerlo.
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La Administraciéon y los accionistas, son responsables de la supervisiéon del
proceso de la informacién financiera de la Sucursal.

Responsabilidades del Auditor

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los
estados financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a
fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria NIA,
detecte siempre un error material cuando éste exista. Errores pueden surgir
debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en su
conjunto, pueden razonablemente preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

o Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados
financieros, debido a fraude o error, diseflamos y ejecutamos
procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a
fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracién del
control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con
el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propédsito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Sucursal.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
Administracién es razonable.

° Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidon, por parte de la Gerencia,
de la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de
auditoria obtenida, concluir si existe o no una incertidumbre material
relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Sucursal para continuar como negocio
en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se

f
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requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de este informe
de auditoria; sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ocasionar
que la Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentaciéon general, la estructura y el contenido de los
estados financieros, incluyendo las revelaciones, y silos estados financieros
representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren
una presentacion razonable.

. Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Sucursal
respecto a, entre otros asuntos, €l alcance y el momento de realizaciéon de la
auditoria planificada y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como
cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Aspecto de énfasis

Sin modificar nuestra opinidén, tal como se describe en la Nota 1 a los estados
financieros adjuntos, las operaciones de la Sucursal, al igual que otros sectores
empresariales, han sido afectadas por la desaceleracién de la economia a nivel
mundial y del Ecuador.

Durante los primeros meses del afio 2020, se presentd una pandemia ocasionada
por el virus COVID-19. La Presidencia de la Republica declaré mediante el
Decreto Ejecutivo N° 1017 del 17 de marzo de 2020 el Estado de Excepcién para
prevenir el contagio y la expansién del virus en todo el territorio nacional,
suspendiendo las jornadas normales de trabajo en maultiples sectores,
restringiendo el derecho de libre asociacién, transito y movilidad en todo el
territorio nacional ocasionando que la mayoria de las empresas paralicen total o
parcialmente sus actividades. Esta situaciéon se ve empeorada por la baja del
precio del petréleo a minimos histéricos. y sobre las cuales no se puede estimar
sus efectos. La Administraciéon ha tomado las acciones correspondientes para
administrar en estas condiciones. Los estados financieros adjuntos deben ser
leidos considerando estas circunstancias.

RNAE No. 1007 Ing. Nicolai Ramirez V.
30 de Junio del 2020 Representante Legal
Quito, Ecuador R.N.C.P.A. No. 17-3803
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HARBERT INTERNATIONAL ESTABLISHMENT S. DE RL.
SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Expresados en Délares de E.U.A)

2019 2018
ACTIVO
CORRIENTE:
Instrumentos financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) 36 -
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar (Nota 5) 71,612 7,612
Activo por impuestos corriente (Nota 7) 209,546 206,867
Total activo corriente 217,194 214,479
NO CORRIENTE:
Mobiliario, maquinaria y equipos (Nota 6) 479,740 576,565
479,740 576,565
696,934 791,044

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



HARBERT INTERNATIONAL ESTABLISHMENT S. DE RL.

SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019Y 2018
(Expresados en Délares de E.U.A)

2019 2018
PASIVO
CORRIENTE:
Instrumentos financieros:
Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar (Nota 8) - 8,997
Cuentas por pagar compatfiias relacionadas (Nota 10) 200,196 139,264
Pasivo por impuestos corriente (Nota 7) - 1,752
Beneficios definidos para empleados (Nota 9) - -
Total pasivo corriente 200,196 150,013
Pasivo por impuestos diferidos (Nota 7) - -
Total del pasivo 200,196 150,013
INVERSION DE LA CASA MATRIZ: (Nota 12)
Capital asignado 2,000 2,000
Reserva facultativa 555,513 555,513
Reserva de capital 592,543 592,543
Resultados acumulados (653,318) (509,025)
Total inversién de la casa matriz 496,738 641,031
696,934 791,044
Sr. Giovanny Lima Dr. Diego Larrea
Contador General Apoderado General

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



HARBERT INTERNATIONAL ESTABLISHMENT S. DE RL.
SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresados en Délares de E.U.A)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS: (Nota 13) 2019 2018
Ventas netas - -
Otros ingresos 16,823 8,405
16,823 8,405
COSTO DE SERVICIOS (Nota 14) - -
Margen bruto 16,823 8,405
GASTOS DE OPERACION:
Gastos de administracion (Nota 14) 64,291 118,428
Depreciacion 96,825 92,519
(161,116) (210,947)
(Pérdida) o Utilidad antes de provision
para impuesto a la renta (144,293) (202,542)
IMPUESTO A LA RENTA: (Nota 7)
Impuesto a la renta corriente - -
Impuesto a la renta diferido - -
(PERDIDA) neta (144,293) (202,542)
OTROS RESULTADOS INTEGRALES - -
(Pf:RDIDA) NETA Y RESULTADO INTEGRAL (144,293) (202,542)

Sr. Giovanny Lima
Contador General

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

Dr. Diego Larrea
Apoderado General



HARBERT INTERNATIONAL ESTABLISHMENT S. DE RL.

SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE CAMBIOS EN LA INVERSION DE LA CASA MATRIZ

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresados en Délares de E.U.A)

RESERVA

CAPITAL RESERVA

DE RESULTADOS

ASIGNADO FACULTATIVA CAPITAL ACUMULADOS TOTAL
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 2,000 555,513 592,543 (284,865) 865,191
Ajustes y reclasificaciones - - - (21,618) (21,618)
Utilidad neta y resultado integral - - - (202,542) (202,542)
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 2,000 555,513 592,543 (509,025) 641,031
Utilidad neta y resultado integral - - - (144,293) (144,293)
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 2,000 555,513 592,543 (653,318) 496,738
Sr. Giovanny Lima Dr. Diego Larrea
Contador General Apoderado General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



HARBERT INTERNATIONAL ESTABLISHMENT S. DE RL.
SUCURSAL ECUADOR
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresados en Délares de E.U.A)

2019 2018

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes y compaiiias relacionadas - 585,040

Efectivo pagado a proveedores, empleados, compafiias

relacionadas y otras cuentas por pagar (711,118) (265,907)

Otros ingresos, neto 16,823 8,405
Efectivo neto (utilizado)o proveniente en actividades de
operacién (60,895) 327,538
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Incremento en mobiliario, maquinaria y equipo - (201,068)
Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversién - (201,068)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Efectivo pagado o (recibido) de entidades financieras - -
Efectivo recibido o (pagado) a casa matriz, neto 60,931 (1,158,430)
E.!fectn(0 .neto recibido o (utilizado) en actividades de 60,931  (1,158,430)
financiamiento
Aumento o (Dlsmmucmn)neto del efectivo y equivalentes 36 (1,031,960)

de efectivo

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO:
Saldo al inicio del afio - 1,031,960
Saldo al final del afio 36 -

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



HARBERT INTERNATIONAL ESTABLISHMENT S. DE RL.
] SUCURSAL ECUADOR
CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO

NETO (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresadas en Ddélares de E.U.A)

2019 2018
(PERDIDA) NETA Y RESULTADOS INTEGRAL (144,293) (202,542)
PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON
EL INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO:
Reverso pasivo por impuestos diferidos - -
Depreciacion 96,825 92,519

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
(Aumento) o Disminucién en cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar (2,679) 429,606
(Aumento) servicios y otros pagos anticipados -
(Disminucién) o Aumento en cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar (10,748) 7,955

Efectivo neto (utilizado) o provisto en actividades de
operacién (60,895) 327,538

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



HARBERT INTERNATIONAL ESTABLISHMENT S. DE RL.
SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresadas en Délares de E.U.A))

INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES:

REPRESENTACIONES GLOBALES S.A. fue constituida en la Republica de
Panama el 5 de mayo de 1972, con el objeto de realizar todo tipo de actividad
comercial o industrial, o negocios licitos permitidos por las leyes de la
Republica de Panamda. Con fecha 22 de septiembre de 1972, cambia su
denominacién a HARBERT DISTRITAL DE PANAMA S.A. y su objeto social es la
instalacién de tuberia en general y trabajos relacionados para el area de
América Latina y el Caribe. Confecha 18 de enero de 1973 mediante resolucién
No. 3261 la Compaiiia establecié su Sucursal en la Republica del Ecuador. Su
objeto social es la instalacién de tuberia en general (oleoductos, gaseoductos,
etc.) y demas trabajos relacionados con este ramo.

Con fecha 12 de agosto de 1997, la Compatfiia cambia su denominacién en
Panama a HARBERT INTERNATIONAL ESTABLISHMENT S.A. y su objeto social
para ejecutar trabajos generales de construccién, incluyendo toda clase de
oleoductos, gaseoductos, poliductos, obras mecanicas, eléctricas, de
instrumentacién, construccién de edificios, casas, represas, carreteras, puentes
sistemas sanitarios, sistemas de servicio de agua, plantas y generadores
eléctricos, plantas de produccidn, aeropuertos, puertos maritimos, tanques de
almacenamiento, etc. Ademas ofrecer servicios de trabajos civiles, transporte
de equipo de personal y telecomunicaciones y dedicarse a cualquier actividad
comercial o industrial, o negocios licitos permitidos por las leyes de la
Republica de Panama.

Mediante Resolucién No.97.1.1.1.2453 1la Sucursal Ecuador cambia su
denominaciéon a HARBERT INTERNATIONAL ESTABLISHMET S. DE RL.

La actividad principal de la Sucursal ha sido la ejecucién de contratos de
acuerdo con su objeto social y los resultados de sus operaciones y su situacién
financiera son cambiantes y dependen de los contratos que se concretan en
cada periodo, como se indican a continuacion.
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INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES:

1.1 Informacion general y operaciones: (Continuacion)

Situacion financiera mundial y entorno regulatorio

Durante el 2018 la situacién econdémica del pais ha presentado leves
indicios de recuperacion, sin embargo los precios de exportacion del
petrdleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del
Estado, no han recuperado niveles de aiios anteriores, lo cual contintia
afectando la liquidez de ciertos sectores de la economia del pais.

El Ecuador ha contado con un acuerdo con el Fondo Monetario
Internacional que le ha servido para solucionar las necesidades de
liquidez y cumplimiento de obligaciones, durante el ejercicio 2019 la
economia ecuatoriana ha decrecido en 0.5% y por primera vez durante la
etapa de dolarizacién una inflacién anual negativa. Eso ha determinado
que la tasa de empleo pleno, haya caido del 40,6% al 38,8% en 2019, y que
el desempleo total se ubique en 3.8% cifra también superior a la de
diciembre de 2018. Si bien el Gobierno ha intentado tomar medidas que
resuelvan la crisis fiscal, pero no han contado con el apoyo de la Asamblea
y de los grupos sociales y politicos, quienes a través de violentas protestas
lograron vetar los intentos de reforma econémica profunda. Tal es asi que
al final del ejercicio el déficit fiscal nuevamente se mantiene en un monto
cercano al 4% del PIB.

Durante los primeros meses del aiio 2020, se presentd una pandemia
ocasionada por el virus COVID-19. La Presidencia de la Reptublica declaré
mediante el Decreto Ejecutivo N° 1017 del 17 de marzo de 2020 el Estado
de Excepcidn para prevenir el contagio y la expansion del virus en todo el
territorio nacional, suspendiendo las jornadas normales de trabajo en
multiples sectores, restringiendo el derecho de libre asociacién, transito
y movilidad en todo el territorio nacional ocasionando que la mayoria de
las empresas paralicen total o parcialmente sus actividades. Esta situacion
se ve empeorada por la baja del precio del petréleo a minimos histoéricos.

La Sucursal se encuentra aplicando medidas regulatorias, que le permitan
obtener contratos que le permitan continuar como negocio en marcha.

Durante los afios 2019 y 2018, bajo el esquema de dolarizacién, los precios
de los bienes y servicios locales han mantenido un proceso de ajustes, lo
cual determiné un indice de inflacion del (0.07%) y (0.21%),
aproximadamente para éstos afios, respectivamente.



1. INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES:

1.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con
Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF sin ninguna
restriccién.

A continuacién se resumen las politicas contables significativas adoptadas
por la Compafiia para la preparacién y presentaciéon de sus estados
financieros, estos estdn de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad IASB y adoptadas por la Superintendencia
de Compatfiias, Valores y Seguros del Ecuador, estas politicas han sido
definidas en funcién de las NIIF (traducidas al espafiol) vigentes Al 31 de
diciembre del 2019 y 2018, aplicadas de manera uniforme a los periodos
que se presentan.

2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

2.1 Bases de presentacion

Los estados financieros de HARBERT INTERNATIONAL ESTABLISHMET S.
DE RL. comprenden: los estados de situacién financiera al 31 de
diciembre del 2019 y 2018, el estado de resultados integral, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF.

2.2.1 Moneda de presentacion

Los estados financieros se presentan en dolares de los Estados
Unidos de América “US$” que es la moneda funcional y de
presentacién de la Compaifiia. La informacién que se presenta en las
notas y estados financieros estan en la moneda antes mencionada.

2.2.2 Estimaciones efectuadas por la Gerencia

La preparacion de los estados financieros adjuntos de conformidad
con NIIF requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones
y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica
de la Compaiiia, con el propésito de determinar la valuacién y
presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones. Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados
regularmente. Las revisiones de las estimaciones contables son
reconocidas en el periodo en que la estimacién es revisada y en
cualquier periodo futuro afectado.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

2.3

2.4

2.5

2.5

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros
liquidos, depésitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses,
desde el inicio de la inversién.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento — Depésitos a
plazo fijo

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o vencimiento
determinado, con la intencién efectiva y la capacidad de conservarlos
hasta su vencimiento.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un
mercado activo. La Sucursal reconoce el activo inicialmente al valor
razonable mas cualquier costo de transacciéon directamente atribuible.
Posterior al reconocimiento inicial, se wvalorizan al costo amortizado
usando el método de interés efectivo, excepto para las cuentas por cobrar
a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultara inmaterial,
menos las pérdidas por deterioro con base a la antigiiedad y analisis
individual de su recuperacion.

La Sucursal reconoce el activo financiero cuando se ha transferido al
comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo derivados de un
acuerdo de prestacidén del servicio cuando tiene el derecho a recibir
efectivo u otro activo financiero por parte del beneficiario del mencionado
servicio.

Compaiiias y partes relacionadas (Activo)

Las cuentas por cobrar a compaifiias relacionadas son activos financieros
con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. La
Sucursal reconoce el activo inicialmente el valor razonable mas cualquier
costo de transaccién directamente atribuible. Estos activos financieros ser
originan principalmente de operaciones por actividades ordinarias, los
cuales para el reconocimiento inicial se cuantifican al valor razonable del
monto recibido o por recibir por la prestacidén de servicio o préstamo
otorgado segun las condiciones acordadas. Posterior al reconocimiento
inicial, los activos financieros se valorizan al costo amortizado.
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2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.1 Mobiliario, maquinaria y equipos

Las partidas de mobiliario, maquinaria y equipos son valorizadas al costo
menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

El costo de mobiliario, maquinaria y equipos comprende su precio de
adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo
previsto por la Gerencia y cuando aplique la estimacién inicial de
cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacién del activo.

2.1.1 Medicion posterior al reconocimiento

Después del reconocimiento inicial, de mobiliario, maquinaria y
equipos es registrado al costo menos la depreciaciéon acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los costos
de mantenimiento de mobiliario, maquinaria y equipos son
reconocidos en resultados cuando se incurren.

2.1.2 Meétodos de depreciacion y vidas utiles

La depreciaciéon se calcula sobre el monto depreciable, que
corresponde al costo de un activo, u otro monto que se substituye por
el costo, menos su valor residual.

La depreciacién es reconocida en resultados con base en el método
de depreciacién lineal sobre las vidas utiles estimadas de cada parte
de una partida los vehiculos, mobiliario y equipos, puesto que éstas
reflejan con mayor exactitud el patrén de consumo esperado de los
beneficios econémicos futuros relacionados con el activo.

Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos
son las siguientes:

Activo Vida 1til (en afios)
Magquinaria y equipo 10 - 25 afios
Equipo de computacién 3 afios
Muebles y enseres 10 afios

El método de depreciacién, vidas utiles y valores residuales son
revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.
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2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.1 Mobiliario, maquinaria y equipos: (Continuacion)
2.1.3 Retiro o venta de mobiliario, maquinaria y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
mobiliario, maquinaria y equipos es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo y es reconocido
en resultados.

En caso de venta o retiro posterior de mobiliario, maquinaria y
equipos revaluados incluido como costo atribuido, el saldo de la
reserva de revaluaciéon es transferido directamente a utilidades
retenidas.

2.8 Activos intangibles
2.8.1 Activos intangibles adquiridos de forma separada

Los activos intangibles adquiridos de forma separada son registrados
al costo menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por
deterioro acumulada. La amortizacién se reconoce con base en el
método de linea recta sobre su vida 1util estimada en funcién a un
estudio efectuado por la Gerencia de la Compaiiia.

2.8.2 Método de amortizacion y vidas utiles

La amortizacién de los activos intangibles se carga a resultados sobre
sus vidas utiles utilizando el método de linea recta. La vida ttil
estimada, valor residual y método de amortizacién son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida 1util de un activo intangible es finita o indefinida. La vida 1til
de un activo intangible que surja de un derecho contractual o legal
de otro tipo no excedera el periodo de esos derechos pero puede ser
inferior, dependiendo del periodo a lo largo del cual la entidad
espera utilizar el activo. Los activos intangibles de vida 1util indefinida
no se amortizan, pero se evaluan por deterioro anualmente y cuando
exista indicios de que el activo intangible puede estar deteriorado.

A continuaciéon se presentan el principal activo intangible y la vida
util usada en el calculo de la amortizacién.

Activos Vida util (en afios)
Software 3 afios
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2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.9 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada periodo, la Compatfiia evalua los valores en libros de sus
activos a fin de determinar si existe algun indicativo de que estos activos
han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible estimar el importe
recuperable de un activo individual, la Compaiiia calcula el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho
activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de
distribucién, los activos comunes son también asignados a las unidades
generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas
pequefio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede
identificar una base de distribucién razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el
coste de la venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de
efectivo futuros estimados son descontados del valor presente utilizando
una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones
actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados
de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo)
calculado es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las
pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.
Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del
activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado
revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros
incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no
se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (o
unidad generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverso de una
pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados.

2.10 Deterioro del valor de los activos financieros

Al final de cada periodo, la Sucursal evalua los valores en libros de sus
activos financieros a fin de determinar si existe algun indicativo de que
estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se
calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de
la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible estimar
el importe recuperable de un activo individual, la Sucursal calcula el
importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base razonable y
consistente de distribucién, los activos comunes son también asignados a
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2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.10 Deterioro del valor de los activos financieros: (Continuacion)

las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo
mas pequefio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se
puede identificar una base de distribucién razonable y consistente. El
importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el gasto
de venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo
futuros estimados son descontados para obtener el valor presente
utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero
y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustado
los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo)
calculado es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las
pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.
Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del
activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado
revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros
incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no
se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (o
unidad generadora de efectivo) en afios anteriores.

2.11 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo. Estos pasivos inicialmente se reconocen al valor
razonable, mas cualquier costo de transaccién directamente atribuible.
Posterior al reconocimiento inicial, se valorizan al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo. El gasto por intereses (incluyendo
los intereses implicitos) se reconoce como costo financiero y se calcula
utilizando el método de interés efectivo, excepto para las cuentas por
pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultara
inmaterial. Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
se clasifican en pasivo corriente, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican
como pasivo no corriente.

2.12 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.
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2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.12. Impuesto a la renta (Continuacion)

2.12.1

2.12.2

Impuesto a la renta corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere
de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles. El pasivo de la Sucursal por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando la tasa fiscal vigente al final de cada
periodo.

Impuesto diferido

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable.
El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un
activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Sucursal disponga de utilidades gravables futuras contra
las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

El activo y pasivo por impuestos diferidos deben medirse
empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en
el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de
impuestos o en la normativa tributaria, la reestimaciéon de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se
reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en
que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de
los resultados del periodo.

La Sucursal debe compensar activo por impuestos diferidos con
pasivo por impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal,
los importes reconocidos en esas partidas; y el activo por
impuestos diferidos y el pasivo por impuestos diferidos se
derivan del impuesto a la renta y la Sucursal tiene la intencién de
liquidar sus activos y pasivos como netos.
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2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.12. Impuesto ala renta (Continuacion)

2.12.3 Impuestos corriente y diferido

Los impuestos corriente y diferido se reconocen como ingreso o
gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en
que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también
se reconoce fuera del resultado.

2.13 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Sucursal tiene una obligacién
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado y
es probable que la Sucursal tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacién, y puede
hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de
cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros
representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios
econdémicos requeridos para cancelar una provisiéon, se reconoce una
cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira
el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

2.14 Compaiiias y partes relacionadas (Pasivo)

Las cuentas por pagar a compaiiias relacionadas son pasivos financieros
de corto plazo con pagos fijos o determinables que no cotizan en un
mercado activo. La Sucursal reconoce el pasivo inicialmente al valor
razonable mas cualquier costo de transacciéon directamente atribuible.
Estos pasivos financieros se originan principalmente de operaciones por
actividades ordinarias, adicionalmente se reconocen pasivos financieros
con sus compatfiias relacionadas al momento del otorgamiento de créditos.
Los pasivos financieros derivados de préstamos de compaifiias y partes
relacionadas se valorizan al valor del préstamo recibido al reconocimiento
inicial. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se
valorizan al costo amortizado.
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2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.15 Reconocimiento de ingresos y costos

Los ingresos y costos derivados de la prestacién de servicios, ser
reconocen considerando el grado de realizacién de la prestacién del
servicio a la fecha de cierre cuando el resultado de la transaccién puede
ser estimado con fiabilidad. Esta circunstancia se produce cuando el
importe de los ingresos; el grado de realizacidn; los costos ya incurridos y
los pendientes de incurrir pueden ser valorados con fiabilidad y es
probable que se reciban los beneficios econémicos derivados de la
prestacioén del servicio.

La Sucursal determina el grado de avance de la prestacién de los servicios
mediante el método de realizaciéon, mediante inspecciones fisicas o
cualquier otro método que considere adecuado segun el tipo de contrato
por ejemplo horas hombre o maquinaria etc.

La Sucursal reconoce el ingreso en base al estimado del avance del
servicio prestado, al cierre de cada ejercicio o hasta la entrega total de los
servicios prestados al cliente, establecidos en cada acuerdo. En el caso de
prestaciones de servicios cuyo resultado final no puede ser estimado con
fiabilidad, los ingresos sélo se reconocen hasta el limite de los gastos
reconocidos que son recuperables.

2.16 Reconocimiento de gastos

Los gastos de operacidén se registran al costo histérico y se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
realice el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

2.17 Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacidén financiera, los activos son clasificados como
corriente cuando:

v Se espera realizar el activo, o tiene la intensién de vender o consumir
en su ciclo normal de operacién;

v Mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

v' Espera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes después
del periodo sobre el cual se informa;

v' El activo es efectivo o equivalente de efectivo sin ningtn tipo de

restriccién.

Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacioén;

Mantiene un pasivo principalmente con el propdsito de negociar;

El pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a la

fecha del periodo sobre el cual se informa.

AN
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.18 Cambios en las politicas contables

2.18.1Aplicacion inicial de nuevas normas, modificaciones e

interpretaciones de las NIIF

A continuacién, un resumen de las normas, modificaciones e
interpretaciones de las NIIF que entraron en vigencia y las que
fueron aplicadas por primera vez en la emisién de los estados

financieros adjuntos.

Fecha de aplicacion

obligatoria en

Aiio de ejercicios

Norma Contenido emision iniciados a partir de
NIIF 15 Ingreso de actividades ordinarias
procedentes de contratos de

clientes 2014 1 de Enero de 2018

NIIF 9 Instrumentos financieros 2014 1 de Enero de 2018

NIIF 16 Arrendamientos 2016 1 de Enero de 2019

La Administracién de la Sucursal informa que no existieron efectos
significativos provenientes de la aplicacidn inicial de estas nuevas
normas, modificaciones e interpretaciones de las NIIF se registraron
con cargo a utilidades retenidas, cuan aplique, a continuacién, un
resumen de la aplicacién inicial de las normas NIIF 9, NIIF 15 y NIIF
16.

NIIF-15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos
con clientes

Esta norma fue emitida en mayo del 2014, misma que establece un
modelo extenso y detallado que deberan utilizar las entidades en la
medicién y reconocimiento de los ingresos de actividades
ordinarias procedentes de contratos con clientes. Esta norma
reemplaza los requerimientos establecidos en la NIC-18: Ingresos
ordinarios, NIC-11: Contratos de Construcciéon” vy las
interpretaciones relacionadas. En septiembre del 2015, se
establecié que estas modificaciones se aplican a partir del 1 de
enero del 2018; sin embargo, se permitia su aplicacién anticipada.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

NIIF-15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos
con clientes Continuacién

El principio basico de esta norma es que una entidad reconoce los
ingresos de actividades ordinarias de forma que representen la
transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes
a cambio de un importe
que refleje la contraprestacién a la cual la entidad espera tener
derecho a cambio de dichos bienes o servicios.

Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de
acuerdo con ese principio basico mediante la aplicacién de los
siguientes pasos:

Paso 1: Identificar el contrato (o contratos) con el cliente.

Paso 2: Identificar las obligaciones de desempefio en el
contrato.

Paso 3: Determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: Asignar el precio de la transaccién entre las
obligaciones de desempeiio del contrato.

Paso 5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias
cuando (o a medida que) la entidad satisface una
obligacién de desempeifio, es decir, cuando el
“control” de los bienes o servicios relacionados conla
obligacion de desempeiio particular es transferida al
cliente (cumplida).

NIIF-9: Instrumentos financieros

La “NIIF-9: Instrumentos financieros” emitida en noviembre del
2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacién y medicién de
activos financieros. Esta norma se modificé posteriormente en
octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificaciéon y
medicién de pasivos financieros, asi como para su baja en los
estados financieros, y, en noviembre del 2013, incluyé nuevos
requisitos para la contabilidad de cobertura general. En julio del
2014, se emitié otra versidn revisada de esta norma, para incluir
principalmente lo siguiente: i) Requerimientos de deterioro para
activos financieros, y, ii) Modificaciones limitadas a los requisitos de
clasificaciéon y medicién al introducir una categoria de medicién a
“valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
ciertos pasivos financieros.
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Efectos provenientes de la aplicacion inicial de NIIF-9

Un resumen del andlisis efectuado para determinar los efectos y
resultados provenientes de la aplicacién inicial de NIIF-9 se resumen
a continuacién:

1. Clasificacion y medicion de activos financieros 1la
Administracion clasifico los activos financieros segun se miden
posteriormente a costo amortizado, a valor razonable con
cambios en otro resultado integral o a valor razonable con
cambios en resultados con base a los requerimientos de esta
nueva norma (ver 2.4).

2. Clasificacion y medicion de pasivos financieros de igual
forma la mediciéon de los pasivos financieros fueron clasificados
y medidos bajo la nueva normativa (ver 2.5)

3. Deterioro de activos financieros en cada fecha de
presentacién de los estados financieros adjuntos, la Sucursal
realizd un andlisis de la provisién requerida por pérdidas
crediticias esperadas sobre activos financieros de acuerdo a la
nueva norma considerando que, las pérdidas crediticias son el
valor presente de la diferencia entre los flujos de efectivo
contractuales que deben a una entidad segun el contrato y el
valor presente de los flujos de efectivo que la entidad espera
recibir.

La Administracion de la Sucursal determiné la provisién por
pérdidas crediticias de todos sus activos financieros aplicando
el enfoque general, excepto en el caso de las cuentas por
cobrar a deudores operacionales en cuyo caso se aplico el
enfoque simplificado mismos que se describen ampliamente en
las politicas contables 2.4.6.

4. Coberturas se llama al conjunto de operaciones dirigidas a
anular o reducir el riesgo de un activo o pasivo financiero en
posesién de una entidad, la Administracién informa que no
tiene este tipo de instrumentos.

5. Efectos de la aplicacion inicial de NIIF-9 Con fecha 1 de
enero del 2018, la Administracién de la Sucursal aplicé por
primera vezlos requerimientos establecidos en la NIIF-9 (fecha
de aplicacion inicial). Un resumen de los efectos provenientes
de la aplicacién inicial de esta nueva norma se muestra a

continuacioéon
6.
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NIIF-16: Arrendamientos

En enero del 2016 se emitié la NIIF-16: Arrendamientos, que
establece los principios para el reconocimiento, medicidn,
presentacién y revelacién de los efectos econémicos derivados de
los contratos de arrendamientos, asi como incluye lineamientos
detallados para poder analizar situaciones especificas. Esta norma
reemplazard los requerimientos establecidos en la NIC 17:
Arrendamientos y las interpretaciones respectivas. Adicionalmente,
se permite la aplicacién anticipada de esta norma siempre y cuando
la Sucursal haya implementado o se encuentre en proceso de
implementacién de la NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos
con los clientes.

El objetivo de la norma es asegurar que los arrendatarios y
arrendadores proporcionen informacién relevante de una manera
que represente fielmente los efectos econémicos derivados de los
contratos de arrendamiento con la intencién de que los usuarios de
los estados financieros puedan evaluar dichos efectos sobre la
situacién financiera, el rendimiento de sus operaciones y los flujos
de efectivo de la entidad.

Requerimientos para arrendatarios

La NIIF-16: Arrendamientos requiere el reconocimiento y mediciéon
de los contratos de arrendamiento aplicando el modelo de “derecho
de uso”. De acuerdo con este modelo, los arrendatarios reconoceran,
en el estado de situacién financiera, un activo por el derecho de uso
y un pasivo por arrendamiento derivados de los contratos de
arrendamiento.

Los arrendadores clasificaran los contratos de arrendamiento como
operativos o financieros y cumplirdn con los requerimientos
establecidos en esta norma. Los arrendadores que mantengan
contratos de arrendamiento operativo reconoceran en los resultados
del periodo que se informa: i) un ingreso por arrendamiento durante
el plazo establecido por las partes en el contrato de arrendamiento,
y ii) la depreciacidon de los activos arrendados. Como en el caso de
la Sucursal para un area menor de un local comercial.
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DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

2.20.2Nuevas normas e interpretaciones publicadas

A continuacién, un resumen de las nuevas normas e
interpretaciones de las NIIF que no han sido aplicadas enla emisiéon
de los estados financieros adjuntos. Estas normas e
interpretaciones seran de aplicacion obligatoria en la elaboracion
de los estados financieros emitidos a partir de las fechas indicadas
a continuacioén:

Fecha de aplicacion
obligatoria en

Aifio de ejercicios
Norma Contenido emisiéon iniciados a partir de
CNIIF 13 La incertidumbre frente a los tratamientos
del impuesto a las ganancias 2017 1 de Enero de 2019
NIC 19 Reconocimiento de una modificacion,
reduccién o liquidacién del plan. 2018 1 de Enero de 2019
NIC 28 Medicion de las participaciones a largo plazo
en asociadas y negocios conjuntos 2017 1 de Enero de 2019
Mejoras 1) Guias para la aplicaciéon del método de
anuales del adquisicién a tipos particulares de
ciclo 2015 - combinaciones de negocios,
2017 2) Contabilizacién de adquisiciones de
participaciones en operaciones
conjuntas,
3) Reconocimiento de impuestos corrientes
y diferidos sobre dividendos y
4) Costos por préstamos susceptibles de
capitalizar. 2017 1 de Enero de 2019
Marco Modificaciones a las NIIF provenientes del
conceptual nuevo marco conceptual 2018 1 de Enero de 2020
NIC 1 yNIC Definicién de materialidad o importancia
8 relativa 2018 1 de Enero de 2020
NIIF 3 Definiciébn de un negocio en una
combinacién de negocios 2018 1 de Enero de 2020
NIIF 10 Registro de la pérdida de control de
subsidiarias 2014 No definida
NIC 28 Registro de las ganancias o pérdidas
provenientes de las ventas o aportaciones
efectuadas por un inversor a sus asociadas
0 negocios conjuntos 2014 No definida

La preparacién de los estados financieros se requiere que la Sucursal realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos
estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y
supuestos utilizados por la Sucursal se basan en la experiencia histérica,
cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones bajo ciertas condiciones.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS:

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como
aquellas que son importantes para reflejar correctamente la situacién financiera
y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio
por parte de la Administraciéon. Las principales estimaciones y aplicaciones del
criterio profesional se encuentran relacionadas con los siguientes conceptos:

3.1

3.2

3.3

Provision por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacién de esta
provisién es determinada por la Administracién de la Compaiiia en base
a una evaluacién individualizada de cartera, que considera la
antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion
de los mismos. La provision se carga a los resultados del afio y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Provisiones por obsolescencia: La Compaiiia identifica los productos
en mal estado o que estan préximos a caducarse o de lenta rotacién y
registra una provisién para cubrir la obsolescencia identificada en
dichos inventarios. Esta se carga a resultados en el rubro de costo de
ventas cuando se conoce.

Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacién
de sus impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre
el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos
(fundamentalmente efectos de la adopcién de las NIIF) se revertiran en
el futuro.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el efectivo y equivalentes de efectivo fueron
como sigue:

2019 2018

Caja - -
Bancos

Pichincha C.A. 36 -

(D 36 -

(1) Al 31 de diciembre del 2018 la Sucursal ha utilizado todo el efectivo y
equivalente de efectivo para cumplir con sus obligaciones, y como no ha
tenido contratos que le ayuden a producir ingresos, su cuenta corriente
presenta en cero.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar se conformaban como sigue:

2019 2018

Cuentas por cobrar comerciales (D - -
Otras cuentas por cobrar (2) 7,612 7,612
1,612 71,612

Provisién para deterioro de cuentas por cobrar (3) - -
1,612 1,612

(1) Para los afios 2019 y 2018 la Sucursal no ha tenido contratos que le
permitan generar ingresos.

(2) Al31 de diciembre del 2019 y 2018 corresponde al valor depositado en el
Banco de Pichincha C.A., como capital de integracién para la creacién de
la Compaiiia Drilling S.A., la cual no fue constituida por lo que la sucursal
esta realizando los tramites respectivos para recuperar este valor.
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6. MOBILIARIO. MAQUINARIA Y EQUIPO:

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el mobiliario, maquinaria y equipo fue como

sigue:
2019 2018
Equipos de computacién 33,550 33,550
Magquinarias y equipos 941,853 947,853
Muebles y enseres 5,740 5,740
987,143 987,143
Depreciacion Acumulada (2) (507,403) (410,5718)
479,740 576,565
Maquinari Equipode Muebles
Concepto ayequipo Computacion vy enseres Total
Saldo al 31 de diciembre del 2017 751,263 29,072 5,740 786,075
Adiciones 196,590 4,477 - 201,067
Saldo al 31 de diciembre del 2018 947,853 33.549 5,740 987,142
Adiciones - - - -
Saldo al 31 de diciembre del 2019 947,853 33.549 5,740 987,142
Depreciaciones
Saldo al 31 de diciembre del 2017 287,456 28,904 1,699 318,059
Depreciacién del afio 90,822 1,123 574 92,519
Saldo al 31 de diciembre del 2018 378,278 30,027 2,273 410,578
Depreciacién del afio 94,759 1,492 574 96,825
Saldo al 31 de diciembre del 2019 473,037 31,519 2,847 507,403
Costo Neto
Saldo al 31 de diciembre del 2017 463,807 168 4,041 468,016
Saldo al 31 de diciembre del 2018 569,575 3,525 3,467 576,567
Saldo al 31 de diciembre del 2019 474,816 2,031 2,893 479,740
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IMPUESTOS:

Activo y pasivo por impuestos

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 un resumen de activo y pasivo por impuestos
corriente fue como sigue:

2019 2018

Activo por impuestos corriente:
IVA crédito tributario 44,660 41,981
Impuesto a la salida de divisas ISD (@Y 164,886 164,886
209,546 206,867

(1) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 corresponde a la retenciéon realizada
por la devolucién del préstamo otorgado por la casa matriz en el afio 2017,
la Cual la Sucursal ha iniciado los tramites de recuperacioén de este valor
ya que no procede la retencién aplicada.

2019 2018

Pasivo por impuestos corriente:
Impuesto a la renta - -
Retenciones en la fuente e IVA por pagar - 1,752
- 1,752

Movimiento

El movimiento de retenciones en la fuente e impuesto a la renta fue
como sigue:

Activo:
Saldo inicial al 1 de enero del - -

Retenciones en la fuente del afio - -
Compensaciédn del afio - -

Saldo final al 31 de diciembre del - -
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7 IMPUESTOS:(Continuacion)

Movimiento: (Continuacion)
Pasivo:

Saldo inicial al 1 de enero del

Provisién del afio - -
Compensacién con impuesto retenidos - -
Pago - -

Saldo final al 31 de diciembre del - -

Impuesto a la renta reconocido en resultados

El gasto del impuesto a la renta incluye:

Gasto del impuesto corriente - -
Gastos del impuesto diferido - -

Total gasto de impuesto a la renta - -

Una reconciliacién entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad
gravable, fue como sigue:

2019 2018
(Perdida) antes de provisién para
impuesto a la renta (144,293) (202,252)
Mas (Menos)
Rentas exentas - -
Amortizacién de pérdidas - -
Base imponible (144,293) (202,252)

Impuesto causado (Tasa del 25%) - -
Impuesto minimo definitivo - -
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IMPUESTOS:(Continuacion)

Aspectos tributarios del Cédigo Organico de la Produccion

Con fecha 29 diciembre del 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro
Oficial No. 351 el Coédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones,
el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

v' La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de
impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011,
23% para el afio 2012 y 22% a partir del aiio 2013.

v' Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de
intereses de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

v' Exoneracién del impuesto a la salida de divisas ISD en los pagos de capital
e intereses por créditos otorgados por instituciones financieras destinados
al financiamiento de inversiones previstas en este Cédigo.

Contingencias

De acuerdo con la legislacion vigente, los afios 2012 y 2017, aun estan sujetos a
una posible fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias

Dividendos

A partir del afio 2010, los dividendos que se distribuyan a personas naturales
residentes en el pais y sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o de menor
imposiciéon sobre las utilidades pagadas causan impuestos adicionales, de
acuerdo con una tabla que va de 1% al 10% adicional.

Determinacion del anticipo del impuesto a la renta

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, las
empresas que tengan suscritos o suscriban contratos de exploraciéon y
explotacién de hidrocarburos en cualquier modalidad contractual y las
empresas publicas sujetas al pago del impuesto a la renta, deberan determinar
en su declaracién correspondiente al ejercicio econémico anterior, el anticipo
a pagarse con cargo al ejercicio fiscal corriente equivalente a la sumatoria de
los resultados que se obtengan de aplicar la siguiente férmula:

v' El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

v' El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos
deducibles a efecto del impuesto a la renta.

v' El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y

v El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a
efecto del impuesto a la renta.
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IMPUESTOS:(Continuacion)

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente
del afio corriente, se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito de RUC
segun le corresponda en julio y septiembre del siguiente afio. El anticipo es
crédito tributario cuando el impuesto causado es superior; caso contrario
cuando el impuesto causado sea menor al anticipo, éste se establece como
impuesto definitivo.

De acuerdo con el Decreto 210 se exonera el anticipo calculado de acuerdo con
la férmula antes mencionada para el afio 2018.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia
para las operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el
Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa
un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo periodo fiscal y
cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000,000 o US$3,000,000. Se
incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos
fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del afio
posterior conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su
declaracion de Impuesto a la Renta anual declare las operaciones de activos,
pasivos, ingresos y egresos.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiiia no ha registrado operaciones con
partes relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto, la
Compatfiia no esta obligada a la presentacién del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencia.

Reformas tributarias

En el 31 de diciembre de 2019, se expidié la Ley Organica de Simplificacién y
Progresividad Tributaria, que incorpora importantes modificaciones al régimen
legal tributario y otras normas en el Ecuador. Entre las principales reformas
tributarias mencionamos las siguientes: Se determina el pago del impuesto a la
renta las ganancias que pagan las empresas a sus inversionistas extranjeros, la
eliminacién de pago obligatorio del anticipo del Impuesto a la Renta (IR), y se
lo sustituye por el pago voluntario, se establece que las entidades econémicas
que hayan generado ingresos iguales o superiores a un millén de ddlares en el
ejercicio fiscal 2018, segun su nivel de ingresos por un periodo de tres afios
pagaran una contribucién unica y temporal desde 0,10% hasta 0,20% sobre
dichos ingresos, se establece un impuesto a las fundas plasticas, que sera
progresivo, se establece un impuesto a las fundas plasticas, que sera
progresivo, entre otras.
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IMPUESTOS: (Continuacion)

Reformas tributarias: Continuacion...

El21 de agosto del 2018 se publicé la “Ley organica para el fomento productivo,
atraccion de inversiones, generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio
fiscal” en el Suplemento del Registro Oficial No. 309. Las principales reformas
que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

¢ Remisién del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos
nacionales administrados y/o recaudados por el SRI para obligaciones
vencidas posterior al 2 de abril del 2018 (Amnistia Tributaria).
Adicionalmente, aplicacién de remisiéon sobre obligaciones aduaneras,
seguridad social (con excepciones), servicios basicos, créditos educativos
y becas, etc.

e Dividendos considerados como ingresos exentos a excepcion si el
beneficiario efectivo es una persona natural residente en Ecuador; v, si la
sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el deber de informar
sobre sus beneficiarios efectivo.

e Se establecen cambios en la aplicacién de la tarifa de Impuesto a la renta a
partir del afio 2018 desde el 25% al 28%

e Se establece el Impuesto a la renta unico mediante tarifa progresiva a la
utilidad de enajenacién de acciones.

e Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracién del préximo afio
y se elimina devolucién del anticipo mediante el tipo impositivo efectivo
(TIE); contemplando la devolucién del valor del anticipo que sobrepase al
valor del Impuesto a la renta causado para sociedades (eliminacién
impuesto minimo).

e Con respecto al Impuesto al Valor Agregado (IVA), se establece el uso del
crédito tributario de IVA en compras hasta dentro de 5 afios desde la fecha
de pago, o la devolucién o compensaciéon del crédito tributario de
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios desde la fecha de pago.

e Se elimina a la compensacién como base imponible para el Impuesto a la
Salida de Divisas (ISD).
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 un resumen de cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar fue como sigue:

2019 2018

Proveedores nacionales (D - 8,997
IESS por pagar (2) - -
- 8,997

(1) Al 31 de diciembre del 2018 corresponde a valores pendientes de
pago a: Synergy S.A., por US$1,500 y otros proveedores menores.

(2) Al 31 dediciembre del 2019 y 2018 la Compatfiia debido a que no tiene
contratos que le permitan generar ingresos, no tiene personal afiliado

BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS:
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 un resumen de beneficios definidos para

empleados fue como sigue:

Participacién a trabajadores @) -
Beneficios sociales 2) -

(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la Sucursal en el 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables.

La Sucursal en los ultimo afios no ha obtenido contratos que le permitan
generar ingresos por lo que sus resultados han sido negativos.

Al final de los periodos 2019 y 2018 los beneficios a empleados se encontraban
clasificados de la siguiente forma:

Provisiones sociales (D - -
Vacaciones (D - -
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9. BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: (Contiuaciéon)

(1) Debido a que la Compatfiia no ha tenido contratos que le permitan generar
ingresos, no tiene personal en némina ni afiliado ya que fueron liquidados al
cumplir el dltimo contrato que tuvo la Sucursal, por esta razén no realiza el
calculo de la provisién por desahucio y de jubilacién patronal.

10. COMPANIAS RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 un detalle de los saldos y transacciones con

compaiiias relacionadas con las que operé la Sucursal se detalla a continuacion:

Cuentas por pagar, corriente

2019 2018

Harbert International Establishment S. A. (Casa matriz) 200,196 139,264

200,196 139,264

Durante los afios 2019 y 2018, las principales transacciones, no en su totalidad,

que se realizaron con compatfiias relacionadas fueron como sigue:

Harbert International Establishment S. A. (Casa matriz) 2019 2018
Pagos casa matriz - 1,158,430
Ajustes, bajas o cruce de cuentas 6,034 215,029
Prestamos casa matriz (66,965)

11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Sucursal
estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
manera significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la
Sucursal, una caracterizaciéon y cuantificaciéon de éstos y una descripcién de las
medidas actualmente en uso por parte de la Sucursal para mitigar tales riesgos,
si es el caso.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS: (Continuacion)

11.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera
para la Sucursal.

A continuacién se incluye un detalle por categoria de activos financieros
que representan el riesgo de crédito. La maxima exposicién de riesgo de
crédito que mantiene la Sucursal a la fecha de presentacion son:

2019 2018
Efectivo y equivalentes de efectivo - -
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por Cobrar 7,612 7,612
71,612 1,612

11.2 Riesgo de liquidez:

El Apoderado General de la Sucursal tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez y ha establecido un marco de trabajo adecuado para
la gestién de liquidez de manera que la Administraciéon pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como
la gestién de liquidez de la Sucursal. La Administracién maneja el riesgo
de liquidez monitoreando continuamente los flujos efectivo proyectado y
real y, conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

A continuacién se presenta un resumen del nivel de liquidez en un periodo
de 12 meses desde la fecha de los estados financieros:

2019 2018
Activo corriente 217,194 214,479
Pasivo corriente 200,196 150,013
Indice de liquidez 1.08 1.43

11.3 Riesgo de capital

La Administracién gestiona su capital tendiente para asegurar que la
Sucursal estard en capacidad de continuar como empresa en marcha a
través de los flujos de las actividades de operacién que busca maximizar
el rendimiento a su casa matriz a través de la optimizacion de los costos y
gastos, deuda e inversién de la casa matriz.
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INVERSION DE LA CASA MATRIZ:

Capital asignado:

Con fecha 18 de diciembre del 2006, se establecié la Sucursal en la Republica
del Ecuador con un capital asignado de US$2,000.

Reserva facultativa:

Corresponde a reservas especiales determinadas por el accionista de la casa
matriz en periodos anteriores.

Resultados acumulados:

El saldo de esta cuenta esta a disposicién de la Casa matriz y puede ser utilizado
para la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacién de
impuestos.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Los ingresos de la Sucursal provenientes de la prestacion de servicios fueron
como sigue:

2019 2018

Ingresos por servicios (1) - -
Otros ingresos 2 16,823 8,405
16,823 8,405

(1) Al31 dediciembre del 2019 y 2018 la Sucursal no genero contratos que
le permitan generar ingresos y continuar como negocio en marcha.

(2) Al3l dediciembre del 2019 y 2018 corresponde a la venta de bentonita
que se encontraba en bodega.

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA:

Un resumen de los costos y gastos de administracién reportados en los estados
financieros fueron como sigue:

Costo de servicios 2019 2018

Subcontratos de servicios - -
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14. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA: (Continuacion)

Gastos de administracion 2019 2018
Impuestos, contribuciones y tasas 19,220 4,681
Honorarios profesionales 31,860 81,997
Gastos de viaje 1,046 11,003
Gastos bancarios 1,379 233
Otros gastos 10,786 20,514

64,291 118,428

15. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL OUE SE

16.

INFORMA:

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisién de este informe (30 de
junio del 2020) no se han producido eventos adicionales que en opinién del
Apoderado General pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros que no se hayan revelado en los mismos o en sus notas.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han
sido aprobados localmente por el Apoderado General de la Sucursal y seran
presentados a la Casa matriz para su aprobaciéon. Se estima que los estados
financieros seran aprobados sin modificaciones.

Sr. Giovanny Lima Dr. Diego Larrea
Contador General Apoderado General

*k%



