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HARBERT INTERNATIONAL ESTABLISHMENT S.A.
SUCURSAL ECUADOR

ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
CON INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
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Al Apoderado General de
HARBERT INTERNATIONAL ESTABLISHMENT S.A. - SUCURSAL ' ECUADOR

Informe sobre los estados financieros

1.

Informe de los Auditores Independientes

Hemos auditado los estados financieros adjuntos d¢ HARBERT INTERNATIONAL
ESTABLISHMENT S.A. - SUCURSAL ECUADOR (Una Sucursal de Harbert
International Establishment S.A. una compafiia constituida bajo las leyes de Panama)
que comprenden: el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2011, y los
correspondientes estados de resultados integral, de cambios en la inversion de la casa
matriz y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asf como el resumen
de politicas contables significativas y las otras notas explicativas.

Responsabilidad de 1a Administracién sobre los estados financieros

2.

El Apoderado General de la Sucursal es responsable de la preparacién y presentacién
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera y del control interno determinado como necesario para
permitir la preparacién de los estados financieros libres de distorsiones significativas,
debido a fraudes o errores.

Responsabilidad del auditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria, estas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos, transacciones y las revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que
incluye la evaluacién del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones
importantes, debido a fraudes o errores. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el
auditor toma en consideracion los controles internos relevantes de la Sucursal, para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Sucursal. Una auditoria también incluye la evaluacion de si los principios de
contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por el
Apoderado General de la Sucursal son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacién general de los estados financieros. ‘

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

“A member firm of DFK International a worldwide association of
independent accounting firms and business advisers”




Opini6n

4.  En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer pérrafo
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
HARBERT INTERNATIONAL ESTABLISHMENT S.A. - SUCURSAL ECUADOQR
al 31 de diciembre del 2011, el resultado integral de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

Aspectos de énfasis

5 Como se menciona en la Nota 1, las operaciones de la Sucursal han disminuido
significativamente; el futuro de la Sucursal, dependen de la obtencién de nuevos
contratos, del apoyo de su casa matriz, de las gestiones del Apoderado General y de
los nuevos contratos que se obtengan en cada ejercicio. Mediante Oficio No0.2732-
PAM-EP-CON-2012 de fecha 16 de julio del 2012 se comunica a la Sucursal la
adjudicacion del “Contrato No.C0243-PAM-EP-2012 Ingenieria, Procura y
Construccién de los Cruces Subfluviales del Rio Tiputini Mediante Perforacion
Horizontal”. Con lo cual se espera la reactivacion de las operaciones de la Sucursal en
el préximo periodo. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando
estas circunstancias.
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HARBERT INTERNATIONAL ESTABLISHMENT S.A.

SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

(Expresados en Délares de E.U.A)

ACTIVO

CORRIENTE:
Instrumentos financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar
Compafiias relacionadas
Activo por impuestos corrientes
Inventarios
Servicios y otros pagos anticipados

Total del activo corriente

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

(Nota 4)

(Nota 5)
(Nota 10)
(Nota 7)
(Nota 6)

Diciembre 31, Enero 1,

2011 2010 2010
756 96,923 263,031

- 2,432 1,082,762
19,540 9,540 128,376
168,044 186,948 144,091
- - 326,536

- - 65,313
188,340 295,843 2,010,109
188,340 295,843 2,010,109
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HARBERT INTERNATIONAL ESTABLISHMENT S.A.

SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

PASIVO

CORRIENTE:
Instrumentos financieros:
Cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas por pagar
Compaiiias relacionadas
Pasivo por impuestos corriente
Beneficios definidos para empleados

Total del pasivo corriente

Total del pasivo

INVERSION DE LA CASA MATRIZ:

Capital asignado

Reserva facultativa

Resultados acumulados:
Efectos aplicacion de NIIF
Pérdidas acumuladas

Total inversion de la casa matriz

CUENTAS DE ORDEN

(Expresados en Ddlares de E.U.A)

Diciembre 31, Enero 1,

2011 2010 2010

(Nota 8) 860 207 1,090,176
(Nota 10) - - 290,000
(Nota 7) 51,117 12,138 173,199
(Nota 9) 3,633 373 43,651
55,610 12,718 1,597,026

55,610 12,718 1,597,026

(Nota 12)

2,000 2,000 2,000

555,513 555,513 555,513

(424,783) (274,388) (144,430)

132,730 283,125 413,083

188,340 295,843 2,010,109

(Nota 16) - 130,332 130,332

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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HARBERT INTERNATIONAL ESTABLISHMENT S.A.
SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en Délares de E.U.A)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS: (Nota 13) 011
Ventas netas -
Otros ingresos -

COSTO DE SERVICIOS - (Nota 14) 18,080

Margen bruto (18,080)
GASTOS DE OPERACION:

Gastos de administracion (Nota 14) 81,198

(81,198)

(Pérdida) antes de provision

- para impuesto a la renta (99,278)
IMPUESTO A LA RENTA: (Nota 7)

Impuesto a la renta corriente 51,117

Impuesto a la renta diferido -

(51,117)
(PERDIDA), neta (150395)
OTROS RESULTADOS INTEGRALES -
RESULTADO INTEGRAL DEL ANO (150395)

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

2010
8,106,026
39,211

8,145,237

8,197,784

------------

-------------

(87,910)

(87,910)



HARBERT INTERNATIONAL ESTABLISHMENT S.A.
SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE CAMBIOS EN LA INVERSION DE LA CASA MATRIZ

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en Délares E.UA.)

RESULTADOS ACUMULADOS
EFECTOS ]
CAPITAL RESERVA APLICACION PERDIDAS
ASIGNADO FACULTATIVA DE NIIF ACUMULADAS TOTAL
SALDOS AL 1 DE ENERO DEL 2010 2,000 555,513 - (144,430) 413,083
Ajuste a afios anteriores - - - (42,048) (42,048)
Pérdida neta - - - (87,910) (87,910)
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 2,000 555,513 - (274,388) 283,125
Pérdida neta - - - (150,395) (150,395)
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 2,000 555,513 - (424,783) 132,730

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



HARBERT INTERNATIONAL ESTABLISHMENT S.A.

SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en Doélares de E.U.A)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes y compaiiias relacionadas
Efectivo pagado a proveedores, empleados, compaiiias
relacionadas y otras cuentas por pagar
Otros ingresos, neto

Efectivo neto utilizado en actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

(Disminucion) neta del efectivo y equivalentes de efectivo

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO:
Saldo al inicio del afio

Saldo al final del afio

N
furt
1

(96,167)

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

2010
1,063,527

(1,261,807)
32,172

(166,108)

263,031
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HARBERT INTERNATIONAL ESTABLISHMENT S.A.
SUCURSAL ECUADOR

CONCILIACION DE LA (PERDIDA) NETA CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO
EN ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en Délares de E.U.A)

2011 2010
(PERDIDA) NETA (150,395) (87,910)
PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON

EL INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO:

Provision para impuesto a la renta 51,117 11,930

Baja de retenciones en la fuente 8,104 (42,048)

Ajuste provision cuentas por pagar y pasivos acumulados - (7,039)
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

(Aumento) Disminucién en cuentas por cobrar (8,906) 1,108,953
Disminucién de inventarios - 326,536
Disminucion servicios y otros pagos anticipados - 65,313
Aumento (Disminuci6n) en cuentas por pagar

y pasivos acumulados 3,913 (1,541,843)

(96,167)  (166,108)

ACTIVIDADES DE OPERACION, INVERSION Y FINANCIAMIENTO
QUE NO SE REALZARON EN EFECTIVO

2011:
v' Al 31 de diciembre del 2011, la Compaiiia di6 de baja retenciones en la fuente por

US$8,104 con cargo a resultados del ejercicio el efecto de mencionado registro de
disminuir crédito tributario y aumentar la pérdida del ejercicio en el mencionado
importe.

v" La Sucursal compensé el valor del impuesto a la renta por pagar con cargo a
cuentas por cobrar de impuestos retenidos por US$11,930.

v' Al 31 de diciembre del 2010, la Sucursal di6 de baja cuentas por pagar por
US$7,039. El efecto de este registr6 fue disminuir cuentas por pagar e incrementar
los ingresos del ejercicio en el mencionado importe.

v" La Sucursal compensé el valor del impuesto a la renta por pagar con cargo a
cuentas por cobrar de impuestos retenidos por US$47,356.



HARBERT INTERNATIONAL ESTABLISHMENT S.A.
SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresadas en Délares de E.U.A.)

INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES:

REPRESENTACIONES GLOBALES S.A. fue constituida en la Republica de
Panami el 5 de mayo de 1972, con el objeto de realizar todo tipo de actividad
comercial o industrial, 0 negocios licitos permitidos por las leyes de la Reptiblica
de Panama. Con fecha 22 de septiembre de 1972, cambia su denominacién a
HARBERT DISTRITAL DE PANAMA S.A. y su objeto social es la instalacién
de tuberia en general y trabajos relacionados para el 4rea de América Latina y el
Caribe. Con fecha 18 de enero de 1973 mediante resoluciéon No. 3261 la
Compaiiia establecié su Sucursal en la Republica del Ecuador. Su objeto social es
la instalacion de tuberia en general (oleoductos, gaseoductos, etc.) y demaés
trabajos relacionados con este ramo.

Con fecha 12 de agosto de 1997, la Compaiiia cambia su denominacién en
Panama a HARBERT INTERNATIONAL ESTABLISHMENT S.A. y su objeto
social para ejecutar trabajos generales de construccion, incluyendo toda clase de
oleoductos, gaseoductos, poliductos, obras mecénicas, eléctricas, de
instrumentacion, construcciéon de edificios, casas, represas, carreteras, puentes
sistemas sanitarios, sistemas de servicio de agua, plantas y generadores eléctricos,
plantas de produccién, aeropuertos, puertos maritimos, tanques de
almacenamiento, etc. Ademas ofrecer servicios de trabajos civiles, transporte de
equipo de personal y telecomunicaciones y dedicarse a cualquier actividad
comercial o industrial, o negocios licitos permitidos por las leyes de la Republica
de Panama.

Mediante Resolucion No.97.1.1.1.2453 la Sucursal Ecuador cambia su
denominacion a HARBERT INTERNATIONAL ESTABLISHMET S.A.

La actividad principal de la Sucursal ha sido la ejecucion de contratos de acuerdo
con su objeto social y dependen de los contratos que se concretan en cada periodo.

Para el afio 2008, la Sucursal registr6 ingresos Unicamente por la prestacion de
servicios de ingenieria para el cruce subfluvial en el Rio Napo y transporte de
equipos a la Compaiiia Gasdynca del Ecuador S.A.



© 0O O 000 00900 00O 0 0 U U U U U U VU U VU U U U W VT T U e v w—

-2-

INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES: (Continuacién)

El 23 de enero del 2007, se constituyé el “Consorcio Harbert — PEC” en el cual
participan la Sucursal y Project Enginnering and Construction y cuyo objeto fue la
construccién de plataformas en el Bloque 16 por un valor de US$4,100,000. El
Consorcio tenia una duracién aproximada hasta mayo del 2007, tiempo que
tomaba la ejecucion de los trabajos en el Bloque.

La participacién de la Sucursal en el Consorcio fue del 50% lo que le daba
derecho a participar en los resultados del Consorcio en este mismo porcentaje. De
este contrato la Sucursal no tuvo ingresos durante el 2008; este contrato se liquido
en el afio 2009.

Por instrucciones de casa matriz, en el afio 2008, la Sucursal realiz6 la venta de
gran parte de sus activos.

Con fecha 31 de diciembre del 2004, se publicé en el Registro Oficial No. 494,
ciertas reformas al Reglamento de Aplicacion de la Ley de Régimen Interno,
referente a precios de transferencia de las operaciones realizadas con partes
relacionadas del exterior. Estas reformas aplicables a partir del afio 2005.

Con fecha 8 de diciembre de 2009, se firmé el contrato C0079-PAM-2009 de
Prestacion de Servicios de Desarrollo de la Ingenieria de Detalle, Procura de
Bienes y la Ejecucion de los Cruces Subfluviales, para el desarrollo del Campo
Pafiacocha, entre Petroamazonas Ecuador S.A. y Harbert International
Establishment S.A. por una vigencia de siete meses conforme al cronograma
presentado por la contratista en su oferta por un monto de US$$9,274,395 mas
IVA y un descuento otorgado del 3%. Petroamazonas Ecuador S.A. entregé en
calidad de anticipo el diez por ciento (10%) del valor del Contrato, previa la
presentacion de la Garantia de Buen Uso del Anticipo. Al 31 de diciembre del
2010 el precio del contrato se cobré en su totalidad contra presentacion de
facturas mensuales elaboradas por la Contratista.

Las operaciones de la Sucursal han disminuido significativamente; el futuro de la
Sucursal, depende de la obtencién de nuevos contratos, del apoyo de su casa
matriz, de las gestiones del Apoderado General y de los nuevos contratos que se
obtengan en cada ejercicio. Mediante Oficio No0.2732-PAM-EP-CON-2012 de
fecha 16 de julio del 2012 se comunica a la Sucursal la adjudicacion del “Contrato
No0.C0243-PAM-EP-2012 Ingenieria, Procura y Construccién de los Cruces
Subfluviales del Rio Tiputini Mediante Perforacién Horizontal”. Con lo cual se
espera la reactivacion de las operaciones de la Sucursal en el préximo periodo.

Durante los afios 2011 y 2010 bajo el esquema de dolarizacién, los precios de los
bienes y servicios locales han mantenido un proceso de ajuste, lo cual determino un
indice de inflaciéon del 5.4% y 3.4%, aproximadamente para estos aifios,
respectivamente.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

2.1

2.2

Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF. Los estados de situacion
financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011 y el estado de
situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2010, han sido preparados
exclusivamente para ser utilizados por la Administracién de la Sucursal como
parte del proceso de conversion a NIIF con propésitos comparativos para el
afio terminado a esa fecha.

Los estados financieros de  HARBERT  INTERNATIONAL
ESTABLISHMENT S.A. SUCURSAL ECUADOR al 31 de diciembre del
2010 y 2009, fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como
los principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define
en la NIIF 1 Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, para la preparacion del estado de situacion financiera
de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010. Los PCGA
anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF (Ver Nota 3).

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en
la preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1,
estas politicas han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de
diciembre del 2011 y 2010, aplicadas de manera uniforme a todos los
periodos que se presentan.

Bases de presentacion

Los estados financieros d¢ HARBERT INTERNATIONAL ESTABLISHMENT
S.A. SUCURSAL ECUADOR comprenden los estados de situacion financiera al
1 de enero del 2010 (fecha de transicion), 31 de diciembre del 2010 y 31 de
diciembre del 2011, los estados de resultados integral, de cambios en la inversién
de la Casa matriz y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2011 y 2010. Estos estados financieros han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

a) Moneda de presentacion

Los registros contables de la Sucursal se llevan en Délares de E.U.A.,
que es la unidad monetaria adoptada por la Republica del Ecuador.

b) Estimaciones efectuadas por la Gerencia

La preparaciéon de los estados financieros adjuntos de conformidad con
NIIF requiere que el Apoderado General realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la
Sucursal, con el propdsito de determinar la valuacioén y presentacion de
algunas partidas que
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:(Continuacién)

2.2

23

24

Bases de presentacién (Continuacién)
b) Estimaciones efectuadas por la Gerencia (Continuacién)

forman parte de los estados financieros. Los resultados reales pueden diferir
de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en
que la estimacién es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacidén sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas contables
que tienen el efecto mds importante sobre el monto reconocido en los
estados financieros se describe en la Nota 3.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros
liquidos, depésitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento — Dep6sitos a plazo
fijo
Son activos financieros no derivados con pagos fijos o vencimiento

determinado, con la intencidn efectiva y la capacidad de conservarlos hasta su
vencimiento.

2.5 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado
activo. La Sucursal reconoce el activo inicialmente al valor razonable mas
cualquier costo de transaccién directamente atribuible. Posterior al
reconocimiento inicial, se valorizan al costo amortizado usando el método de
interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro con base a la antigiiedad y
andlisis individual de su recuperacién.

La Sucursal reconoce el activo financiero cuando se ha transferido al
comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo derivados de un acuerdo
de prestacion del servicio cuando tiene el derecho a recibir efectivo u otro
activo financiero por parte del beneficiario del mencionado servicio.

2.6 Compaiiias y partes relacionadas

Las cuentas por cobrar a compafiias y partes relacionadas son activos
financieros con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado
activo. La Sucursal reconoce el activo inicialmente el valor razonable mas
cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Estos activos financieros
ser originan principalmente de operaciones por actividades ordinarias, los
cuales para el reconocimiento inicial se cuantifican al valor razonable del
monto recibido por la prestacion de servicio o préstamo recibido segin las
condiciones acordadas. Posterior al reconocimiento inicial, los activos
financieros se valorizan al costo amortizado.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES _SIGNIFICATIVAS:
(Continuacién)

2.7

2.8

Deterioro del valor de los activos financieros

Al final de cada periodo, la Sucursal evalua los valores en libros de sus
activos financieros a fin de determinar si existe algun indicativo de que
estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se
calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible estimar el
importe recuperable de un activo individual, la Sucursal calcula el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho
activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de
distribucidn, los activos comunes son también asignados a las unidades
generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas pequefio
de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una
base de distribucion razonable y consistente

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el gasto
de venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo
futuros estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de
descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del
mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para
el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de
efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo)
calculado es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las
pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su
importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no
excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la
pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en
afios anteriores.

El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en
resultados.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos

financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.
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2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES _ SIGNIFICATIVAS:
(Continuacién)

2.8 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar (Continuacién)

Estos pasivos inicialmente se reconocen al valor razonable, mas cualquier costo
de transaccidon directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se
valorizan al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo, menos
las pérdidas por deterioro. El gasto por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconoce como costo financiero y se calcula utilizando el método
de interés efectivo, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultara inmaterial.

Las cuentas comerciales por pagar, otras cuentas por pagar se clasifican en
pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no
corrientes.

2.9 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

a) Impuesto a la renta corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Sucursal por concepto
del impuesto corriente se calcula utilizando la tasa fiscal vigente al final de
cada periodo.

b) Impuesto diferido

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y
las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Sucursal disponga
de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en
la normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos
por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en
libros de un activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la
medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de
los resultados del periodo.
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RESUMENDEPOLITICASCONTABLESSIGNIFICATIVAS:
(Continuacién)

2.9 Impuesto a la renta (Continuacion)

2.10

2.11

b) Impuesto diferido (Continuacién)

La Sucursal debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y s6lo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos
diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Sucursal tiene la intencién
de liquidar sus activos y pasivos como netos.

¢) Impuestos corriente y diferido

Los impuestos corriente y diferido, se reconocen como ingreso o gasto, y
son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de
una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Sucursal tiene una obligacion presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado y es probable que
la Sucursal tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacién fiable
del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo estimado para
cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa el valor presente
de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar
como un activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el valor
de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Compaiiias y partes relacionadas

Las compaiiias y partes relacionadas son pasivos financieros de corto plazo con
pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo.

La Sucursal reconoce el pasivo inicialmente al valor razonable més cualquier
costo de transaccion directamente atribuible, Estos pasivos financieros se
originan principalmente de operaciones por actividades ordinarias,
adicionalmente se reconocen pasivos financieros con sus compaifiias
relacionadas al momento del otorgamiento del crédito. Los pasivos financieros
derivados de préstamos de compaiiias y partes relacionadas se valorizan al
valor del préstamo recibido al reconocimiento inicial. Posterior al
reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo
amortizado.
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2. RESUMEN DE POLiTICA_S CONTABLES __SIGNIFICATIVAS:
(Continuacién)

2.12 Reconocimiento de ingresos y costos

Los ingresos y costos derivados de la prestacion de servicios, ser reconocen
considerando el grado de realizacion de la prestacion a la fecha de cierre
cuando el resultado de la transaccion puede ser estimado con fiabilidad. Esta
circunstancia se produce cuando el importe de los ingresos; el grado de
realizacion; los costos ya incurridos y los pendientes de incurrir pueden ser
valorados con fiabilidad y es probable que se reciban los beneficios econémicos
derivados de la prestacion del servicio.

La Sucursal determina el grado de avance de la prestaciéon de los servicios
mediante el método de realizacion.

La Sucursal reconoce el ingreso en base al estimado del avance del servicio
prestado, para esto determina las horas incurridas reales frente al presupuesto
establecido al inicio de cada compromiso, y su reconocimiento final, hasta la
entrega de los servicios entregados al cliente, establecidos en cada acuerdo.

En el caso de prestaciones de servicios cuyo resultado final no puede ser
estimado con fiabilidad, los ingresos s6lo se reconocen hasta el limite de los
gastos reconocidos que son recuperables.

2.13 Reconocimiento de gastos

Los gastos de operacion se registran al costo historico y se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se realice el pago, y
se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.14 Pronunciamientos contables y su aplicaciéon

(a) Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas en
estos estados financieros:

Enmienda a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria
NIC 24:
Revelacion de partes Periodos anuales iniciados en o
relacionadas después del 1 de enero de 2011
NIC 32:
Instrumentos Financieros:; Periodos anuales iniciados en o

Presentacién — Clasificacién después del 1 de febrero de 2010
Emisién Derechos

Mejoras a NIIF Mayo 2010:
Coleccion de enmiendas a siete  Periodos anuales iniciados en o
Normas Internacionales de

o después del 1 de enero del 2011
Informacioén
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Pronunciamientos contables y su aplicacién (Continuacién)

Nuevas Interpretaciones Fecha de aplicacion obligatoria

CINIIF 19: 1 de julio del 2009

La aplicacion de estas normas no ha tenido un impacto significativo
en los montos reportados en estos estados financieros, sin embargo,
podrian afectar la contabilizacion de futuras transacciones o acuerdos.

(b) Las siguientes nuevas Normas y Enmiendas han sido emitidas pero su
fecha de aplicacion obligatoria atin no esta vigente:

Nuevas NIIF: Fecha de aplicacién obligatoria,
NIIF 9: Periodos anuales iniciados en o
Instrumentos Financieros. después del 1 de enero del 2013
NIIF 10
Estados Financieros Periodos anuales iniciados en o
Consolidado después del 1 de enero del 2013
NIIF 11
Acuerdos Conjuntos Periodos anuales iniciados en o
después del 1 de enero del 2013
NIIF 12
Revelaciones de Periodos anuales iniciados en o
Participaciones en Otras después del 1 de enero del 2013
Entidades
NIIF 13: , .
Mediciones de Valor :';enod’osd alnuales 1n(11011ados en o
Razonable espués de 1 de enero del 2013.
NIC 27: Periodos anuales iniciados en o
Estados Financieros Separados  después del 1 de enero del 2013.
NIC 28:

Periodos anuales iniciados en o

Inversiones en asociadas
y después del 1 de enero del 2013.

negocios conjuntos
Estas nuevas normas NIIF y enmiendas estian disponibles para su
aplicacion anticipada a partir del 30 de septiembre del 2011, sin embargo,
no han sido aplicadas en la preparacion de estos estados financieros. El
impacto potencial de la adopcién de estas Normas y enmiendas en los
estados financieros de la Compaiiia atin no ha sido evaluado y determinado

(c) Las siguientes enmiendas a las NIIF han sido emitidas pero su fecha de
aplicacion atin no esta vigente:
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2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.14  Pronunciamientos contables y su aplicacién (Continuacién)

Fecha de Aplicacién

Enmiendas a NIIF obligatoria

NIC 1:

Presentacion de Estados Financieros Periodos anuales iniciados en o

Presentacion de Componentes de Otros  después del 1 de julio de 2012

Resultados Integrales.

NIC 12:

Impuestos diferidos — Recuperacion del Periodos anuales iniciados en o

Activo subyacente. después del 1 de enero del 2013

NIC19:

Beneficios a empleados (2011) Periodos anuales iniciados en o
después del 1 de enero del
2013.

NIIF 1 (Revisada)
Adopcioén por primera vez de la Normas Periodos anuales iniciados en o
Internacionales de Informacion después del 1 de julio de 2011.
Financiera:
I) Eliminacion de fechas fijadas para

Adoptadores por Primera vez.
I) Hiperinflacién Severa.

NIIF 7:
Instrumentos Financieros: Revelaciones Periodos anuales iniciados en o
Transferencias de Activos Financieros  después del 1 de julio del 2011

2.15 Clasificacién de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera, los activos son clasificados como corriente
cuando:

v’ Se espera realizar el activo, o tiene la intensién de vender o consumir en
su ciclo normal de operacion;

v" Mantiene el activo principalmente con fines de negociaci6n;

v’ espera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes después del
periodo sobre el cual se informa;

v El activo es efectivo o equivalente de efectivo sin ningiin tipo de
restriccion.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES _ SIGNIFICATIVAS:
(Continuacién)

2.15 Clasificacion de saldos en corriente y no corriente: (Continuacion)
La Sucursal clasifica un pasivo como corriente cuando:

v Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

v" Mantiene un pasivo principalmente con el prop6sito de negociar;

v El pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del
periodo sobre el cual se informa,

v" La Sucursal no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién
del pasivo durante al menos los 12 meses siguientes a la fecha del periodo
sobre el que se informa.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS

INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA NIIF;

La Superintendencia de Compaiiias establecié mediante Resolucion No. 06.Q.ICI1.004
del 21 de agosto del 2006, 1a adopcion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF y su aplicacion obligatoria por parte de las compaiiias y entidades
sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada
con la Resolucion No. ADM 08199 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se
establecié el cumplimiento de un cronograma de aplicacion segin lo dispuesto en la
Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. De acuerdo con estas
resoluciones la Sucursal esta obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo
con NIIF a partir del 1 de enero del 2011.

Conforme a esta resolucién, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Sucursal prepard
sus estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador. Desde el 1 de enero del 2011, los estados financieros de la
Sucursal son preparados de acuerdo a las NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Sucursal definié como su periodo de transicién a
las NIIF el afio 2010, estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de
primera aplicacion el 1 de enero del 2010.

La aplicacién de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de
prepararse los estados financieros correspondientes al afio 2010:

v’ Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de
presentacion de los estados financieros.

v La incorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado
integral.

v" Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los
estados financieros.

Para la preparacién de los estados financieros adjuntos, se han aplicado algunas
excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF
que se establecen en la NIIF 1.
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ADOPCION _POR _PRIMERA __VEZ DE___LAS NORMAS

INTERNACIONALES _DE__INFORMACION _ FINANCIERA _ NIIF:
(Continuacién)

3.1 Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Sucursal

a)

Estimaciones

La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Sucursal realizadas segiin
las NIIF, en la fecha de transicion, serdn coherentes con las estimaciones
hechas para la misma fecha segin los PCGA anteriores (después de
realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia en las
politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas
estimaciones fueron erréneas.

La Sucursal tendria que realizar estimaciones conforme a las NIIF, en la
fecha de transiciéon, que no fueran requeridas en esa fecha segun los
PCGA anteriores. Para lograr coherencia con la NIC 10 “Hechos
ocurridos después del periodo sobre el que se informa”, dichas
estimaciones hechas segun las NIIF reflejaran las condiciones existentes
en la fecha de transicion. En particular, las estimaciones realizadas en la
fecha de transicion a las NIIF, relativas a precios de mercado, tasas de
interés o tasas de cambio, reflejaran las condiciones de mercado en esa
fecha.

Esta exenciéon también se aplicarda a los periodos comparativos
presentados en los primeros estados financieros segiin NIIF.

HARBERT INTERNATIONAL ESTABLISHMENT S.A. -
SUCURSAL ECUADOR no ha modificado ninguna estimacion
utilizada para el calculo de saldos previamente reportados bajo PCGA
anteriores ni a la fecha de transicion (1 de enero del 2010) ni para el
primer periodo comparativo (31 de diciembre del 2010).

3.2 Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Sucursal

a) Uso del valor razonable como costo atribuido

La exencion de la NIIF 1 permite optar, en la fecha de transicion a las
NIIF, por la mediciéon de una partida de mobiliario y equipo, activos
intangibles por su valor razonable, y utilizar este valor razonable como el
costo atribuido en esa fecha. La NIIF 1 establece que la Sucursal podra
elegir utilizar una revaluacién segin PCGA anteriores de una partida de
mobiliario y equipo, ya sea a la fecha de transicion o anterior, como costo
atribuido en la fecha de la revaluacién, si ésta fue a esa fecha
sustancialmente comparable:
a) al valor razonable; o
b) al costo, o al costo depreciado segun las NIIF.
HARBERT INTERNATIONAL ESTABLISHMENT S.A. SUCURSAL
ECUADOR al 31 de diciembre y 1 de enero del 2010 no presentd en el
estado de situacion financiera items de mobiliario y equipo, por lo que no
aplic6 ninguno de los métodos mencionados.



-13-

3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES

DE INFORMACION FINANCIERA NIIF: (Continuacién)

3.3

b) Designacion de instrumentos financieros reconocidos previamente

La exencion de la NIIF 1 permite que en base a los hechos y circunstancias
que existan en la fecha de transicién a las NIIF, la Sucursal realice la
designacion de sus instrumentos financieros reconocidos previamente de la
siguiente manera:

v" Un pasivo financiero (siempre que cumpla ciertos criterios) sea
designado como un pasivo financiero a valor razonable con cambios
en resultados.

v Un activo financiero sea medido como a valor razonable con cambios
en resultados.

v" Una inversién en un instrumento de patrimonio medida a valor
razonable con cambios en otro resultado integral.

Adicionalmente, la NIIF 1 establece que si para la Sucursal es impracticable
aplicar retroactivamente el método del interés efectivo o los requerimientos de
deterioro de valor de los activos financieros, el valor razonable del activo
financiero a la fecha de la transicion a las NIIF ser4 el nuevo costo amortizado
de ese activo financiero.

Conciliaciéon entre patrimonio NIIF y Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en el Ecuador

Las conciliaciones que se presentan a continuacion muestran la cuantificacién del
impacto de la transicion a las NIIF sobre la situacion financiera, resultados integral
y flujos de efectivo previamente informados d¢ HARBERT INTERNATIONAL
ESTABLISHMENT S.A. SUCURSAL ECUADOR.

La conciliacion del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010
fue como sigue:

Diciembre 31, Enerol,

2010 2010

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores
informado previamente 283,125 413,083
Ajustes por la conversion a NIIF - -
Patrimonio de acuerd_o a NIIF 283,125 413,083
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ADOPCION _POR _PRIMERA _VEZ _DE__LAS _NORMAS
INTERNACIONALES __DE__ INFORMACION _ FINANCIERA _ NIIF:

Continuacion

3.3 Conciliacion entre patrimonio NIIF y Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en el Ecuador (Continuacion)

Explicacion resumida de los ajustes por conversién a NIIF con efectos
patrimoniales:

(1) Ajuste por la conversion a NIIF: Al 31 de diciembre y 1 de enero del
2010, la Sucursal producto de sus operaciones no registré ajuste en ninguna
de las cuentas que conforman el Estado de situacién financiera de los
periodos antes mencionados.

Conciliacion del Resultado Integral por el afio terminado al 31 de

diciembre de 2010
2010
Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado previamente 87.910
Ajustes por la conversion a NIIF -
Resultado integral de acuerdo a NIIF -“E;';:;l- (-)-)

Ajustes significativos al estado de flujos de efectivo

No existen diferencias entre el estado de flujos de efectivo presentado segilin
las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF y el presentado
segun los PCGA anteriores.

3.4. Estimaciones y juicios contables adoptados por la Sucursal

En la aplicacion de las politicas contables de la Sucursal, las cuales se describen
en la Nota 2, el Apoderado General debe hacer juicios, estimados y
presunciones sobre los importes en libros de los activos y pasivos que
aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios
asociados se basan en la experiencia histdrica y otros factores que se consideran
como relevantes. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la
revision y periodos futuros si la revisién afecta tanto al periodo actual como a
periodos subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Gerencia de la Sucursal ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables.
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3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE

INFORMACION FINANCIERA NIIF: (Continuacién)

3.4 Estimaciones y juicios contables adoptados por la Sucursal (Continuacion)

a) Exenciones a la aplicacién retroactiva elegidas por la Sucursal

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe
algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algan indicio se realiza una estimacion
del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente,
se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el célculo del
valor en uso de las unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor
en uso requiere que la Sucursal determine los flujos de efectivo futuros
que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de
descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en
libros del activo, se registra la correspondiente provision por pérdida por
deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérd‘idas por deterioro reconocidas en un activo en periodos
anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las
estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el
activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo fue como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,

2011 2010 2010

Bancos
Pichincha C.A. 756 96,923 263,031
756 96,923 263,031
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar fue como
sigue:

Diciembre 31, Enero 1,

2011 2010 2010
Cuentas por cobrar comerciales 1 - - 935,151
Anticipo proveedores - - 140,751
Empleados - 532 4,960
Otras cuentas por cobrar - 1,900 1,900

- 2,432 1,082,762
Deterioro de cuentas por cobrar 2) - - -

- 2,432 1,082,762

(1) Para el 2010, la facturacién total del contrato con Petroamazonas Ecuador
S.A. fue por US$$9,274,395 menos un descuento del 3% mas IVA
US$10,075,703 adicionalmente el 9 de julio del 2010 por actividades de
reconformacioén y revegetacion del proyecto se emitié la nota de crédito
No.564 por US$40,000 que fue aplicada a la Gltima factura No.2467, las
facturas del 2010 fueron liquidadas en su totalidad y para el 2009 esta
cuenta corresponde a US$952,154 correspondiente a la primera factura
menos US$17,003 de retencion en la fuente aplicada a esa factura.

(2) La Sucursal no ha considerado necesario establecer una provision para cuentas
incobrables.

INVENTARIO:

Al 31 de diciembre del 2009 corresponde a las importaciones de materiales
necesarios para la realizacién del contrato C0079-PAM-2009 de Prestacion de
Servicios de Desarrollo de la Ingenieria de Detalle, Procura de Bienes y la
Ejecucion de los Cruces Subfluviales, para el desarrollo del Campo Pafiacocha,
celebrado con Petroamazonas Ecuador S.A., la cual fue liquidada y utilizada en el
2010.
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IMPUESTOS:
Activos y pasivos por impuestos

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes fue como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
Activo por impuesto corriente:
. IVA crédito tributario 17,853 16,723 46,582
Retenciones en la fuente 150,191 170,225 97,509
168,044 186,948 144,091
Pasivo por impuesto corriente:
Impuesto a las ganancias - 51,117 11,930 47,356
Retenciones en la fuente e IVA por pagar - 208 125,843
51,117 12,138 173,199
Movimiento
El movimiento de retenciones en la fuente fue como sigue:
Activo:
2011 2010
Saldo inicial al 1 de enero del 2011 y 2010 170,225 97,509
Retenciones en la fuente del periodo - 162,120
Compensacion del afio (11,930) (47,356)
Ajuste (8,104) (42,048)
Saldo final al 31 de diciembre del 2011 y 2010 150,191 170,225
Pasivo:
Saldo inicial al 1 de enero del 2011 y 2010 11,930 47,356
Provision del afio 51,117 11,930
Compensacion con impuesto retenidos (11,930) (47,356)
Pago - -
Saldo final al 31 de diciembre del 2011 y 2010 51,117 11,930
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IMPUESTOS: (Continuacion)

Impuesto a la renta reconocido en resultados

El gasto del impuesto a la renta incluye:
Diciembre 31,

2011 2010
Gasto del impuesto corriente 51,117 11,930
Gastos (Ingreso) del impuesto diferido relacionado con
el origen y reverso de diferencias temporarias - -
Total gasto de impuestos 51,117 11,930

Una reconciliaciéon entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad
gravable, fue como sigue:

2011 2010
(Pérdida) antes de provision para
impuesto a la renta (91,278) (75,980)
Efectos de conversion NIIF - -

(Pérdida) antes del célculo para

impuesto a la renta (99,278) (75,980)
Mas gastos no deducibles 46,667 90,994
Base imponible (52,611) 15,014
Impuesto causado (Tasa del 24% y 25%) - 3,754
Impuesto minimo definitivo 51,117 11,930

Aspectos tributarios del Cédigo Orgédnico de la Producciéon

Con fecha 29 diciembre del 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro
Oficial No. 351 el Cddigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el
mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

v" Lareduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto
a la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el
afio 2012 y 22% a partir del afio 2013.

v' Exoneracién de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pago de
intereses de créditos externos otorgados por instituciones financieras.
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IMPUESTOS: (Continuacién)

Aspectos tributarios del Cédigo Organico de la Produccién (Continuacién)

v" Exoneracioén del impuesto a la salida de divisas ISD en los pagos de capital
¢ intereses por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al
financiamiento de inversiones previstas en este Codigo.

Contingencias

De acuerdo con la legislacion vigente, los afios 2008 y 2011, alin estdn sujetos a
una posible fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias

Dividendos

A vpartir del afio 2010, los dividendos que se distribuyan a personas naturales
residentes en el pais y sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o de menor
imposicion sobre las utilidades pagadas causan impuestos adicionales, de acuerdo
con una tabla que va de 1% al 10% adicional.

Determinacion el anticipo del impuesto a la renta

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, las
empresas que tengan suscritos o suscriban contratos de exploracién y explotacion
de hidrocarburos en cualquier modalidad contractual y las empresas publicas
sujetas al pago del impuesto a la renta, deberan determinar en su declaracion
correspondiente al ejercicio econdmico anterior, el anticipo a pagarse con cargo al
ejercicio fiscal corriente equivalente a la sumatoria de los resultados que se
obtengan de aplicar la siguiente formula:

v" El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

v" El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a
efecto del impuesto a la renta.

v" El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y

v" El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a
efecto del impuesto a la renta.

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del
afio corriente, se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito de RUC segun le
corresponda en julio y septiembre del siguiente afio. El anticipo es crédito
tributario cuando el impuesto causado es superior; caso contrario cuando el
impuesto causado sea menor al anticipo, éste se establece como impuesto
definitivo.

El anticipo calculado de acuerdo con la férmula antes mencionada para el afio
2012 es de US$452.
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
PAGAR: S

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar fue como
sigue:

Diciembre 31, Enero 1,

2011 2010 2010

Anticipo de clientes - - 899,616

Proveedores de bienes y servicios - - 96,335

Otros cuentas por pagar - - 90,277

Instituto Ecuatoriano de Seguridad 860 207 3,948
Social-IESS  ememeemee

860 207 1,090,176

BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS:
Un resumen de beneficios definidos para empleados fue como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,

2011 2010 2010
Beneficios sociales (1) 330 373 4,878
Participacion a los trabajadores ?) - - 33,427
Sueldos por pagar 3,303 - 5,346
3,633 373 43,651

(1) Beneficios sociales

Al final de los periodos 2011 y 2010 los beneficios a empleados se
encontraban clasificados de la siguiente forma:

Diciembre 31, Enero 1,

2011 2010 2010

Décimo cuarto sueldo 79 81 685
Décimo tercer sueldo 84 42 1,530
Fondos de reserva - - 1,378
Vacaciones 167 250 1,285
330 373 4,878

(2) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la Sucursal en el 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables.
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10. COMPANIAS RELACIONADAS:

Un detalle de los saldos y transacciones con compafifas relacionadas con las que
opera la Sucursal se detalla a continuacion:

Diciembre 31, Enero 1,
Cuentas por cobrar corrientes 2011 2010 2010
Harbert International Establishment (Sucursal
Colombia) 4 - - 142,189
Harbert International Establishment (Sucursal
Pert) 2) - - (13,813)
Harbert Directional Drilling S.A. 3) 19,540 9,540 -
19,540 9,540 128,376
Diciembre 31, Enero 1,
Cuentas por pagar corrientes 2011 2010 2010
HDD Panama 4) - - 130,000
Harbert International Establishment (Sucursal
Colombia) 5) - - 120,000
Harbert International Establishment (Sucursal
Casa matriz) (6) - - 40,000
- - 290,000

(D

)

3)

“4)

)

Durante el 2010, se compensaron cuentas por cobrar entre cuentas por pagar
relacionada por US$151,337 y pagos por gastos administrativos por US$9,148,
de los cuales US$3,000 y US$5,000 corresponde a giros bancarios por bonos
entregados a los sefiores Sixto Unapucha y Luis Fernando Gonzélez
respectivamente.

Corresponde principalmente a pagos por pagos administrativos, de los cuales
US$7,800 corresponde a un giro bancario al Sr. Carlos Maldonado por
concepto de pago de honorarios en Peru.

Corresponde a diversos pagos efectuados por la Sucursal a favor de su
relacionada.

Corresponde a una transferencia bancaria realizada el 8 de junio del 2010,
que posteriormente fue liquidada por compensacion.

Valores liquidados mediante compensacion de cuentas.
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10. COMPANIAS RELACIONADAS: _ (Continuacién)

11.

(6) Corresponde a compensacion de cuentas por US$29,042 y como regulacion de
saldos contra resultados US$10,958 debido a que no se va a realizar el pago de
esta deuda segun autorizacion de casa matriz.

Durante los afios 2011 y 2010, las principales transacciones que se realizaron con
compafiias relacionadas fueron como sigue:

2011:
Harbert
Directional
Drilling Ltda.
Préstamos realizados 30,000
Pagos a cuenta de 10,000
Cobros préstamos (30,000)
2010:
Harbert
International Harbert Harbert Harbert
Establishment Sucursal Sucursal Directional
Casa matriz Colombia Pera_ Dirilling Ltda.
Transferencias realizadas - - - 130,000
Pagos a cuenta de - 9,147 11,517 -
Compensacion de cuentas 29,042 (31,336) 2,295 -
Ajustes 10,958 - - -

INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

Gestién de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Sucursal esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Sucursal, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas
actualmente en uso por parte de la Sucursal para mitigar tales riesgos, si es el caso.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS: __ (Continuacién)

Gestién de riesgos financieros (Continuacion)
a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Sucursal.

A continuacién se incluye un detalle por categorfa los activos financieros que
representan el riesgo de crédito. La méxima exposicion de riesgo de crédito que
posee la Sucursal a la fecha de presentacion son:

Diciembre 31,

2011 2010

Efectivo y equivalentes de efectivo 756 96,923
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por

Cobrar - 2,432

Compaiiias relacionadas 19,540 9,540

20,296 108,895

b) Riesgo de liquidez

La Administracion de la Sucursal tiene la responsabilidad final por la gestion de
liquidez y ha establecido un marco de trabajo adecuado para la gestion de
liquidez de manera que la Administracion pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestioén de liquidez
de la Sucursal. La Sucursal maneja el riesgo de liquidez monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

A continuacién se presenta un resumen del nivel de liquidez en un periodo de
12 meses desde la fecha de los estados financieros:

Diciembre 31, Enerol,

2011 2010 2010
Activo corriente 188,340 295,843 2,010,109
Pasivo corriente 55,610 12,718 1,597,026
Indice de liquidez 3.39 23.26 1.26

¢) Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital tendiente para asegurar que la Sucursal
estara en capacidad de continuar como empresa en marcha a través de los flujos
de las actividades de operacion que busca maximizar el rendimiento a su casa
matriz a través de la optimizacion de los costos y gastos, deuda e inversion de
la casa matriz.
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12. INVERSION DE LA CASA MATRIZ:

12.1 Capital asignade:

Con fecha 18 de diciembre del 2006, se establecié la Sucursal en la
Republica del Ecuador con un capital asignado de US$2,000.

a. Reserva facultativa:

Corresponde a reservas especiales determinadas por el accionista de la casa
matriz en periodos anteriores.

b. Resultados acumulados:

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de la Casa matriz y puede ser
utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como
reliquidacion de impuestos.

Como se detali6 anteriormente los ajustes resultantes del proceso de
conversién a las Normas de Informacion Financiera NIIF deben ser
registrados con cargo a esta cuenta como lo determina la NIIF 1 “Adopcion
por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera”,
sin embargo no fueron determinados ajustes en la aplicacion de este
proceso.

13. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Los ingresos de la Sucursal provenientes de la prestacién de servicios son los

siguientes:
2011 2010
Ingresos por ejecucion de proyectos 0)) - 8,106,026
Otros ingresos 2) - 39,211
- 8,145,237
(1) En el afio 2010 corresponde al contrato No. C0079-PAM-2009 de

@

Prestacion de Servicios de Desarrollo de la Ingenieria de Detalle, Procura de
bienes y la Ejecucion de los Cruces Subfluviales, para el Desarrollo del
Campamento Paifiacocha, con Petro Amazonas que fue realizado y cobrado
en su totalidad.

Corresponde a la liquidacion total de la cuenta por cobrar y pagar que la

Sucursal mantenia con Pecproject Engineering & Construction, ex Socio en
consorcio.
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COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA:

Un resumen de los costos y gastos de administracion reportados en los estados
financieros fue como sigue:

Costo de ventas 2011 2010
Subcontratos 18,080 52,631
Movilizacién y campamentos - 962,256
Perforacion - 3,359,291
Otros - 3,823,606

18,080 8,197,784

Gastos de administracion

Personal 6,084 23,433
Honorarios profesionales 16,919 -
Impuestos ,.contribuciones y tasas 21,352 -
Servicios contables 11,100 -
Servicios legales 9,184 -
Servicios basicos 6,040 -
Arriendos 1,900 -
Gastos bancarios 513 -
Otros gastos 8,106 -

81,198 23,433

CONTRATOS DE SERVICIOS:

Para los afios 2010 y 2009 el principal contrato que ha generado ingresos para la
Sucursal fue el siguiente:

Con fecha 8 de diciembre de 2009, se firmé6 el contrato C0079-PAM-2009 de
Prestacion de Servicios de Desarrollo de la Ingenieria de Detalle, Procura de Bienes y
la Ejecucién de los Cruces Subfluviales, para el desarrollo del Campo Pafiacocha,
entre Petroamazonas Ecuador S.A. y la Sucursal Harbert International Establishment
S.A., por una vigencia de siete meses conforme al cronograma presentado por la
contratista en su oferta por un monto de US$9,274,395 mas IVA y un descuento
otorgado del 3%. Los pagos al 31 de diciembre del 2010 se efectuaron contra
presentacion de facturas mensuales elaboradas por la Contratista segin el avance de
la obra ejecutada mediante el Sistema de Pagos Interbancarios del Banco Central del
Ecuador, a través de transferencia a la cuenta de la Contratista; Petroamazonas
Ecuador S.A. entreg6 en calidad de anticipo, previa la presentacion de la Garantia de
Buen Uso del Anticipo, el diez por ciento (10%) del valor del Contrato, cuyo monto
fue devengado en su totalidad al 31 de diciembre 2010.
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CUENTAS DE ORDEN:

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 la Sucursal mantiene como cuentas de orden,
cuatro vehiculos que ingresaron al pais bajo el Régimen de Internacion Temporal con
reexportacion en el mismo estado desde el 28 de octubre del 2003. A la fecha de
este reporte no ha sido proporcionada la documentacion sobre de la exportacion de

los mismos.

CONTINGENCIAS:

Al 31 de diciembre del 2010, existe una demanda en contra de la Sucursal bajo la
causa No. 2007-0589 planteada por el Lcdo. Carlos Iglesias, propuesta por el Dr.
Winston Gémez Carrillo, en su calidad de Gerente General de la Compaifiia Mercantil
Goémez — Rosero Compaiiia Consultores, por la cuantia de US$200,000; también se
encuentra planteada una demanda laboral propuesta por el Sr. Pablo Morales; a la
fecha de este informe no se conoce la resolucidn final de estas demandas.

DIFERENCIAS ENTRE REGISTROS CONTABLES E INFORME DE
AUDITORIA:

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las cifras presentadas en el informe difieren de los
registros contables de la Sucursal, en los siguientes aspectos:

2011:
Reclasificaciones y Ajustes
Seglin registros Segun informe
Contables Débito Crédito de auditoria
Activo:
Retenciones en la fuente 99,074 51,117 - 150,191
99,074 51,117 - 150,191
Pasivo:
Impuesto a la renta - - 51,117 51,117
- - 51,117 51,117
Inversién de la Casa matriz: '
Reserva de capital 592,543 592,543 - -
Pérdidas acumuladas (1,017,326) - 592,543 421,783
(424,783) 592,543 592,543 (424,783)
523,857  (541,426) 643,660 523,857




-27-

18. DIFERENCIAS ENTRE REGISTROS CONTABLES E INFORME DE
AUDITORIA: (Continuacion)

2010:
Reclasificaciones y Ajustes
Segun registros Segtin informe
Contables Débito Crédito de auditoria
Activo:
Impuestos retenidos 170,225 3,754 - 173,979
170,225 3,754 - 173,979
Pasivo:
Impuesto a la renta - - 3,754 3,754
- - 3,754 3,754
170,225 3,754 3,754 170,225

19. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERiODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA:

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisién de este informe (1 de agosto del
2012) no se han producido eventos adicionales que en opinion del Apoderado General
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros que no se hayan
revelado en los mismos o en sus notas.

20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011 han sido
aprobados localmente por el Apoderado General de la Sucursal y seran presentados a la
Casa matriz para su aprobacion. Se estima que los estados financieros seran aprobados
sin modificaciones.




