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Informe de los Auditores Independientes

Al Apoderado General de
HARBERT INTERNATIONAL ESTABLISHMENT S.A. - SUCURSAL ECUADOR

Informe sobre los estados financieros

1.  Hemos auditado los estados financieros adjuntos de HARBERT INTERNATIONAL
ESTABLISHMENT S.A. - SUCURSAL ECUADOR (Una Sucursal de Harbert
Internacional Establishment S.A. una compaiiia constituida bajo las leyes de Panama) que
comprenden: el balance general al 31 de diciembre del 2010 y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en la inversion de la casa Matriz y de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha y asi como el resumen de politicas contables
significativas y las otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

2. El Apoderado General de la Sucursal es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacioén Financiera NIIF's y del control interno determinado como necesario para
permitir la preparaciéon de los estados financieros libres de errores materiales, debido a
fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria, estas normas requieren que cumplamos con requerimientos
éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion
del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a
fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracion
los controles internos relevantes de la Sucursal, para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de
acuerdo con las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Sucursal. Una auditoria también incluye la
evaluaciéon de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las
estimaciones contables realizadas por la Administracion son razonables, asi como una
evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinidn de auditoria.

“A member firm of DFK International a worldwide association of
independent accounting firms and business advisers”
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Opinién

4.  En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de HARBERT
INTERNATIONAL ESTABLISHMENT S.A. - SUCURSAL ECUADOR al 31 de
diciembre del 2010, los resultados de sus operaciones, los cambios en la inversién de la
casa matriz y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Aspecto de énfasis

6. Como se menciona en la Nota 2 a los estados financieros y en el parrafo 2 de este
informe, la Sucursal prepara sus estados financieros con base a las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad NEC's las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF’s. Por lo tanto, los estados financieros
adjuntos no tienen como propodsito presentar la posicion financiera, los resultados de las
operaciones y los fluyjos de efectivo de HARBERT INTERNATIONAL
ESTABLISHMENT S.A. - SUCURSAL ECUADOR de conformidad con principios de
contabilidad y practicas generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a las
de la Republica del Ecuador.

7.  Tal como se explica en la Nota 1 a los estados financieros, con fecha 8 de diciembre del
2009, se firm6 un contrato para la prestacion de servicios de desarrollo de ingenieria de
detalle, procura de bienes y la ejecucién de los cruces subfluviales, para el desarrollo del
Campo Paflacocha, entre Petroamazonas Ecuador S.A. y Harbert International
Establishment S.A., Sucursal Ecuador, cuya finalizacién fue en julio del 2010. El futuro
de la Sucursal dependerd de la obtencion de nuevos contratos en cada periodo y del pago
de su casa matriz y de las estrategias que adopte la Administracién para generar
resultados positivos que le permitirdan continuar operando normalmente. Los estados
financieros adjuntos deben ser leidos considerando estas circunstancias.
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HARBERT INTERNATIONAL ESTABLISHMENT S.A.

SUCURSAL ECUADOR

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en Délares de E.U.A.)

ACTIVO
CORRIENTE:
Efectivo en caja y bancos
Documentos y cuentas por cobrar (Nota 3)
Inventarios (Nota 4)
Gastos pagados por anticipado (Nota 5)

Total del activo corriente

PASIVO E INVERSION DE LA CASA MATRIZ

CORRIENTE:
Cuentas por pagar (Nota 6)
Pasivos acumulados (Nota 8)
Impuesto a la renta (Nota 9)

Total del pasivo corriente, total de pasivo

INVERSION DE LA CASA MATRIZ:
Capital asignado

Reserva facultativa (Nota 10)
Reserva de capital (Nota 11)
Resultados acumulados (Nota 12)
CUENTAS DE ORDEN (Nota 15)

2010 2009
96,923 263,031
198,920 1,355,229
- 326,536

- 65,313
295,843 2,010,109
295,843 2,010,109
415 1,511,365
373 38,305
11,012 47,356
11,800 1,597,026
2,000 2,000
555,513 555,513
592,543 592,543
(866,013) (736,973)
284,043 413,083
295,843 2,010,109
130,332 130,332

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



HARBERT INTERNATIONAL ESTABLISHMENT S.A.

SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en Ddélares de E.U.A.)

INGRESOS POR SERVICIOS
COSTO DE SERVICIOS
Utilidad (Pérdida) bruta

GASTOS DE OPERACION:
Administracion y generales

Pérdida en operacidn
OTROS INGRESOS, neto

(Pérdida) Utilidad antes de provision para
participacion a trabajadores e impuesto a la renta

PARTICIPACION TRABAJADORES
IMPUESTO A LA RENTA

(Pérdida) Utilidad neta

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

2009
850,137

565,409

284,728

393,117

(108,389)

331,238

222,849

33,427



HARBERT INTERNATIONAL ESTABLISHMENT S.A.
SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE CAMBIOS EN LA INVERSION DE LA CASA MATRIZ

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en Dolares de E.U.A.)

CAPITAL RESERVA RESERVA DE RESULTADOS

ASIGNADO FACULTATIVA  CAPITAL  ACUMULADOS TOTAL
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 2,000 555,513 592,543 (879,039) 271,017
MAS (MENOS):

Utilidad neta - - - 142,066 142,066
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 2,000 555,513 592,543 (736,973) 413,083
MAS (MENOS):

Ajuste a afios anteriores - - - (42,048) (42,048)

Pérdida neta - - - (86,992) (86,992)
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 2,000 555,513 592,543 (866,013) 284,043

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



HARBERT INTERNATIONAL ESTABLISHMENT S.A.

SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en Ddlares de E.U.A.)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes y compaiiias relacionadas
Efectivo pagado a proveedores, empleados
compaiiias relacionadas y otras cuentas por pagar
Otros ingresos, neto

Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Efectivo (pagado) por sobregiros bancarios

Efectivo neto (utilizado en) actividades de financiamiento

(Disminucién) Aumento neto del efectivo en caja y bancos

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS:
Saldo al inicio de! afio

Saldo al fin del afio

010 2009
1,063,527 824,541
(1,261,807) (837,402)
32,172 314,117
(166,108) 301,256

; (40,225)

- (40,225)

(166,108) 261,031
263,031 2,000
96,923 263,031

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



HARBERT INTERNATIONAL ESTABLISHMENT S.A.
SUCURSAL ECUADOR

CONCILIACION DE LA (PERDIDA) UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
(UTILIZADO EN) PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresadas en Doélares de E.U.A.)

) 2010 2009
UTILIDAD (PERDIDA) NETA (86,992) 142,066
PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON
EL INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO:
Provisidn para participacion a trabajadores e impuesto a la renta 11,012 80,783
Ajuste provision cuentas por pagar y pasivos acumulados (7,039) (17,121)
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
Disminucién (Aumento) en cuentas por cobrar 1,066,905 (929,443)
Disminucion (Aumento)de inventarios 326,536 (326,536)
Disminucién (Aumento) de gastos pagados por anticipado 65,313 (65,313)
(Disminucién) Aumento en cuentas por pagar y pasivos acumulados (1,541,843) 1,416,820
Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de operacion 166,108 301,256

ACTIVIDADES DE OPERACION, INVERSION Y FINANCIAMIENTO
QUE NO SE REALIZARON EN EFECTIVO

2010:
Al 31 de diciembre del 2010, la Sucursal dio de baja cuentas por pagar por

US$7,039. El efecto de este registréd fue disminuir cuentas por pagar e incrementar
los ingresos del ejercicio en el mencionado importe.

2009:
Al 31 de diciembre del 2009, la Sucursal dio de baja cuentas por pagar por

US$17,121. El efecto de este registro fue disminuir cuentas por pagar e
incrementar los ingresos del ejercicio en el mencionado importe.

Las notas adjuntas son parte integrante de estas conciliaciones.



HARBERT INTERNATIONAL ESTABLISHMENT S.A.
SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresadas en Dolares de E.U.A.)

OPERACIONES:

REPRESENTACIONES GLOBALES S.A. fue constituida en la Republica de Panama
el 5 de mayo de 1972, con el objeto de realizar todo tipo de actividad comercial o
industrial, o negocios licitos permitidos por las leyes de la Republica de Panama. Con
fecha 22 de septiembre de 1972, cambia su denominacién a HARBERT DISTRITAL
DE PANAMA S.A. y su objeto social es la instalacién de tuberia en general y trabajos
relacionados para el 4rea de América Latina y el Caribe. Con fecha 18 de enero de 1973
mediante resolucion No. 3261 la Compaiiia establecié su Sucursal en la Republica del
Ecuador. Su objeto social es la instalacion de tuberia en general (oleoductos,
gaseoductos, etc.) y demads trabajos relacionados con este ramo.

Con fecha 12 de agosto de 1997, la Compaiifa cambia su denominacién en Panama a
HARBERT INTERNATIONAL ESTABLISHMENT S.A. y su objeto social para
ejecutar trabajos generales de construccidn, incluyendo toda clase de oleoductos,
gaseoductos, poliductos, obras mecdnicas, eléctricas, de instrumentacidn, construccion
de edificios, casas, represas, carreteras, puentes sistemas sanitarios, sistemas de servicio
de agua, plantas y generadores eléctricos, plantas de produccidn, aeropuertos, puertos
maritimos, tanques de almacenamiento, etc. Ademds ofrecer servicios de trabajos
civiles, transporte de equipo de personal y telecomunicaciones y dedicarse a cualquier
actividad comercial o industrial, o negocios licitos permitidos por las leyes de la
Republica de Panama.

Mediante Resolucion No.97.1.1.1.2453 la Sucursal Ecuador cambia su denominacién a
HARBERT INTERNATIONAL ESTABLISHMET S.A.

La actividad principal de la Sucursal ha sido la ejecucién de contratos de acuerdo con su
objeto social y dependen de los contratos que se concretan en cada periodo.

Para el afio 2008, la Sucursal registro ingresos inicamente por la prestacion de servicios
de ingenieria para el cruce subfluvial en el Rio Napo y transporte de equipos a la
Compaiiia Gasdynca del Ecuador S.A.

El 23 de enero del 2007, se constituyé el “Consorcio Harbert — PEC” en el cual
participan la Sucursal y Project Enginnering and Construction y cuyo objeto fue la
construccion de plataformas en el Bloque 16 por un valor de US$4,100,000. EI
Consorcio tenia una duracién aproximada hasta mayo del 2007, tiempo que tomaba la
ejecucion de los trabajos en el Bloque.



OPERACIONES: (Continuacion):

La participacién de la Sucursal en el Consorcio fue del 50% lo que le daba derecho a
participar en los resultados del Consorcio en este mismo porcentaje. De este contrato la
Sucursal no tuvo ingresos durante el 2008; este contrato se encuentra en proceso de
liquidacion.

Por instrucciones de casa matriz, en el afio 2008, la Sucursal realizé la venta de gran
parte de sus activos.

Con fecha 31 de diciembre del 2004, se publico en el Registro Oficial No. 494, ciertas
reformas al Reglamento de Aplicacion de la Ley de Régimen Interno, referente a precios
de transferencia de las operaciones realizadas con partes relacionadas del exterior. Estas
reformas aplicables a partir del afio 2005.

Con fecha 8 de diciembre de 2009, se firma el contrato C0079-PAM-2009 de Prestacion
de Servicios de Desarrollo de la Ingenieria de Detalle, Procura de Bienes y la Ejecucion
de los Cruces Subfluviales, para el desarrollo del Campo Pafiacocha, entre
Petroamazonas Ecuador S.A. y Harbert International Establishment S.A. por una
vigencia de siete meses conforme al cronograma presentado por la contratista en su
oferta por un monto de US$$9,274,395 mas IVA y un descuento otorgado del 3%.
Petroamazonas Ecuador S.A. entregd en calidad de anticipo el diez por ciento (10%) del
valor del Contrato, previa la presentacion de la Garantia de Buen Uso del Anticipo. Al
31 de diciembre del 2010 el precio del contrato se cobré en su totalidad contra
presentacion de facturas mensuales elaboradas por la Contratista.

Durante los afios 2010 y 2009 bajo ¢l esquema de dolarizacion, los precios de los bienes
y servicios locales han mantenido un proceso de ajuste, lo cual determino un indice de

inflacion del 3.4% y 4.3% para estos afios respectivamente.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

A continuacién se resume las principales politicas de contabilidad que sigue la Sucursal
las mismas que estan de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las
cuales son similares a las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC). En el futuro
se planea adoptar formalmente las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera
(NIIF); para aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, las
NIC proveeran los lineamientos a seguirse como principios de Contabilidad aplicables
en el Ecuador. Estas Normas requieren que la Administracion efectie ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacién de algunas de las
partidas incluidas en los estados financieros, y para efectuar las revelaciones que se
requiere presentar en los mismos. Atun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final,
la Administraciéon considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias.

a. Bases de presentacién

Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base del costo
histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados hasta el 31 de
marzo del 2000, fecha a la cual los registros fueron convertidos a ddlares de
E.U.A. mediante los lineamientos de ajustes y conversién contenidos en la NEC
17.



2.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

(Continuacion):

b.

Inventarios

Hasta el 31 de Diciembre del 2009, corresponden principalmente a importaciones
en transito necesarios para la prestacion de servicios.

Propiedad, maquinaria y equipo

Durante el 2008 por instrucciones de Casa Matriz la Sucursal vendid o liquido
todos los activos fijos. Para la ejecucién del nuevo contrato en el 2009 realizé una
internacion temporal de maquinaria por un periodo de nueve meses.

Reconocimiento de ingresos y costos

Los ingresos por servicios y los costos relacionados son registrados con base en el
principio de realizacion, esto es cuando los servicios son prestados.

Reconocimiento de gastos

Los gastos se registran por el método del devengado cuando se conocen.
Adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF

Mediante Resolucion No. 08.G.DSC.010 publicada en el Registro Oficial No. 498
de fecha 31 de diciembre del 2008, la Superintendencia de Compaiiias ratifica y
establece la obligatoriedad de aplicar las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF’s) de acuerdo a un cronograma, estableciendo tres grupos de
compailias que se encuentran bajo su control y vigilancia que deberan
implementar dichas normas a partir de los afios 2010, 2011 y 2012
respectivamente. De acuerdo con este cronograma, la Sucursal debe cumplir con
este requerimiento a partir del afio 2011 y para efectos comparativos el afio 2010.

Registros contables v unidad monetaria

Los registros contables de la Sucursal se llevan en Doélares de E.U.A., que es la
unidad monetaria adoptada por la Reptiblica del Ecuador.



3.

-4

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, las cuentas por cobrar se conformaban de la
siguiente manera:

2010 2009
Clientes (D - 935,151
Anticipos proveedores 2) 9,540 140,751
Compaiiias relacionadas (Ver Nota 8) - 128,376
Impuestos retenidos (Ver Nota 10) 170,225 97,509
Crédito tributario IVA 16,723 46,582
Empleados 532 4,960
Otras 1.900 1,900

198,920 1,355,229

(1) Para el 2010, la facturacién total del contrato con Petroamazonas Ecuador S.A.,
fue por US$$9,274,395 menos un descuento del 3% mas IVA US$10,075,703,
adicionalmente el 9 de julio del 2010 por actividades de reconformacioén y
revegetacion del proyecto se emitid la nota de crédito No.564 por US$40,000 que
fue aplicada a la tltima factura No.2467, las facturas del 2010 fueron liquidadas
en su totalidad y para el 2009 esta cuenta corresponde a US$952,154
correspondiente a la primera factura menos US$17,003 de retencion en la fuente
aplicada a esa factura..

(2) Al 31 de diciembre del 2010, corresponde al saldo por cobrar que la Sucursal
mantiene con Harbert Directional Drilling S.A.

INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre del 2009 corresponde a las importaciones de materiales necesarios
para la realizacion del contrato C0079-PAM-2009 de Prestacidon de Servicios de
Desarrollo de la Ingenieria de Detalle, Procura de Bienes y la Ejecuciéon de los Cruces
Subfluviales, para el desarrollo del Campo Pafiacocha, celebrado con Petroamazonas
Ecuador S.A., la cual fue liquidada y utilizada en el 2010.

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO:

Al 31 de diciembre del 2009 corresponde contratos con Seguros Equinoccial S.A., por
cobertura de riesgos por: transporte interno, accidentes personales, todo riesgo de
montaje, fiel cumplimiento del contrato, buen uso de anticipo y transporte abierto, con
vencimiento en junio del 2010.

CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, las cuentas por pagar se conformaban de la
siguiente manera:
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6. CUENTAS POR PAGAR: (Continuacion)

7.

2010 2009
Anticipos de clientes )] - 899,616
Compaiiias relacionadas (Ver Nota 8) - 290,000
Retenciones en la fuente e IVA 208 125,843
Proveedores locales - 96,335
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social — IESS 207 3,948
Otras - 95,623
415 1,511,365

(1) Para el 2009, corresponde al anticipo del contrato con Petroamazonas Ecuador

S.A., el cual se devengo durante el 2010 conforme planillas del avance de obra.

COMPANIAS RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los saldos con compafiias relacionadas fueron

como sigue:
2010 2009
Cuentas por Cobrar: (Nota 4)
Harbert International Establishment (Sucursal Colombia) (1) - 142,189
Harbert International Establishment (Sucursal Pert) 2) - (13,813)
- 128,376
Cuentas por Pagar: (Nota 8)
HDD Panama 3) - 130,000
Harbert International Establishment (Sucursal Colombia) (4) - 120,000
Harbert International Establishment (Casa Matriz) 5 - 40,000
- 290,000
(1) Durante el 2010, se compensaron cuentas por cobrar entre cuentas por pagar

2

®)

relacionada por US$151,337 y pagos por gastos administrativos por US$9,148, de
los cuales US$3,000 y US$5,000 corresponde a giros bancarios por bonos
entregados a los sefiores Sixto Unapucha y Luis Fernando Gonzalez
respectivamente.

Corresponde principalmente a pagos por gastos administrativos, de los cuales
US$7,800 corresponde a un giro bancario al Sr. Carlos Maldonado por concepto
de pago de honorarios en Peru.

Corresponde a una transferencia bancaria realizada el 8 de junio del 2010, que
posteriormente fueron liquidadas por compensacion.
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7. COMPANIAS RELACIONADAS: (Continuacién)

(4) Valores liquidados mediante compensacion de cuentas.

(5) Corresponde a compensacion de cuentas por US$29,042 y como regulacion de
saldos contra resultados US$10,958 debido a que no se va a realizar el pago de
esta deuda seglin autorizacién de casa matriz.

Durante los afios 2010 y 2009, las principales transacciones que se realizaron con
compaiiias relacionadas fueron como sigue:

2010:
Harbert
International Harbert Harbert Harbert
Establishment  Sucursal Sucursal Directional
Casamatriz  Colombia Pert. Drilling Ltda.
Transferencias realizadas - - - 130,000
Pagos a cuenta de - 9,147 11,517 -
Compensacién de cuentas 29,042 (31,336) 2,295 -
Ajustes 10,958 - - -
2009:
Harbert Harbert
International Harbert Harbert Directional
Establishment  Sucursal Sucursal Drilling Ltda.
Casa matriz Colombia Peru.
Transferencias recibidas (40,000) (120,000) (17,312) (130,000)
Préstamos entregados - 317,248 - -
Cobro de préstamos - (300,000) - -
Cruce de cuentas 124,941 3,500 -

8. PASIVOS ACUMULADOS:

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 pasivos acumulados se formaba como sigue:

2010 2009

Participacion 15% trabajadores (H - 33,427
Décimo tercer sueldo 42 1,530
Fondos de reserva - 1,378
Vacaciones 250 1,285
Décimo cuarto sueldo 81 685
373 38,305
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PASIVOS ACUMULADOS: (Continuaciéon)

(1) De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Sucursal debe destinar el 15% de
su utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus
trabajadores.

El movimiento de la provision para participacion a trabajadores fue como sigue:

2010 2009

Saldo inicial al 1 de enero del 2010 y 2009 33,427 -
Provision del afio - 33,427
Pago (a) (33,427) -
Saldo final al 31 de diciembre del 2010 y 2009 - 33,427

(a) La Sucursal no ha presentado el formulario al Ministerio de Trabajo, creando una
posible multa por presentacion tardia.

IMPUESTO A LA RENTA :

a. Contingencias

De acuerdo con la legislacion vigente, los afios 2007 al 2010 atn estan sujetos a
una posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

b. Tasa de impuesto

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario y su Reglamento, se
dispone que las sociedades calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa del
15% sobre el valor de las utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa del 25%
sobre el resto de utilidades.

El impuesto a la renta para los afios 2010 y 2009 fue calculado a la tasa del 25%
sobre las utilidades gravables. De acuerdo con nuevas regulaciones se establece
una reduccion de la tarifa del impuesto a la renta de sociedades que se aplicard en
forma progresiva en los siguientes términos: Durante el afio 2011, la tarifa
impositiva sera del 24%; para el afio 2012 la tarifa impositiva sera del 23% y a
partir del afio 2013, en adelante, la tarifa impositiva sera del 22%.

¢. Movimiento

El movimiento del impuesto a la renta fue como sigue:

Activo:
2010 2009
Saldo inicial al 1 de enero del 2010 y 2009 (1) 97,509 49,673
Impuestos retenidos del afio 162,120 24,898
Anticipo impuesto a la renta - 22,938
Ajuste (1) (42,048) -
Compensacidén con retenciones en la fuente (47,356) -
Saldo final a favor de la Sucursal al 31 de
diciembre del 2010 y 2009 (Ver Nota 4) 170,225 97,509
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IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacién)

)

Pasivo:

Saldo inicial al 1 de enero del 2010 y 2009 47,356 -
Provisidn del afio 11,012 47,356
Compensacién con retenciones en la fuente (47,356) -

Saldo final al 31 de diciembre del 2010 y 2009 11,012 47,356

Al 31 de diciembre del 2008, la Sucursal presentaba diferencias entre la
declaracion de impuesto a la renta y los registros contables, en activos y en
resultados del ejercicio por US$42,048, los cuales fueron ajustados durante el
2010 contra resultados acumulados.

Conciliacion tributaria

2010 2009

(Pérdida) Utilidad del ejercicio 2010 y 2009 (75,980) 222,849
(-)15%Participacion trabajadores (75,980) (33,427)

+ Gastos no deducibles 90,994 189,422
Utilidad (Pérdida) gravable 2010 y 2009 15,014 189,422
25% impuesto a la renta 3,754 47,356
Anticipo minimo 11,012 -

e. Determinacion del anticipo de impuesto a la renta

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, las
empresas que tengan suscritos o suscriban contratos de exploracién y explotacion
de hidrocarburos en cualquier modalidad contractual y las empresas publicas
sujetas al pago de impuesto a la renta, deberdan determinar en su declaracién
correspondiente al ejercicio anterior, el anticipo a pagarse con cargo al gjercicio
fiscal corriente equivalente a la sumatoria de los resultados de la aplicaciéon de la
siguiente formula:

v" El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio;

v" El cero punto dos por ciento (0.2%) de los costo y gastos deducibles;
v" El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y

v" El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables.

El anticipo de impuesto a la renta se paga con dos cuotas iguales, de acuerdo al
noveno digito del Registro Unico de Contribuyentes RUC segun le corresponda en
julio y septiembre del siguiente afio. El anticipo es crédito tributario; cuando el
impuesto causado es menor al anticipo, €ste ultimo se determina como impuesto
minimo definitivo.

De acuerdo con la formula mencionada anteriormente, el anticipo calculado para
el afio 2011 es de US$ 51,117.
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IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacion)

g.  Declaracién impuesto a la renta afio 2010

La declaracion del impuesto a la renta del afio 2010 a la fecha de emision de este
informe se encontraba pendiente de presentacion.

h. Pérdidas fiscales amortizables

Al 31 de diciembre del 2010, la Sucursal mantenia pérdidas fiscales amortizables
para ejercicios futuros por US$1,629,790. Estas pérdidas podran amortizarse
contra resultados positivos en los cinco afios siguientes al que se originaron, sin
que excedan del 25% de la utilidad tributable de cada afio.

RESERVA FACULTATIVA

Corresponde a reservas especiales determinadas por el accionista de la casa matriz en
periodos anteriores.

RESERVA DE CAPITAL

Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizaciéon del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria originados en ajustes por reexpresion y conversion hasta el 31
de marzo del 2000. Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de
esta cuenta no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo.

RESULTADOS ACUMULADOS:

Al 31 de diciembre del 2009 la Sucursal ha realizado el ajuste correspondiente a
retenciones del 2006 por US$42,048 los cuales en la declaraciéon del impuesto a la renta
correspondientes al afio 2008 fueron dados de baja y considerado como gasto no
deducible en ese periodo.

Durante el afio 2008 por disposiciéon de Casa Matriz, la Sucursal declard dividendos
sobre resultados de afios anteriores por US$1,408.316 los cuales se liquidaron mediante
compensacion de cuentas.

CONTRATOS DE SERVICIOS:

Para los afios 2010 y 2009 el principal contrato que ha generado ingresos para la
Sucursal fue el siguiente:

Con fecha 8 de diciembre de 2009, se firma el contrato C0079-PAM-2009 de Prestacion
de Servicios de Desarrollo de la Ingenieria de Detalle, Procura de Bienes y la Ejecucién
de los Cruces Subfluviales, para el desarrollo del Campo Pafiacocha, entre
Petroamazonas Ecuador S.A. y la Sucursal Harbert International Establishment S.A., por
una vigencia de siete meses conforme al cronograma presentado por la contratista en su
oferta por un monto de US$9,274,395 mas IVA y menos un descuento del 3%. Los
pagos al 31 de diciembre del 2010 se efectuaron contra presentacién de facturas
mensuales elaboradas por la Contratista segun el avance de la obra ejecutada mediante
el Sistema de Pagos Interbancarios del Banco Central del Ecuador, a través de
transferencia a la cuenta de la Contratista; Petroamazonas Ecuador S.A. entregd en
calidad de anticipo, previa la presentacion de la Garantia de Buen Uso del Anticipo, el
diez por ciento (10%) del valor del Contrato, cuyo monto fue devengado en su totalidad
al 31 de diciembre 2010.
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OTROS INGRESOS:
Para los afios 2010 y 2009, otros ingresos netos, se conformaba de la siguiente manera:

2009 2008
Depdsitos contratos anteriores - 252,875
Venta de Chatarra - 60,000
Ajuste baja de pasivos (D) 32,419 17,121

Gastos bancarios, neto - 24
Otros 6,792 1,218

39,211 331,238

(1) Al 31 de diciembre del 2010, corresponde a la liquidacion total de la cuenta por
cobrar y pagar que la Sucursal mantenia con Project Enginering & Construction
ex Socio en consorcio.

CUENTAS DE ORDEN:

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 la Sucursal mantiene como cuentas de orden, cuatro
vehiculos que ingresaron al pais bajo el Régimen de Internacion Temporal con
reexportacion en el mismo estado desde el 28 de octubre del 2003. A la fecha de este
reporte no se ha realizado la gestion para la nacionalizacién o para de la exportacion de
los mismos hacia Colombia.

CONTINGENCIAS:

Al 31 de diciembre del 2010, existe una demanda en contra de la Sucursal bajo la causa
No. 2007-0589 planteada por el Lcdo. Carlos Iglesias, propuesta por el Dr. Winston
Gomez Carrillo, en su calidad de Gerente General de la Compaifiia Mercantil Gémez —
Rosero Compaiiia Consultores, por la cuantia de US$200,000; también se encuentra
planteada una demanda laboral propuesta por el Sr. Pablo Morales; a la fecha de este
informe no se conoce la resolucidn final de estas demandas.

DIFERENCIAS ENTRE REGISTROS CONTABLES E INFORME DE AUDITORIA:

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, las cifras presentadas en el informe difieren de los
registros contables de la Compafifa, en los siguientes aspectos:

2010:
Reclasificaciones y Ajustes
Segun registros Segun informe
Contables Débito Crédito de auditoria
Activo:
Impuestos retenidos 170,225 3,754 - 173,979
170,225 3,754 - 173,979
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DIFERENCIAS ENTRE REGISTROS CONTABLES E INFORME DE

AUDITORIA: (Continuacién)

Reclasificaciones y Ajustes

Segun registros Segun informe

Contables Débito Crédito de auditoria
Pasivo:
Impuesto a la renta - - 3,754 3,754
- - 3,754 3,754
170,225 3,754 3,754 170,225
2009:
Reclasificaciones y Ajustes
Segun registros Segun informe
Contables Débito Crédito de auditoria
Activo:
Impuestos retenidos 50,153 47,356 - 97,509
50,153 47,356 - 97,509
Pasivo:
Impuesto a la renta - - 47,356 47,356
- - 47,356 47,356
50,153 47356 47,356 50,153
EVENTOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emisién de este informe (1 de abril del
2011), no se han producido eventos adicionales, que en opinién de la Administracién de
la Sucursal pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos o en sus notas.



