FABIANACORP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2019

1. INFORMACION GENERAL

FABIANACORP S.A., se constituyo el diecinueve de diciembre del dos mil
doce, en la Notaria Primera del Cantén Guayaquil, de nacionalidad ecuatoriana
con domicilio principal en la ciudad de Guayaquil, cuyo objeto social principal
es que podré dedicarse a la reproduccién, comercializaciéon, consignacion y
venta de cria de ganado, bovino, porcino, caprino y cualquier tipo de animales
en general, asi mismo la adquisicién de reproductores de razas 6ptimas para
su reproduccion. Industrializacién y comercializacién de productos agricolas y
pecuarios, tanto en el terreno nacional como en el extranjero. El 21 de
diciembre del 2012 queda inscrito en el Registro Mercantil de fojas 153.219 a
153.238, Numero 23.825 del Registro y anotado bajo el nimero 68.689 del
repertorio.

Su actividad se rige por las normas societarias y tributarias vigentes en la
Republica del Ecuador y por las disposiciones del estatuto de su constitucién.
Su domicilio principal es en la ciudad de Guayaquil.

Aprobacidén de los estados financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019, han
sido emitidos con la autorizacion de la Gerencia General y posteriormente seran
puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacién
definitiva.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1 Bases de preparacidn - Los estados financieros de FABIANACORP S.A. han
sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), adoptadas por la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros de la Replblica del Ecuador, desde el afio
20089.

2.2 Moneda funcional - A partir del 10 de enero del 2000, el Délar de los Estados
Unidos de Ameérica (USD) es la moneda de uso local en la Republica del
Ecuador y moneda funcional para la presentacion de los estados financieros de
la Compalifa.

2.3 Bases de medicién - Los estados financieros han sido preparados en base al
costo histérico, excepto por las obligaciones por beneficios a empleados no
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2.4

2.5

contraprestacién dada a cambio de bienes y servicios, los activos se registran
por el importe del efectivo y otras partidas pagadas; los pasivos se registran al
importe de los productos recibidos a cambio de incurrir en la obligacién, y por
las cantidades de efectivo y equivalentes al efectivo que espera pagar para
satisfacer el pasivo en el curso normal de la operacion.

Efectivo y equivalentes al efectivo - Constituyen fondos de inmediata

disponibilidad. El efectivo comprende los saldos de la caja y depositos a la vista
en los bancos. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de
gran liquidez, que son faciimente convertibles en importes determinados de
efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambio en su valor.
Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el
estado de situacion financiera.

Instrumentos financieros
Activos Financieros

2.5.1 Clasificacién de activos financieros

FABIANACORP S.A. a partir del 1 de enero del 2018 clasifica sus activos
financieros en las siguientes categorias:

e Costo amortizado
* Valor razonable a través de ofros resultados integrales
e Valor razonable con cambios en resultado del afio

La clasificacion de los activos financieros en el momento de su reconocimiento
inicial depende de las caracteristicas contractuales del flujo de efectivo y del
modelo de negocio utilizado para gestionar cada activo financiero.

El modelo de negocio se refiere a la forma en gque FABIANACORP S.A.
administra sus activos financieros para generar sus flujos de efectivo, como
pueden ser a través del cobro, venta de activos financieros o ambos.

Los activos financieros de FABIANACORP S.A. Incluyen cuentas por cobrar a

clientes mayoristas, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas

cobrar.
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2.5.2 Medicion

253

\

Medicién iniclial de activos financieros

En el reconocimiento inicial FABIANACORP S.A. medira un activo financiero
por su valor razonable mas, en el caso de un activo financiero que no se
contabilice al valor razonable con cambios en resultados, los costos de
transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion del activo
financiero.

Medicién posterior de activos financieros

Para efectos de la medicion posterior, los activos financieros se clasifican en
tres categorias:

® Costo amortizado
o Valor razonable a través de otros resultados integrales
° Valor razonable con cambios en resultado del afio

Costo amortizado: Esta categoria es la mas relevante para FABIANACORP
S.A. y mide sus activos financieros a costo amortizado, si ambas de las
siguientes condiciones se cumplen:

e El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el
objetivo de recuperar los flujos de efectivo contractuales a través del cobro.

o Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas
especificas a los flujos de efectivo que son exclusivamente pages del
principal e intereses sobre el capital pendiente de pago.

Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormente utilizando
el método de interés efectivo y estdn sujetos a deterioro, las ganancias y
pérdidas se reconocen en resultados.

Deterioro de activos financieros

La Compafiia reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas para
todos los instrumentos de deuda que no se mantengan a valor razonable con
cambios en resultados.

Las pérdidas crediticias esperadas se basan en la diferencia entre los flujos de

efectivo contractuales conforme los acuerdos con clientes y todos los flujos de

efectivo que la Compaiiia espera recibir. Los flujos de efectivo esperados

incluirdn flujos de efectivo por la venta o recuperacién de valores por garantias

otgrgadas por clientes u otras mejoras crediticias que son parte integral de los
rminos contractuales.
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2.5.4Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, cuando corresponda, una parte de un activo financiero
o parte de un grupo de activos financieros similares) se da de baja
principalmente (es decir, se elimina del estado de situacién financiera) cuando:

» Los derechos para recibir los flujos de efectivo del activo han expirado, o;

¢« La Compaiiia ha transferido sus derechos para recibir filujos de efectivo del
activo o ha asumido la obligacién de pagar los flujos de efectivo recibidos
en su totalidad sin demora material a un tercero bajo un acuerdo, y: (a) la
Compaifiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo, o (b) la Compaiifa no ha transferido ni retenido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios del activo, pero ha transferido el control del
activo.

Pasivos Fin eros

2.5.5 Reconocimiento inicial

Los pasivos financieros se clasifican al momento de su reconocimiento inicial,
como pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados y
préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados como
instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable
y, en el caso de Obligaciones financieras y cuentas por pagar se reconocen al
valor neto de los costos de transaccion directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compafia incluyen cuentas por pagar
comerciales, cuentas por pagar relacionadas y otras cuentas por pagar.

2.5.6 Medicion posterior

La medicién de los pasivos financieros depende de su clasificacién, como se
describe a continuacién:

Préstamos y cuentas por pagar

Esta es la categoria mas relevante para FABIANACORP S.A. Después del

reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado utilizando el método de la

tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado
\ de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través
./ del proceso de amortizacién bajo el método de la tasa de interés efectiva.
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El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima
en la adquisicion y las tarifas o costos que son parte integrante de la
determinacién de la tasa de interes efectiva del pasivo financiero. La
amortizacién de la tasa de interés efectiva, se incluye como costos financieros
en el estado de resultados integrales.

FABIANACORP.S.A. no ha clasificado ningdin pasivo financiero como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en resultados.

2.5.7 Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién derivada del pasivo
haya sido pagada o cancelada. Cuando un pasivo financiero existente es
reemplazado por otro proveniente del mismo acreedor bajo condiciones
sustancialmente diferentes, o0 si las condiciones de un pasivo existente se
modifican de manera sustancial, tal intercambio o modificaciéon se trata como
una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la
diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen en el estado de
resultados integrales.

2.5.8 Compensacidn de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se reporta en
el estado de situacion financiera, si existe actualmente un derecho legal exigible
para compensar los montos reconocidos y si existe la intencién de liquidar
sobre una base neta, o de realizar los activos y liquidar los pasivos
simultdneamente.

2.6 Inventarios

Los inventarios se registran al costo 0 a su valor neto de realizacién el que
resulte menor. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el
curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion vy
distribucion.

La compaiiia tiene como politica que todos los insumos y materiales utilizados

en proceso de produccion de cerdos se contabilizan en la cuenta “Inventarios
n en proceso” subcuenta “Materia prima” y en la medida de su consumo se
fieren al costo de produccion.
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2.7

Propied lanta v equi

Las propiedades, planta y equipos al inicio son registrados al costo de
adquisicién. El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos por mantenimiento y
reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellos, mientras que, las
mejoras que incrementan la capacidad de produccion o alargan la vida util del
activo, se capitalizan.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo — Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipos, exceptuando
terrenos, son registrados al costo menos la depreciacion acumulada. En caso
de requerirlo la compaiiia registra pérdidas por deterioro.

Método de depreciacién y vida atil — El costo o valor revaluado de
propiedades, planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida Util estimada, el valor residual y el método de depreciacién son
revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva (Técnica y econémica).

A continuacién, se presentan las partidas de propiedades, planta y equipos y
las vidas utiles usadas en el calculo de depreciacion:

Tasas Anos
Muebles y Enseres 10% 10
Maquinaria y Equipo 10% 10
Equipos de computacion  33,33% 3
Vehiculos 20% 5

El gasto por depreciacion de las propiedades, planta y equipos se lo registra en
los resultados del afio. De igual manera las pérdidas y ganancias por ia venta,
que se calcula comparando la contraprestacion obtenida con el valor en libros.

La vida (til y el método de depreciacion de los elementos de propiedades,
maquinarias y equipos se revisan al cierre de cada ejercicio econémico anual.
Si procede, se ajustan de forma prospectiva. Por otra parte, cuando el valor en
libros excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta
su valor recuperable.

~ Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando
, estén relacionados con la construccion de activos calificables. Un activo
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2.8

2.9

caiiﬁcable es aquel cjue requiere de un ﬁerﬁpo prolongado para que esté listo
para su uso.

Retiro o venta de propiedades, planta y equipos - La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipos es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados.

Activos Bioldgicos

Los activos bioldgicos comprenden el ganado porcino para engorde,
reproductoras y verracos, localizados en la granja de la compafiia. Se
reconocen inicialmente todos los costos y gastos incurridos en el proceso de
gestacion, cria, alimentacion y desarrollo del ganado porcino para engorde,
hasta que alcance el peso requerido para su venta. Posteriormente al
reconocimiento inicial, los activos biolégicos se valorizan al valor razonable
menos los costos de ventas necesarios para su venta, los cuales comprenden
costos de transporte y otros costos indirectos atribuible al activo. Cualquier
cambio en el valor razonable es reconocido en el resultado del periodo.

Deterioro del valor de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacién (propiedades, planta y equipos) y
amortizacion (activos intangibles) se someten a pruebas de deterioro cuando
se producen eventos o circunstancias que indican que no podra recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el
valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de
los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su
venta o su valor en uso.

FABIANACORP S.A. Evalda al final de cada ejercicio econémico actual, si
existe algun indicio de deterior del valor del algtn activo. De existir, estima el
valor recuperable del activo mediante un analisis de los flujos futuros
estimados, descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que
refleja la evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el tiempo vy los
riesgos especificos del activo.

La pérdida por deterioro del valor se reconoce en el resultado del periodo, a
menos que el activo se contabilice por su valor revaluado de acuerdo con otra
norma.

' Cualquier pérdida por deterior del valor en los activos revaluados se trata como

decremento de la revaluacion efectuada de acuerdo con esa otra norma.
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A la fecha de los estados financieros, la Administracion considera que no
existen indicios de deterioro de sus otros activos aplicables en base a la
evaluacién efectuada en este sentido.

2.10 Beneficios a los empleados

a) Beneficios corrientes
Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin los
establecido por la legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados.

Vacaciones: Se registra al costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre la base devengada.

Décimos tercer y cuarto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a la

legislacién vigente en el Ecuador.

b) Beneficios no corrientes (Jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio).

El costo de las Obligaciones por beneficios definidos (Jubilacién Patronal y
bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad
de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada
periodo, de acuerdo con un Estudio matematico actuarial. Las ganancias y
perdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del
gjercicio fiscal.

2.11 Impuesto a las ganancias

El gasto por Impuesto a la Renta del ejercicio comprende el impuesto a la renta
corriente y diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados
integrales.

Impuesto a la renta corriente: La Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento de Aplicacion establece que las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
ades extranjeras no domiciliadas en el pais, aplicaran la tarifa del 25%
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213

Impuesto a la renta diferido: El impuesto a la renta diferido se provisiona en
su totalidad sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases
tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando la tasa
vigente y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que
sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se
puedan usar las diferencias temporarias.

Provisiones

Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (ya sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia
tenga que desprenderse de recursos gque incorporen beneficios econémicos,
para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del importe
de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimaciéon del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos provenientes de la venta de ganado porcino neto de impuesto a
las ventas, rebajas y descuentos, se reconocen por el valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar. Estas ventas se reconocen cuando se
cumple la obligacién de desempefio en el momento de la transferencia de
control de los bienes, es decir en el momento de la entrega al cliente; y no se
han identificado obligaciones de desempefio exigibles posteriores a la entrega
de bienes; el precio de la transaccidn es previamente pactado con los clientes
y no existen costos significativos asociados a la obtencion de estos ingresos.

Otros Ingresos: Comprende los ingresos provenientes de transacciones
diferentes a las del objeto social o giro normal del negocio del ente econémico,
e incluye principalmente los arriendos facturados a ofras entidades
comerciales.

2.14 Costos y Gastos

Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.
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2.15

2.16

Distribucién de dividendos

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como
pasivos corrientes en el estado de situacion financiera en el periodo en el que
los dividendos son declarados y aprobados por la Junta General de Accionistas
de la compafiia.

Administracion de Riesqos

La actividad de la compaiila la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de tasa de interés
y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la
compania esté expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
puedan afectar de manera més o menos significativa el valor econdémico de sus
flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La compafiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién,
administrados por el equipo de direccion, que permiten identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer al directorio medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién, se presenta una definicidn de los riesgos que enfrente la
compafiia, una caracterizacion y cuantificacién de estos y una descripcion de
las medidas de mitigacion actualmente en uso por parie de la compaiiia, si es
el caso.

a) Riesgos de mercado. -

Riesgo de tipo de cambio: FABIANACORP S.A. no esta expuesta al riesgo
de tipo de cambio (Moneda funcional — dolar estadounidense) pues no
realiza operaciones distintas a esta moneda.

Riesgo de precio: La Compaiia se encuentra expuesta a riesgos
comerciales provenientes de cambios en el precio de la carne de cerdo y
alimentos balanceados, que es fijada por el mercado. La Compaiiia
administra este riesgo diversificando su cartera de clientes, evitando
centralizar el total del volumen de su produccién en pocos clientes, y
realizando el abastecimiento de materias primas como el balanceado, a fin
de protegerse contra la especulacién de precios. Esta estrategia de
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financiamiento ha sido posible debido al buen manejo dé la liquidez, y al
adecuado acceso a fuentes de financiamiento de corto y largo plazo.

Riesgo de tasa de interés: Surge de las obligaciones con instituciones
financieras las cuales estan contratadas a tasas de interés variables y
exponen a la compaiiia al riesgo de tipos de interés de flujos de efectivo.

b) Riesgos de crédito. -

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas
principalmente por el area de finanzas. El riesgo de crédito surge del
efectivo y equivalente de efectivo, asi como de la exposicién al crédito de
los clientes mayoristas, que incluyen los saldos pendientes de las cuentas
por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el
efectivo y sus equivalentes, la compaiiia realiza principalmente operaciones
con instituciones financieras que cuenten con una calificacion de riesgo
independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuado
dentro del mercado financiero.

La compaiiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos a los
incluyen: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, comportamiento
de pagos, cobranzas y deterioro en los casos aplicables.

c) Riesgo de liquidez. -

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades
para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros,
gue son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros.

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo proveniente de su
actividad comercial. Para administrar la liquidez a corto plazo, la compafia
se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de 12 meses.

El departamento financiero de la compafiia hace un seguimiento de las
previsiones y de las necesidades de efectivo de FABIANACORP S.A,, con
la finalidad de determinar si cuenta con suficiente efectivo para cubrir las
necesidades operativas y de inversion al tiempo que trata de tener
habilitadas las facilidades de credito para hacer uso de ellas en caso de ser
requerido.
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d) Administracion del riesgo de capital. -

2.17

Los objetivos de la compafiia al administrar el capital son el salvaguardar
la capacidad de la misma de continuar como empresa en marcha con el
propésito de generar retornos a los accionistas, beneficios a otros grupos
de interés y mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo
del capital.

FABIANACORP S.A., asegura una calificacién de crédito sélida e Indices
financieros saludables para sustentar su negocio y maximizar el valor para
los accionistas.

La compafiia gestiona su estructura de capital y realiza ajustes en funcién
a los cambios en las condiciones econémicas.

Estimaciones y Juicios contables

La preparacién de los estados financieros adjuntos en conformidad con las
Normas Internacionales de Informaciéon Financiera, requiere que Ila
administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de FABIANACORP S.A., con el
propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas pariidas
que forman parte de los estados financieros. En opinion de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan regularmente. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la
revision y periodos futuros si la revisién afecta tanto al periodo actual como
a periodos subsecuentes.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se
encuentran relacionadas con los siguientes conceptos.

e Deterioro de activos financieros.

» Provisidon por obsolescencia de inventario.

¢ Vida util y deterioro de propiedades, plantas y equipos.
e Valor razonable de propiedades, planta y equipo.

= Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo.
s Impuesto a la renta diferido.
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Normas internacionales de informacién financiera y enmiendas
emitidas aun no vigentes:

A continuacién, se enumeran las normas internacionales de informacion
financiera que se encontraban en vigencia a la fecha de emisién de los
estados financieros de FABIANACORP SA.:

Norma

Tema

Aplicacién
obligatoria
para ejercicios
iniciados a
partir de:

NIC 28

NIIF 16

NIIF 9

CINIIF 23

NIF 17

Aclaracion sobre el registro a largo plazo de una
inversion que no estd aplicando el valor
patrimonial proporcional.

Publicacién de la norma “Arrendamientos” esta
norma reemplazara a la NIC 17.

Enmienda a la NIIF 9 relacionada con las
compensaciones negativas de  ciertas
condiciones de pagos adelantados.

Interpretacién que clarifica el reconocimiento y
medicién de las incertidumbres sobre ciertos
tratamientos de impuesto a la renta.

Norma que reemplazara a la NIIF 4 “Contratos
de seguros”,

1 de enero 2019

1 de enero 2019

1 de enero 2019

1 de enero 2019

1 de enero 2021
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3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Comprende:
... Diciembre 31 ...
2019 2018
Efectivo en caja 820 1.320
Bancos 522.326 243.196
Inversiones temporales, ver nota 4 519.998 500.000
Total 1.043.144 744.516
4. INVERSIONES
Comprende:
... Diciembre 31 ...
2019 2018
Certificados de depésito a plazo 1.000.000 1.000.000
Total 1.000.000 1.000.000

Un detalle de los certificados de inversiones con instituciones financieras al
cierre del periodo 2019:

Instituciéon Financiera Monto Tasa Inicio Vencimiento
BANCO PICHINCHA C.A. 1.000.000 7,25% 17/10/2019 16/10/2020
ST. GEORGES BANK 519.998 4,00% 18/1/2018 18/1/2020

Total 1.519.998

s El cobro de los intereses es al vencimiento de la operacién financiera.
¢ Los Rendimientos financieros productos de estas operaciones ascendieron
al cierre del ejercicio 2019 a $ 93.940.
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5. CUENTAS POR COBRAR

Comprende:
... Diciembre 31 ...
2019 2018
Clientes (a) 202.557 325.078
Otras cuentas por cobrar (b) 69.783 58.170
Total 272.380 383.248

a) Al 31 de diciembre del 2019, clientes representa créditos por ventas locales
de ganado porcino en pie, estos saldos no generan intereses.

Estimacion de pérdidas crediticias esperadas: Al 31 de diciembre del 2018,

la administracion de FABIANACORP S.A., no consideré necesario
establecer la estimacion de las pérdidas crediticias esperadas, basada en
que el 98,6% de sus ventas tienen una alta probabilidad de recuperacién
en el primer trimestre del 2020, por lo tanto, el efecto de registrar una
estimacion por este saldo no tendria un impacto significativo en la lectura
de los Estados Financieros.

b) Saldo incluye principalmente anticipos de sueldos y préstamos entregados
a empleados.

6. INVENTARIOS

Comprende:
... Diciembre 31 ...
2019 2018
Inventario de materia prima 89.812 549,957
Total 89.812 549.957

+ Saldo incluye el alimento balanceado, medicamentos, vacunas e insumos
veterinarios para su consumo en el mes de enero del 2020.

Medicién posterior: la compafiia considera que sus inventarios estan medidos
al menor valor entre el costo y el valor neto realizable.
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7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Comprende:
... Diciembre 31 ...
2019 2018
Costo 260.212 399.962
Depreciacién acumulada (81.832) (186.279)
Total 178.280 213.683
Activos al costo 2018:
Enero 1, ddsiidicionen Bales Diciembre 31,
2019 q ) 2019
Muebles y Enseres 16.228 2130 - 18.359
Maguinaria y Equipo - 34.318 - 34.318
Equipos de computacién 0.348 - (2.403) 6.946
Vehiculos 374.386 - (173.796) 200.590
Total 399.962 36.448 (176.198) 260.212
Depreciacién da - 2018:
Enero 1, Diciembre 31,
2019 Cargos Bajas 2019
D iacis lada:
Muebles y Enseres (6.968) (1.642) - (8.610)
Magquinaria y Equipo - (2.018) - (2.018)
Equipos de computacion (9.102) (2486) 2403 (6.946)
Vehiculos (170.209) (67.946) 173.796 (64.359)
Total (186.279) (71.852) 176.198 (81.932)

Péagina | 25



FABIANACORP S.A.
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8. ACTIVOS BIOLOGICOS

Comprende:
Unidades i
(cerdos) Kilogramos Dédlares
Carriente:
Reproduccion 1.421 8.171 71.050
Recria 3.390 103.395 339.000
Engorde 5.095 545165  1.249.946
Subtotal 1.659.996
No Corrienfe:
Reproductoras 973 228.655 277.251
Verracos D 1.400 1.543
Subtotal 278.794
Total 1.938.790

Riesgos regulatorios y medioambientales

FABIANACORP S.A. se encuentra sujeta a leyes y regulaciones que debe
observar en Ecuador y ha establecido politicas y procedimientos para su
cumplimiento. La Administracion considerando que su actividad principal es la
crianza y comercializacion de ganado porcino, los riesgos que podrian afectar
al medio ambiente constituyen el tratamiento de las aguas servidas y residuos
solidos de la granja, y para lo cual la compafiia mantiene las siguientes
medidas: Construccién de plantas de tratamiento de aguas residuales y
tratamiento en seco de los residuos sélidos.

Riesao ertavd nda

La compafa se encuentra expuesta a riesgos comerciales provenientes de
cambios en el precio de |la carne de cerdo, que es fijada por el mercado. La
comparia administra este riesgo diversificando su cartera de clientes evitando
centralizar el total del volumen de su produccién en un solo cliente.

Riesgos climéaticos v otros

Las granjas de ganado porcino estan expuestas al riesgo de dafios por cambios
climaticos, enfermedades y otras fuerzas naturales. La compafiia cuenta con
procesos que le permiten monitorear y mitigar aquellos riesgos, incluyendo las

N inspecciones de la granja e informes externos de la industria sobre plagas y
enfermedades.
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9.

10.

CUENTAS POR PAGAR

Comprende;
... Diciembre 31 ...
__2019 2018
Proveedores (a) 702.693 740.576
Otras cuentas por pagar (b) 153.720 196.095
Total 856.413 936.671

a) Saldo incluye principalmente facturas pendientes de pago por la compra de
alimento balanceado.

b) Saldo incluye principalmente sueldos pendientes de page y obligaciones
con el IESS con vencimiento en enero del 2019 por el concepto de Aporte
individual, patronal, préstamos hipotecarios y quirografarios.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Comprende:
... Diciembre 31 ...
__2019 2018
Préstamos Bancarios 272.091 272.091
Total 272.091 272.091

Al 31 de diciembre del 2019 la compafiia mantiene vigenie ia siguiente
obligacién financiera:

Fe.r'l:m Fagha No. Operacién Monto Caldo % Interés
Inicio Venc.

Banco Original  Operacién

PRODUBANCO S.A. 28/12/2016 7/2/2020 CAR202001851850000  500.000 272.091 9.02%

Total 500.000 272.091

Deialle de garantias:

La garantia que respalda esta operacién es un contrato de encargo fiduciario

de flujos de la compaiiia relacionada PORKGEN S.A. con la Administradora de

fondos y fideicomisos ANEF! S.A., por el cual de carécter temporal procure el
\ cumplimiento de estas obligaciones percibiendo los valores provenientes de la
| facturacién que emite PORKGEN S.A. a CORPORACION FAVORITA C.A.
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1.

IMPUESTOS

11.1 Activos y pasivos por Impuestos corrientes:

... Diciembre 31 ...
2019 2018
Activos por impuesto corrientes : a)
Retenciones en la fuente 35.970 33.125
Anticipo de Impuesto a la Renta 1.538 -
Total 37.507 33.125
Pasivos por impuesto corrientes: b)
Retenciones en la fuente de IVA 684 342
Retenciones en ia Fuente del IR 10.586 3.254
Impuesto a la Renta por Pagar 11.2 76.332 296.387
Total 87.603 299.983

a) Créditos tributarios en retenciones en la fuente recibidas de clientes
durante el periodo 2019 y anticipos, gue se utilizan para pagar una parte
del impuesto causado del 2019.

b) Saldo a favor del SRI, comprende retenciones en la fuente de impuesto
a la Renta e IVA realizadas a proveedores con vencimiento en enero del
2020.

11.2 Impuesto a la renta corriente = Sobre la utilidad gravable del periodo
2019, la empresa calcula el 25% por el concepto de Impuesto a la Renta:
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... Diciembre 31 ...
2019 2018
Resultado del periodo 644.413 1.367.694
Calculo de base de participacion a
trabajadores:
(-) Ingresos por mediciones de AB al VR (342.368) -
Diferencias permanentes:
(-) Participacion trabajadores (45.307) (205.154)
(+) Gastos no deducibles locales 33.074 23.009
(-) Ingresos exentos (342.368) -
Diferencias Temporarias:
(+) Provisién Jubilacion patronal y Desahucio 15.516 -
Utilidad gravable 305.329 1.185.549
Determinacion del pago:
Impuesto causado 76.332 296.387
( - ) Anticipo determinado (1.538) -
( - ) Retenciones en la fuente del afio (35.970) (33.125)
Impuesto a la Renta a Pagar 38.825 263.262

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e
impuesto al valor agregado estan abiertas para la revision de las
autoridades tributarias desde afo 2016 al 2019, sobre las cuales podrian
existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos
exentos, gastos no deducibles y otros.

11.3 Activo por impuesto diferido

Comprende:
... Diciembre 31 ...
2019 2018
Activo por impuesto diferido 3.879 -
Total 3.879 -
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Comprende el 25% de Impuesto a la Renta sobre las provisiones
efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares
patronales, el cual podra ser utilizado en el momento en que el
contribuyente se desprenda de recursos para cancelar la obligacion por la
cual se efectud la provisién.

12. PASIVOS AC ADOS

Comprende:

... Diciembre 31 ...

2018 2018
Décimo tercer sueldo 3.066 8.067
Décimo cuarto sueldo 18.567 18.878
Vacaciones 74.368 74.700
Fondo de reserva 876 -
Participacién de trabajadores 45828 206.175

Total 142.706 307.820

El movimiento de los beneficios sociales es el siguiente:

Aci Décimo
Décimo Fondo de Participacion

tercer cuartc Vacaciones Reserva trabajadores Total
sueldo sueldo
Enero 1, 2018 8.067 18.878 74.700 - 208.175 307.820
Provisién 37.831 19.398 - 9.829 45,307 112.365
Pagos (42.832) (12.709) (332) (8.953) (205.654) (277.479)
Diciembre 31, 2019 3.066 18.567 74.368 876 45,828 142.706

e La compafia en el periodo 2019 cargd a resultados por concepto de
sueldos y beneficios sociales el valor de 715.069,78 los cuales representan
el 14% aproximadamente sobre el total de costos y gastos del periodo. /
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13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Comprende:
... Diciembre 31 ...
2019 2018
Jubilacion Patronal 75.536 64.623
Indemnizacion por Desahucio 33.812 32.474
Total 109.347 97.097

Jubilacién patronal — De acuerdo con disposiciones del Céodigo del Trabajo,
los trabajadores que por veinticinco afios 0 mas hubieren prestado sus servicios
en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicién
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos de la obligacién de jubilacién patronal fueron los

siguientes:
2019
Saldo comienzo del afio 64.623
Costo laboral por servicios actuariales 10.913
Total 75.536

Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio

solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiiia entregara el 25%
de la Ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio,
conforme lo dispuesto en el Codigo del Trabajo.

Los movimientos de la obligacién por desahucio fueron los siguientes:

2019
Saldo comienzo del afio 32474
Costo laboral por servicios actuariales 4.604
Beneficios pagados (3.268)

Total 33.812
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14.

Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal forma que se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio. Tomando en
consideracion el uso de hipétesis actuariales, las cuales para el gjercicio 2019
son las siguientes:

2018
Tasa (s) de descuento 7,00%
Tasa (s) del incremento salarial 3,00%

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

La NIC 24 establece que las transacciones con partes relacionadas es toda
transferencia de recursos u obligaciones entre partes relacionadas, con
independencia de que se cargue 0 no un precio.

El siguiente es un resumen de los saldos y transacciones realizadas durante el
periodo 2019 con compafias y partes relacionadas. Se incluye bajo la
denominacioén de compaiiias y partes relacionadas a las personas naturales o
juridicas (compafiias) que directamente o indirectamente controlan o son
controladas por la compaiila.

a) Saldos

Parte Relacionada Transaccién 2019

Cuentas por cobrar

Porkgen S.A. Préstamos - Ventas de cerdos 790.248
Porkrib S. A. Préstamos - Ventas de cerdos 339.973
Ruptor S. A. Préstamos 63.812
Muspri S.A. Préstamos 49,717
Ferporc S.A. Prestamos 16.558
Nationalfoods S. A. Prestamos 800
Maccjones S. A. Prestamos 957.3%4
Bananini S. A. Prestamos 47.519
Foodpacking S.A. Foodking Préstamos - Ventas de cerdos 2.159.018
Frutagua S.A. Préstamos 344
Inmobiliaria W&Walcen S. A. Préstamos 140
Milatex S.A. Préstamos 4,497
Accionistas Préstamos 54.000

Total 4.484.022
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Parte Relacionada Transaccion 2019

Cuentas por pagar

Porkgen S.A. Préstamos 2.333.821
Porkrib S. A Préstamos 86.626
Ruptor S. A. Préstamos 17.870
Netherlands S. A. Préstamos 161.954
Ligui 8. A. Préstamos 96.180
Frutagua S.A. Préstamos 996.813
Muspri S.A. Préstamos 250.000
Foodpacking S.A. Foodking Préstamos 2.102
Ferporc Préstamos 168.300
Accionistas Préstamos 1.070.591

Total _5.184.257

» Comprende prestamos realizados para capital de trabajo, y no generan
intereses.

b) Transacciones

Relacionada Transaccién No. Monto
Porkgen S.A. Ventas de Cerdos 3 95.120
Ruptor S. A. Prestamos Entregados 2 4.000
Accionistas Prestamos Entregados 1 26.000
Muspri S.A. Prestamos recibidos 1 250.000

° Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las
operaciones detalladas son equiparables a otras operaciones realizadas
con terceros.
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15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacién, se presentan los valores en libros de cada categoria de
instrumentos financieros al cierre del ejercicio:

2019
Corriente.  No corriente

Activos financieros medidos al costo

Efectivo Equivalente a Efectivo # 1.043.144 -
Inversiones 1.000.000 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Clientes 202.597 -
Cuentas por cobrar relacionadas 105.323 4.378.699
Otras cuentas por cobrar 69.783 -
Total Activos financieros 2.420.847 4.378.699
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Proveedores 702.693 -
Obligaciones financieras 272.091 -
Cuentas por pagar relacionadas 421.040 4.763.217
Total Pasivos financieros 1.395.824 4.763.217
16. PATRIMONIO
Conformado por:
... Diciembre 31 ...
2019 2018
Capital Social a) 800 800
Resultados Acumulados b) 1.867.945 1.001.792
Resultado del periodo 526.653 866.152
Total 2.395.398 1.868.745

a) Al 31 de diciembre de 2019, el capital accionario esta constituido por 800
acciones nominativas de $ 1,00 cada una, distribuidas de la siguiente
manera:
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No. de

Acclonistas Total %
Acciones
Maccjones S.A. 799 § 799 99,9%
Cedefio Crespin Walter Humberto 1 § 1 0,1%
Total 800 § 800 100%
b) Resultados dos:
Comprende:
... Diciembre 31 ...
2019 2018
Ganancias Acumuladas 1.892.638 1.026.485
Pérdidas actuariales (24.693) (24.693)
Total 1.867.945 1.001.792

17. INGRESOS, COSTOS Y GASTOS POR SU FUNCION

Un detalle de los ingresos:

Ventas Costo de Margen . :
netas cerdos  comercial 7 Margen % Costo
5630609  4.487.620 1.142.980 2030%  79,70%

Un detalle del costo de ventas al cierre del ejercicio 2019:

Valor

Costo de Ventas:
MANQC DE OB
Sueldos y Beneficios 356.068
MATERIA PRIMA
Alimento Balanceado 3.389.168
Medicina & Vacunas 239.829
Insumos y Otros 375.653
COSTOS INDIRECTOS
Mantenimiento Galpones 31.338
Transporte Interno 19.585
Depreciacion 2.808
Otros 73.176

Total 4.487.629

Durante el periodo 2019 la compafia vendié 21.840 cerdos.
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18.

Un detalle de los gastos agrupados por su funcién:

2019

Gast Bancian
Ventas 60.798
Administracién 618.186
Financieros 3.072
Total 682.056

HOS POSTE ES DESPUE PERIODO SOBRE EL QUE SE

INF A

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de preparacion del presente
informe no se presentaron eventos que pudieran tener un efecto significativo
sobre los Estados financieros en el periodo sobre el que se informa, sin
embargo, es importante mencionar el siguiente acontecimiento que podria
tener un impacto significativo en los Estados financieros del afio 2020:

El 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) declaré al
COVID-19 como una pandemia y a partir de dicha fecha el Gobierno de
Ecuador ha decretado el estado de excepcién y de emergencia sanitaria en el
territorio nacional, adoptando varias medidas de prevencion relacionadas
principalmente con cierre de sus fronteras, restricciones de movilidad interna,
suspension de ciertas actividades productivas, educativas y eventos masivos,
entre otras medidas. E! brote de COVID-19 trae incertidumbre a las empresas
y economias a nivel mundial, esperandose un impacto significative en la
economia global dentro del primer semestre de 2020. El impacto general en las
operaciones de la Compafila dependera en gran medida de la actividad
econdémica que esta ejerza y de qué tan rapido se reanude la actividad
econdémica en el pais y a nivel mundial. La administracién de la Compafiia se
encuentra realizando un monitoreoc permanente sobre esia situacién a fin
minimizar los impactos en sus operaciones.

Pagina | 36



