NOVOMETECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1.

2.2.

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Novometecuador S.A., fue constituida en el Ecuador, en la ciudad de Quito el 6 de
noviembre de 2012. Su objeto social, entre otras actividades, es la presentacion de toda
clase de servicios técnicos especializados en la actividad petrolera, en todas sus fases,
especialmente para servicio de pozos y de exploracion, explotacion, produccion y afines,

La oficina principal de la Compaifiia esta ubicada en la ciudad de Quito, en la Av Shyris
N34-152 y Av. Holanda.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el personal total de la Compafiia alcanza los 87 y 65
empleados respectivamente que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos
ocupacionales.

Las politicas contables que utiliza la Compafiia son consistentes en la preparacion de
sus estados financieros.

La informacion contenida en los estados financieros es responsabildad de la
administracion de la compafia.

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS
Aplicacion _de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas ("NIIF" o "NIC") que son obligatorias para el ano en curso

En el afo en curso, la Entidad implementé una serie de NIIF nuevas y maodificadas,
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad ("NICB" por sus
siglas en inglés) las cuales son obligatorias y entraron en vigor a partir de los ejercicios
que iniciaron en o después del 1 de enero de 2019,

Impacto de la aplicacién de otras modificaciones a las Normas e Interpretaciones
NIIF que son_efectivas por los periodos gue comiencen en o después del 1 de
enero de 2019

En el afio en curso, la Entidad ha adoptado una serie de modificaciones a las Normas e
Interpretaciones NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (“NICB" por sus siglas en inglés). Su adopcién no ha tenido ningtin impacto
material en las revelaciones o en los montos informados en estos estados financieros.

Modificaciones a NIIF 9 Caracteristicas de prepago con compensacion negativa

La Entidad adopté las modificaciones a la NIIF 9 por primera vez en el periodo actual.
Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que, con el propésito de evaluar si un prepago
cumple con la condicién de ‘Unicamente pagos de capital e intereses’ (SPPI, por sus
siglas en inglés), la parte que ejerce la opcién puede pagar o recibir una compensacion
razonable por el prepago independientemente de la razén de pago por adelantado. En
otras palabras, los activos financieros con caracteristicas de prepago con compensacion
negativa no necesariamente fallan la prueba de SPPI.
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Modificaciones a NIC 28 Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios
Conjuntos

La Entidad adopté las modificaciones a la NIC 28 por primera vez en el periodo actual.
La modificacion clarifica que la NIIF 9, incluyendo sus requisitos por deterioro, aplica a
otros instrumentos financieros en una asociada o negocio conjunto al cual no es
aplicable el método de participacion.

Esto incluye participaciones a largo plazo que, en sustancia, forman parte de las
inversiones netas en una asociada o negocio conjunto. La Entidad aplica NIIF 9 a dichas
participaciones de largo plazo a las que previamente aplicaba la NIC 28. Al aplicar la
NIIF 9, la Entidad no toma en cuenta ninguno de los ajustes del importe en libros de las
participaciones a largo plazo requeridas por la NIC 28 (por ejemplo, ajustes al importe
en libros de participaciones a largo plazo surgidas de la asignacién de pérdidas de la
entidad participada o la evaluacion de deterioro conforme a NIC 28),

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015-2017

Modificaciones a la IAS 12 Impuesto a las ganancias, IAS 23 Costos por préstamos,
NIIF 3 Combinaciones de negocios e NIIF 11 Acuerdos Conjuntos

El Grupo ha adoptado las modificaciones incluidas en las Mejoras Anuales a las Normas
NIIF del Ciclo 2015-2017 por primera vez en el periodo actual. Las Mejoras anuales
incluyen modificaciones en cuatro normas.

IAS 12 Impuesto a las gahancias

Las madificaciones aclaran que se deben reconocer las consecuencias del impuesto a
las ganancias sobre dividendos en el estado de resultados, en otros resultados
integrales o en capital conforme originalmente se reconocieron las transacciones que
generaron las ganancias distribuibles, Esto aplica independientemente de si aplican
distintas tasas impositivas a las ganancias distribuidas y no distribuidas.

IAS 23 Costos por préstamos

Las modificaciones aclaran gque, si cualquier préstamo especifico se mantiene pendiente
después de que el activo relacionado esta listo para su uso previsto o venta, el préstamo
es parte de los fondos tomados en préstamo al calcular la tasa de capitalizacion de los
préstamos generales.

NIIF 3 Combinaciones de negocios

Las modificaciones aclaran que cuando se obtiene el control de un negocio que es una
operacién conjunta, aplican los requisitos para una combinacién de negocios en etapas,
incluida la reevaluacion de su participacion previamente mantenida (PHI por sus siglas
en inglés) en la operacién conjunta a valor razonable. La participacion previamente
mantenida sujeta a remedicion incluye los activos, pasivos y crédito mercantil no
reconocidos relativos a la operacion conjunta.



2.3.

NIIF 11 Acuerdos Conjuntos

Las modificaciones aclaran gue cuando una parte que participa en una operacion
conjunta no tenia el control conjunto, y obtiene el control conjunto, no se debe reevaluar
la participacion previamente mantenida en la operacion conjunta.

Modificaciones a la NIC 19 Modificacion, reduccion o liquidacién del plan de
Beneficios a Empleados

Las modificaciones aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida
por liquidacién) es calculada al medir el pasivo o activo por beneficios definidos,
utilizando supuestos actuales y comparando los beneficios ofrecidos y los activos del
plan antes y después de la modificacion (reduccién o liquidacion) del plan, pero
ignorando el efecto del techo del activo (que puede surgir cuando el plan de beneficios
definidos esta en una posicion superavitaria). La NIC 19 ahora aclara que el cambio en
el efecto del techo del activo que puede resultar de la modificacion (reduccién o
liquidacién) del plan se determina a través de un segundo pasc y se reconoce de
manera normal en otros resultados integrales.

Los parrafos relacionados con la medicién del costo actual del servicio y el interés neto
sobre el pasivo (activo) por beneficios definidos. Ahora se requerira usar los supuestos
actualizados de la remedicién para determinar el costo actual del servicio y el interés
neto después de la modificacion (reduccion o liquidacion) del plan y por el resto del
periodo de reporte. En el caso del interés neto, las modificaciones dejan en claro que
para el periodo posterior a la modificacién (reduccion o liquidacién) del plan, el interés
neto se calcula multiplicando el pasivo (activo) por beneficios definidos revaluado seglin
la NIC 19:99 con la tasa de descuento utilizada en la nueva remedicion (teniendo en
cuenta el efecto de las contribuciones y los pagos de beneficios en el pasivo (activo) por
beneficios definidos neto.

CINIIF 23 Incertidumbre en el tratamiento de impuestos a las ganancias

CINIIF 23 establece como determinar la posicién fiscal contable cuando hay
incertidumbre respecto a los tratamientos sobre impuestos a las ganancias. La
interpretacion requiere:

» determinar si las posiciones fiscales inciertas son evaluadas por separado o como
grupo; y

» evaluar si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento fiscal incierto
utilizado, o propuesto a utilizarse, por una entidad en sus declaraciones de impuestos
a las ganancias:

o En caso afirmativo, se debe determinar la posicion fiscal contable de manera
consistente con el tratamiento fiscal utilizado en las declaraciones de impuesto
sobre la renta.

o En caso negativo, debe reflgjarse el efecto de la incertidumbre en la determinacion
de la posicion fiscal contable utilizando el monto mas probable o el método del
valor esperado.

Normas NIIF nuevas y revisadas gue aun no son efectivas

En la fecha de autorizacién de estos estados financieros, la Entidad no ha aplicado las
siguientes Normas NIIF nuevas y revisadas que se han emitido pero que aun no estan
vigentes:
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NIIF 17 Contratos de Seguro

NIIF 10 e NIC 28 Venta o contribucion de aclivos entre un
(modificaciones) inversionista y su asociada o negocio conjunto
Medificaciones a NIIF 3 Definicion de un negocio

Modificaciones a NIC 1 e NIC 8 Definicion de materialidad

Marco Conceptual Marco Conceplual de las Normas NIIF

La administracién no espera que la adopcion de los estandares antes mencionados
tenga un impacto importante en los estados financieros de la Entidad en periodos
futuros, excepto como se indica a continuacion:

NIIF 17 Contratos de Sequro

La NIIF 17 establece los principios para el reconocimiento, medicién, presentacién y
divulgacion de los contratos de seguro y reemplaza a la NIIF 4 Contratos de seguro.

La NIIF 17 describe un modelo general, que se modifica para los contratos de seguro
con caracteristicas de participacion directa, que se describe como el Enfoque de tarifa
variable. El modelo general se simplifica si se cumplen ciertos criterios al medir la
responsabilidad de la cobertura restante mediante el metodo de asignacion de primas.

El modelo general utilizara los supuestos actuales para estimar el monto, el tiempo vy la
incertidumbre de los flujos de efectivo futuros y medira explicitamente el costo de esa
incertidumbre, toma en cuenta las tasas de interés del mercado y el impacto de las
opciones y garantias de los asegurados.

La Norma es efectiva para los periodos anuales que comienzan el 1 de enero de 2021 o
después, con aplicacion anticipada permitida. Se aplica retrospectivamente a menos
que no sea factible, en cuyo caso se aplica el enfogue retrospectivo modificado o el
enfoque de valor razonable. Un borrador de los cambios a la NIIF 17 aborda las
preocupaciones y dificultades de implementacién que se identificaron después de la
publicacion de la NIIF 17. Uno de los principales cambios propuestos es el aplazamiento
de la fecha de aplicacion inicial de la NIIF 17 por un afio, a los periodos de reporte que
inicien en o después del 1 de enero de 2022.

De acuerdo con los requisitos de transicion, la fecha de la aplicacion inicial es el
comienzo del periodo de informe anual en el que la entidad aplica la Norma por primera
vez y, la fecha de transicién es el comienzo del periodo inmediatamente anterior a la
fecha de la aplicacion inicial.

Maodificaciones a NIIF 10 e IAS 28 Venta o contribucion de activos entre un
inversionista y su asociada o negocio conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y la IAS 28 tratan con situaciones donde hay una venta
o contribucion de activos entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto.
Especificamente, las modificaciones establecen que las ganancias o pérdidas
resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria que no contiene un negocio en
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una transaccion con una asociada o un negocio conjunto gue se contabiliza utilizando el
método de participacion, se reconocen en el beneficio o pérdida de la controladora sélo
en la medida en que la participacion de los inversionistas no relacionados en esa
asociada o empresa conjunta. Del mismo modo, las ganancias y pérdidas resultantes de
la remedicion de las inversiones retenidas en cualquier antigua subsidiaria (que se ha
convertido en una asociada o un negocio conjunto que se contabiliza utilizando el
método de capital) al valor razonable, se reconocen en el beneficio o peérdida de la
controladora anterior, solo en la medida de la participacion de los inversionistas no
relacionados en la nueva asociada o negocio conjunto.

La fecha de entrada en vigor de las modificaciones aun no ha sido fijada por el IASB; sin
embargo, se permite la aplicacion anticipada. La administracion de la Entidad prevé que
la aplicacion de estas modificaciones puede tener un impacto en los estados financieros
de la Entidad en periodos futuros en caso de que tales transacciones surjan.

Moadificaciones a NIIF 3 Definicion de un negocio

Las modificaciones aclaran que, mientras los negocios usualmente tienen salidas
(outputs), las salidas no son requeridas para que una serie de actividades y activos
integrados califiguen como un negocio. Para ser considerado como un negocio, una
serie de actividades y activos adquiridos deben incluir, como minimo, una entrada y un
proceso sustancial que juntos contribuyan significativamente a la capacidad de generar
salidas.

Se provee de guia adicional que ayuda a determinar si un proceso sustancial ha sido
adquirido.

Las modificaciones introducen una prueba opcional para identificar la concentracion de
valor razonable, que permite una evaluacién simplificada de si una serie de actividades
y activos adquiridos no es un negocio si sustancialmente todo el valor razonable de los
activos brutos adquiridos se concentra en un activo identificable Unico o un grupo de
activos similares.

Las modificaciones se aplican prospectivamente a todas las combinaciones de negocios
y adquisiciones de activos cuya fecha de adquisicion sea en o después del primer
periodo de reporte comenzado en o después del 1 de enero de 2020, con adopcian
anticipada permitida.

Modificaciones a NIC 1 y NIC 8 Definicion de materialidad

Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar la definicién de materialidad
contenida en la NIC 1, haciéndola mas facil de entender y no tienen por objetivo alterar
el concepto subyacente de materialidad en las Normas NIIF. El concepto de oscurecer
informacién material con informacioén inmaterial se ha incluido en la nueva definicion.

El limite para la materialidad influyente para los usuarios se ha cambiado de “podrian
influir" a “podria esperarse razonablemente que influyan”.

La definicion de materialidad en la NIC 8 ha sido reemplazada por una referencia a la
definicion de materialidad en la NIC 1. Ademas, el IASB modificd otras normas y el
Marco Conceptual que contenian una definicion de materialidad o referencia al término
materialidad para garantizar la consistencia.

La modificacion se aplicara prospectivamente para periodos de reporte que comiencen
en o después del 1 de enero de 2020, con aplicacion anticipada permitida.



3.

Marco Conceptual de las Normas NIIF

Junto con el Marco Conceptual revisado, que entré en vigor en su publicacion el 29 de
marzo de 2018, el IASB también emitio las Madificaciones a las Referencias al Marco
Conceptual de las Normas NIIF, El documento contiene modificaciones para las NIIF 2,
3,6, 14, IAS 1, 8, 34, 37, 38, CINIF 12, 19, 20, 22 y SIC 32.

Sin embargo, no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos respecto a
las referencias al marco conceptual de manera que se refieran al Marco Conceptual
revisado. Algunos pronunciamientos solo se actualizan para indicar a cual version se
refieren (al Marco |ASC adoptado por el IASB en 2001, el Marco IASB de 2010 o el
Marco revisado del 2018) o para indicar que las definiciones en la Norma no se han
actualizado con nuevas definiciones desarrolladas en el Marco Conceptual revisado.,

Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para periodos
anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con adopcién anticipada
permitida.

POLITICAS SIGNIFICATIVAS

3.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

3.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafia es el Dolar de los
Estados Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.

3.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad. (IASB), vigentes al 31 de
diciembre de 2019

Los Estados Financieros de la compaiiia han sido preparados en base al costo
historico, a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compaiiia.

3.4 Efectivo y bancos - El efectivo y bancos incluye aquellos activos financieros
liquidos y depdsitos. Nota 5.

3.5 Activos y pasivos financieros

a) Clasificacion - Los activos financieros se clasifican como: Activos financieros
al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar,
inversiones mantenidas hasta el vencimiento, inversiones financieras
disponibles para la venta, o como derivados designados como instrumentos de
cobertura, segln corresponda.

Los pasivos financieros se clasifican como: Pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados y cuentas por pagar, o como derivados
designados como instrumentos de cobertura, segtn corresponda. La
Compafiia determina la clasificacion de los pasivos financieros al momento del
reconocimiento inicial.
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b) Reconocimiento - La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el

estado de situacion financiera a la fecha de la negociacién y se reconocen
cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién Inicial - Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por
su valor razonable mas los costos de transaccion directamente atribuibles,
excepto los activos financieros que se contabilizan al valor razonable con
cambios en resultados.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor
razonable, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo
amortizado, en donde los costos de transaccion directamente atribuibles,
forman parte del costo inicial y se presentan netos.

d) Medicion posterior

e)

Préstamos y cuentas por cobrar - Posterior 2 su reconocimiento inicial se
miden al costo amortizado aplicando el método del interés efectivo, menos una
provisién por deterioro, en los casos aplicables.

Otras cuentas por cobrar - Representada principalmente por otros deudores
que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso
realizado que es el equivalente a su costo amortizado, pues no generan
intereses.

Proveedores y otras cuentas por pagar - Son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso norma! de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 30 dias,

Otros pasivos financieros - Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. La Compafiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria.

Otras cuentas por pagar y compafnias relacionadas - Corresponden a
saldos con compafiias relacionadas, se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a sus costo amortizado, el cual se calcula reconociendo un interés
implicito con base en tasas de mercado.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o
prima en la adquisicion y las comisiones o Los costos que sean una parte
integrante de la tasa interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés
efectiva se reconoce como costo financiero en el Estado de Resultados
Integrales.

Deterioro de activos financieros - La Compafiia evalla al final de cada
periodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo financiero
o grupo de activos financieros. La Compafiia establece una provisiéon para
pérdidas por deterioro de sus activos financieros cuando existe evidencia
objetiva de no ser capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan,
como resultado de uno o mas eventos que ocurrieron después del
reconocimiento inicia) de) activo (“eventos de pérdida”) que tienen un impacto
sobre los flujos de efectivo estimados del activo financiero o grupo de activos
financieros, que pueden ser estimados confiablemente.
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g)

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor o
emisor que podrian obligar a la Compafiia a otorgar concesiones al deudor o
emisor, &l incumplimiento significativo del contrato, el incumplimiento de pagos
o mora en el pago de intereses o del principal, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganizacion financiera y/o informacion disponible que
indica que hay una reduccion medible en los flujos de efectivo estimados de
una cartera de activos financieros, se consideran indicadores de que los
activos financieros se han deteriorado.

El monto de la pérdida se mide como las diferencias entre el valor en libros de
los activos y el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimadas,
descontadas a la tasa de interés efectiva original del activo financiera. El valor
en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el
estado de resultados integrales.

Baja de activos y pasivos financieros - Un activo financiero se elimina
cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compafiia transfirié el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del mismo.

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el
correspondiente contrato, se haya pagado o cancelado o se haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo
proveniente del mismo prestamista, bajo condiciones sustancialmente
diferentes, o si las condiciones de un pasive existente se modifican de manera
sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, La diferencia entre los
importes en libros respectivos se reconoce en el Estado de Resultados.

Valor razonable de los instrumentos financieros - La companiia mide sus
instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del Estado de
Situacién Financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo y o que se
pagaria al transferir un pasivo en una transaccion acordada entre participantes
a precio de mercado a la fecha de medicion.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que
los participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo,
asumiendo que los participantes en el mercado actian en su mejor interés
econdémico, La compafiia utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en
las circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacién disponible para
medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes
y minimizando el uso de datos no cbservables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores
razonables en los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia
de valor razonable, descritas a continuacién, en base al nivel mas bajo de los
datos usados que sean significativos para la medicién al valor razonable como
un todo.

« Nivel 1, precios cotizados no ajustados en mercados activos para activos o
pasiveos idénticos.
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3.6

3.7

» Nivel 2, técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de
informacion que es significativo para la medicién del valor razonable es
directa o indirectamente observable.

« Nivel 3, técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de
informacién que es significativo para la medicion del valor razonable no es
observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los
estados financieros sobre una base recurrente, la Compafia determina si se
han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la jerarquia
mediante la revisién de |a categorizacion al final de cada periodo de reporte.
Asimismo la Gerencia analiza los movimientos en los valores de los activos y
pasivos, gue deben ser valorizados de acuerdo a las politicas contables.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafiia ha
determinado la clase de activos y pasivos, sobre la base de su naturaleza,
caracteristicas y riesgos Yy el nivel de la jerarquia del valor razonable tal como
se explicd anteriormente.

h) Compensacion de instrumentos financieros - Los activos y pasivos
financieros se compensan de manera que se informa el importe neto en &l
estado de situacién financiera, solamente si existe un derecho actual
legalmente exigible de compensar los importes reconocidos y existe la
intencion de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar
los pasivos en forma simultanea.

Propiedad, planta y equipos - Estos activos se encuentran valorados al costo,
neto de depreciacion acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

El costo de adquisicion incluye el costo del activo y cualquier otro costo necesario
para llevar a cabo la inversion, siempre y cuando estos no sean asumidos por
terceros.

Las vidas Utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Porcentaje de depreciacion
Edificios 12,5%
Muebles y enseres 16,67%
Maquinaria y equipo 12,5% - 20%
Equipos de computacién y software 20%
Equipos de oficina 16,67%
Vehiculos 20%

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en
el estado de resultados integrales en el rubro "Otros ingresos, neto”

Cuando el valor en libros de un activo de las propiedades y equipos excede a su
monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro_de _activos no financieros - Los activos sujetos a depreciacion se
someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que
indican que podria no recuperarse su valor en libros, Las pérdidas por deterioro
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3.8

corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre &l
monto neto gue se obtendra de su venta o su valor en uso.

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para
verificar posibles reversiones del deterioro; si existe esta situacion, el monto
recuperable del activo especifico es recalculado y su valor en libros incrementado
si es necesario.

El incremento es reconocido en los resultados integrales como un reverso de
pérdidas por deterioro. El incremento del valor del activo previamente deteriorado
es reconocido solo si éste proviene de cambios en los supuestos que fueron
utilizados para calcular el monto recuperable. El monto de incremento del active
producto del reverso de la pérdida por deterioro es limitado hasta el monto que
hubiera sido reconocido de no haber existido el deterioro.

La Compafiia evaliua anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre
sus activos no financieros, En el caso que el monto del valor libros del activo
exceda a su monto recuperable, la Compafia registra una pérdida por deterioro en
los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2019, no se han reconocido
pérdidas por deterioro de activos no financieros.

Impuestos

a) Impuesto a la renta corriente - Los activos y pasivos por el impuesto a la
renta del periodo corriente, se miden por los importes que se esperan
recuperar o pagar a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa
fiscal utilizadas para computar dichos importes son aquellas que estén
aprobadas a la fecha del cierre del periodo sobre el que se informa. La
Gerencia evalla en forma peridgdica las posiciones tomadas en las
declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en que |as normas
fiscales aplicables se encuentran sujetas a interpretacion y constituye
provisiones cuando fuera apropiado.

b) Impuesto a la renta diferido - El impuesto a la renta diferido se provisiona en
su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que
surgen entre las bases fributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros, El impuesto a la renta diferido
se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que
sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se
puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos
corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta
diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.



3.9 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo - Se registran en el rubro de provisiones del
estado de situacion financiera y corresponden principalmente a:

. Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo
la legislacion vigente en el Ecuador.

Vacaciones; Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

Beneficios _de largo plazo (provisiones de jubilacién patronal v
desahucio)

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal,
normado por las leyes laborales ecuatorianas.

La Compania determina anualmente la provision para jubilacion patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se provisiona con cargo a los costos y gastos del afio,
aplicando el método del costeo de crédito unitario proyectado y representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion
financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a la
tasa del 4.02% anual.

Las hipotesis aduanales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones,
incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan en oiros
resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en
resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se
encontraban trabajando para la Compaifiia.

3.10 Provisiones corrientes.- Las provisiones se reconocen cuando:

la compafiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados,

es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion vy,

el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
pravision son la mejor estimacion de la administracion, a la fecha de cierre de
los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacién.,

3.11 Reconocimiento de costos y gastos - Los costos y gastos se reconocen a
medida que se realizan o devengan respectivamente, independientemente del

momento que se cobran o pagan y se registran en los periodos con los cuales se
relacionan.



3.12 Eventos posteriores - Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que provean
informacién adicional sobre la estimacian financiera de la compaiia a la fecha del
estado de situacién financiera son incluidos en los estados financieros. Los
eventos posteriores importantes que no son sujetos de ajuste son expuestos en
notas a los estados financieros

3.13 Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes - La compafiia presenta
los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como
corrientes y no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando la Compafiia:

. Espera realizar el activo o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su
ciclo normal de operacion.

. Mantiene el activo principalmente con fines de negociacion.

. Espera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes después del periodo
sobre el que se informa.

. El activo es efectivo o equivalente de efectivo a menos que este se encuentre
restringido y no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo
por un periodo minimo de 12 meses después del cierre del periodo sobre el
que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica comao corriente cuando la compaiiia:

Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion.

« Mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion.

« El pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes,

4, USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los estados financieros de la compafia requiere que la Gerencia deba
realizar juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de
ingresos, gastos, activos y pasivos informados y la revelacion de pasivos contingentes al
cierre del periodo sobre el que se informa. En este sentido la incertidumbre sobre tales
suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados que podrian requerir
de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

La preparacién de los estados financieros adjuntos incluye los siguientes juicios,
estimaciones y supuestos contables significativos:

4.1 Estimaciones y suposiciones - Las suposiciones relacionadas con el futuro y otras
fuentes claves de estimaciones de incertidumbre a la fecha de cierre del periodo sobre
el gue se informa, gue tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes significativos sobre
los importes en libros de los activos y los pasivos durante el proximo ejercicio, se
describen a continuacién. La compafia ha basado sus estimaciones y suposiciones
considerando los parametros disponibles al momento de la preparacién de los estados
financieros.



5.

4.2 Deterioro del valor de los activos no financieros - La Compafia evalia los activos o

grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las circunstancias
indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la
existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de
generacion de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a
los resultados del periodo.

4.3 Provisiones - Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias

para determinar el importe de las provisiones, los desembalsos reales pueden diferir
de los importes reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones
realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacién de
los desembolsos que seran necesarios pagar por la correspondiente obligacion,
tornando en consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo,
incluyendo la opinién de expertos independientes tales como asesores legales y
consultores.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo bajo NIIF s, es como sigue:

... Diciembre 31....
2019 2018
(en U.S. délares)

Fondos rotativos y cajas 2,000 2,000
Bancos e instituciones Financieras Locales 1,242,611 376,289
Inversiones Temporales (1) 10,000 252,665
Total 1,254,611 630,954

(1) Debido a las caracteristicas del negocio, la Compafiia mantiene disponibilidades

adicionales de efectivo en instituciones financieras colocadas de la siguiente manera:

Tipo de papel Entidad Anual Vencimiento 2018

Certificado de deposito Banco Internacional 4.30% 20/06/2019 252,665



6. CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar cuentas por cobrar
bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. délares)

Clientes comerciales (1) 8,864,391 9,906,897
Clientes comerciales no facturados (2) 4,908,868
Otras cuentas por cobrar 12,350 27,105
Provision incobrables (80,054) (80,054)
Total __8.796.687 14.762.81

(1) Clientes comerciales - Las cuentas por cobrar comerciales corresponden en su
mayoria a los saldos pendientes de cobro por la venta de servicios a Petroamazonas
Ep, Servicio Drilling Technologies Cia. Ltda y Wayraenergy S A.

(2) Clientes comerciales no facturados - Constituyen las cuentas por cobrar generadas
por el reconocimiento de ingresos, que no han sido facturados a Petroamazonas EP.,
porque los servicios se encontraban en proceso de cierre del gjercicio.

Antigiiedad de las cuentas por cobrar clientes comerciales vencidas pero no
deterioradas - Un detalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no
deterioradas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018

(en U.S. ddlares)
Vencimientos:
Corriente 3,763,321 4,976,308
Cartera vencida de 1 a 60 dias 539,343 2,493,264
Cartera vencida de 61 a 90 dias 193,569 708,425
Cartera vencida de 91 a 180 dias 606,472 187,788
Cartera vencida mas de 181 dias 3,761,686 1,541,112

8.864.391 9.906.897

Provision de incobrables - Se establecido que el saldo contenido como provision de
cuentas incobrables no es suficientemente razonable en relacién al rubro de clientes por
cobrar, en tal virtud se realizo la valoracion adecuada de una provision por incobrabilidad,
dentro de los parametros establecidos por la NIC 39 Instrumentos Financieros-
Reconocimiento y Medicion;

L
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8.

GASTOS ANTIICPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar bajo NIIF’s, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018

(en U.S. délares)

Anticipos a proveedores 439,748 705,826
Seguros prepagados 38,944 38,240
Garantias entregadas (1) 52,572 31,132
Total __531.264 775198

(1) Garantias entregadas - Corresponden a las garantias por los transformadores
instalados en el Workshop de Lago Agrio y garantia de arriendo de la propiedad por un
valor de U.S. 21,932 délares y U.S. 15,000 doélares respectivamente.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios bajo NIIFs, es como sigue:
... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. délares)

Importaciones en transito (1) 5,858,701 15,805,021
Suministros y materiales para prestacion de servicio (2) 1,115,581 78,852
Producto terminadao y mercaderia de almacen (3) 10,727,133 8,441,497
Repuestos herramientas y accesorios 66,945
Otros inventarios 3,940 3,940
Total _17.705.355 _24,396.255

(1) Corresponde a mercaderia que ha salido desde las bodegas de las compaiiias
relacionadas y que son reconocidas como inventario en transito en las bodegas de la
compaifiia.

(2) Corresponde a inventario que esta disponible para ser utilizado en la prestacién de
servicios.

(3) Corresponde a inventario que esta disponible para ser vendido.



9. MAQUINARIA Y EQUIPO PARA LA RENTA

Un resumen de maquinaria y equipo para la renta bajo NIIF's, es como sigue:

Equipo y maquinaria para la renta

Total

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. dolares)

13,590,092 6,076,082

13.590.092 6,076,082

El movimiento de maquinaria y equipo para la renta, es como sigue:

Descripcion:

Saldo al 31 de diciembre del 2018
Adiciones

Saldo al 31 de diciembre del 2019

10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Valor
(en U.S. dblares)

6,076,082
7,514,010

-13.590.002

Un resumen de propiedad, plata y equipo bajo NIIF's, es como sigue:

Costo o valuacion
Depreciacion acumulada y deterioro

Total

Construcciones en curso e instalaciones
Muebles y enseres

Maquinaria y equipo

Equipos de computaciéon

Equipos de oficina

Vehiculos

Total

Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. dblares)

5,273,413 5,128,825

3.210,811
—2.062,602 3,898,832
176,571 262,530
(7,986) 19,290
1,807,954 3,497,233
38,217 62,485
12,646 12,494
35,200 44,800

2.062.602 3.898.832
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11. IMPUESTOS

11.1

11.2

Activos vy pasivos del afo corriente - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018

(en U.S. délares)
Activos por impuesto corriente:

Crédito tributario a favor de la empresa (IVA) 896,358 2,260,845
Crédito tributario a favor de la empresa (L.R) 334,193
Total _1.230.556 2,260.845
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar del ejercicio 41,262
Provision de Impuestos a la salida de divisas 626 80,626
Retencion de Impuestos 212,801 378,903
Total 212,427 00,791
Activos por impuestos diferidos - Un resumen de activos por impuestos diferidos
es como sigue:
... Diciembre 31,...
019 2018
(en U.S. délares)
Activos por impuestos diferidos 18,920 26,735
Total 18920 26.735

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido por amortizacion de pérdidas
tributarias es el siguiente:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Ajuste por reconocimiento del impuesto diferido a 26,735 74,835
resultados acumulados
Debito por impuestos diferidos a resultados (7,815) (48,100)
Salde al 31 de diciembre de 2019 _ 18,920 26735



11.3 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacién entre la

utilidad segln estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es

como sigue:

Utilidad segun estados financieros antes de
impuesto a la renta

Participacion trabajadores

Gastos no deducibles

Deducciones adicionales

Amortizacion de Perdidas

Utilidad (Pérdida) gravable
Tasa impositiva

Impuesto a la renta causado (1)
Anticipo calculado (2)

Anticipo del impuesto a la renta pagado
Crédito tributario de afios anteriores
Retenciones en la fuente IR

Credito tributario generado ISD

Impuesto a pagar (Crédito Tributario)

...Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. délares)
225,099 1,668,053
(33,765) (250,208)
1,712,449 969,449
(37,189) (138,735)
(299,337)
1,866,594 1,948,222
25% 25%
466,649 487,306
112,322
(60,937)
(420,278) (305,107)
(324,571) (80,000)
_(278.202) ___ 41.262

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se

calcula en un 25%.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos

deducibles,

Son susceptibles de revision por parte de la Autoridad Tributaria las declaraciones de

impuestos de los afios 2016 al 20192

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios

2019 y 2018 se muestra a continuacion.

Utilidad (Pérdida) Impuesto a la renta
Tasa impaositiva vigente

Impuesto antes de la conciliacion tributaria
Efecto fiscal de los gastos no deducibles y
otras partidas conciliatorias

Impuesto a la renta del afio
Tasa efectiva

... Diciembre 31,...
2019 2018

(en U.S. dolares)
191,334 1,417,845
25% 25%
47,834 354 461
418,815 132,845
466,649 487,306
244% 34%

- 20 =



11.3 Impuesto corriente y diferido - La composicién del Impuesto a la renta es el

siguiente:
... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. dolares)
Impuesto a la renta corriente 466,649 487 306
Impuesto a la renta diferido (1) 7.815 48,100
Total _474.464 _ 535,406

(1) El valor corresponde a la baja del activo por impuesto diferida por las
diferencias temporarias de la jubilacién patronal y desahucio.

11.5 Aspectos Tributarios:

El 31 de diciembre del 2019 se publicd la “Ley Organica de Simplificacion y
Progresividad Tributaria” en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111, Las
principales reformas gue introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

- Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podra anticiparse de
forma voluntaria, y sera equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del
ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho
ejercicio fiscal.

- Se crea una contribucion unica y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades que
hayan generado ingresos brutos superiores a 1 millon de délares en el aho 2018 de
acuerdo con los siguientes niveles de ingresos: entre 1 y 5 millones impuesto del
0,10%; entre 5. y 10 millones impuesto del 0,15%; y, mas de 10 millones impuesto del
0,20%. Esta contribucion no puede ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto
deducible para la determinacion y liquidacion de otros tributos durante los afios 2020,
2021 y 2022.

- Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos otorgados directa o
indirectamente por partes relacionadas para sociedades que no sean bancos,
compafiias aseguradoras y entidades de la Economia popular y salidaria el monto
total de interés neto no deberd ser mayor al 20% de la utilidad antes de la
participacion laboral, mas intereses, depreciaciones y amortizaciones
correspondientes al respectivo ejercicio fiscal.

- Be incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribucion de dividendos. Se
considera como ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estaran
exonerados los dividendos distribuidos a sociedades residentes en Ecuador.

- Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de produccién y/o
comercializacién local o que se exporten, podran acogerse a un impuesto a la renta
(inico en base a una tarifa progresiva del 0% al 1.8% para productores y venta local y
del 1.3% al 2% para exportadores.

- Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender
el pago de jubilacion patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto

- 30 -
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deducible conforme lo dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efectivamente
pagados a favor de los beneficiarios de tal provision.

- Se entiende por domicilio de las personas juridicas y de las sociedades nacionales y
extranjeras que son sujetos pasivos del Impuesto de patentes municipales y
metropolitanas, y del 1.5 por mil sobre los activos totales, al sefialado en la escritura
de constitucion de la compafiia, sus respectivos estatutos o documentos constitutivos,
y para establecimiento, aquel o aquellos que se encuentren registrados como
sucursales, agencias y/o establecimientos permanentes en el Registro Unico de
Contribuyentes, conforme la informacién reportada por el Servicio de Rentas Internas.

116 Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compafiias que
hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y
locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo
monto acumulado sea superior a US$ 15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000
solo presentar Anexo). Se incluye como parte relacionadas a las empresas
domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes
de julio del 2020 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en
su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos,
pasivos, ingresos y egresos.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de
los ingresos gravados y que no tengan fransacciones con paraisos fiscales o
exploten recursos naturales estan exentos de la referida normativa.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Un resumen de cuentas y documentos por pagar a proveedores bajo NIIF's, es como
sigue:

... Diciembre 31,...
2019 018
(en U.S. dolares)
Proveedores bienes 1,216,836 4,530,892
Otras cuentas por pagar 9,831 9,831

Total 1226667 _4.540.723



13. COMPANIAS RELACIONADAS

Un resumen de compaiiias relacionadas bajo NIIF s, es como sigue:

Cuentas por cobrar a relacionadas

Compania Relacion ... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. délares)

New Lift Solutions B.V. Casa Matriz-Accionista 2,241,333 1,643,734
Novomet Argentina S.A. Administracién Comun 128,466

Novomet Artificial Lift Administracién Comun

Indonesia (Nali) 85,465 85,465
Novomet Artificial Lift Administracion Comun

S.R.L., Romania 19,875

Novomet Canada Ltd Administracion Comun 121,383

Novomet Fze Administracion Comun 73,294
Novomet Middle East FZE  Administracion Comun 546,024

Novomet NAP Petroleum  Administracion Comun 25,181

Novomet USA INC Administracién Comun 670,929 78,923
NLS SAS Administracion Comun 7,065 3,965
Total 3,845,721 1.885.381
Cuentas por pagar corrientes a relacionadas

Compaiiia Relacion ... Diciembre 31,...

2019 2018
(en U.S. dolares)

New Lift Solutions B.V. Casa Matriz-Accionista 8,134,842 9,162,692
Novomet Middle East FZE Administracion Comun 21,497 214

Novomet USA INC Administracion Comuin 1,107,426 27,703
Novomet Argentina S.A. Administracién Comun 449 272 LTS
Novomet Service LLC Administracion Comun 3,038,545 5,638,545
Novomet FZE Administracion Comun 1,070,415 55,799
New Lift Solution Mexico  Administracion Comun 4,245 4,245
NLS SAS Administracién Comun 207,997

Novomet Kuwait WLL Administracion Comun 4,048

Novomet NAP Petroleum  Administracion Comun 717,287

Total 36,231,291 14.866.159



Cuentas por pagar no corrientes a relacionadas

Compaiiia Relacion ... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. délares)

Novomet NAP Petroleum  Administracion Comun 680,667
NLS SAS Administracion Comun 120,518
Novomet FZE Administracion Comun 334,843
New Lift Solutions B.V. Casa Matriz-Accionista 6,626,722 11,688,141
Novomet Argentina S.A. Administracion Comun 393,562
Novomet USA INC Administraciéon Comun 934,338
Novomet Middle East FZE Administracion Comun 17,208,274
Total _6.626.722 31,360,343

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios
2019 y 2018 con compariias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de
compaiiias y partes relacionadas a: la(s) persona(s) naturales o juridicas (Compaiias) que
directamente o indirectamente controla(n) a o es (son) controlada (s) por la Compaiiia,
tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas) y personal clave de |a gerencia
o administracion:

Compras de productos y servicios - Incluyen principalmente compra de inventarios y
maquinarias para la operacion a precio y condiciones similares a los de mercado, un
detalle es como sigue:

Compaiiia Relacion ... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. dblares)
Novomet Middle East FZE Administracion Comun 5,837,584 12,074,902
New Lift Solutions B.V. Casa Matriz-Accionista 320,492
Novomet USA INC. Administracion Comun 592,007 630,259
Novomet Argentina S.A Administracion Comun 14,700 269,858
NLC BV Administracién Comun 7,230,811
Novomet NAP Petroleum  Administracion Comun 43,691 482,705
NLS SAS Administracion Comun 87,479 120,518
Novomet FZE Administracion Comun 679,772
Total 575725  _20.809.053
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Prestamos financieros (1), Intereses (2) - Corresponde a los préstamos otorgados que
devengan tasas de interés anuales del 8.7%, como se detalla a continuacién:

Companiia Relacién ... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
New Lift Solutions B.V. (1) Casa Matriz-Accionista 5,670,168 5,670,168
New Lift Solutions B.V.(2) Casa Matriz-Accionista 956,554 585,106
Total _6.626.772 6.255.274

Venta de productos y servicios — Corresponde a las ventas realizadas a Casa Matriz-
Accionista y a Administracion Comun, como se muestra a continuacion:

Compaiiia Relacién ... Diciernbre 31,...

2019 2018
(en U.S. délares)

New Lift Solutions B.V. Casa Matriz-Accionista 764,039 84.012

PT NALI (Indonesia) Administracion Comun 85,465

Novomet Argentina S.A.  Administracién Comun 128,466

Novomet Artificial Lift SRL  Administracion Comun 19,874

Novomet NAP Petroleum  Administracién Comun 25,181

Novomet Canada Administracion Comun 92,816

NLS SAS Administracion Comun 2,959

Novomet USA INC. Administracion Comun 592,006

Novomet Middle East FZE  Administracion Comun 632,730

A 2258071  __169.477

Precios de Transferencia.- Las normas fributarias vigentes incorporan el principio de
plena competencia para las operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el
servicio de rentas internas solicita se prepare y remita por parte de la Compafiia un estudio
de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas
en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a U.S
15.000.000 ddlares Se incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en
paraisos fiscales, El estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del préximo afo.
Adicionalmente exige que en la declaracién de impuesto a la renta anual se declare las
operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018,
las operaciones con partes relacionadas sobrepasan a los montos establecidos por el
servicio de rentas internas, por lo que la Compania esta obligada a presentar dicho informe,
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14. BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un resumen de beneficios a empleados bajo NIIF’s, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018

(en U.S. délares)
Participacion a trabajadores (1) 34,087 250,530
Sueldos y salarios (504) 163,050
Décimo tercer sueldo 13,512 15,012
Décimo cuarto sueldo 11,088 8,760
Fondos de reserva 1,724 1,548
Vacaciones 81,556 99,783
Aportes al IESS (2) 59,647 54 267
Otros beneficios 5,886 639
Total _ 206,943 593,589

(1) Participacion trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los

trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provision para
participacién a trabajadores.

(2) Aportes al IESS - Se incluye el aporte patronal, aporte personal, préstamos hipotecarios
y quirografarios.

Los movimientos de los beneficios sociales fueron como sigue:

Gasto Pagos
Afio 2019 Saldo Inicial Incrementos  Utilizaciones Saldo Final
Participacion a trabajadores 250,530 36,571 253,014 34,087
Sueldos y salarios 163,050 1,918,763 2,082,317 (504)
Décimo tercer sueldo 15,012 163,152 154,652 13,512
Décimo cuarto sueldo 8,760 27,513 25,238 11,035
Fondos de reserva 1,548 21,652 21,476 1,724
Vacaciones 99,783 93,389 111,616 81,556
Aportes al IESS 54 267 688,603 683,223 59,647
Otros beneficios 639 5775 528 5,886

993589 _2.945418 _ 3.332.064 _ 206.943
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15.

Gasto Pagos

Afio 2018 Saldo Inicial Incrementos  Utilizaciones Saldo Final
Participacién a Trabajadores 29,469 260,929 39,868 250,530
Sueldos y Salarios 133,888 1,733,765 1,704,603 163,050
Décimo Tercer Sueldo 19,391 152,345 156,724 15,012
Décimo Cuarto Sueldo 8,270 22,842 22,352 8,760
Fondos de Reserva 1,821 17,804 18,077 1,548
\Vacaciones 69,225 82,862 52,304 99,783
Aportes al IESS 47 625 586,965 580,323 54 267
Otros Beneficios 1,381 2771 3,822 639

311.070 2.860.283 2.577.273 593,589

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos bajo NIIF s es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Jubilacion patronal 134,108 106,937
Bonificacion por desahucio 71,489 69,992
Total __ 205,597 _176.929
15.1 Jubilacién _patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los

15.2

trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto
Ecuatorianc de Seguridad Sacial.

Los movimientos en el valor presente de la obligaciéon de jubilacién patronal fueron
como sigue:

...Diciembre 31,...
2019 2018

(en U,S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 106,937 74,903
Costo de los servicios del periodo carriente 55,062 53,796
Costo financiero 4,549 3,013
Ganancias (Perdida) actuarial reconocida en
otros resultados integrales (19,904) (27,610)
Perdida actuarial por ajustes y experiencia 9,483
Efectos de reduccion y liquidaciones
anticipadas (12,536) (6,648)
Saldos al fin del afio 134.108 106,937

Bonificacion por desahucio — De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo,
en los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
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empleador o por el trabajador, la Compafia entregaré el 25% de la ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio
fueron como sigue:

...Diciembre 31,..
2019 2018

(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 69,992 46,657
Costo de los servicios del periodo corriente 30,499 32,189
Costo financiero 2,933 1,851
Ganancias (Perdida) actuarial reconocida en
otros resultados integrales (18,509) (8,261)
Perdida actuarial por ajustes y experiencia 7,656
Beneficios pagados (13,426) (10,100)
Reversos
Saldos al fin del afio 71.489 69.992

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2019 y 2018 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de
la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos
al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipotesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis refiejan el valor
de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos
beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales (nuevas mediciones), se reconocen en el estado de
situacion financiera con cargo o abono a ofro resultado integral, en el periodo en que se
producen. El reconocimiento de las ganancias y peérdidas actuariales en otro resultado integral
se reflejan inmediatamente en las utilidades retenidas y no son reclasificados a la utilidad o
pérdida del periodo

El saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2019 y 2018
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban
prestando servicios para la Companiia.

Los Principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

... Diciembre 31,...
2019 2018
% %
Tasa de descuento 4,02% 4.02%
Tasa de incremento salarial 2,50% 2,50%
Tabla de Mortalidad (1) T™M IESS 2002 T™ IESS
2002
Antigliedad para la jubilacién (Hombres y mujeres) 25 anos 25 afos



(1) Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad.

OTROS PASIVOS

Un resumen de otros pasivos bajo NIIF’s, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. dolares)
Otros pasivos 1,644
Total 1.644

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

En el curso normal de las operaciones NOVOMETECUADOR S.A., siguiendo la directriz del
manejo de los riesgos del negocio, de su Casa Matriz, considerando que existen una
variedad de riesgos financieros (que comprende a los riesgos de cambio, de tasa de interés
y precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de
riesgos de la Compaiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeno financiero
de la Compafia.

17.1 Gestion de riesgos financieros - El riesgo financiero es el riesgo de que el valor
razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento financiero flucttien debido
a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado involucran tres
tipos de riesgo: el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasa de interés y el riesgo de
precio,

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia,
una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion que actualmente
pone en uso la Administracién de la Compaiiia, si es el caso.

1711 Riesgo en las tasas de interés - Debido a que la Compafia no registra
pasivos significativos que generan intereses, no esta expuesta al riesgo de
tasa de interés sobre sus flujos de efectivo ni sobre el valor razonable de
su deuda. La Administracion trata de colocar sus excedentes de efectivo,
tomando en consideracion la calificacion de la institucién financiera, los
flujos operativos de la Compafiia, no dependen del rendimiento de
inversiones en instituciones financieras. El objetivo de la Compafiia es
tratar de mantener constante el valor de estos excedentes, hasta el
momento que estos sean requeridos.

17.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de credito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera. La Compaiiia ha adoptado una politica de Unicamente
involucrarse con partes solventes y obtener suficientes garantias
colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la
pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compaiiia
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17.1.3

17.1.4

17.1.56

Unicamente realiza transacciones con personas naturales o compafiias que
cuentan con la misma o mejor calificacion de riesgo.

Ademas de los niveles de revision permanente de la cartera comercial, las
cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un numero
importante de clientes distribuidos entre diversas areas geogréaficas. La
evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de
las cuentas por cobrar.

La Comparila no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas
con ninguna de las partes o ninguna contraparte con caracteristicas
similares. La Compafia define que las contrapartes que tienen
caracteristicas similares son consideradas partes relacionadas. La
concentracién de riesgo de crédito relacionado con Novometecuador S A,
no excedio del 20% de los activos monetarios brutos durante el afio. La
concentracién de riesgo de crédito con alguna otra parte no excedio del 5%
de los activos monetarios brutes en ninguin momento durante el afio.

Riesgo de liquidez - La principal fuente de liqguidez son los flujos de
efectivo provenientes de su Casa Matriz o Companiias relacionadas. Para
administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los flujos de
caja proyectados para un periodo de 12 meses.

La Compaiiia histéricamente no ha tenido excedentes de efectivo y el flujo
existente lo ha administrado como capital de trabajo que lo ha utilizado
para pago de proveedores locales.

Los objetivos de la Compaidiia al administrar el capital son el salvaguardar
la capacidad de la misma de continuar como empresa en marcha con el
proposito de generar retornos y mantener una estructura de capital éptima
para reducir el costo de capital.

Consistente con la industria, la Compafifa monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo la deuda
neta sobre el capital total de la Compafiia. De acuerdo a su politica, la
Compaiia en caso de necesitar fondos para su operacion, seria su Casa
Matriz o Compafiias relacionadas quienes provean dichos fondos.

Riesgo de capital — La Compafiia gestiona su capital para asegurar que
estara en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de
los saldos de deuda y patrimonio.

La Gerencia Administrativa y Presidencia revisa la estructura de capital de
la Compaiiia sobre una base trimestral. Como parte de esta revision, la
Gerencia General considera el costo del capital y los riesgos asociados con
las operaciones de la Compaiiia.

Riesgo de Cambio — Debido a que la Compafiia no registra operaciones
en monedas distintas a su moneda, no esta expuesta al riesgo de que el
tipo de cambio del délar estadounidense respecto de las monedas en que
pactaria sus transacciones fiuctie significativamente de manera adversa.
En el caso de transacciones en moneda extranjera, la Administracion
asume el riesgo de cambio, por lo que no realiza operaciones de cobertura
con instrumentos financieros derivados para cubrir su riesgo de cambio.
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La Administracion estima, sobre la base de informacion macroeconémica
de mercado, que no se produciran variaciones significativas en la
cotizacion del dolar, que impacte desfavorablemente y de manera
importante a los resultados de la Compafiia.

17.1.6 Factores de riesgo de caracter general — La Compafia opera en la

1A

industria petrolera, que por su propia naturaleza, estd expuesta a los
efectos negativos de los cambios en las condiciones economicas en el
mercado petrolero.

En consecuencia, considerando los aspectos anteriores, la continuacion de
la crisis econdmica, las situaciones locales de la incertidumbre geopaolitica o
eventos ambientales podrian tener un efecto sobre la evolucion de la
Companfia. Sin embargo la Compafia a nivel mundial es una entidad
multinacional rusa lider mundial en la industria de servicios petroleros.

Cateqorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

Otras cuentas por pagar

Total pasivos financieros

1.644

...Diciembre 31,, ..
2019 2018
No No
Corriente corriente Caorriente corriente
Activos financieros medidos al valor
nominal:
Efectivo y equivalentes de efectivo 1,254,611 630,954
Activos financieros medidos al costo
amortizado:
Cuentas comerciales y otras 8,798,687 14,762.816
cuentas por cobrar
Companfias relacionadas 3,845,721 1,885,381
Otros activos 531,264 775,197
Total activos financieros 14,428,283 18,054,348
Pasivos financieros medidos al
costo amortizado:
Cuentas por pagar a proveedores 1,228,867 4,540,723
Compaiiias relacionadas 36,231,291 14,866,15 31,360,343

_37.457.958 ___1644

19406882 31360343
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18. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Un resumen de capital social bajo NIIF’s es como sigue:

... Diciembre 31, ...
2019 2018
(en U.S. dolares)
Capital social 1,000,000 1,000,000
Total 1.00,000  _1.000.000
18.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 1,000,000 de acciones de
US$ 1,00 valor nominal unitario (101,000) al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las
cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.
18.2 Acciones ordinarias
NUmero de Capital en
acciones acciones
(en U.S. ddlares)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 1,000,000 1,000,000
Saldo al 31 de diciembre de 2019 1,000,000  _1,000,000
18.3 Reservas - La ley de compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo
pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber perdidas, un detalle es como
sigue;
... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. délares)
Reserva Legal 46,847 46,847
Total 46,847 46.847
18.4 Resultados acumulados - Los resultados acumulados (utilidades o pérdidas) de cada

ejercicio son incluidos en este rubra, manteniendo registros que permiten identificar
su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en resultados
acumulados o se compensan con la Reserva Legal u otras reservas y cuentas
Patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.:
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... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. délares)

Resultados acumulados 1,919,676 (791,141)
Otros resultados integrales 1,583,568 1,532,618
Resultado del ejercicio (227,132) 882 439
Total _3.276.112 1623916

19. INGRESOS
Un resumen de los ingresos bajo NIIF's de la Compaiiia es como sigue:
...Diciembre 31,...

2019 2018
(en U.S. délares)

Ingresos proveniente de venta de servicios 29,622,457 21,020,640

29622457 _21,020.640

20. COSTOS Y GASTOS ADMINISTRATIVOS Y OPERATIVOS

Un resumen de los costos y gastos administrativos y operativos por su naturaleza
reportados en los estados financieros es como sigue:

...Diciembre 31,...
2019 2018

(en U.S. ddlares)
Costo de venta 14,281,156 10,999,500
Costos operativos 10,521,161 6,437,917
Gastos de administracion 4,410,281 1,510,509
Gastos financieros 371,448 356,237
Otros gastos (ingresos) no operacionales netos (186,688) 48,423
Participacion trabajadores 33,765 250,208
Impuesto a la renta corriente 410,651 487 306
Impuesto a la renta diferido 7,815 48,100
Total 20849589 20,138,200
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21.

22,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de los estados financieros (junio 11
del 2020) se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
El cudl es la pandemia a nivel global del virus Covid-19, por lo cual el presidente de la
Republica del Ecuador Lenin Moreno declaré mediante Decreto Ejecutivo No. 1017, del 16
de Marzo de 2020, a partir del 17 de marzo de 2020 se declara el Estado de Excepcion en
el Ecuador por Calamidad Publica, donde se dispuso el cierre de todos los servicios
privados y publicos que conlleve aglomeraciones e incentiven a la propagacion de dicho
virus, a excepcién de Salud, Seguridad, Servicios de Riesgo y aquellos por la emergencia
los ministros decidan mantener abiertos. Adicionalmente se dispuso el funcionamiento
normal para la industria ganadera, y de cuidado animaly servicios basicos.

Ante esto la administracion de la Compafia no prevee efectos a la fecha de emision de
este informe. Los impactos podran ser cuantificados a finales del ejercicio fiscal 2020.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 seran aprobados
por la Gerencia de la Compafia posteriormente a su presentacion a los accionistas. En
opinién de la Gerencia General de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados
por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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