NOVOMETECUADOR CIA. LTDA.

MOTAS A LOS ESTADOS FIMANCIEROCS
POR EL ANO TERMINADC EL 31 DE OICIEMBRE DEL 2018

1.

OFPERACIONES ¥ ENTORNO ECONOMICO

Movarnelécuaddr 5.4, lue canslituida en al Ecuzedar, an @ Swodad de Quito 21 § de
Aoviembra de 2012, Su obels soclal. entre oras aclividades, &2 12 prezanlackan de 1oda
claze de gervicms Bonicas especmbzados en la actividad peirolera, en todas sus fases,
espacialmente para senicio de pozos y de exploracsn, expiaanian, produccion v afinegs,

La oficina principal de 13 Compafia esta ubeads en la ciuded de Quite, &0 13 &Y Shyris
PA4-152 ¢ Av. Halanda

al 31 de dwismbre del 2018 y 2017 al parscnal olal de la Compaila alcanza los 77 y A5
empleados rezpeclivameante que se encoantran disiribuidos en los diversos segmanbas
oruparionakzs

Las pallesas condablas que dtihza [a Compania <on sonsislentes at 13 preparacion de sus
estados financierdas

La informacdr contenda en os estadas fnanckres es respenzsablidad de s
administracsin de la compaiiia

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS ¥ REVISADAS

Aplicacion de Normnas inferracionafes de Infarmacion Financlera nuevas y revisadas
gue son mandatoriamenis efeckivas en of ado actos!

Duwrante el afo en cwrso, & Compafia ha apheade las siguentes nucvas MIF g
maodficaciones a las MIF emitidas por el Congeje de Mormaz Internacionales de
Contabilidad (IAZB). v que son mandaloraments efestivas a partir del 1 de enero del 2018
o poeteriammente.

Irmpactos oa la aplicacian inicial de MEF 8 insfrumantos Tnancisnos

En al ano an cursn, |5 Compania hs aplicado la MIF 2 Instmumentos Financiercs revigada
on julle de 20143 v las enmiandas consecuantes en relacidn con obras NIF que son
efectivas duiana un paricdo anual gua comence en o despuds del 1 de enarc de 2012
Las disposiccnes Wanzlanas de |3 BHF 9 pormiten & una entidad oo rock presar
infarmacign comparativa Sin embarge, 13 Compania ha optade por restablecer infarmacian
comparatnea con respetie 3 ke clasifcacion v medicién de instrumertos financierss.

Adicimalrmenle, B Compatie ha adoplado ‘es modfic=sciones cansecuentes a la MIF 7
Insirumentos Financaros: Kevelaciones que fueron apheadas & 1as ievelaciones de 2018 vy
al penodd camparativa,

LA NUF 2 introduce noewos reguisinos para;
11 | aclasficacion y medicion d2 activos i pasives financiems,

21 Deferiora de b activos inancieras. ¥
31 Contabidad general de coberuras



Un detalfe de asios nuevos: requarnmientus asi como su anpaclo sobre los eslados
financieros consoldados ean dassritas mas adalania.

La Companla ha aplicado MIF 2 en confonnioad con |3 disposicicnes de Wansicign
expiresias &n MIIF 3.

@

La clasficacidn v medcidn Jg ios achivos Inancisras

La fecha de la aphcacsin inicial (es decr |a fecha en que la Compafia ha evaluada
811 achvos Y pasivas financienga exslentes en 18rminog de los requenmentos de NIF
By g5 2 1 de enero de 2018. Por gonsiguienie. 13 Compania ha aphcada os
requenmientes de MNIF & a instirumentos que cantindan siende racomrecidas a3l 1 de
anero da 2ME v qua no ha aplicads los requesimienias a les instrurmentos que va han
sidd dados de baya al 1 de enere de 2018, Loes impones camparalvies &n relacian
con o nstromenlos que sontindan siendo reconocides al 1 de enero 2018 han sida
restableckdos en s cases que fue apeopiado,

Ee requigre que tados los aclivas financieras que ectan dendro del slcance de la M||F
d. 8 midan posteriormeni® 4 u coeto amadeadd & al valdr raonable considerando
come Baca £ madeld de negeclo aplicade par 12 Compania para la geshon da los
aclivos financeros v as caraclerislicas de Ty de efectivo conbractuzales de los
activos inancieos

Fepesificamente-

Instrumentos de deuda gue s& manbenen dentro de ur modelo de negociao
cuvo objelivo es recibic 1os flujos de efeclive contracluales. ¥ que dichas
fluizs son unicaments pagos del principal (capitall & mereses sobra al
impaorle de capital pendiente, s& miden posteriomigntls al coste amartizad:,

nstrumenios da deuda que zom manlenidos danlin da un modela de
negooia cuyd objelva &8 & @ wez, oblener os flujos de  sleclivo
contracivales y vendsr W instrumentos de dewda, v que 1eng Tyos de
algctivo contraciales gue son dnicamentz pagos dal capital & nlerezes
sobre el importe prncipal pendiente, posteriormente e miden a valor
razonable con canbios 2n oivp resy teds integral "FWORL

Trdas las demas inversiones en instrumentns de deuda o patnmome
paslerarmanta, se miden & su valaor raranable s cambics en resylados
“FwE?

A pesar de [0 omdicado anlenoomente, la Compania puede hacer la elecoian
designacién irrevocakle an el reconcomiento inicial de un activo finangiero:

[a Compaitia pucde oplar reevecablamenla @ prozenlar cambies pasiarcres
en €l Yalor razonabla de un nslrumento de patrmonie gue nd 85 mantanida
M p&Era NeQoTiar, M comd conraestacion conhngents reconssida par un
adguirente en una combinacidn de negocios en ciro resultado integral; v

la Compaiia pusde designar rrewacaplemiente una Inversin an un
instrumento de deuda que cumpk con 0% crntenos para sor medida a coslo
ameorizado o NVCREL para ser medido a PV, s al hacerla elimina a reduce
sigrificativarenla una asimeiia contable,

R



b

En &l afg en curse, 13 Compana no ha designade ninguna inversidn de deuda que
cumpla 1o critenos de mediciin del cosle amortizado o FYORI, para ser madida 2
FVR.

Cugndo g2 03 de baja una inversion de degdz medida 3 FVORI & ganancia o
perdida mscumulada previamentgs  rechnorida en ot resultado inlegral, =e
raclasicara del patrimanio al resultado del enc coma un gjuste de reclasificaman.

Cuandn una Inwersian e palrimonio designady 4 sar nedwla a FYOR) s da ge baja,
la ganancia o perdida acumulada prevamente reconocida en ofo resultado inlegral
s Iranslenido posteriorments & o5 resultados acurnwelados

Los insfrumanias da deuda que se miden posleriormenia al coste amorteada o al
F'ORl astan suplos a dateriara, ver Iteral {b) a continuacssn

Los Sooos de [3 Compahia revisaron v evaluaron o8 acdwos financeros existentes
al 1 de engre del 2018 basados en lpe hechas y circunsiancias que cxishian en esa
fecha, y 52 conchiyd que la aplicacion inicial de la MIF 9 ha enida los sguentes
impactos sobre los activos fingncienns de la Compafia en cuanta 3 su clasilcacian y
me=dsion;

Los aclves linancieros mantendos hasla su vencimiento y [0s préstamas v
cuentas por cobrar que fueron medidos a coste amonizada segan la MIC 23,
sa manliznen vakaedos a su costo amortizado s2gun MIF 9, ya que se
manieanen denira de un madelg de negocio para recglectar flujos de efective
cantractuatas y estas flujos de elacliva consisten exclusivarnenie de ok
pagos de capital & inlerezes zobra el imparta pancipal pendiente.

Minguna de s oias reclsiicacones de acheos fnanckeras ha lemds impecto enla
paziciaon financiera de la Coampafiia, resultado del a8o u otro resultads iategral.

Delerro de schivos inannienszs

En ralacsan con €l deteriarg de laz activos financiercs, la NIF 2 requizre on mmodska
de pérdina de crgdia esperada (PCE) en lugar de un madelo de pérdwla de crédia
incunda apbcado bao MIC 39, El modals de pardida esperada de cradito reguiens
que la Compahia lome en cuenia las prdudas de cradito asparadas v las cambios an
esag perdwias de orédid esperadas al cierme del eeresio para reflejan los cambies en
el riesgo de rridito desde €l reconocmento inicial de los actwos financsarss. En
uiras palabras, va no £5 necesana que un gventa de pérdicda hava acurridn para qua
Iy pandidax cedilizias sean recanocidas

Capecicamentz. la MIF 9 requisra que la Compalid Mecanozsca Una provision pars
ircobratdea por las pérdidas de oédilo esparadas .

(11 Inversionea de dewds medidas a su caslo amaorbzado o al FYOREIL

(2] Arrendamienios por cobrar;

{31 Cuenkas por cobrar comerciales v ectivos de contratos: v

(4) Centralos dé garaniis linanciera a le que sa aplican ks requerimientos de
detenare de 13 MIF .

En parscular, 1a MIF 9 requigra que 13 Conpafila mida 13 prodigidn pars pérdidas de
un instrumemo figncesrd & ul mpore lgual 2 lags pddidas de cridito ecparadas
durante loda [a wda del mstrumvanla, s €l nesgo de crédita de ase instrurmenia



z

)

financigre ha sumentado signilicativaments desde zu raconocimignlo inigial, o 3l 21
inzirumenia finangiero g3 un activa fingncere adguiride u onginads con deteriors, Sin
embargo, si €l rigzgo de credio de un ingtrumento hnencierc no ha aumeniadp
Ergnifu:alnramﬁnie dezde el reconaamiento inicial (sakic para un activa inancero
adgurrids v ongmada con delerorsd, |3 Comparia ostd obligade & meadic |
asgracicn e la pardeda do ese instrumente inancier? a an Inpade iguel & la
peérdida csporada on 12 meses. Lo MIIF 2 tambeén requiere un enfogque simplficado
para la medicidn de pérdidas por un importe igual & b vida de las cuentas por cabrar
comercigles, aclivos de comtralos vy amendamignto por cobrar en  ciartas
circunstancias

Lebide a gua la Cormpaiia ha oplado por réstablecar egfades  linancieros
comparativas, con el i Je ayalear & & ha producids un aomeno signdicativa 2n g
riesga de crédig desae &l reconccimienta ncial de lag irstrumeantos financieras que
se manienagn en [a fecha de aplicacion ingial de NIIF 9 [es decir. 1 de enars de
2018]. los Bncing han comparads & nesgo de credito de los respechivos instrunnattas
Nnancseres e ka Fecha da s resariscimichla imclal con Su masgo de cradilo al | de
enara 2017,

Claaficacion ¥ Mecizidn a8 pasias Irancieras

Un cambig signifizelive fug intrpducido por la MITF 3 €0 la clasificacion v medcidn de
pasvas financiergs relacionado oon la contabilizacion de las camhbios en el valar
1iaspnable de un pasiva financiero designada comp a FYWRE atribuible 2 carmbios en el
riesge de crédite del &mison.

Ezpecificarments, la MIIF 3 requlere gue 1os camblas an el valor iazonabla del pasivo
financizrg que sea atnbaible & cambios &n el nesgo de crédilo de ese paswo ce
presente en otro resultado integral, & menss gue &l reconocimienta de @sos eleclos
creg g ingrementg [a asimetria contakble en el resulade del afia. Los cambios an el
walun razonabla de un pasiva financiers que 523 elribuible al nesgq de crédilo de ese
pasiva, e saran reclasifcados posleriormente al resullade del afg, sing que son
ransferdos disctamanle a resulados acormuolados cuando el paswo fimancierg es
dadd de baja, Previanwaia, bajo NIC 33, al imporla ledal de 10 cambias en gl valor
razonable de los pasivos fimancieros medidos a FYE s& presentaba en rasulados dal
ano,

Apars de ko indiceda antericrmente, |a apligesion de la NIF & no ha fenicke inpacte
an la clasilicac.an y medicidn de los pasives finangieras de la Companiia

FEVElSRIonas & elackin comia aphicacidn rrsia ae AE B

Mo existieron aclivos flnanciercs o pasvos financercs que @ Compania hubiera
designado previamente como 8 FYE bajo MIC 32 que fueran objete de reclasmcasicn
a nue la Compafirs haya decidudo reclasihcar a panir de 1a aplicacsin de la MIIF 9. No
hutxr acltivos financieros o pasivas finarciergs que la Compatia ha oplade por
dezignar como a FYE en la fecha de la aphcacion inicial de 1a MIIF 3.

- e



La aplcason de la MIF 9 na ha lenida impasio an los fups de efectva de la Compafla

Iimpacto de la aplicacién de la NIIF 15 Ingresos procedenies de contratos con
clicnfes

La Compania ha aplicass la MIF 15 de ingresas procedentes de confrales con los
zlientas (maodificada en abrl de Z016) que 25 de aplicacidr obligatoria duranda al periodo
anual que comence en o después del 1 de enera ge 2013 MIF 15 inlroduce un enfagque
de § pasce para el reconocimients de ingresgs. LIna orentacion mas prescripliva se he
anadido an la NIIF 15 para hacer franla a siluacicnes especificas. Las detalles do os
nucys requanmiantas, asi come su impacks en los estados Irancierss consalidados de
L Conpatia se doesonbon a continuaciin

La Campafia ha gplizade HIIF 15 de acuerdo con gl enfaque de ransicicn lalimente
refrospectiva sin utilear los expedientes practicos para contratas temmninados conforme
establaca MI'F 150 CE (3] ¥ {b), o en los contrates modificades 2n MIF 1537 C5 e porms
ullizardla &l axpediente en MIIF 15 C5 {d) qua parmile lanlo @ no revelacian de |
cantidad del precio d& 13 transaccion asgnado a B8 oblgackones de desempeno
reslanies. ¥ Una explicacedn de cuando 58 SSPEra reconcser 85a cantidad coma ngresos
para 1odas los peniodos de gresentacidn de estades linancieras presentados antes de la
fecha de la aplicacicn incial, es decir, 1 de eners de 2013

La NIIF 1E uliliza las ierminas “activa de conlralo” w "pasivo de conirala” para descnbor 1o
Jus MAS Cormunmanlé 5& canoce ocoma Cingréesds devengaddt ' @ “ingréesos diferidas’ ain
embangye, 13 Norma no probiba que una entidad ulilica dascnpeones alternatas 2n &
eetado de situacdn financeera. La Conpadia ha adoplado @ @emmalagia ulilizeda en ig
HIF 15 para describir estos saldas. El trming angreso difenido &8 bilza con réespecio a
Ios saklos de A5 subvenciones del gobiermo gue son reveladas en la nala 58 v ne esiEn
dantra del alcance de 13 MIIF 15,

La patibza comable de la Compafiia adoptada para 1os ingresos s descnben en @ nola
d 14 3 conlnuacen Ademas o prapofcionar revelacines mas extensas para las
franzaccienes de ngresas de la Compania, & aphsacitn da la MIF 15 oo ha t2nido on
impacly signficalve an (& posclon fnancera v | o al desempano tinancera de |a
Compania El maonta del ajuste para cada slemeanly dal estado financsare afedade por I3
aplicacidn de i N|IF 15 se detalla a conlinuacsdn

La apbsaown de las siguisnies normas en 2l &g astual, que son efectivas 3 partic del 1
de enerd de 2018, no ha fenide impacto en la posicien financiera, resullados del afc o
revelaclones de la Cormpania:

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero adn no efectivas - Maota: Lag enfidaces
deben revolar on sus eslados inancieras el posible impacto da 1as NIF nuevas y reyisadas
que han sdo emilidas polo Jque ain no ban ontrade on vgancia. Las sguisntas
revelaciones reflejan una fecho de cote al 30 de septiembee de 2018, El cfocla potencial
de |a aplicacion d2 cualquier MIF nuewva y revisada emitida por el 1ASE lego dol 30 de
zeptiembre de 2018 pero ardes de que Ips estados financieras hayvan selo emibides
lambien debe ser considerado Yy revelads, Elhimpacto de e apleacion dg [as NIF nuevas y
revisadas es solr con fings iustratvos.  Lacs enfidades daben analzar el impscte segln
Rachas v cicunslancias ospeoificsas,




MIC 50
MIC 721

A la fecha de aprobacion de los estados hinancieros, [ Compahia no ha aplicads Ins
siquigntes Mormas Inlermacionales de Infommacién Finangera (MIFT nueyas v revisadas
que han side emitidas pero aon 0o son efectivas:

Efectwva 3 parlir de
Fariodos que
MIIF 1Huls Irisci=n
B 0 Cespuas de

HIIF 15 Arrendamisnios Frero 1. 2013
Modificacinnes @ la NIF 3 Carscteristicas de prepago con Engra 1, 24019
COMASnsRcion negativa

M wdifkcacienas a la WS 28 Parlkcipacienas da largo pa s Enarg 1, 2019
B Amociadas v Mego cboy
Conjunbas

Modificacienes ala NIIF 10 Yenpta o apofacion de henes Fecha g s=r

w I 23 enlre un Inversicnista y su delemriada

Lgociade o Megocio Conjunto

Madificacin ela MIC 18 Modficecion, reduccion o Enero 1. 20119
Iiquidescian dal plan

CIMIIF 23 La mcerurnbee fronte 3 os Enere 1, 2149

tratarmantos deal mpdesio a
l&% ganancias
bejoras anuales a las NIF Ennisendas a la MIF 3. NIF 11, Enerc 1, 2014
Ciclo 2015 - 2017 MIC 12w MNIC 23

Zp pemile |m AplieAcion anlicipada de 2sias normas niuswas y ravisacdas
MIF 18: Arrendamienios

Impachs meneral de la aplicaciin de (a5 NIE T8 Arrerad:ieriios

Le MIF 1 ntreduce L meadelo wlegral para 1o identifcacicn de conlralos de
amendamientc v lratamienlo contable para amendadeor y o arrendatario. o NIF 16
reemplaza la aciual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 & inlerpelacenas
raldtionedas cuando s waslve sfeclive parad g3 periodos iniciados 3 partir de { de
chare de 2014,

La Compania ha elegido la aphcacdn ratroactiva caomplala da MIF 18 de acuerde con
MIF 16:CS (2] Por conssgusante, [a Compahia en el caso de aplicar reslablacera |a
infor mackn camarativa

En wonltaste con |3 cantahilidad dal amendatario NIF 18 manliene ausianciamente 05
1&gy isilos de cantabilidad del arrendador bajo MIC 17,

Impado da la nuava dafmicion de arrandamisnto

La Compania harg wuao del recurss practice gispomble en 3 transicion & las MIT 16 da
na volver  eyelyar 3 un contrala 85 o sonliena un arrendaments, En consecuencia, |a
delincicn de un gontrale de arendamienio de pcuerda cor le MIC 17 ¢ CINIF 4
conienJard aplicandec a esas emendameenios contraides o medificadas antes da enero 1
de 2014,



El cambig en I3 definicién de un cenlralo de amendamiento s relcona princlpalmente
con el concepte de control MIF 16 dstingue enlre arrendatmientes y conlratoa de
seryicio zobre I3 base de i el uso de un active identificado <5 controbade por ol cliante,
El cantrol se cansidera gue existe s el gliznte tiens:

El derecha a oblener susiancialments lodas Ios Barefizios economicos de 1a
ubtihracen de un ad e Blanbihcada; y
=l derecho a dingir &l US0 da B5& aciivd.

La {ompafia aplicard 13 definicidor de un contrate de amendaneenlo y  guias
relacionadas establzcidas en la MIF 16 3 todos lps cenlratos de amrendarmlanta
celebrados o modificades en el 1 de engro 2009 {50 52 trate de un arendador o al
arrendalzng en & confralo de Siendarnienio]. En |3 preparackn para 13 aplicacssn por
phmers ez de las WIF 18, la Compardia ha levado a cabo an proyeclo de
implementacion. £l prevectn ba demostiadk que @ nueva defocién de & NIF 16 no
cembiara significativamente 2l alcance de o5 coniralos que cumpden con la defimcion da
un contrata de amendamients para la Compania.

Impacte en la Cenlabilidad del Arrendatario

Arrepdanmentos apEahees

MIF 16 cambiara [a forma en gue & Compafla contabiliza ke arendamienios
previamente clasfeados como operatwcs, 108 cuales. estan fuera dol esiade de
titvacan fimanciera

En la aplicacin imicial dg NIF 16, para oocs 03 amendamisnlos (excepo coms &
indica mas adelenla), la Compania

3) Reconocera activos por al darecho de usc y pasivas par arrendamientns en g
estado consolidadlo de sltuackin inanzea, rciamenle medwlos al valyr presents
de ks pagos de arrerndamlento fuldras,

k1 Recanacera la amomeacidn de os aclivos pon deracho de uso v [os Intesses sabre
Ins pasivog de arrendamients en &l eslade consalidadso de resultada

¢} Separare €l morte total de diners pagado en una porcwdn prncipal (presantada
daniroe de ias aclividades de finangiameento) e inleréd {presentada dentro de las
actividada: de wparacsan) an el eslade de flujos de efecinve consolidedn

Incentves de armandamicilo (per spemplo, pariode de gracia gara pagos de alguilen)
F2rad reponacido oo parte de s medcldn de los acllvos por darecho de uso v pasivas
de amendamients, migniras gue sequn [ MIC 17 es1og resullaron en el reconodimienta
de un pasivo par incentivo de arrgndamignio, amolizadas coms una reduccién e los
sl de gk er sobre una baze da linea recta

Bajo MIIF 14, los aclivos por deracho da uso sardn prebados por delerioro da anusrdo
con la2 MIC 36 - Detenora de s achvas, Esio reemolaZara el agusits previo de
FRCANGTES NG Proviskdn para contratos de amendamsents onerosos

Fara Ios armendamigntis a4 cofo plazs (periodo de amendamisnto de (2 mesex a
rmenos) v ks arrendamisnias de activos de bajo walor italzs come ordenadoies
peisongles ¥y mabiliario de oficing) la Compaiia oplara mar reconacer un gasio por
arrendamsnle sabre una base de linga recla sequn o permitida por la MNIF 16,



Adrendsmtentos Firancisms

Lag prncipales diferencias entre WHIF & v la NG 17 con respecto a We aclnps
raantenidas anteramiente en amendamignts financera, es la medicion de 185 garant igs
del valer residual proporcionadas par &l arrendatario al arrendador MIF 16 requiers que
la Cnmpania reconozea come parla de su paswe por arrendamiento sala ¢l imparts g
52 ecpera pagar bajo una garanlia del valor residoal, &0 luoan dal smparte maxing
garantizacs cxno eyuiane 3 MIC 17. En la aplicacion moal. @ Companla presentars
BUUIPES previamienle incledos en propsdades. planta y egupa dentre de la padida de
aolivos por derecho de wso, v &l pasivo por arrendamienia presentada anteqiomnente en
los prestamos, 52 presenlaran 2n una lined aeparada de pasivos par anrendamisnios.

Bazados =n un andlisis de Ios contratces de arrendameanis liranciers al 21 de diciznbra
dal 2018, y <consedérando Ios hechos y crcunstansas exstenics a esa fegha, la
Adrrunlstracein de la Compania ha cvaluado gque este cambia ng endrd ampacio en log
impones recanosidos en las estados financieros consolados de la Compafila

Impscta enla Contabilidad del Amandador

HBajo MIIF 16, un amendador continda clasificands ks condralos da arrrendamiento, ya
03 coma financwrcs o operatvas y conlabilza esos dos hpos da arendamiznto de
manera diferants, Sin embargo, la MUF 18 ha modileado v ampliada los requanmienios
de revelacian, en paricular con respectn a como un arrendador gesona los nesgos
denyados de su participacidn residual én 08 acivps arrendados,

Modrficaciones & la MIIF 8. Caracleristicas de prepago con compensacion negativa

Las madificacknes 3 la MNIF 2 aclaran que can el propdsilo da evalar si wna
caraclerislhca de preapajo cumple 1A condician 5FPPI, 1R pare gue gjerce [a opcion pueds
pagar o recibir una compensacion razonable por el prepagy cualquesrg que 528 lg (AZ50n
para el pago adelantadc. En obras palalras, las caraclerlslicas e prepagos con
COMPEnsAcion negatva ne Tallan aulormaluamenta la evaluacdn de SPPI

Ewisten dispasiciones  especificas de  wansioén  dependende de cuande |as
rcdlfigaciones e aplican en primer legar, con respecio B la aplicacion inicial de la NIF
4

La Adminlsiracdn dela Coampania no espara qua la aplicacidn de asias modificacionea
er el Tutuwna enga un impacte &1 los sstados financarss consahdades d4a la Compafia.

Modificaciones a la NIC 28: Participaciones a largo plazo en entidades asociadas y
negochos confintos

La modiflcacin aclara que |a MNIF 9. noluyendn sus requenmisnlos de deleriorn =g
aplica & e parwipacses a lama plaze.  Adcanalments, 3l aplicar la MIF 9 a las
paricipacicnes a largo plazo, una shbidad ho bene &t cuenla 108 ajustes 8 su walor
contable: requendo por 13 MWIC 28 (g2 decir. uwn ajueste 34 impoie en hbwos da las
parlizipazicnes a large flazo derivadas de [a asighacion de ez perdidas de la entidad o
evaluscion de celanore de acusrda con g MIC 248;

Las modificacianes 52 aplican retroactivamente a periodis anuales que comigncen el 1
de gnerg el ana 20109,
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Modifivacionss & la WIIF 70 y la NIC 28 Venta o Aporfacion e Aclivos enfre pn
Inversionisty v 5o Asoeiada o Mamoelo Conlinta

Las midificasiones a la NIIF 10 y MIC 28 5o refieren a Silusnores an las quo hay ung
veila o contribusidn de aclivog entre wn inversionisia ¥ u asoriada o negocio sonunia
Ezpecilicamente s establece que 135 qanancias o peérdidas rezulfantes de 13 pérdda da
contred Jde und sLEsidiaria que mo cantenga un negocia, 2R una transaccion con una
ascciada o un nggocio conjunta que se condabilcen utilizando gl meteds do
Farticipacion, se regonacen en el resultada ce 12 conlmladara solo en la praporcsn de la
parficipacion de |oe nversioni€las no relacionades &n esa asosRda 0 negocio conjanio
D igual foma, las yanancas Y péerdidas resuliantes de kb remedician & valor rargnable
de 133 inversicnas relenidas en alguna subsidiana anterior (que se ha convertidd «n una
asaciada o un Asocd conjunto gue se conlabilice s2qin el metedo de paticipacssn) 54
reconacen en el resultado de kR oanlerior conlroledora sold én 13 proporcen e |a
raricipacion dz Ips nversiomislas no relacionados en la fueva asotiada o negocio
COn unte.

La fecha efeciva de 1ag madificaciongs & [a WNIIF 10y la MIC 25 aun no ha sedo
determinada, sin embargo, 13 aplicackn anficipada 85 permitida.

La Adminiswracen de la Compafis na prevé gue & aphcadon de esias modficanones
e gl tulurd tenga un impaclo cabra o3 impares recanoeldze an os eslades financierns

Modificacionas a 1a NIC 15) Madificacldn, reduccion o liguidacidn de Planes de
Beneficios de Empleados

| 33 enmiendas aClaran que el coslo de senvicio pasado {042 13 ganancia o perdida por
la liguidagion: & calcula mediante |3 medicion del pasive sactivo) por benehcios
definides dulilizandn supuestns astualizados v comperando ks baneficios alregides v
adlivas del plan antes v despias de la madificacian del plan (o reduccion a liquidacion,
pero gnorando el efecla del techo da acliva {gue pueden surgir cuanda el plan de
benehoc dehnedo 8513 &n una posicsn excedente). MIC 19 ahora aclara gque el sambia
en el efeclo del lecke de achwe que pueds resultar de la modificackdn deal plan (o
reducesln o Iguidacldng se delenming &n una segunod elapa v 58 FEConoce en la
maneea wormal en oire resuliado iniegral

Los pamaigs que se refieren a la medizion del cogla de servicie actual y gl inlerés netlo
zabra el pasiva por bareficios deiinidos nelo [sctivol también =a han modibzado La
Conpantia ahora astd egquanda a ublicar supuestes aclualeados de asla nueva
edicidn para determnmal el costo de sernclo aclual ¥ de nilerés nete duranls 2l resla
del pencdo de infermacidn después cambed en el plan.

Ern gl cazo de los intereses netas. a5 enmiendas degjan clardy que para pencdos
posterioras & la modificacion dal plan, o inleres nato s calcula mulliplicando & pasivo
{alive] por beneficioe delinidas neda sequn o aslablecide anla MNIC 149 50, con la tasa
de dascusnls utileada e la nuava medicn (lemianda lambian en caasnla el efecls da
Ias conlribuciones v pagos de beneficass sobre & pasivo (actwo) neto por benaficias
defimccs)

Les modficaciones 52 aplican de formna progpectiva. S48lo se aplican a las
med ficaciones, reducciones ¢ liquidacines de planes, que acurren en g después Jdel
iicio del periods anual en al que sa aphzan primero las modiicaciones a la MIC 14,
Eslas modificacionas deben ser apicadas an pariodos que inickan &n a despuds del 1 de
fabrars de 2019,
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Lz sdminisiracsan de la Compania no gsparan que la aphcacicn de esta modihcacidn en
al luturg tenga un impaclo an 10s estados financieras congolidados

CINIF 23 La Incartidumbre frente 2 Jos Tratamientos dol Impuesto a las Ganancias

Esta Interpretacién aclars como aplicar Ios requenmientas de remnnacimesnto v medscitn
de la NIC. 12 cuande existe inceidurmbre frenke a las Iralamientos del impuesio 8 las
gananrias  Establece nue una antidad deterrminara & congderar cada fralamiento
impositivo incierdy par separedo g 8n sonunte con oo o offos ralamisnlds nposiiyos
incizrios shire la base del enfogue gua mejoer prediga @ oresclucion de la
wicarikdumbrg, Adicionalmente, establece que una entidad considerard si 3 probable
que |\ auloridad fiscal acepts un tratamients mposilivo ingiera v rellejard 21 resullado
de dicha evaiuacion en la determinacion de |a ganancia fiscal [pérdida fiscall. 1as bases
fisgaas. perdidas fiscales no yilizadas, crédilas Niscalas ne utilizados y @sas fiscakes.

Esta interpretacion aplica para parioves guée imceh en o después del 1 Jde enem de
2015,

L3 Administracin de 18 Compania anfcipa que la aplicecion de esta interpretacion
podria fener un impacta en |os estades financieras consoldades de la Compafia, sin
embargp, no g5 posible detemingr los alectas hasta que un Analizget detallado heya sido
complateda

Mejoras anuales a las NIF Ciclo 2045 - 2017

Las mejaras anuales inchiyven enmiendag a8 13 MIF 3, MIF 11 NI 12y NIC 23 qus acin
ne 2on shigataramente electivas para la Compafia ¥y que se detallan a continuacian:

HNIF 3 Sombinacitn de Megocios — clanfiza que sne entidad debe electuar una
remedicen de sus Intereses peviaments mantendos en una operacidn conjunia
cuande obliene el controd del negacic.

MIF 11 Acuerdos Conjumios - clarifica gue una entdad no debe eleclusr A
lamadictn de sut interesps mantemdas previamshla an una opeiacion conjunia
cuande obllens conlrl Conpuiio dal negac.

MIC 12 Inpuesto a las Ganancias - clarilica que una enlidad regisira de la misma
forma todas las consecuencias impositivas qua resulien de pages da dividendes.
MIC 23 Caslos da Finaneiamignia - clanfice que una entidad debe considerar comao

parta de los presiamns genarales, cualquier prestame originalmenie electuado para
Adasarrollar un aclive, cazndo el activa es1a hste para el uso pratendido o su wenta

La adnunslraclhn de la Compania eslma que 1a apllcacidn de estaz modificaciones en
el future no lendra mpacio sguhcatio en os estados finanoercs consadados dea |a
Compania

POLITICAS SIGNIFICATIVAS

Declaracidn de cumplimiente - Los estados financeeros han sido preparados de
conformidad con las Normaa Internacionalzs de Informasion Financera {MIF;

Moneda funicional - La moneda funcional de le Comparia as al Dolar de log Extados
Unidos de America (LS. ddlar). el cual a5 la moneda de cirsulacidn an el Ecuador

Bases de preparacion - Los Estados Financieros adjuntos. han sido preparados de
scuerda con las Normas internacionales de Informacitin Finanzicra (MIF). emilidas par
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el Cansejo de Mormas nlemacicnales de Contebilidad. {1858y, vigentes al 31 de
diciembre de 2016,

Loz Estados Financieros de la compaiia han sida preparados en base al coila histdnca,
& parlir de los registroa de contabilidad mantenidos por la Campanla.

Efectiva v bancos - El efeclive v equivalentas de ncluye agquelles acllvos inancieros

liquidas y depositos. Mola 5.

Aciivos y Pasivos Financieros

al

b)

<l

a1

Clasificaclén - l.os activos finencieros se clasibcan como Activos financieros al
valer raspoable con canblos en resulados, préstamos vy cuentas por cobwar,
INVersones mantensdas hasta el vencimsente, imversiones linancieras disponibles
para la venta. 0 como dervadas designados comg instrumenias de coberura, segdn
corresponda

Los pasivas financieros se clasfican coma: Pasivos Tmanceros al vale raronable
vt cambios anoasultados v cuenlas por pagar, o comg denivados desagnadas soma
msliwmantos de cobentura, zegan carresponds. La Compafia detemma la
clasificacdn de [0s paslvos financieras al memen:o 42l econozimignio inicial,

Al M de dicembre del 2017 la Compania maniuve aclwos financigres en 13
calegonia de "Cuenlas por Cobrar Comerciales y Otras Cusntas por Cobrar® De
igual forme la Compania manfuvn pasivos fingnoiaras &n 14 categaria de "Coentas
por pagar Comergiales v alras cuenlas por paga®

Reconocimiento « La Compania rescnoce un aclive o pasivo financiarg en el eslads
de mluacion nancma a la facha de |z negooacen v s resonocen cuando e
comprometan & comgprar o yender el activo o pagar & pasies

Medicidn Inigial - Todos los aclivos financieras se reconacan inicislmente por su
vakyr razonatde mas ks cosies de ransaccion dreclamenia ahibuibles. axceplo kbs
aclives inangisros que 52 conlabilizan &l valor razonable con cambios e esaltados.
Todos ks pasivos fingncierce seorecanoosen nwialmente por su vaka razonable,
#socapto o5 préslamos v cusnlas por pagan contabiizados al cosle amorlizado, en
donde los cosles e Iransaceidn dreciamente atnbuibles, forman pae dal coslo
nicial v se presenlan netos.

Medicion pogtanor

Préstamos y Cuentas por Cobrar - Postenar @ su reconociimignto inckl e mdan
al eoste amemizade aphcands el mélodo dol mterés efestive, Meancs Ca pravision
par dateniora en los casos aphcablas,

Qiraz Cuenias por Cobrar - Fepresentada principalments par obros devudores que
=e ligudan en el cofo plazo. Se registran al valar del desembalzo realzado que es
el aquivalénia & su cotla amarizads, puss it Jencran mlereses,

Proveedores y Ofras Cuenfas por pagar - Son obligaciones de pago por hignes o
saracios adquindos de praveedores en el cursa normal de los negacics. Se
reconacen a su valor nominal gue es equivalenie 3 su costo amarizada ya que son
pagaderas en plazos menares 3 M dizs.
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Otres Paslvos Flnaneleros - Posterior & su recongeimignto inisial 52 miden gl cosla
amortizado aplicando &1 método de inlerés efeciivp. La Compania presenta las
siguentes cucntas denttc de esta categona,

Qfras Cuentas por Fagar y Companias Refacionadas « Corespondan a saldos
con cOMpanias relacionadas. se raconacen a su valor ninmal que es aguivalante a
sus casio amorizada, el cual se caksula racanuaendo un interés implicito con basa
£ P Sas de méarcady.

El costa amartizado se calouls tomando en cuenia cualguer descuante a prima 2n 19
adquisicion ¥ las comisicnas o [be coslee que £8a11 Una parte integran’e dea la tasa
inlerés efecive La amomzacion do la tasa de& Interés efecliva se reconoce coma
cosla financers an gl Eslads de Besyltados Inlegmles.

Deterioro de Activos Financieros - |.a Carmpafiia evalua al inal de cada penoda Ia
existencia de evidencia abjetiva de delenars d& on achvo financkeio o grupo da
athvot linancierss. La Compania establace und prosision pargd perdidas par
datenara de sus activas fihanceras cuando exisle evidencia abjetva de na ser capaz
de cobrar todas ks wmpotes que se le adeydan, come resultada de una o Inas
eventos fue cournercn desplés del reconocimienta inicial del aciva ("eveniog de
perdida™ gque venen un impacta gsobre les fiypes de afectiva e<limadoe del acliva
financiera o grupa de activos finenciercs, que puedan ter eslimaldos senhablemenls

La axistenca de diliculiadas fmancie as slgnificalivas por pane del deudor o emisar
que podian oblgar a la Compariia a clorgar concesiones al deudor o emiza, al
necumplimienta sigmficabive del contrate, el mcumplimignto de pages ¢ mora £n €l
page de interases o del principal, k probabilidad de que el deuder enfre en quiskbra ¢
reerganizacion financera yio informesion dispenible que  indica que hay una
reduccion medibe an los flujes de efestive estimados de una carlera de eclivos
finengiergs. se consideran indicadares de que ks activos linancieros s= han
dateriorado.

El morta de 13 pardida @2 mide como [as dferenoas entre el valor enlibros de |os
actyes v Bl valor presente de oS flujos Aturos de efentivo esfimadas, desconiadas a
12 1asa de nleres efecliva ariginat del activa linanciero, El valar &n ibras del activo se
reduce y el manto de la perdida <2 reconace en el gstado de resuliados nbegrales.

Baja de Actives y Pasivos Financiaros - Un activo finahciera se ehmina cuando
awpiran los derachog a recibir los Aujos de efective del active o si I3 Compafia
transfirsg el &Ctivo & un tercera sin relener sustancialmente Ios riesgee ¥ benefizios
del mismo.

Un paswe fmanoera se da de baja cuanda 13 obbgacicn especificada an el
cofrespandwente conlrato, =2 hava pagado o cancelads o se haya Yendcida.

Cuando un pesiva financiero existenie es reemplazado i OlIo pagive provenienta
del misma preslamisia. bajo candicianes sustarcialments difarantes, o si l\s
condicicnes de un pasivo aaslent: se madiican de manera 2ustanoal. lal permoala a
medliicacion 2 lrala como una baga ol pazivo ongnal y 2 reconcomento de un
nueva pasiva. La diferencia entre 10 impores en libres respechyos 32 reconoce &n
el Estado de Resulados,
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g} Valor Razonable de los Instrumenfos Financiergs - L8 campania mide sus
inslrameanlos financieros al valor razonable en gada 1eche del Esladp de Sruacion
Firancaera.

El valar razonable es gl precip que =a recibilia por vender un aciwe v O que se
pagaria al transfarir un pasivo en una fransaccin auoenlada entre paiticpantes a
precin de marcada a la fecha de madicidn.

El valor razonabde de un activo o pasivo 3¢ mide wilizanda las supuesias que los
parkcipantas en gl mercado vsanan al ponarle valor al aclive 4 paswo, asumigndg
que o3 partitipanizs en el mercado adddan &N Su Mear nlerds econdmico. LA
crHmpania wilize lécnicas da valuacion que son apropladas en las crcunsiancias v
por las cuales hene sulickente wiormackdn dispomble para enedir &l valor razonable.
madimilzando el uso de datos abservables ralevantes v minimizanda el uso de datos
no chssruables,

Todos los achvot v pasivas por los cuales =& deternunan o revelan valorss
rezonables en los estados hnanaeros son casficaldos denied de la jerarguia de vakor
razanabke, descras a continuackin, &n base al nvel mas bajo de 1oz datos usados
gque Saan sighficalves para la medicsn al valy razenable cme un odg

& Nrepl 1, pracss cotizades no auastados en mercados activos para activas o
pasives idénlicos

s Mwvel 2, laomcas de valuaslén por las cuales el nivel mas baje de infopmacion que
es signibcalivo para la medicion del valor razonable s directa o indirectaments
abseratie

« Mivel 3, 1écnicas de valuagion por 1as cusles el nivel mas bajo da infarmacian que
as significativa para la medicion del valor razohable ne 25 obesarable.

Para los activos v pasives guee son reconocidos al valor razonable en Tos eglados
finangizros sabre una kase recurreniz, la Compania delanmna &l &8 han producido
transferencias entre Igs diferentes niveles dentra de & jerarqula med@anie & réwsion
de la categarizacion al final de cada periods da apora. Ssimisme 13 Garenca
armalza ks movimmanlds en 10 valores de los actwos v pasivas, que dehbem ser
valenzades de acuerda a lag polibcas comables

Fara proposilos de lae revelaciones de valor rezpnable. la Compania ba detarminado
Iz clase de aclivos y pacivos, sohre 13 baze de 5u maldrakeza, carschenisticas v
nesgos ¥y Bl nivel de la jerarguia del valer razomabte tal como se exphod
armerimente.

h Compensacién de Instrumentos Financierss - Los aclivos ¥ pasivos linancierog
52 campensan de manara gue se infamma al impete nels on el estado de siloackn
financiera, solamente si exisla un derecho aclual [Bgalmenle exmbke do campensan
las importes racanccidos v existe (& misnsidn doe hquedarlcs por el importe neto, o do
raaliza- Ios aclives v cancolar lus paswes on fonma simulianes

54 Propledad, Planla y Equipo - Estos activos se encuentran valoradas al ooste, neto de
depreciacion acumulada v 18s posibes perdas por deleriong de su valor



3.7

El cosla d& adguigicidn Incluye of costa del aclivo y cualguier olrd Costo necesanio parg
evar & cabr la inversidn, Sempre y cuanda astos no sean asumidos por lereeras,

Las vadas dtiles estimadas de propiedades y equipds son [as siguientes:

Porcentale de

Tipos de bienes depreciacién
Edificins 12.5%
Muchbles y enseres 18.87%
Maquinaria ¥ equipo 1Z 53 - 20%
Coqupos de computacion y software 0%
Equipos de aoficina 16 67 %
Welyicalos 20%

Las pérdudns y ganancias por |3 venta de propiedades, planta v aguipga 32 caloulan
comparande ks ingresos obtenidos con el valor an libros y sa incluyen €n gl e3tado de
resultados integrales en el rubro "Ciros ingresos, neta”

Cuando el valor en libios de un acve da 13s popedades v equipos excede a su monlae
racuparabla, esly es raduckdo inmeadialamentie hazia su valer recuperable.

Dwtgriore de acifvos no financierss - L o5 aclivns syjetas a depretiacion se sameten 3
pnshas e deterioro fuandn 52 pmoducen svenlos o circunstatcias que indicRn que
prrdria no recuperarse su valar en libros, Las perdidas par dgtencsro cwrasponden al
marto en el que el valar en Dbros del acliva exceda a so valor recuperable. Bl valor
recuperable de bos aclivos correspands Al mayar entra &l mankd neta gue &4 otiandra de
Su vEnta o Su valor en uso.

o3 spkdos en libros de aclivod no finarciercs que han sido objela de castigos por
deienore se revisan & cada fecha de cierre de log estados financercs para verificar
posibles reversiones del deteriorg; 51 existe asta siluacion, al monld recuperakble dzl
activo espacifice es recalculads y 5u valor en Ibros incramantada si 8s nacasano.

El increments s recanccido en los resoltados inlegralea comoe un reversa de pérdidas
por deterioro. Elincremento del vakor del active previamenis delenarado es reconpsido
anlo si éste provieng de camhbioa en o3 supuestos gue lueron vllizados pare calcular €1
monte recuperable. El monta da incramento del activo praducly del reverso de la
perdida por defaricro g5 Imilade hazia el monde que hubiera side reconoclde da no
haber exigikdo el dolerora.

Ll a Compafia evalia anualmenle |la exislencia de indkadores de defericio =abre sus
artivas nn inantierms En el casa gue el manto del valor likios del activo sxeeda a su
monio racupershle, la Campanta ragistra una padica par delencmn en 10s resullados del
gjercicio. Al 31 da diciemnbra del 2018, no 22 han econcoide pérdidas por gelencmn de
activos no inancleros
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Impuesto g la renta corriente - Les adlivas y pasivas por ol impuesto a 1z renla del
pericdo coriente se micen por kas imporles que <8 &5paran récuparar o pagar a la
ularidad fiscal. Las lasas imposilivas y 3 normalya fiscal utilizadas para computar
dichos impotes con aquallas qua estén aprobadas 3 la fecha del carre dal periodo
sobra al que sa nforma. La Gerencia evalla en farma perodica las posiciones
lIomadag en las declaraciones de impuestas oon respects a 13s situaciones en que
las normas fiscales aplicables se Bncueniran sujetas 3 inlerpreiacin v constiluye
provissanes suanda fFUers apropiRdo.

Impuesio & la renta diferido « ENLmpueslo @ @ reala difendo S8 provisiona en su
tolalklad, por & metodo del pazwo, sobre 133 diferencias temoorakes que surgen
gnire las bases Wikulariss de activos y pasivos v Jus respectivos vakWes mosirados
en o5 eslados Tinanciergs Elmpuesio a la renla diferdo se determing wsando tasas
tiihuterizs que han side pronuigadas 3 3 fecha dal estado de =ituacion financiera v
que 52 espera seren aplicables cuando el impussto a & renla diferido aclivo se
realics o ¢himpussio a la ranta pasivo s¢ pagud,

Las impuestos a la renta dilendos aclives soke 32 reconacen en la medida qua sea
prehable que s¢ produzcan benefisios ihuterios tures condra s que se puedan
vsar las difgrencias emporales

Los sakdos de mpuasias a 1a ranta difandos achivas y pasivos s8 compensan cuando
exista el deracha Bqal ezlgible a compensar impuestos actwos carflantes con
impuestos pasivos Somentes y cuando (08 impuestcs a & renta difendos activos y
Fasivos 2e relacionen con la mema autendad nbutana,

3.5 Beneficios 8 los empleados

b)

Beneficios de carfo plazo - 58 regieiran en al rubra da provigenss del eslade de
situackon financiera y corresponden prncipalmenie a;

| Cecamio lercer y décima cuarto suekdos Se provisionan y pagan de acuerda g
la legislzaclkon vigenle en el Ecuade .

fi. Macaciones Se vegslia €l costo correspondente a las vacaciones del
peraenal sobre base devengada

Beneficios de | isio iubilac alicio

La Compafila tiene un plan de benefcio defnido para jubilacién palronal, nomada
por lea k2ves lahoralkes ecuatonanas,

La Curmpaiia defarmina anualmenle la provisidn para jubilackin  pstronatl g
desahucas can base on esiudios actuariales practcados por une profesinnal
independisnte v S& proviSiona con cargo @ s coslos v gaslos dal afo, aphcands el
mello del costec de crédito unllang provectado y representan el vahn prasanle de
Ies obligaciones a la fgche del estado de situacedn financizra, e cual es obtenkia
descontande (03 ujos de 3alida de efectivo a la tasa del 4.02% anual.
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Las hipdtesia actusriales incluyen yariables gomo san, an adicn & & fass de
deacuentn. lasa de mortalidad, edad, sexg, sfos de EAMNIEID, TEMUNEIACIONES,
incremenie idure de remunerasiones tesa de =olacion antre oiras.

Loz ganancids y perdidas actugniales que surgen de os gjesles basado: en |g
Erpariencea v cambios an 08 supuastos acluarlales se cargan en oo resullados
integrales en el penods eh 2 que surgern.

Las casios de ns spvicios pRsadas s= recanocen inmediatan enis en resulados del
ano.

&l ciepre el afia &S prowsiones cubren & todos 05 rebajaimres que se enconiraban
trabajando para ia Compania,

Froviziones comrenbes.- Las provisiones 56 1econocen cuanda;

iy la compania liers ung obligacion presente. va 58a kegal o molicita, como rezultado
dJde evenlos pasados,

() &3 probable vaya & e nesesana una sahda de recursos para liquidar la obligacidn
H

(m) &l monta s ha estimade de forrma bable, Los monbes eoonoados cormo prayisisn
san la mejor astimacion de & admmsbadn, a la fecha de cierre de los astadas
financieras. Je 05 desembuelscs necesanos pana yusdar i obligacldn.

RECOROCITIEN{D g8 ¢O0siDs ¥ gasias - Los costaa v gastas s recanncen 3 medida quea
e realizan n devengan resperctivamante, independientemende del momenta gue 22
sobran o pagan y se registian #n los periados aon las cuales se relacionan:

Evenlos posterores - Los evenlos postarlores al cieme 081 EEMCKI0 qua provean
infarmacsin adicional sabre 3 estimacion linancsera de la compafia a 13 echa del
cotacko de siluation finarciera son incluidos en 5 estados financiergz Los evenlss
pastenares imMpotantes que no san sujelns de ajusie son expuesios en nolas a los
asiades finardiens

Clasificacion de partidas en corrienfes v no comrientes - La compadia presenta los
ACoe y paseds eh al aslado de siuackn finarclera clasificados como corrlentas ¢ na

Cormenies,
IUn activo s& clasfica como cormenie cyando la Compania:

= Espera ealean @l actva o e @ inkencion da vendenlo o consuminlo en su ciglp
narmal de aperazion.

= Mantieng el active principalmenta con fings de negociacian

= Ezpers realizar gl sctive dentro de ks 12 meses siquientes despusa del periods
sobre al que =a informa.

¢ El activa as afectivo o equwvalenle de afecltivo a manss que 23ie =8 encuenire
resiringide v no pueda ser intercambiads m ulileado para cancelar un pasivo por un
perlodo mitima de 12 meses despuds dol cierre ded periode sobre ol que =e
infioimng

Todoa los demag activos se clasihcan conwl no comigntes
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Un pasivo se clagifica coma cormente cdanda  compafiia;

¢ Espera liguidar €l pasivo en su Ciclo noemal de operacicn.

#  Manligre el pasivo principalmente con finges de negociacion

# El pesive debs liquidarse denire de o9 doce meses siguigrtes a le fecha de cerre
del periodoe sobre &l que s& infome

Todos kot demds pasivos se clasifican somo no sormanles,

Us0 DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES
SIGNIFICATIVOS

La praparaciin de los estados financiaros de |8 compania raguiere que la Gerencia
deba realizar jurmos. 2elimaciones Y suposicienas conlables gra afeclan los importes e
ingrasos, Jastos, adivos v Pasves inlonmados y 13 revalacsdn de pasivos conlinganies al
cierrg del pencds scbre el que se informa BEn esle sentido Iz ncartidumbre eobre izleg
AUPOSIGIDNeS ¥ REIMaciones podiia dar woar en & futurn a resulfados gue padrian
raquarr e Ajustes alas impoies an libros de lns activoa o paswos afectedos

La preparackn de los cslades hnansicres adjunles mcluve 08 slguisnias juicios.
eslMaciones v supuweslos contables signlficativos

4.1. Estimaciones v Suposiclones - Las supossiones relacicnadas con el futwo v
oras fuanles claves de 2stimaciones de ingedidumbre a la facha de cierre del
pariado xobre el que 52 infarma que lienen un alto rigsgo de acasidnar ajusles
signilicalivos sobre los mportes en libros de kot activas v Ios pasivas dyrante al
Preams eercicr, s8¢ cdescriben a conlinuacon. La cenpania ha basadg sus
ERlMACIONES v suputiciones  oconsiderando s pardmelo:  disponibles  al
moirente de la preparacicn de los estados fina nuaros,

44. Deferore del valor de (o aclivos no financieros - La Compafia evalds os
aclwves o gupes de activos por delenore cuendc eventaa o cambios en las
circunslancias indicen que el walor en libros de un aclive podng ne 2e
racuparabla. Frente a la existencia de aclivos, cuyos valoras axceden 3y valor e
mersado o capacidad do generacion de ingresss netes, 5¢ prachcan ajustes por
deteriord de valor con caru a las resuliades del poricda.

4.5  FProvisignes - Debidsy a las inceridumbres anherentes a 135 eshimacanias
nacesanas para delemiinar ¢l importe de las provisiones, 135 desembolsos reales
purdan difarir de los impores reconacidos originalmente sobre la base de las
eslimacioncs realzadas.

La determinacicn de la cantidad o provisicnar estd basada on R mejor
ezlimagion  Jde  los  desembolsos  que  Seran  necesaAnos  pagar por A
coiraspondiante obligacsdn. tomanda en congideracion toda la informacsin
thtponible a2 13 fecha del pericdo, incluyendg s opinion de  experios
independioniet {ales coma asesores legalas y consultoras.

L)



I 7.4%

ﬁa

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTE DE EFECTIVG

Un resumen de afective y equivalentes da afeslive bapo MIF 2,

Fondos ratativos v ¢ajas

Bancos e inslilucsones Finanewras Locales

Inversiones Tempmales (1)

Tatal

BE COMO Sigue;
Dicrembre 31,. .
2078 2017

en US diares)

2000 2,000
275289 1.008,375
2534 Bh5 102 665
£30.954 1,114,043

(7] Dehide a las carecteristicas del negocio, la Compefia manbene disponibidades
adicianales de glegtive an instiuciong s fnanclaras colocadas de 18 skquients manara:

Tipo de papel

Cerdicado de Depasita

Tolal

T e |

Certificags de Oepbato
Cenificage de Depdsno

Toial

i} A su vancimienls eglos depositos fuaren randvados.

Entidad

Bance Intemacional

Eriticiad

Bancao Internacianal
Bancao Internacional

Anual  Vancimento 2014
4. 20% 20E2015 252@55
252 BEE
Anual  encimento 2017
4,30% 2002018 92 665
S00% 14120118 10,000
102,665

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

U resumien de cusnias por cobrar clknies v olras cuenias por cobrar cuentas por cabrar

bajo NIIF s &5 como sigue.

Clianlet comertialas (1)

Clizntes comerciales no facluradas {2)

Oiras cuartas por cobrar

Provisidn incebrables

Total

... Dickembre 31,
g 2017
ten WS, délares)
9 906 897 1.764.284
4 904 EGR 3.B38.229
27108 8,179
(80,054 (BO_054)

14762816 5,521,639

(1) Clientes comerciales - Las cuentas por cobrar comerciales carresponden a los
saklos pendientes de cobra por la venta servicios a Metrcamezones EF
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{2) Clientes comorciales no facturados - Conaliluyen las cusnlas por Sobrar generadas
gor el reconocimiento del ingresos, que na han sids fatlurados a Pelroamasoanas EP,,
pofque los seryicing se encueniran gn procesoe de cierrd dal @orcicio.

NIIF 7.37(a) Antigliedad de las cuentas por cobrar clientes vencides pero no deteriaradas () - Un

delalle de le antigiedad de las cuenias par cobrar vencidas pero no deterioradas es como

sigue:
. . Diciembira 31, ,
2018 2017
en U5 délarce)
Vencimentos
Cofreante 4 978 ME 189,574
Cartera wancida da 1 2 60 dlas 2403 244 1,177,063
Cartera wencida da &1 a 90 dlas TOE 435 5811
Cartera vancida 49 U1 & 181 dias 1AF 7GR 20,545
Cartera vencida mas de 180 dlas 1541112 361 487

9.906,837 1,754,284

Provisidn de incobrables - Se eslablecid que el saldo contenido come provision de
chentas ncobrables no ¢ sulicenlements razonable en relacien al rubro d2 cligntes por
cobrar, en tal vidud se redlizd la valeracion adecuada de una provisian par incabrabilidad,
dentro de lee parametros establecides por la MIC 25 Instrumenias  Financizros-
Eecenocimienio y Medicsd: con este fin se han considerado Ios siguienias factores:

.. Oetiimbre 21,...
201H 217
en L% dalaras)

Saldos al comiengs del afio a0, k54 FTETR
Provissdn incobrables 28,75
Saldos neda al fin del 2o 20,054 &80.054

7. GASTOS ANTICIPADOS ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR
LIn regsumer de naslos anfinipados y odras ruenles par cabrar bajo MIF s, ex oo sigua
.. Diciembre 31,

2018 2017
(e LS. ddilanas)

Anticpas a provesdicres 705,525 B8 570
Seguios prepagados 28,240 6,171
Garantias enhegadas (1} 21,132 31,632
Toal TS 187 106,373
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MIC: L3E

i} Garanties entregadas - Comespanden 3 las garantias por los bansformadores
instalados en e Workshap d2 Laga Agria por un walor de WS, 21,332 délaras.

INVENTARIOS
L resumen gg invenlarios baw MIF 3. es Lomp sigue

... Dicssmibra 31, ..

01g 2017

ren LIS, gidares)

Imparacionas sn ranzio (1) 15,805,021 2458 Ta2
Suminiztros v materiales para prestacion de servica (2} r& BE2 1.87B 7
Froducta terminado v rmercaderia de almaceén |2} 441 497 d4T 525
Repuesios Hemrarientas v accesonas GB,045 85,465
Qtrag inventarios 3,040 2,940
Total _24 306 256 4 845 430

{1} Comesponde a mercaderia que ha salda desde las badegas de las companias
relacionadas y que Son récanocicdas coma mnvantanio en Tranzda en Az IIICIIJE:;ES da |a
CoImpania.

{Z] Conesponde a weiara que e3ta digponitle para ser ulilizado en g prestacion de
SEMICING,

{31 Corespande @ invenlanio oue esta disponible para ser vendida

MAQUINARIA Y EQUIPO PARA LA RENTA
M reesurmen de mAgUinana y equipa para 3 renla kg NIE S, 25 como sigue:
Diciernbre 31,

2013 2017
(en L5 dolares)

Equipo v maguinaria para [& renta G.075,082 5,151,255

Total 6076082 018 255

El movimignld de maquinaria y equipd para [arenla. 2 oimo Sigls;

Cresorioodn; Malior

ren LS dolaras)
Salds al 31 de dicesmbree del 2017 5,101,256
Eajas 1,305,355
Bdiciones 2230 187

Saldn al 31 de dicizmbre del 2018 6,076,082



10. PROPIEDAD, PLANTA ¥ EQUIPOD

Un rasurman de propledad, plata v equpo bajoe MIIF s, 83 como sigue

Costo a valuacién
Depreciacidn acumulada v deterioro

Tatal

Construggiones en curso
Mueblas y enearas
Matguinares y equipd
Equipos de compuiacsin
Equipos de ofcing
wWehloulps

Tolal

Dicwembre 31,

2018

217

ten .S giélares)

512,825 4 821.023
{1.229,963) {543,037
2880832 4277986
262,530 324 124
19,290 20,009
3497 233 3,883,064
52,485 44 815
12, 454 5,954

44 804
3256 832 4,277,986
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11. IHPUESTOS

11.1 Activos § pasivos del afe corrlaide - Un resumen de aclivas v pasivos por
iIMpUesics corrigntes &5 S0 S e

.. Piciernbre 31,. .
201E 27
[=n U5 daleres)

ALhvas par impunaslo corse bl

redilo tributano a lavor de [aempreza (WA) 2,260,845 1,268,227
Tl 2,260,845 1,358 327
Fasvos Dor rpucstos Cormailes.

Impuestc a larenla por pagar del ejercicio 41,262 18,802
Frovision de Impuesios a 1 salkla de divisas S0G2E 345,542
Fetengion de Impugstos 473,003 30,3206
Tatal 500,781 291150

11 ¢ Impuesto a la renfa reconocido en los rescifados - Una reconoliscion enire 13
ulilidad segdn estade s financiercs v al gasio por irnpuastc a & renla carmente, es

COMa Swue:

...Diciembre 31,

2418 2017

ven LG, dilares)
Utiidad {Ferdida} segun eatadas financierns 1,688,053 196 457
artes de Impuests & & renla
Parbicipacidn trabajadaras (260, 208) (20 465
Gastos no dedusibles GB0, 4% 180733
Deduceines adicwnales (138,735 [145,572)
Amoertizacian de Meérdidas (2949 337}
ULlhdzan {P4rdida) gravable 1,845 222 a7 554
Tasa imposibiva 25 25%.
Inmpuedo a8 la rerte cauwsado (1} 457 308 82,954
Anticipo calcuwlado (2) 112,322 B3040
antlapo deb impucsis a 13 renla pagada (50.037] 1,195
Crédite ibutam e afcs anisroras {23,578
Relenciones en (o fuende IR {305 107 {51,385)
Credite fributano generade 150 780 .00

Impuesdo a pagar (Cradile Tributans) 41 253 1F A0Z




{1) Ce gonformidad con disposiciones kegales, |a tanfa para al impueste a la renta, se
calcyla @n un 22% schra lae utilidades upaias 2 distnboacion v del 12% sebra las

utilidades sujetas a capitalizasion.

{2) & pariw del afe 2010, s& debs consderar como mmposesio a la renla minimae el
valar del anlelpo cakculado, &l cual rasulta de la suma matematica del 0 4% del
activa 1.2% defl patnmonio, 0.4% de ingresaz gravadns v 0 23 da costos v gasios
deduciblas

Cluramte el afn 2018 v 2017 Iz Campania datermina un anlicipo de mpuesto 5 Ia
rerta de U.5 112,322 dolares y U5 63 2439 ddlares, respectivamente; sn
enbargd, al Impuesto a la ranta causada fue de US a57 506, ddilares vy U5,
92 964 dolares. Consecuentemente, 3 Gomoarfiia regisird como impueste 3 la
renta en resuftados L3, 487 366 dolaras y US 82 9G4 dolares equivalents ab
impuesto 3 13 renta caugsda. y al anticipo determinado al 31 de diciembre de 201§
y 2017 respentivamente.

San susceplibles da revision por parte de ta Aulondad Tribularia las declaraclonmes
da impusstes de los afios 2012 al 2018,

LA relacian entre el gasto por impuesio y la wiilidad anies de mpuestos de los
afios 2013y 2017 3e muestra a cantinu acifin

.. Dicigmbra 31, ..
18 2mMT
{en U.5 ddlares)
Unligad (Perdida) Impuasta @ la renta 1,477 E4% 166,085
Tasa imposgiing vigente 253 25%
Impuastn antes de 13 concibackn tributanm 354 451 41,747
Ffecta fiscal de Ios gasios no deducibles y
oires pamides concilialonian 132 545 51,217
Impuests 3 la renta del ano 487, 306 52,964
Tasa efeciva 27 S
11.3 lmpuesto Corriente y Diferido - La composicion del Impuesto a 13 enla es el
siguienie
.. Ciciembee 31. .
015 27T
(en U S, dalarest
Impouesio a la renla Cormente SETF 06 2 964
Impuesto a la renla dferido (1) 43,100 30,987
Talal _ 535 406 123,851

(1) Elacio lbutario por & amoitlzacedin de pérdidas tributarias al 31 de diciernbre
de 2017, Al 31 da dwiembee del 2018, el valer comesponde a 1a baja del actva
par impuesto difenda por 2 ulilzaclon de s amorbzacdn de pérdidas y pon las
diferencias lemporanas de la jubllacsin patranal y desahucio.
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11.4 Active por impuestos diferides

115

Un rasumen de acives per npuestos diferidos baje MIIF s, es como sigue:

... Diciembre 31....
28 2017
fen U.S. gdlares)
Agtives por impuesios diferldos 26,735 74,835
Tatal 26,735 74 845

El mowimiegnts de la cusnta impuesto & |& renta diferkio par amorizasion de pardidas
ribularde as &l Sigulsnis:

.. Cigiennbre 31,...
2018 2017

(en LS. ddalares:
Ayuste por reconocimiento del impuesto diferda a 74,835 105 322
resultados asumuladas
Debile por impusstos difaridos a rasultadaz W46 100y {30 9B
Saldo al 31 de diciembre de 2018 _ 2B735 74,835
Aspectos Tributarios Le anica de Incentivos a la Produccidn y Prevenci
del Fraude Fiscal

El 21 de agoste del 2018, se emitid b Ley Organica para & Fomento Productive,
Atraccidn de wersones, Generacdn ge EBmples v Estabilidad v Equilibrio Fiscal. a
continuacion se detallzn log aspectos mas imparantas de lamencionada Ley:

v o osfablecleron incentivos espocilicos para 13 3WACCion de wmversiones prlvadas
tales como:

- Exoneracidn del impuésis 3 1a ranla para 1as nucvas inversiones praductives
an sectores pnorizados quao 44 imcen 8 partlr de agosto del 2018 par 12 anos
contados desde el primer ano en el que se generen ingresos atribuibles
directa v dnicamente a [ nuevd nversion, v que se encugniren feera de las
junsdicoiones urhanas de Quilo y Guayaquil o deniro de les mismas por @
anos  Esla exangracian sphgara sole en sociadadés que generen empleo
nato. Para los teclaret prigrizados indugirlal, agroindustinal y agraasaciative
dantrd de 19 cantonas de Penlod, gozardn de esta exoneracidn par 15 anes.

= Exopngracign del Impuesto g la Salida de Divizas - 150 en los pegos reglizados

al exterior por imporacion de bienas y dividandos relatwonedas con nuevas
inversiones produgives que suscriban coniralas de invarsion.
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- Exoneracion del IS0 en lps pagoe realizados al axtenar por dwidendos para
I3z saqmededes que reinvierdan en nuavee acives produclives en &l paic desde
al menos el 50% da 1as vhlidadas.

- Exoneracion del impueste 3 la renia v anticipo para inversiones que 3 inléien
a partir de 13 vigencia de esta ey en lgs seciares econamicos deteminados
como industrias basicas por 15 afns, contada d2ade el primer afic en el gue
ge generen ingrasas atribuibles diracta y arnicamente a 13 Aveyva inversidn vy se
ampharan por § aios mas, an al caso de que dichas inversienas se realinen
en cantsnas (ronfen2as del pais ESla exoneracion aphcard sola en
socladades gue Janeren emnplkeo W,

Fefarmas a varios cuarpos legales

Ipuesio a ta renta

Ingresos

Se cansidera mgieso #xents, (05 dividendos y ulilidades distribuldes a lavor de
sociedades o de personas nalurales domiciliados en paralscs fiscalas o
junsdiccionss de mMenor imposscicn, empre y cuanda. las scoisdades que
distribuyen no tengan como beneficiarico efective de los dividendoa 3 una
persona natural resdente en e Ecuador

Se ahmind el ifimo Incise del artleule 9 Cxencicnes que eslablecia o
sigwenie, "Ea fa deleraunacidn p guwidacn def inpuestic a fa renta a0 se
rECOMOCErET R4S exaneracionas que las pravisies an egla griicele, aungue
oiras leves, gengrales o aspeciales, aslanlezoan excluziones o dizrensas a
favor e cralguier conkitygents, con excepcidn de fo previsto 2o fz Ley de
Seneficizs Thabiftarias pam muigvas Inversiones Prodoctivas, Genegracian de
Empizo ¥ de Fresiacion de Sarvicics”.

Se delermind nuevos sectores comd piioizados para el Eslado, takes coma.
agricola,  olecguimica;  cinematografia v audicvisuales,  eventos
internacionales: expanacion de servicios, desarollo v servicns de software,
produceion v desarraln de hardware tecnalagico.  infrasstructura  digital,
aeguridad infarmatica. producios vy eosntenido digital. tervicios en linea:
eliciantia anemca; induttngs de malenakes v leenologmas de constraccicn
susteniables: v, caciar ndustnal, agrolndusial ¢ agrogsocain,

Los rdministredores 11 aperadores de ZEDE, eslaran exaneradas del pago del
impuesic a la rents y su anticipz por las primeros 10 anos. conlados R parir
del primner eercicss ficcal en al que S& gansesn greses pefaciona kes.

Gastos Ceducihies

Se establece gue la deducibildad an el Impuesle a la Ranla v la exencian del
1SD elanonados con Ke pagos afignadons par financiameenlo exlems saan
apllicables a todo percepton del pago en el extranerc, siempre y cuands sa
cumpan los crilerics establecidos en el Reglamenio e la Ley de Régimen
Tributaric Inlemc ¥y con estandares internacionales de transparencia
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Taria

La larifa del impusste a la rentla para sociedades s& incrementard al 289
cuandsa

la socseded dentra de b2 cadena de propeedad de s respectivos derachos
iepresentalives de capidal. exista un fiular recidente, establacidg o amparado
én un parsiso fiscal. jurisdiccion de menar impoeician a regmen figcal
preferente v el beneficiana efective saa residenie fiscal dal Ecuador

Liliidad e la enajfenacdin e Addches

Se egigblece un impuesia a la renta dnica a a5 uhhdades que percaiban las
socigdades domigiliadas a ne an Ecdader y las persdnas naturales,
ecustorianas a extranjoras, resdentes: ¢ ne &0 8l pals, provenlartes de la
anajenacion dirgcta o indirects de derechos representatves de captal de
socedales demiciliadas o estableqimientas pemanenias en Equador.

Adicipnalmente, se establece que en restrucluracionaes socielarias no se
ertenders pradugida engjenacian directa ni indireda algyuna.

Anlecipo Je ineuesto a e Renfa

Se gliminag &' anficipo de impuzsio a la rente para sociedades como impuesio
rinimey ¥ & establece su dewvglucian, en el cata en queé éste superg o ng
axsta mpueaty 8 13 remta causada.

IMpesla ar Valor Agragada
Los vehiculgs hibridos pasan a gravar 1226 de (WA

Los stgurds de dasgravamen ¢n ol alorgamiento de crédites v los obligatorios
por accidentes agropecearlos, 105 servicios de construccion de vivenda da
mnlerés sxcial; v &l arrendamento de fieras destinadas a uses agricolas pasan
& gravar 0% de VA

El uso del aédils fribudans por ol YA pagade en adguisiciones locales e
IMpPoracones 9o bencs ¥ sehvicod, poded ser ullizado hasta denlro de 5 afos
contados desde la fecha de pageo

Se podrd salcitar al SR & devolusein o compensacicn del credito Inbulans
por relenciones de Va hasla dentrd de 3 afios.

Los axportadoras de servicios podran scliciar la devolusidn dal Va8 de 03
bignes v sevicics adguiridos para la axportacian de servlcios

impereait a te Salta ole Divisas

Las cormpansscionas raalizadas con o sn la intermedacion de nstiluciones
deal sislerna financierd ya na reprasantan un hecho generador para al pago del
IS0

S8 incluye como exencion de VS0, los pagos al exlerior realizadas a
institziones finAnciEras por otros costes elacionedos con el alorgamiegnta de
sug Greditos



Estan exentos cel IS0, [os pages de cepitael & indergses sobre crédios
cltorgados  por  intermedianos  financigraoad que  operan gn mercados
internacionakes v que cumplan 2an cigras condigiones come limite de |3 1asa
referencial, plazo minimg 360 dies, destinado & microcredite o inversiones
productivas

Se establece la devolucicn 150 3 exportadores de senicios, por [a mportacian
de materias prmas  ingumnes y biengs de capital, con = linalidad de que zcan
necesarod para le preglacion dgl sennicio que £a exparta

Iiwendva zongs afacladas por af terrodnota ool 18 ao abed o2l 2016

Lag nuevas invergicngs produglivas que se ajecuten an kot sguientes Cinco
angs contedes a parir de la vicencia de la Lay de Splidaridad, en |as
provincies de Manabi y Esmaraldaz astardn exoneradas del page dal Impuessio
a la Renta hasta por 15 anos. contados desde 2l pnmer afo en ¢l que 52
generen ingresos atribvibles dncamente a [z nueva inversion, Para el caso del
saciar uristico asta exonerazion serd de hasta & afes adicionalas

12. CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR

13.

Un resumen de cuenfas y Jocumeanlus por pagar a preveedores bajo MIF g, &s coma

sigue
.- Diciembre 31,, .
2018 2017
tan LS. dalares)
Preweadores bienss 4 /1 802 1,154,368
Crras quentes por pRgar 9.3 &,035
Tudal 4 540,723 1,163 966

COMPANIAS RELACIONADAS ¥ SUS TRANSACIONES

n resurmen de compatlas relaconadas bape MIF &, &5 como sigue!

Cuenfas por cobhrar 8 refacicnadas

Compaiig Relazion ... Diziembre 31,
2018 2017

ien 1.5 dolares)

Mow Ll Solutitn s B Casa Matriz 1.643 T4 1,264 403

MNowvomet Middle Egst FZE  Adminigirasion Somon B0, 005

Movarmel LS4, ne. Adrminisracldn Semdn TH.333

Mowarnel Argantina 3 A. Administracion Coman 78,8232 &4, 200

Movormmel FEE Admimswacidn Sonmdn Ta,204

FT MNALI {Indcnssia; Adrmimsliacicr Corman H5,4455

M5 SA5 R il

Taotal 1,885 381 1. 604 BEE

=i .



1fas par cormientes a relacionadas v no relacionadas

Compafia Relacian .. Diciembra 31,...

2018 2017
{eh LS, délares)

Mew Lifl Salutions B4, Casa Matriz  Accwnislas 9,162 6492 L1€2156

Movamel Middle East FZE  Administracicen Camun 5482 507

Movamet USA Inc, Administragicn Camin 27,703 278,330

Morvannel Argenting S.A Adminigtracicn Camiin FrATS 135,848

LLC Mavornel Senvice Adrmmisdracicn Carmdn 5 555545

Movame] FZE Adrminisiracion Comun 85,794

Mew Lifl Solulicns Mexwe Adrmemistracidn Camin 4.24%

Tatz! 14 A56 154 11.058,041

Cuentas por pagar no corfentes a relacionadas

Comparia Relgcn ... CHciembre 31,
Z01% 17
(on U5, dalares)

LLC Movomel Sendice. Adrnmuslracitn Comdn 10,558 OEE
Mevornd] NAP Palrolgurn Admumstracion Coman A0 GET

MLS ZAD Admimestracién Conmdn 120518

Hovomel FZE Admrestracian Comdn T X

Hew Lifl Sohdions B W, Geae Malriz - Accionistas 11 636, 141

Havoimel Argentna Admunstracion Somdn 383 562

Muvorns] USA Admimstracion Comuoun 934 3328

Noyome Middie East FEE  Admimstracidn Conmdn 17,208 274

Total 31,360,343 10,556,085

El siguiante 25 un resumen de Ias principales wansascionas realizadas durante ks afios
2018 y 2017 can compaidias y pares relacionadas. Se incluye bajo la denominacinn de
companias v pales relacimnadds g s prisong(s) nadluralas o juridicas [(Compaiiias)
que directamenle o Indrectaments oomtrolaind 8 o &5 (230 contralada (s} por 8
Compafia tiensn conirdd conjunte o influencia significaliva ([@sociadas) y personal clave
de la gerencia o administracdn;

Compras de productos y servicios - Incluyen principalmente compra de invenlarios y

mAGUINANas para la operacion a precio ¢ condssicnes swmlares 8 ks de mercads, un
delalle as come sique:
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Comi pania Relackin .. Diciembre 31,

018 2017
[2n L S, dalares)
Pt Midike Easl FAZE  Aadmenistracion Comon 12 O & B2 i CdE B0
kew LIl Solutions B W, Casa Matris-Accionslas 11949, 778
Mowcret LSA IR Adminislracion £ onmon G30,2:550 278 220
Mevermel Argenlna S8, Admanistracitn Gomn 250 5L 135 948
[T =AT Adminislracidn Somaan T.250.8114
Mowarnet MAR Fatrolegn Administracion Comun 452, 705
MLE SAs Adrministracitn Conon 120,518
Tatal 20,582 054 L5400 G5

Prestamos financieras (1), Intereses (2] - Cnmesponde a los prastamos octorgados que
devengan 1asas dainterés anuales dal 8.7%, conra s detalla o continuacsds.

Companiia Feaoikn Miciambre 31,. .
2016 217
(en LS dolares)
Mew Lift Solutionz BV, (1] Casabialriz-Accionistes 5670158 191,000
Mow Lifl Solutions B2 Casabdalnz 5% 106 2r2 A
Tatal B aunatd 462,117

ACCHINISIES. COMa 28 Mussira 8 continlacin’

Compaiiig Rel=cian vo. Dhoiembre 21,...
ZHE 2017
{an LLS. dolaras)

Mew Lill Solutions 0.y Casa Malrue-Aecarislas f4.012 G762

PT MALI{Indonesial BArminislracion Comn 25 465

Tatal _ 18o4ff 67062

Precips de Yransfarencia - Las narnas ribofzegs vigenles ocarporan el pondGipic: de
plena compelenma para las operaciones realcadas con partes relacionadas. Por su
pare &l serviclo de renlas ntermas solicla 36 prepare v remila por pare de 3 Compania
un 2sludio de precics de ransferzncia v un anexe de operaciones, enlre atros, pars
aguallas compafizs que havan tenido gperaciones oon paes relacionadas Iocales yio
domigilizdas en 2l exlenor en =l mismn perigde fiecal ¥ cuyo manto acomyladg sep
superky @ U 2 15000000 dolaies Seincluye coma panles reloonadas a las empresas
domicilisdas en pardises liscalas . El estudio debs sar @moticds hasta @ mes de junw del
prdsuma ana, Sdwiohalments exige que en la declaracdn de impuesla a la renla arual
se declare e operacicnes de activas, pasivos ngresos y egresos, Al 31 de diciembwe
del 2018 v 2017, las operaciones con partes relacwnadas no llegan a 05 montas
eslablecidos por el servic de reenlas niernas, por o que la Sompafia no esta eblgada
a presentar de:ha informe,




14. BENEFICIOS A EMPLEADOS

LIn resumen de beneficicos 3 emplzadoas bajo NIIF 2, g5 oomo sigue:

.. Diesembire 37,
2013 21T
en LS dolaras)
Farticipacion g trabgjadoras (1) 250,530 249 489
Sueldos v salarios 163 0150 133 82
Dacimo lercer susldo 154012 19,391
Décima cuartg sualdo &.780 5270
Fonoce da rasersa 16545 1,521
Warasitnes q09.783 GO, 225
Apeites al [ESS (2} 54,257 4T G20
CHEOS Do licios (w1 ) 1,381
Talal 503 589 411,070
1) Farticipaciosn  [rabaladorgs - De conformded con disposicionss legales, los

trabajedores tienen derecho a padicipar an les ulilidedes da la ampraaa enoyn 15%
aplicable a |aa dtilidades liquidae o conlables.

{2} Aportes al IESS - Sa incluva el apors patronal, aporle parsanal, préstameos
hipolecare v quirografanos.

Los mavimientos de las beneficios sogiales fugron comg sigue:

Duswernbra 31, Gasle Pages Diciemmbra 31,

Afo 2018 21T Ingremnentoa  Uilizacknes 2B
Patticipacion a
Trabajadores 29,453 2600249 20 608 280,530
Sualdoa v Selarios 133 288 1,735 766 1,704,602 1E3,050
Crecimo Tercer Sueldo 19.391 152245 156,724 15012
Chicimio Cuards Suelde £270 22842 22352 B,TED
Fondoz de Pecaria 1,821 17 Bl 12077 1,548
Vacacpnes £9.225 B2 BE2 02,304 50,733
Aparies al IESS 47 525 58T QGE B0, 023 £d, 267
Otrps Beneficios 1,384 2,71 3022 335

211,070 26860283 2577273 __ 593 588

a3



15.

RIC 1Y, "o )

WS 1T Teih

Sno 2017
Farticipasion 5
Trabajadores

Sueldos v Salaros
Dé&cimo Tarcer Sualdo
Oecimo Cuara Sueldo
Fondos de Resers
Vacacianet

Apares al [ESS

res beneficios

Dickenrnbne 31....

20105

F ATy
4 514
244

g 2501
29 6

48 405

Gasio

Pagos

bncrementos  LHilizaciones

20 450
1,594 136 1. 440 248
133,423 122.004
17,252 13,408
85,745 AR ATE
GE 425 .50
336,530 11E 821

1,381

2271821 2010056

OGELIGACIONES FOR BENEFICEQS DEFINIDOS

Ln resumen de chligacwnes por benehcios delinidos bajo MIF's es como sigue:

.. Oiciembre 31, ..

2017

29 465
133 BEE
18,331
£.270
1,521
O 225
47 625

1,381

=3 1,070

_.. Diciembre 1. ..
2015 2017
(en U3, dalares)

Jubvlacion patronal 108,937 74045
Bonificacidén por dezahucio (gl 46,657
176925 _121.560

151 Jubiscian patronal - De acuwrde cob depasiciones del Cadige del Trabapo. Ios

Irabajadaret gqua por velnle anos o mas hubkeren prestado S0s Seracics an Tanma
cortinuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores iR
perjiecio de la wbilacidn que kg conresponde en su condizion de afiliades al Instiuo
Ecuatariang de Seguridad Social

Los movimienmios en =l valor presenle de la obligacion da jubilacidin patbional fueran
CUrMe =g U

. Dicsernbre 31,
018 2017
{en LS. dolarea}
Saldos al comiznzo del afo 74,543 40.CES
Copelo de los eervicios dal perioda cornienly 33.786 J0.B27

sl linancies 303 1.B59
anancias (Perdida) acluanal por cambio en

slpLestos financieros (27 R} 77T

Perdida actuarial por ajusles ¥ experignnia &.483 {2653
Efactos da radurcin y liquidacionas

anticipadas {6543 [2,751)
Saldos al i dal afo 106,937 T4 503

-1



102 Bonifizacidn por desahucio - De acderdo 2o dispesiciones del Codige de Trabajo. an
los casps da leminacim de la relacidr laboral por desahucio sglicilade por ol
empleador ¢ por &l Irabz@der. la Compania entregarg €1 28% de la dlbma
remuneracion mensual por cada wno de los anos de servisio,

Los mavimientos en el valor presente de obligacicn de bonficacidn par desahucio
fueran come swue:

. .Dicsembre 31,..
2018 2017

en WS délares)
Saldos al comeenzo del afio 456,857 19,501
Costo de los senvicios del perioda comignte 32,180 13,994
Casto financierg 1,651 740
Gamnancizs [Pérdida) actuanal por cambid én
supuéstot financieros (7261 M,745)
Pardida actuanal por Sjusles y experignia ¥ 658 16,963
Beneficks pagades {10,10C; [1,903)
Reversos
Saldns al fin del afn 59 95 46,657

Los calculos aciuanales dal valor pragenie de 13 oblgaciaon devengads por concepio
da baneficios definidos fueron realzados & 31 de dicdembre del 2018 y 2017 por un
actuany independrante. El valor presente de 13z abligeciones por conceplo de
beneficios definidos v los costos del seryickn actual v el coslu del servicin mnterior
Tueron cakcuiados ulilizandn e melods de la unidad de caredila proyeclada. Baja esls
metodo ks hensficias definidos fdeben ser awibuidas al penods da servicio del
empleada ¥ basados en I3 formula dal plan, de 1al suerde que s alrbuye @ misma
canlidad de benalicic B cada afo de servicio, consderands el uso de hpatess
actuariales para calcular el valor prasenia de dichoe benefioos Eslas hpdlesls
refl@jar el vakw oe dinere a Wwaves del tiempg, el ingremento salarial y las
probabil dades de pago de estos beneficios.

Lag ganancds v perdidas actuariales {nuevas medickanes], & reconocen en 2l
estado de situackwn financisra oon carge d abano @ olrd resullado inlegral, en el
pripdn en que s producen. Bl recaonocimientio d& Bs ganancias y opérdidas
actuariales en ofra resullado inlegral s @lle@n medatamente en 1as vllidades
ralanidas v no son reclasiicados a la uhlldad o perdsda del periodo

El saldo <de la prowsién para jubilackkn patronal v desahucia al 21 de diciembre del
ZME v 2017 coresponde al 1003 del yalgr aciual de la eseiva matematics
calcylada  acluarislmende por wn profesional  indepandlente  para  odas  Ios
jrabajpdares, gue a dichas fechas se anuuniraban prestando sercios para la
Compaiia.

Los Principales supuestos actuariales usados fueran los siguienias.

. DCiciambee 31. ..
2ME 2017
W uh
Taar de deacusnte 4, 02%, 4,149,
Tase de ingremento selarial £.50%% 3,009,

.4"5_



16,

Tabla da Maoralkdad {1) Th IESS 2002 TMIESS

2002

Antigiadad para |a jubidlacidn (Hombres v 25 afos 20 afins

MUEreS)

{1} Corresponden a las tablzs de maortaldad publicadas por el Institste Ecuatatiano de
Sequndad.

INSTRUMENTOS FINANCIERDS

En &l curgo normal de las cperac anes la Compania. siguigndo la direclriz del mznejo de oz
nesgos del negoon. de su Casa Malriz-Acicnislas. considerando que exislen ung variedad
e rigsgos fipanciergs [Que comprendg 3 los riesgos de cambig, de tasa de interés ¢
precio), nesgo de cradite y riesgo de lquidez. El programa Qéneral de adimifistracion de
reegas de | Compania 52 concenira principalmeanta an o impredecible de os mercados
financieras y rata da minmezar potenciales efectos adverzos en gl daszmpeno financieno
de [a Compatea,

16.1 Gostitn de oesgos fnanglerns - £l riesgo financiero es el natqo de qgue el valod
razonabls o los Mujos Adures de efective de un instrumants {inansiara fluctian debidg
a loe cambigs en lgs precks de marcado. Los préecios de mcrcade mvalucran tres
tipce da riesga- el nesgo da tipo de cambio, 4l riesye de bea de interds y of fesge de

precio.

A conlinuacion ge presenta una delinizidn de los nesgos que enfrenta la Compadla,
Una caracter2acsin y und descriposdn oe (28 medidas de mitigacion gue aztualmenle
pong en uze la Adminigiracidn de la Compania, 5ies el caza

1511

16 1.2

Riezgr en las tasas de inferss - Dehido a que la Compadia no regizia
pasivog zigniizalnes gque genaran inleresas, no estd expussta al riesge de
1asa d= interée =chre sus ‘lujos de afechivt e sobrd &l valar ra2enable da
tu deoda. La Admumistracian rata de colocar sus excadenies de ofacing,
lamandd an cohsdaractn [a calificacidn de la nslitucin linarciera. 1os
oz cperalivos de la Compafia, no dependen del rendimignte de
Myefsiones &n instiluciones hnancieras El objetive de la Compafia 2s
iralar de manlensr crnslante el wabw da pslaos excedentes, hasta =l
momanta que eatoe sean requeridas.

Riesgo de chéadins - Bl nesgo de credito 3 refiers a1 figsgo de Jue una de
I3g partes mcumpla con Bus 2oligaciongs conliaciyales resullands en una
perdvia financwra, La Compaia ha adoptado una palitica de dnicamente
invplucrarse con partes solvantes y  oblerer  soficiente:  garanties
aolalerales, cuando s2R Apropadn, comd dormad de miligar 2l retgd de |3
pardida financiers ocasionada por KBS INComplimenons, LA Campania
dnicamenia reallZza ransacciones Lon pergonas nalurales o companlas que
cuentan con @ misma o meor calfwacion de nesgo

Ademas dg |os niveles de revision permanenis de la catera caomerrial, lac
cuentas comercigles por cohrar esian compuastas por un nimem
importante de clientes disribyidgs ertre diversas araas geogreficas 1a
eraluacian e creditp sonlinug s realiza satia la coradicion linanciera de
las cwentas par cabrar.

vl -
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18.1.3

16.1.5

La Carmpania na mantienas cxpasicones de nesgoe de credito sigmlkativas
con mingura de l@: parkes o ningena conlrapare con caraclerlslicas
similaras.  La Compafia  deline que las contrapares que tienan
caracterislicas sumlares Son consideradas pares reldccnadas:. La
concantrazidn de riesgo de crédite relasicnads con Movometecuador 3. A..
ho excedid del 20% de los activos mongtanios brotos durante el afo. La
concentrasion de nesgao de crédito con alguna otra parte no exced i del 5%
de los attives rmonelanios brutos en ningun marmants durante 2l ane.

Rigsno de fgiides - La prnsipal Tuente de liqudez son os flujos de eflodno
povenianles Jde s Cass Malriz o Companiias  relacienadas. Para
administrar 13 liguidez de corta plaze, Iz Compania =g baga en los lujos de
caja proyectados para un periodo de 12 meses.

La Sompatia blstdncaments no ba tendo excedentes de efectivo y el {lujo
aastente e 3 administrade cone caplal de irabajo que 10 ha wilzado
parad pago de provesdores locales

Laos obiglivas de la Camparila al adminisirar @l capta' s el salvaguardar
la capacdsd de la mismd o8 sonlinuar coma empresa #Nomarsha con el
OEASI0 de genarar redainos y mantensr ung esirachura de caplial otz
para reducir € cogsia de caplal.

Consistente con & industia, la Compatia mondarea su capital sehre |2
fase del ratio de apalancamiento Fele ratin 52 calcula dividienda |a deuda
nela cobra el chpilal 1atal de la Compania Oa asuards a su polilica, 12
Compaiiia en casa de nacesitar forydas para su operacdn. saia su Casa
Matnz-&ccionisias o Campanizs alEcionsdas quienss  provean dichos
fordirs.

eslard en capacidad de conbnuar coma empresa 8n marcha misnlias qQue
maErsnizan el rendinienio 8 sue accionistas 3 traves de la aptimizacion de
Ios saldas Je deada yw palrimoniag.

La Gerencea Ladmmistraliva y Presidencia réviga la eslructura de capital da
la Compafia sobna una basa rimashal. Como pane de esla sylskn, |2
Gerencd ceneral considera & costd del capitaly 1os fesgos asociados oon
lzs operacmnes de la Compafia,

Figzgo de Cambio - Debido & que @ Sompania no regisira aperaciones en
monedas distinlas a su rmonada, no esla expuasia al nasgo de que al lipa
de cambao Jdel ddlar esladounsdense respectn de lbs monedas &n gue
pactana sus transacciores flucths significativamenle de manera adversa,
En el case de Wansacoonss en moneda extranjera, la Adminisirscicn
asume 2l rigagn de cambio, por ko que na realiza operaciones de coberturn
oo instrunee nloa finencigros derivades para cubri- suriasao de cambio

La admimislracdn estima, sobre o base de nfopmacidn maciocsomdmica
doe mercada, que fe o =c preducoan vanacssies  significabvas e la
colizacion del délar. que mpacle desfavarablemente ¢ de manera
imponame 3 los resullados de la Compaiia.



19 1,6 Factores de nesgo de caracter gensral - La Compaiha opdra an la industria
petrolera, que por su propia naturaleza, #sld cxpuesta a los efectos
negalvas de ks cambios &n las condlones econdmcas en ol mercado
patrolard,

En consacuenaa, cansideranda los aspacias anlarloras, 1a conlinuasion de
I3 crigis goonoemica, 135 eluacones [ocdles de la incenidumbre gecopoitica o
evanlos ambwnlales podrian tener un efecta sobre la evolucion de Ia
Compantia, Sinoemnbargo 13 Compafia & nivel mundial 23 una entidad
multinacional rusa lider mumddial &0 13 industia de servicios petrolers.

16.1.7  Calegorias de instrumentos fwanseros « £l detalle de los activos v paswas
financieree mantandas por 1a Compartla es como sigue:

Jagmbee 31,

211G 2017

Mo ha

(VT8I
Efectivn v monivilenies cg ehactive 1,011,378 1011379

AzfnpDE WNENHE05 MSOGTH & C0El0

amovh2eaor

Elesliveg v rouivaknles Je eleclivc 252665 lu2.6bd

Cuentas por crbrar clanies 1473571° 5 459207

Companlas alesisnsdas 1504 656 1,647 915

Ohoy ackwaz e ZF 05 U

Total ackees inancerss I LRSS 8140337
FPlagwas eingtiagrps eledions al

Zaeln plivmraos

CJertas por paRar 3 preagosores 4 4508492 1,114 574

Campafias relaziciazas 11,00k 136 qZ £e8 ORE
Ollras cLemas py pagar BE21 0 5ag

Taal gatinds MErseros 540,753 = 1LAZADAT 10,556 065

16.2 Vator razonable da foc istrurrantos fnancoerss - La Sdminstracion da la Compania
cansidera que kos importas en libras de 185 aclivos v pasivos financieras reconssidos
al ealo amorbzado én 108 a2lado [iInsncierce & aproximan & su vakes razenable.




. Diziernare 3. . Diciemnbre 31,...
2018 2ma 2018 200
Waleor Waka-
Walzrlbros  ragpoable  Wakichbros  [Eggnable

Elrzlivg v mquraizrdes e e live B30,954 a0, Bid 1,171 O35 1. 115047
Cuen tas por cobear diarkes 14 705 7°1 14755711 5402200 298 200
Cinnpdmads reliaanidis 1,504,506 150650 1517312 1,517,215
LAram riwkas pgr pobrar 27,175 e LM a.1rg 74
Tolal slivas finantisros 16 BER.435 15.ES0. 426 b A 14C 357
Guentas par pagar a pravecdo res < 550,892 4,530 E52 1,114.074 e [T §
Comzafilas relaconadas 21,355 400 0 GRE 00
O sueilses pon pages 9,241 LIRS | .50 s [+
Trial paseeas inancieras AMOETE  4S00E ERTTEATE RATRTE

17. PATRIMONIQ OE LOS ACCIONISTAS

LIn regsymen e v;apil;fll spial bagr NIIF 3 &5 como sigua

. Diciemlre 31,
L 1A} 27
fem U5 dilares)
Lapital secial 1,004,003 1, {Wc1 Q0
Total 1000000 1,000,000

171 Capital Social - El capilal zoceal awtorizade consisie de 1.HKLOK] de acciones de
PEE 1.00 vaks nommal untarne al 31 de dciembre de 2018 v 2017, las cuales

Qlorgan ury Yol POl SoCion v uin derecho a ks dividendos,

I 1. 780kl 17.2 Acpioras ardinands
Mimemde  Capial an
accines ACLE I
ren L 3, dalares)
Saldp al 31 de diciemnbre de 217 1,000,000 10000, 0040
Saldo al 31 da diciambra da 2515 JLO0OR0 1000, Q0

7.3 Hessnvgs - Laley de compahias reguiers gue por 1o mencs el 1075 de la utildad sea
apropadc coire: reserva legal hasta que €sia comg mineng alcance e 50% del
capibal gacal Esla reserwa no es desponible para el page de dividendos en efectivo

pere puede ser capitalizada o whlizada para ahserber perdides.
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19,

17.4 Raswliadns gecmoelastas - Los resuliados acumulados {otilidades o pérdwias) de cada
BjBrcio 2on insluidos an #sla rubro, mantcnienda registros que permilan denilicar
sU djarccic de ongan. Con la aprobacon de la Jona General de Accionistes vy
cumphenda a5 disposiziones normalvas aplicables, g utilidades son disirlbuidas o
deslnadas a reservas, mieniras gue las perdidas se mantienen en resullados
acurnulados o se compensan con la Fesersd Legal w ofras reseras v cuontacs
Palrimaoniales de libre disposicion de los accionistas.:

... Chorembre 31, . .
20138 2017
ten LIS ddlares)
Resuladas acumulados {79, 145) 24,751
Reasullads del jericin BEZ 459 a8 Ta
Total 81204 AT Q5T
INGRESDS
Lin resumen de [os mgresaes bapo NIFE 2 de la Compafla es como sigue:
. Diciennbre 31,...
2013 20117
(en U.5. delaresg)
Ingre<os pravenienia de venta de servicios 21,0:20, 640 7,284 351
Total 2100640 7364351
COSTODS ¥ GASTOS ADMINISTRATIVOS Y CPERATIVOS

Lo resumen de ks coclos aperatives por 30 n@uraleza reportades en o5 estodos
Fim@ncCiergs 23 com Sique:

oS de aastas 53305
AL 3T de disiembre 2018 Ventas HdNNMEratives Dperativos
Lostos de servecios 280110
Costos da venlas 10,779,790
Fastas de personal 8E9 411 2,206 035
Gaslas de laller ZAFT 538
Drapreciacianes 15.5TH G51.700
Maovilizaciaon v hospedaje BHEET Sen . 01%
Arrcndann et 19 976 194 487
Gashas de oficina 128111
Honoranos ¥ asesclias 74,5332
Futlecidad 26 624
Jenicins hasicos G252 26 125
Olns gaslos oparalrens 63.907 86.111

Total cusloxs y gastos 10,508 500 —1.510.509 B 437 AT
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Costo de (sactas Sastos

Al 31 de detlamibre 2007 Venlas Administrativos Operativos
Casias de sarvitics 24 6854

Cazios de wertas 2,033,793

Gastos de Personal 1178492 1,210.459
Sacstas de taller 545 237
Cepreciaciongs 534 073

bawillzaclon y haospedals 105,551 14 118
Amendamiartos 27 5E1 245 724
Gasloa de giicing 42827 298 016G
Flanoranos y asasanas 131,780 23 240
Fublicidad 15,679

Servicws Basicos 16,203 KL g
Olizs yastos vpearativos 29,736 0,978
Total Costos y Gastos 2 16 452 2 (A4 A24 2,713,899

20. GASTODS FINANCIEROS ¥ NO OPERACIONALES

Ln resumen de los gastos Inancierns vy no operacsanalas por su naluraleza repofados en
Ios estadoes financieros 85 como sigue;

. Diciennbre 31,. .
2018 2017
(mn LS. ddlares)
Intareses davangados da shligacenas hnancieras 356,237 271,221
Ctros gastos (ingresos) financlerns, nalo 14.214
Ciros gasios na operacicnales 43 474 5.284
Todal JAD4 661 200719
21. HECHOS OCURRICOS DESPUES DEL PERIODO SOERE EL QUE SE
INFORMA
Pz 1071 Crtre el 51 de dickanbne del 2018 v la fecha da emision de 105 astadas (inancieros (maya 2

de 2019 no & produperon eventos que en apinién Je la sdministracidn pudleran ener un
afecto impofantes sobre los estados finanoeros adjunloes.,

.51 -



22, APROBACION DE LOS ESTADOS FIMANCIEROS

M 017
Los estadog financieros por &l afo lenminado el 31 de diciembre del 2018 seran aprobados
e la Cerencia General de la Compenia paslapgrmente a =0 preseniacidn 3 |os
Aggionistas para gu aprobacidn En opinian de la Gerancia de la Compadia. Ioe estados
fingnciaros asran aprobedos par ks sacios dé (& Sompaiia.
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