PROFIT LAND PROPERTY DEVELOPMENT PROLANDPRO 5.A.
Motss 4 lea Estadoe Flnancleros
[En D&lares de los Estados Unidoa de& América = USSH)

Hota 1 - Tdentificacicn de la 3 vidad E o

+  MNombre de la Cempafis: PROFIT LAND BROPERTY DEVELOEMENT PROLANDERO §.A.

+ fuc da la Compaftis: 1792412331001

vy Domdcilie de 31a Cempafile: 'El Batdn, calle El Iuriango 4 ES=48
Intersacclén EI Vengador

« Fores legal de 1a Compafila! Bocieded Rndnims

+ Pais ge inporporacidn: Ecusdor

» Actividad:

FROFIT LAND PFROFERTY DEVELOFMEWT FPROLAMDPRO 8.A. fus conatltuids ean .a
sludad 'de Quito el 11 de diciembre del 20I2 y asprobada por la
Superincerndencla de Compafias mediante resclucidn No. ST.1J.DCJ.0Q.12.008633
& inscriia en w] Regisiro Mercantil del cantbdn Quizo el 27 de dici=strs dal
Eig=s 5ic. 5Hu principsl objstoc Social w8 la Ppromocidn §y e8jecucidn de
proyectos inmobilisrics; planificacidn, constroccidn . ¥ents dé todo tips
doe bisnes inmuebles, inciulidos ifigios, baje ‘el régimen d& propiedad
horlzental, Ya &a8 para vivienda o para uses comerciales) v negesios
relacionados con la construceldn da todo tipo de obras piblicas y privadaar
Bean,. a -travéd de contratéclonss directas o llcitsclones, para la
construccidén de viviendas., puentes caminos y coalguier otro trabajo del
ramo; asi mismd la intermediacién =n lA compraventa, ademiniscracidn y
axplotacidn de blanes proplicos o o8 terceros ¥ mandatos.

Con fecha 16 de septiembre de 2016 mediante escriturs piblica; inscrita an
el Registro Marcantil con fecha 17 de Octubre de Z01€; ke pmodifica el
objeto social y s reforman lom estatutos deo la misma, el objettc sccial de
la compafila gomprende la prestacion de sarvicics profesionsles en
assforias, consuliorias ¥ gestidn smpresarial de  las  entidades,
institociones, entes territoriales, personas naturales o juridicss del pals
& a nivel Interpacionsl. Lo cospafis brindard la prestacldn de serviclcs
&1 asesorias @ empresas, elaboracidén de proyeotos, welaboracidn y
preséntacion de informes de entidades oficlales, asesorias y audicoriaa. En
partlcolar para tal reallzaclién, la compafiia podrd ejecutar y celebrar toda
class cde actos y wontratos relacionsdos con el obietoc social.

Su acclonista principal =8 la Compsfifa PROFIT LAND INTERNATIONAL LIMITED.
de nacionslidad China, gue posse el 59% de su capital.

Durante el ejercicioc terminade el 31 de diciesbre de 2016, la Compafila
genero pércidas por U35 77,4673, las mismas qua superan el 520N del capltal
més las reservar de la Compafila, ocasisnands que se encusntre en causal de
disclucidn conforme disposicicnes legals$ wigentes. Esta condicidn indica
la existencia de una incertidusbre =sopre la capacidad de la Comparnia para
continuar como empresa en funclonamisnto. La recuperscidén de su patrisonic
negative, depende Ge la capacldad de generacidn de ingresos en el corto y
modiano plaze que parmitan sustentar loc gastos admiristrativos, o = su ves
gjecutar una absorcién de phrdidas por parte de =o acclonista prinaipal,
por medio de la compansacitn de pasivos;

Ho - iticas : j ftoativas
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PROFIT LAND FROFERTY DEVELOFMENT FROLAWDPRED 5.A.
Notas & 1ds Estados Financliercs
(En D4lares de los Estados Unideos de Amérlca = D35

Le preparacién de los presentes estados financieros en conformidad can
HIIF reguiere gue la Administracién -realice ciectas esfimagicnes
gstablescd aloguncs supuestos iphesrentes a la esctivided econmdmica de la
efgtidad; con el propfsito de determinar la waluscidn % presentacido de
algunas partidas 'que fopman parte de los estados: financieras. En
ppinidén de la Administracidn, +tales sastimacicnes ¥y  Supuestos
estuvieron basados en la mejor ubilizacidén d@e la  informacion
disponible al momento, los fusles podelan llegar & diferir de sus
efectos finales.

L ‘Bdministracidn declars 'gue’ las HNormas Ipternacicnales de
Informacian Financiers - WIIF han zids aplicadas  integramente y =in
reservas en la preparacldin de les présentes-eatados financieros:

EBages de preparacion

Los estados Financlereos han =ldo preparados’ de conformidad con las
KWopmas Internacionales. de Informagidn Financiera (MIIF] emitidas por
el International Accounting Standards Hoard [IASE), ‘wvigentes al 31 de
diciembre dg 201& y 20E5,

Pronunciamientss contables v su aplicacién

Lza- siguientes nuevas MHormas & Interpretsciones gQue s& menciconan &
continuaciftn, sSon aplicables & 193 perisdes anuales que comlenzan
despuds del 1 de eners de 2015 v 2016, mismaz goe han aldo aplicadas
Eeqiin corresponds en la preparacion de los estados financieras:

Hormas Horpas puevas ¥y revisadas Facha da
aplicacién
WIIF 9 [nstrumentos financiercs 01 de-eneroe ce
En Jjulioc de. 2014 flnallzd ede trabajo 2U1E con osu
cuando el ITASE: emitid la versidén completa apllicacidn
de 1la HIIF 5; 1a coal incloyve. al Un anticipadsa
medalo parca clasificar los agtivos
financieros e g& quis par Las

caracteristicas de los flujes de efectiwvo
de un activg ¥oel modelo de negocio en el

gus .s# mantiens; B un ‘modelo . para
cloagiflpar Log pasivos Financidros;
ipcloyends el recongcimlients =0 ohkoo
resltado Inbegral, =n lugar e &n (4l

resultado. del periodo,  de las gananclas
ipérdidas} 4qQue =se deben al deteriaro
imejoral an el riesgo crediticic propio
da una entidad de los pasives financiercs
gue ha optado una entidad por medir a
valor rvazonacley ©f un dnico; modelo de
deteriors da valor da “"operdidas
egperadas” -con proyeccion al futuro para
lez actlvos financleros a valor razenakble
con camblos ean resultados gue: reguiers
que  las  entidades contabilicen las
perdidas grediticiags esperadss desde gua
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el active f{inapcisrs =S8 Ieconooe pPoOr
priEsra ver;, ¥ reconoican  lag pérdidas
credicicias totales =aperadas durants =l
tiempo de vida del ‘2ctivo cuando el
riesgo. orediticio me Ra incremsntado de
forma pigniEicative desds &l
reconocimients inisials: w4 un podelo de
contablilidad de coberfturas goe alinea mém
estrechamente ol tratamisnto contablea con
lan actividades de gestidn del riesgo deo
la entidad ¥y (en la NITIF 7 Tnatrumentos
Financleros: informacidn a Fevalar)
proporclions mejocas . &8 la Anformaclén &
revalar sobre ls sctividad de gestisn del

rissgo.

RHITF 14

Cusntas de diferimfentos de actividades

reguladas

Cosntas da DMferimfontocs Se Actividadess
Eaguladas fus emitida en esnerc oe 2014.
Esza define los saldos de las cuentas ds
diferimientos de .ackividsdes reguladas
coms loa Importes de g3szte o ingreso que
ne a8 recenccerlan como activos o pasivos
de Bouardeo con otkas Hormas, pero gue
cumplen los requisitos paca ser diferidos
de acuerdo con la  RIZF Ll4,porque el
imperte se Llncluye, o se sspers que
incluya; por-&l regulador de la barlfa &l
establecer los preciocs gque una entidad
pusde cargar 4 los clientes por bleces o
sarvicios oon. tarifas regulades, talas
como gas, electricidad y agua,

01 de snero de
20186

Horsas nuevas ¥ revisadas

RIIF 15

Ingreso de  actividades ]
procedentes oe contrétos con clientes
Ingrosos de Actividedes Ordinariss
Frocedentes de Contratoa con Clisntes
fue eomltida en paysr da 2004, Eska
establece un mérco integral para  la
determinacidn del memEnt o dal

raacnacimlents & importe de los ingresmos

de actlvidades ordinariss. El principis
bésics on este marco o5 gue una entidad
debéria reconocer los  ingresos da

actividades ordinarias de forma que

reprasenten la transferencia de blenss o5

gervicios comprometidos —on- el cliente &

cambio de un Ieporte gue refledfe la
contraprestacion & la cosl a sntidad
#apara tepar derecho a camblo de dichos
bisnes o servicios. 1a Xorms establece
cinco pasos & segufr: idenriFicacién del
contcake [eohtratos) (ocom mn cliente)
identificacidn de las obligacicnes de

1l de snera de
2017 eon dHu
aplicacidn
anticipada
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degampafio .an el contrato; determinacion
del preclio de la transaccidn; asignaclén
del precie de La transaccién a las
shligaciones de ' deseppefio en sl
contrator ¥ reconocimiento de low
ingrmacs de activigades ordinarias
cuarde (8 a medids gueel la enbidad
satisface une obligdcian  dé  desemperio;
La RILE 1% sustituye la: ' RIL 1l Contraton
de construceldn y la RIC 1B Ingrescs de
actividades ocrdinarias.

Modifisaciones a las noroas amitidas

NITF 11

n_de adguisicignes  de
clones i opeErsciones oonj

Contabllizacidn do Adgaisiciones de
Farticlipaciones en Upesraciones Conjuntas
(Hodificaciones & "Ia WIIF 11}, emicida
an mayd de 2004, L& WITF 11 Rcosrdos
conjuntos dborda la- contabiiizacidn de
Lam participacicnes en regocicy
conjuntos y operacliongs  conjuntas. Laa
medificaolones afegten nuevas - gulas sobre
la forma de contabilizar 13 adguisiclon
de ‘upd perticipacion 'Bn una operazidn

NIC 16 y
NIC 3§

01 @& enero de
2006

goniunta que constituys Gn negocino.
m:;‘g los métodos aceptsbles ow
dapraciacidn y amortizacidn

Aclaraclén de los ‘Métodos Aceptablan de
Dapreciacitn ¥ Emortizacidy
iModificacione® a I&s HIZC 1& % HIC 34
fue emitida en maya de F0ld4. La NIC 1€
Propledades, PFlanta y Eguipo y la HIC 38
Activos Intangities establecen el
principio da iz base de depreclacién y
amortizacidén comd el patrin saperado O
canaims d& o beneficics  scanbdmlcos
futiras dé& of activo. Esta modificacién
aclara gue el oso de ips métodos bcasadon
en los' irgresos para- eosleoular la
dapraclacién de uwd active no &8
apropiade  porgque loz ingresba da
sctividades prdinarias generadod por ULE
sctividad gque dincluoye el gEo de  on
active, 4qebetalments reflejas Lactores
distintes dal coepsumoc-de loa bensficlos
soonémicos incorporadoa en el mective.
Tampién aclara gue los ingrescos de
actividades ordinariass generalmente gse
sUpCHA que Son una base inaproplada para
medir el conzumo' de los  benefizics
econdmicos incorporados en un  agtive
intapgible. Esta stposicidn, ginm
snbargo, pusde ser refotada en ciertas
glrocunstanciss limitadas,

Ol de erfacc de
2018 con o s
apllicacisn
ankbicipads
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Hormas

Modificaciones a las normas emitidas

Facha da
aglinaciﬁn

NIC 16 y
HIC 41

Rgricultura — plantas preoductoras

Agrioultura: Plantas Prodactoras
(Modificaciones a la WIC 16 y a la BHIC
1) fue emitids en junis de 2014. Antes
de estes podificaciones la HIC 41
Agriculturs regueris guie todes los
activas ploldgices relscionades con la
actividad ‘agricola &= midieran a walor
razonakble menocs. los cgatos de venta;
basados en el principic de gus 8o
transicrmacion  bicldgica s  reflejas
major  medisnte la  medicidn a walor
razonakls. Sin.  smbargo; Existe un
Fubconjunts de aoktivos bioclogicos;,
conecidos como plantas productoras, gue
e utilizan solo psra generar producbo
#n wvarips periodos., Al fipnal de sus
vidas productives son  habitdalmente
erradicadas, Plantas, tales oM
vifiedas, drboles de caucho v palmas de
acelita habitualmente cumplen id

efinicidn de upna planta  productora;

Una. wez gue una planta productora eatd
totalmente  desarrollada; ademis de
generar pEodictos, sU transformacién
Piclégica ~ya no eg significativa para
la geperaciin de beneficios “econdmlicos
futuros., Los unicas benaeficios
Brotdnicos  futuroe Eignifizatives dgue
Jeners surgen d= Izsg productEos
&gricolsd gue éstzs  crean: El | IASES
decidid gue las plantaz  productoras
deben Zontebilizarse de’ 1z mizma forma
que las prepiedadss, planta vy egulpo
zegon La HIG 19 Propiedades,  Flanta v
Equipo, porgue su

funcignamiento &5 sdimbilar &l de la
manufacturasicn, Por oconsigulente, las
modificaciones las ingluyen dentrg del
alvance de la HIC 16 en luger de en la
HIC 41. El producte guas se . desarralla
en las plantes productoras se mantliene
dentro del algance de la WIC 41.

01l dg energ da
2016 con su
aplicacitn
anticipada

HIC 27

El método de la participacidn &n Ios

estades fipsnclerocs meparados
EI HMétodo Jde la Farticipacién en los

Estados Financisexros Separados
iModificaciones & la MIZ 271 Fue
emitida arn agosata de 2014 Las

modi ficaciones & Ta MNIC 27  Eatados
Financierps 'Separados permitirén  que
las ‘entidades utilicen el métods de’ la
participacidn. en subsidiarias, negocips
conjuntos W asccisdas en sus- estadeod

01l de enesco de
2016 con 8u
aplicacisn
anticipadsa
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financieros separados. Se regulers gue
las modifipacionss s apligquen a los
periodos anuales. gue comlsncern a partiz
dél 1 de enerco de 2016 de forms
rebroactiva de aguecde con  la WIS 8
Politicas Contablea, Cambics en  las
Estimaciones .Contables v Erroras.

NILE 10 w Venta o aportacién. de activos- entre un 01 d= enero de
HIC 2B inyergor 'y sS4 gsogisda o -negocio 2016 Concau
oonjunto aplicacian
enta o Aportacion de Botivos entre un antigipada
Inversor- % ‘=u  RBsoociada o  Hegoeio
Conjunto |Modifigaciones a la HIIE 10 ¥
HICD 2B fue emitids en septlembre de&
2014, Las modificaciones abordan el
conflicto @ntre los reguerimientos  de
la HIIF it Estadas Flnancieros
Consoclidadas y MIC 28 Ipversiornes en
Asociadas ¥  Megocics  Conjuntos, 21
contabilizar: la wenta ‘o aportacidn dea
Atia- subsidiaria a un negocic Conjunto o
asociada (dando lugar a ls péardidas dsl
control de dicha subsidiarial.
Hormas Modificacicnes a las normas emitidas Facha de
aplicasion
MIIE 10, Entidades de inversisop - apllicacidn de 01 de enaro da
HIIF 1% l4 excapoidn de conscolidadidn 201le can su
HIC 28 Entidades de Inversidnt Aplicadion de aplicacisn
la Excepcidn de Consolidacitn anticipada

(Modificacionss a las HMIIF 10, WITF 12
y NIC 2B} fus emitids en diciembre  de
2014, Lag modificaciones dclaran ok
subsidiarias de umna entidad e
inversion deben ser consolidades  en
lugar de medirss s valor razonable con

cambiloe =141 resultadas, Las
modificadionas también -aclaran gue. la
exgnclon de Dresentar eatados
Iinancleros consolidados continta

aplicandese & lag 'sibsidiarias de una
entidad de JLnveraldén gue son en g1
mismas entidades contréladoras. Esta es
a8i, "incluan =i eaa gubsidiaria se mids
4 walor razonable can  cambios B0
réadltados por ls entidad <ontraladora
de mayar mivel gue' s una entidad de
inversidn. Ademas, las moadificaciones
Proparcionan una Cexencidn medliante 1a

cual un laversor gue no es una entidad

de inversidn pueds optar por conservar
la medicién a  wvaler raZonsble con
camblios en reasulvados dplicads por sus
asociadas ¥ negocles conjuntos ‘gue son
antidades de inversidn para zus
subsidiarias, al sglicar sl métedo de

&
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RiC 1

la partieipacién,

Iniclativa sepre informacidn A revelar
Iniclativae sobre InSormaclén a Bevalar
[Modificacionss 4 la WICT 1] fus emitida
en diciembre de 2014. Las
modiflecaciones abordan las
precdupdcionas expressdas pobre algoncs
de los reguerimipntos de preggrtacisn e
informacidn & rEevelar de l1la NID 1
Fresantacion de loa Estados Filnancisros
Yy asegura ous las entidades puedan usar
el juicio al splicar dichos
regquarimientey. Cons cansecuencia,
introduce cinco mejoras limicadas a loa
requarimientos de revelar infermacidn
Eaall SETAT relacioradas con 1a
materialidad o Importancia relativa,
orden e lam notas: Aubtotales,
politicas contables v desagregacian.
Las modificaclones tambi#én aclaran los
requerimientos del phreafo BIA. de la
NIC | pera presantar la particigacidn
de& L& entidad ef las psrtidag g8l otro
rasultads integral de ascciadag oy
negocLos conjuntos cantabliizadas
utilizando al método de la
particlpacion,

01 de anero de
2016 con. su
aplicacién
anticipsda

Mejoras Anuales a las NIIF Clcic 2012-
2014 fiye emivids et seghtismbre de 2014,
Las ginco modificesionas estaban
ralacionadas gon cuatis ‘Hormaz., Se
requisre gue las modifleaclones §m
apliquen & pericdgos anuales gque
comlencen 3 partic del 1 de anerc de
2016, Z= pocEits 1a dplicacidn
antlicipada de fads una de las
modlficacicnes,




PROFIT LAND PROFERTY DEVELOPMENT PROLANDERO S.A.
_ Hotas .4 los Estados Flnanuieros
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Horma Mejoras anuales  Fechs da
iloEcLdn

NIIE § Activos no Corrientes mantenldod pars 0l de sharc de
ia venta ¥y opsraciones discontinuas £016
Cambsio® en low métados oy dispoesicidn

NItF Y Instrumantas flhanciecost infatmncl&n 2 0l de ansro de
revalar <016
Contratos di sarvicion de
edministraslén

Arilcabilided de las podificacionss a
1= WIIF 7 a los estados finanoieros
intermedios condansados

HIC 19 Baneficios ampleadas 01 da asporo-de
Tasa de descuento: emisidén en un 2014
mercade cegional

NIC 34 Informacldn financlera intermadlia 01 da epsro de
Informacidn a revelsr "en alguna otra 2018
parte: d& la informscién flnanciera
intermedia®

Bases do medicidn

Lo estados financleros se prepararon schre la Ddse de coate histdrico

con excepoidn de las wsiguientes partidas del estado de sicuacién
Einanclara;

+ Lo§ activos ¥ pessivos financioros se miden al Tosto amortizado

Use de juicios y estimaciones

La preparacifn de los estedos financleros de acuerde oon los
linsamienton de lae NIIF reguisre gque L4 asdministraclén elfectie
estimaciones § soposiclones gque afectan los saldos de actives y
pasivas ¥ la revelaclén de activos ¢ paslvos contingentes & la Fechs
de Ieporte, srl como los ipgresds v gastos del perlods,. Estos
supuesstod #o0n - revissdos  continuamenta wbkilizasds 1a informecion
disponible. Tos resultsdos resles pueden difesir de eacas
estimacionas.

Las modificaciones & las estimaciones contables s= reconocen enm el
periade en &l gue se modifica lz estimaclén sl 13 modificacidn afecca
unicamente ese paricde) o el perliodo actual y periodss futuros si la
revisloh afecta los perlodes tanto actuales come futuros. Los juicias
contablea arlticos y fuentes olave de i{nocertidumbre al aplicar las
gstimaciones efectuadas a4 la Zfeche de los estados flnancieros
consolidados, y gque tisnen un riepgo significativo de derlvar wm
ajuste en los wvalores en librosE de activon y pasivos durante el
siguisnte periodo [inanciero son lcos siguisntes:

i. Evaluaciones para detarminar 1a cecuperabllidad de las cuentas por
eobrar



PROFIT LAMD PROPERTY DEVELOPMENT FROLANDPROD S.A.
¥oras a los Esr=dos Financleros
[En DAlaras da lo= Estsdos Unidos de Mmbrics - USS)

La Compafia realiza una esiimscion para cuentas de cobro dudeso,
considerando au procesc de cootrol interno y factoras tales como la
sitgacisn financlera vy operstive de los clientes, ani como las
condiclopes  econdmicas el pats, Esta wedtimacién se rceviss
pariddicamente Yy la comndleliitn de cuentas venpcldas, se determins
sensiderande los pleses y tEImlnﬂh astablecidos en la venta,

ii. Vidas wtilea de propiedsdes, plenta y equipe

Las yidas dtlles de las propiedades; plantas ¥y equipd. -sSon
utilizadas para determinar l1a depreciaciin de los actives y se
definen de acuerdo al andlisis de-aspecialistas interncs y externas:
lag wvidas Gtlles mon revisadas ‘pericdicamante al menos una veg al
afio y estin banadas en las condiciones actoales de los attivos y la
patimacién del periods durante el coal continuerd  geferando
pereficios econdmicca 3 la Coppsfiia, Bi oNisten cambios an Ea
patizmsclén de vidas dtiles, 5= afecia prospéctlvamente el valor en
libhros de los activos, asl coz=o 2l gasto por depreciacién -seghn
corresponda.

iii. Evaluacionss para determinar Ia recupersbillidad de los impusstcs
diferidos accivoa

Coms parte del andlisls fiscal guecceslizs Lao Compafiia;  anualmente
ge datermina el resultado fiscal proyectads con pase en los dulcios
¥ -@Etimaciones de operaciones futuras, para cenoluirc sobre la
probabllidad de recuperabilidad de los impueatas dlferlidos activos.

iv, Contingencias

Por su naturaleza, las c<ontingenszias selo podrdn ser resueltas
ciando” ooUrran © o OCUFEEN Wi o mas aventoan futuros, © wnoch @mas
hechos inclectod Gue no esLan enteramante bajo el control de: la
Conpafiia. La wwaldaciss  de dichar contingencia®s requisce
significativaments el ejercicio de juicies y estimacicnes sobre ol
posible rescltado de esocs evenios futurcs. LA Compafila evalia ls
probablilidad de pérdida de lirigios v contingencias de acuerdo a las
escimacionss realizadasz por sus asesores legales. Eatas estimsciones
son reconsideradas de manera periddica.

2.6 Efactivo y equivalentas de afsctiva

Bl wefedtiva ¥y wequivelentes de efective Linoluye agquallos activos
financlieros liguidom, depfsitos o inversiones financlaras liguidas,
‘que se pueden transformar rapidamente en efectlvo en un plazo inferior
a4 tres masen y socbregircs bancarios. Los' sobregiros bancarics son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situacisn
financiera.
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2.7 Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cusntas por oobrar son
activos [inanciercs no derlvades con pagos fijos o determinables, gque
no cotizan en uh mercado actlve.

Después del regonocimiente Linieial, a wvalor razonable, = miden al
coste amarripzade utiiizandes el m&todo di 15 tasa de interds efeotivs,
mongs cualguier deterioro.,

Las ouentss coperciales por cobrar ¥ otras cCusntas por cobrar 58
claglfican en aotivod corrientes, 2xcapto’ Lo vencimientos supariorss
a- }@ meses cdepds la fecha del estado de sltuacidn flnancigras; gque s
clapifisen oomo gckives ne cocfieatan, ElI valorp raionsbla dea Les
cuantag comerciales por cobrar ¥ otras' cuentas por oobrar 86 revelan
an la kota 6.

2.8 Propiedades, planta y equipo
2.8.1 Medicién en @l momento del reconscimisnto

Lis pariidas de propisdades, planta y eguipc s& modicrdn inicialmente
Por Su costo,

El costo de propiedades, planta y eguipo comprende su precic de
adgulsiclén més todos lom costos directamenta relacionsdos oon ls
ubleacisan del active, BY pussts. &n condiciconss de funolonamiento
sogin 1o previsto por lsa gerencia ¥ 13 estimacion inicial de
cualguisr coato, de despantelasiento ¥ retiro del elemanto a de
rehabilitacién de 12 ublcacidn dal acuive.

Adicionalmente, sSe oconsldearava como costo de las partidas ds
propiedades, planta ¥ equipd:, les costos por prestagod de  la
financiacidén directarshte atcibulbles & la adguisiclén o consbtrussies

de activos que Tequieren oe un periodeo de tiampo sustancial abtes de
satar listol para =z c8s © venta.

2.8,2 Medicidn posterior al reconodimiento: medels dal costo

Después del reconcoimiento lnicisl, las propledades, planta y eguipo
sof registradas al costo menos 13 deprecliacidn acumulada y el imporce
acumulads de laa pErdidiaa de decercioro da walor.

Lom gastos dé reparaclones y mantenimientos se imputsn a8 resultadss
en el perlodo en que se producan, Cabe sefialar, gque algunas partidas
de propledades, planta y equipo de la Campafia, regquieren revisionss
perisdicas, En esre senctido, las partes cbieto de sustitucién s=on
recopocidas separadamente del reato del sctive y con on nivel de
disgregacidn gque permite depreclarzlos en el perlode que madie entze
la actual y hasta 1a piguiente reparacién.
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2.8.3 Matedo de depreciacion y wvidas dtilaes

El costo o wvalor revaluado de propiedades, planta vy esguipo se
déeprecia ‘de acusrdo; con ‘el mébods dé: linea reckas La wids gtil
estimada, waleor residoal ¥y método de depreciacidn son revwisades al
final de cada afd; siando =] sfecto de cuwalguisr cambio an el
esbimads regizkrade achbre uns base prospectbiva..

A-contlnuacidin ze presentan lag princlipales partldas de propledades;
planta y eguipd ¥y las wvidas uGtiles usadas an el calculo de la
dapreciaclidin:

Activos Depreciabls Afias
Wehliculos H
Eguipos ‘de computacién 3
Mueblas y Enseres 1

2.% Deterioro del wvalor de los activos
L. Astives financierss medidos 3 costo amortizads

tna pérdida por deteriorc respecto de un =sccive finenciero valuado
&8;: i cogta emortizade; se rcalcula womo. ta diferencia centre 81
valor en libros v el valer presante de los flujos de efective
futares estimados, descontades & la tasa de interés. efectiva
eriginal del activo., las pérdidas Ee reconocen ®n resultados y se
presantan come una Treserva de guentas: por cabrar, Los intereseas
scbre 2l active deteriorade. %e, continGan reconociends @ través ds=l
afecto dal descuento por €1 pasc del Eiempos Cuando algdn - evenkto
posterior otasiona que se Teduzca ®1 monto de  la pérdida  por
deteriore; -el efecto de la reduccidn en. la pérdids por deterioro
Se recohoce en resulcadss.

La Compafila considera evidercia de deteriocro para coentas por
cobrar® a su wencimiento bants a mivel de -activo especifico como
colective., Tedas las rcuentas por cobrar & so vencimiento gque
individualmante son sSignificativas, se evalGan para un posible
deteriore especifico, Todas  -lds cuenta&s porc- cobrfar a  &o
vencimients por las gue se evaliie gue @0 estAf especificamente
deterioradas  se evalidan posterlorments en forma colectiva para
identificar cualguler detarioro gue haya ocurride pere gue todavia
no s& haya identificede. Las cuentas por cobrar a su vencimiento
glye fna EEaT fndividaslmente significativas =12 evalian
eolectivamente pars un pasible deterioro agrupando las cuentas por
cobrar a 'su vencimiento ‘gue TtTengan caracteristicas de plesan
gimilares,

Al evaluar el 'detericfa colective, l& Compafiia otilizad la=
tendencias. historicas de la probabilidad de ineurplimiento;
tiempos de las recuperacionea y &l monto da pérdidas incurridas
ajustadas por el andlisis hacho por ls administracién en cuanto  a
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8l las condiclonss econémicas y creditlcias actuales son de tal
indole; ogue e= probable gue las parcides récles sean Jaysres o
BOTOCes o8 lo gue sugieren lasz tendenciag hlstdricas.

ii. Aeptivea noe financieroa

La Compafila evalda periddicamente lo= valores de las propledades,
plents ¥ sguipo ¥ otros #ctivos no circulantes, para detarminar la
siistencia de indicles de gue dichos valores exceden su valor de
recuperacisn. El valor de rpecuparadlén repreésenta el monto mayor
entre el valor razonable menos sus costos de venta ¥ 21 valor sn
dsc, &8te Oitism0 Cconsiste eoc lod flujss futorcs gle 99 =SpECa
rezoniablamente obtener ocomo consachencis de la otilizacidéc de
dishes activas descontados a wvalor presente. 51 sa determina gue
los walores sctuslizados son excesivos, la CTompafila reglatra las
&3t imaciones neCEszarian Cara ceducirios E 5u vaior de
recuperacidn. Cusnds 36 tiane la intencidn de= wvender Ion activos,
Gstos g0 presantan en lop ostados finmaneleros a su valor an libros
o-de realizacibn, el menor.

2.10 Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas coamerciales por pagar ¥ otras Cuentas por pagar 200
pasivos financieros, no derivados con pagos flfo= o determinables, gque
AT cobizen &N un mercado activo.

Daspuds del reconooimiento inicial, a valer razonable, B2e miden al
coato emnrtizado Utillivando el método de- 13 tass o8 lnterés efectiva.
El gasto por interesss (inciuyendo los Interesap implicitos] aw
reQonoce como costes fipancieccs y se caloulan-ubkillzando la tass de
interés sfectiva, excepto para las cuentds por pagar = corte plaze
cuando el reconccimiento del Interéds resultare inmaterial. £l periode
de ¢rédito promedle para Ia cospra de clertos biones es de 10 diaz. El
valor razonable de las cuentas comerciales por paEgar y CLEas Cuantas
por pagar se revelan an la Nots 3 y 10

La Compafila tiens Icplesentadas polltlcas Se sansjc de riesgeo
firancisse para asegurar que todas las cuentas por pagac se pagusn de
oenfernidad con los términos orediticios preacordados.

Las cuentss comercialss por psgar ¥ otras cuantas por pagar sa
claslfican en pasives corrientes, excepto los vencimientos superiores
a 12 meges desde la fecha del estado de sltuacidn flnanciera, que ase
clasifican come pasives no corrientes,

2.11 Provisiones

Las provisiones Se reconcocen coands la Compafila tisne una obiigacidén
presente (legal o Isplicita] oomo resultads do un sucesc pasads, e
probable que la Tompariis cenga un flujoc da salida de benaficics Eara
resalver la obligaelén, EL gasto correspondiente a cualguier provisién

58 presenta en &1 estado de resultadas neto de tode reembolss
relacionads.
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g1 el efecto del walcr. del dibers epn &l btiempo ss . significatiszo, las
providiones =6 desocventan wtllizendo uma tasa actual de mercado antes
de. impuestos gue refleja, cuands correspeonda; los riesgos especificos
dal ‘pasiso. Cuando: S reconcce el descueento, el aumsnto des la
Provisien producto del paso. del tlempe se reconoce como un cestd
financlero en el estado da resultados.

2.12 Impuastos

ElL gasto por impuesto a la rents representa la - suma del impuesto a -la
renta por pagar corriente ¥ el impugata diferide:

Z2.12.1 Impuests eorrisnte

El impuesto por pagar corriente s& bass en la utilidad gravable
{tributaria) registrads durante el afic. Lautilidad gravable difiere
de 1la utilidad gontable, debido a las partidss de ingresos o gastos
imponibles o  deducibles y -partidas: que nunoca son gravables o
deducibles. 'El pasive de la Compafiis por ‘¢encepto del impuests
certiente se calcula utilizando las tasas fiscsles aprobadas al finsl
de cada pericdo.

2.12.2 Impuastos diferides

EL impuesto diferids se reconoce scbre las difersncias temporarias
entre el valor en llbres de los activos y pasivos incluldos en los
estados financiercs ¥ las bases fiscalea correspondisntes utiliradas
para determinar la utilidad gravable. E1 pasive por impuesto diferido

28 reconoue generalmente |ara todas las diferencias temporarias
imponibles,

34 Tecongoera un astivo por impusstos diferidos, por @susa de todas
lag diferencias temporarias daducibles; en la medids en que resulie
probable goe- la Compafiia: dispeongs de ucilidades grawvables futuras

Santra  las que &g podria  cargar  esas diferenciss temporarids
deduciihl e

Lag sctivos ¥ pesiveos por impuestds diferidos deben medirss empleando
las tasas fiscales gue se: espera =ean da aplicaclép #n el periods -en
el que el activo e reallice o =l psaive se cancale.

El impuesto diferide, correspondiente a cambios en 1a tasza de
impueatos o en la normativa tributaria, la reestimacion da LA
recupersbilidad de les actives por lmpuestos diferides o en la forma
esperada ‘de recuperar el wvalor en libros de up activo, se recofdce en
el resultado del pericdo;, excepto en la medida én gqua se relscione

con partldas previamente reconccidas fuera de los resultadas dsl
perciodo,

La Compafiia .debe compensar acgtivas por imppgstos diferides con
pasives por impuesteos diferideos si, y s8lo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensar, frente a la asutoridad flacal, los
importes reconocidod en esas partidas; ¥ loa agtivos por: impuestos
diferidos. y los pasivos por impuestses: diferidos sa derivan dil
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impueste a la renta y la Compafila tiene la intencidn de liguidar sus
actlivos vy pasiveos como netos,

2.12,:3 Impuestos corrientes y diferidos

Log “impusstas corrientes y diferidos, deberan reconoocersse  Como
ingress o gasto, Yy sSer incluides en el resultads, excepto an 1li
madida en gue hayan sSurgido de apa Transaccldn o SUCEsSd gue S8
reacopoce fuera ael resaltado; vya sea en pbroo resultada integral o
direckamente en el pateimonls, =0 cuye ‘caso el lmpuestos también se
reconoce fuera :del resultado; o cuando surgen del registro inicial de
una combinacitn de negocios.

2.13 Beconocimiento de ingresol

8e ‘regonoce’ los ingresos de actividades ordinarias ‘de forma ‘gue
repragenten la transferencia de bisnes o sEervicios compromstidos con
loz eclientes & cambisa de un Importe que refleje la contraprestacidn a

Ta cual la entidad egpera tener derechs a camcio -de dichos bienes o
serwicios.,

2,14 Venta do bienes o Servicios

Los ingresocs por wventda de bienes o sefvicics son Feconoeidos mediante
la aplicacidn de las siguientes etapas:

al Identificacidn del contrate entre las partes.

b) Identificacidn de las cbligaciscnes de desempefio del contrato,

c) Detarminadion del -precio de la transacclén.

d]l Aslgnacion -del precid de la transaccidm entre lss obligacicnes de
desampafio,

@] Beconocimiento ‘del ingreso de actividades cordinarias en la medida
gue e satisface una obligacidn de desempefc.

£,15 Coptoa y Gastos

Loe <costos y gEstos (sé¢ registran al costo histéeles.. Los gostos y
gasLes 5 reconocen. & medids fue son rncurridos, independientemente de
la facha en gue se hays resllzado el ‘pago, ¥ =58 rTegistran en el
peéricdo mas cercano en el gue 9B CANOoET.

2.16 Conpensacidn de saldos v transacoicnes

Como norma gensral en los eéstados financisros no se compensan los
attivos y pasivos, tampoco los lngreses y gastos, salvo aguellos casos
én los gque la compensaclén sea regierida o permitida por algina norma
¥ £3ta presentacidén sea-el reflelo de la esencia de la tranzaceclidn.

Los ingresocs Y gascos Can origen an transacclones =
contractuslments o por una norma legal, contemplan la posibilidad de
aompensacidn y la Compafifa: tiene la intencidn de Iigquidar par su
importe neto o de realizar el scbivo y proceder &1 page del pasivo de
forma simultdnea, se presentan petos an cesoltado
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E:-mmm-m

On detalls de la confirmacién de los instrumentos financleros de 1a

compafiia:

2016 2018

Actives Financierocs
Efectivo y eguivslents de efectivo 51,352 118,159
Inversiones corrientes 3,800
Cuentas por cobrar relacionsdos 228 220
Otras cuentas por cobrar 355 78
Totml 2135 124, 165

Pasivos Finanoieros
Cuantas por pagar comarciales § 008 1,855
Coantas por pagar relsciohadas 241, 0B0 136,245
Otras cuentas por pagar = (L]
Total 245,126 338,552

ta 4§ - Efective v Egquivalentes de Efectivo

El efegtivo y sguivalentes de efectivo como e miestra «n el estadeo 4o
Eludo de efective pomde saf concilisdo con L& partidas relacionadas on el
artado de situvacién flnenciers de La-siguisntes Daners:

Cajas
Bancos  [1)
Total

(1]

ugntas corrlientes qua
finsncieras nacionzles
rentabil idad.

2016 2015
B34 b i W
50,534 117,582

EPVR T O PRS-k

la compafilsa mancisne e 2 Insciteciones
fusrtes =] axcElents trayectoria de
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Hota § - Inversiones Corrientes

Un resumen de las inversiones corcientes mantanidas por la compafila es como
sigue:

2018 2015
Depdaitos a plazo fijo = 3,800
Total = 2:E0D
Hota & = Dtras Cuentss por Cobrar
Ui resumen de otras cuentas por cebrar es5 comg sigus:
2016 2015
Interés soumulado por cobrar - a5
Tarjetas de crécdito por cobrar e b i 483
Tatal 555 574
Hota 7 = Otros Aobives Corrientes:
Un resumen de SLros actlvos Corrientss es como:-sigued
2018 2015
Seguros prepagadoa 13%% 1,308
Seguridad prepagada 270 -
Total ;0681 1398
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Hota @ — Propiedad, Planta y Equipo

Loa movimientona de propledades, planta y equlpe fusron como siguse:

fSaldo Final Zaldo Final
2014 Adicionns G015
Hushiles v ensores 157 - 157
Equipos de computacidn
3,098 - 3,098
Veahlicolos
131,382 - 131,314
Subtotal
L34, 267 = 134,567
Oppreciacidn acumulada
120,451) (17,135} 137,586)
Total
114,115 ALl 1350 6,281
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Nota §- Cuentas Comerciales por Pagas

Un restman da cosntas coserciales PO FAgar &f COED SLgUS:

Froveedores 4,046 1,653
fotal 2,048 4,653
Heta 10 - Otras Cuentas por Pagaz
El resumen de otras cuentas por pagar es como sigue:
2016 2018
Aportaciones IESS .- 548
Total = 48
Hota 11 - Previsiones Corrientes:
El resumen d8 provisicones corrienies 5 comb sigus:
Banmficios Sociales - 7,025
Total 3 L 823
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Hobka 12 - Impusstos

12.1 Activos por impuesstos corrientes

Un resomen do acilves por ispuesdtcs corrientes ses Sompone déi

gl 20158
Actlvos por impuesta corrienta!
Ratenciaoness on la fusnte - rents 411 kL j-)
Crédito tributario - IE."'A_ 33,583 20, 557
Total 44,384 dd.d38
1%.2 Pasivos por impuestos COrCiantas
Un resumen de pasivos por inmpusstos 52 compone de:
Pasivos por lmpusstos corrientes:
IVA v metanclonal por pagar B4 4%
Retenclones en la fuente - renta por pagar i 163
Total 156 212
12.1 Ispuasto & la rents reconocido en los resultados
El gasto del lmpussto a 13 renta incloye:
P £015
Gasto del ispussts corriants - =
(Ingresa) -por Impuesto diferidos = 117}
Tetal gesto da impuestcs = (17]

ig
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12.4 Conciliacidn tributaria

Una reconciliacidén entre la utlilidad asegin estades

utilidad gravable ez goms sigue:

Utilidad Corntable lantes de participacién a
trabajadoares & impuesto.a la mental

(=1 15% Participacidn & tracajsdores

=] Bentas Exentas
(+] Gasteas no deduciblas
recrdidas Tributaris

LA Anticipo calculads
(B) Impuesto a la renta caosads

Ispuesto a la renta (mayor entra A v 3)

Las declaraciones de impusstos no h=n sido revisadas por las
tributarias. La facultad de lam autoridades tributazias para

financieros ¥ Ia

2016 2613
(77,673) (97,884
(2, 430 -
16,823 6408
(6, 280} 482
aororidadss

revisar las

declaraclones de lmpuestio a3 la renta hasts el edercigle 2013 agn neo ha

prescrito

125 Baldes dal impuesto diferide

Los movimientos de actives (pssivos| por impuesteos diferidos fueron como

nigus:
Raldos
al Reconecids
comianzo an Ilop
gyl &fio resdltados
Ao 2018
Activos por |mpusstos diferldos
Provislén par jubilacidn
patronsl 144

Total activos por impuestos
diferidos 244

20
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Zgldos Becocnocido Reconccida
al Réconadida en atro directamenta Saldas
comienzo en los resultado en -8l al fin
del “afic reapltados integral patrimonic del afic
Afia 2015
ctivos por lmpusstod
diferidog
Frovislén por jublilacidn
patronal 274 17 53 = 344
Total actives por impuestos
diferidos e14 s a3 = 244

‘Hota 13 = Pracios de Transferesncis

e conformidead con lag dispoaicioned legales wvigentes, los conbribuyentes
del Impuesta a la Renta gue ‘hayan efectuado ocperaclcnes pon partes
‘relacicnadas locales v/o. domiciliadas eén el exterior, dentro de un mismo
periodo figcal en un mopbo scpmulado-superior a tres millones de dbleres de
Ips Estados Unidos de América (USD 37000.000,00), deberSn presentar al

Barvicic. e Rentas  Internas el  Anexs de Operaciones con  Partes
Relacionadas,

Rguellos ‘sujetos ‘pasives gue havan efectusdc opperadicnes con  parces
relacionadas looales /o domiciliadss en el exterior, dentro del miamo
pericdo fiscal, en un monte acumulade Superior a3 Jlos guince millonss de
dulares de 1los Estades Unides de America [USD "15*000.000,00) deberan
casentar adicionalmente 4l Anexs, el Infocme Integral de Frecics ‘de
Transferancia.

A la fecha del presente informe, la Compafiia por &l afio terminado el 31 de
diciembre del 2016 no comple con los reguisitos establecidoss por la
Adminisbtracidn Tribataria; para: la predeptacidsm del Infarme Tntegral de

Precios de: Transfecancia; ni paca presentacidn del pAnexc . de Operaciopnes con
Fartes Helacionadas.

Hota 14 - Obligacién per Beneficios Definides

Un rfesumen de la gbligacién por beneficios definidos ea camo slgue:

201§ 2015
Jubilacic tromal
HR1laclon patrona - 1,563
Bonlflcasidn por desahucic
- 2,024
T
otal - 3,567
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id.] Jubilacidn patronal

De acuerdo con dispesiclones del Cbdige del Trabajo, les trabajadoras que
por veints aflos o mis hubleren preatado sus servicios on forma continuada o
interruspida, tendridn derecho a ser Jubllsdoe=: por su=s empleadores sin
parjiicio de la jubilaciéh gue les corresponde en su condicién de afiliados
#l Instituto Ecuatoriand de Saguridad Socisl.

Loa movimientos en &1 valor presents de la obligscidn de jubilacidn
patronal fueron come slgues

ZO18 2015

Saldos al comisnzo del afo 1563 1,244

Costo Iaboral - E55

a4 E

Phrdidss agtuarizles - (240}

Baja provialidn {14583 -
Saldo al Final del Afo

= 1583

14.7 Bonificacion por desahucic

De acumcde con disposiclonss del Chdigs de Trabado, en los casocs de
terminacion de la velacidn leborsl por desshucio solicitado por el
smpleador o por el trabajsdor, la Compaflas entregard el 25§ de la ditima
remuneracidn mansaal por cads uno de los afipe de Eervicio.

Los movimjentos en el valor presente-da la obligacidn de bonificacién por
disdhucle fuscon come aiguwet

Z01E 2015
Saldos al comi del af
anzo del afo 2,028 -
Costo laboral
= R
Pérdidas asct izl
uzrizles = 1,397
Baja provisldn ” 5
Saldo &l Final del Afc
= P
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Hota 15 - Patrimonio

15.1 Capital social

Al 31 de diciembre de 2016 el capital social =sts constituido por 8OO
accionas ordinsrims y nominativam de USS 1.00. Su principal accilonista es
la compafila Profit Land Internationsl Limited.

15.7 Rasarva Iesgal

La Loy de Companias de la Repiblics del Ecupder Teguisre gue #= transfleran
a la reserva legsl, por lo mencs el 104 de la utilidad nets snual, hasta
igualar por lo menosx, e! 50% del capital social de la Compafila, Dicha
resarva no =atd sujota 2 distribucidn, excepto en =1 caso de iiguidscitn de
la Compafila, pero poeds ser utilizada para sumentos de capital © pars
cubrlr pérdidas en las operaciones.

Hoks Eos Ha a

Un detalle de gasto de administracidn por 4y naturaleza s como aigoe:

2016 2015
Castos de personal 37,260 45,033
Alimmntacion 233 437
Ranorarios 15, 126 11,517
Gastos do viaje y-movillzaclén _ 400
Deprecliaciones 16,853 17,134
Impuestos ¥ contribugciones 4, 298 L 758

L v i

Seguros 3,351 =
Serviclos Dizicoa & GET 3.153
Mantenimiento 170 2,730
Otros gastas 1040 §,016
Total 80,793 26,332
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PROFIT 1LAXD FROFERTY DEVELOPMENMT PROLANDPRD S.A.
Hotas & Ios Estados Finmancierdaa
{En D&lares de los Esbtados Donldes de Ambreica - DB

Un detalle de gastos de finanoleres por sy naturaleza es como Slgue:

2016 2015
Intersses ¥ Bultas 125 375
comizlones Bangarlas 133 185
I5D 5% 3 -
Total -
wfd 214
£x 17 = jrasass
Un detaile do lod otros iNgrelol Y egresos @i 'comd Bigone:d
203¢ 2015
Ingresas Flnanciercs -
; 142 273
Ctros Ingreacs 3,426 30
Otros Gaskoa {1485 {1, 146]
Total L
2,252 f4-12 31



18 = ones PFarc

18,1 Transacoionas Comerciales

PROFIT LAND PROPERTY DEVELOPMENT PROLANDPRO 8.A.
' Kotas a los Estados Flnancieros
(En Délares de loa Eatados Unldon de A=sérica - USS)

purante el afa, la Compania realizo las siguientes transacciones comerclales con partes relacionadani

Absorolén Saldo fsarcidn
Hulda Fipal Préatamos de Paghs Finmal de

2014 ' Pardidas 2018 Pardidas Final 2016
Cumpntas por Colirar:
Feunsmining Minaral 5.5 40,900 160,728 - (200,0003 228 =
Cuantas por Pagac:
1 ati !
Profit Land Intecdations] Linlbed (987, 265] - { §51, 018 - (336, 248] 54,169  4241,080)

Tatal

($.987,265) 160,228 4,651,006 (200,000 (336,021 95,164

FAs

{£40, 8321



FROFIT LAMD PROFERTY DEVELORSENT PROLAMDFRO S.A.
MotaR a4 108 Estados Financleros
{En Bélares de lex Egtados Onidosx de Aedrlcs = US5)

18,2 Compansacién del parsonal clave da la geranois

La remunerscidin Y/o compEffaclén pagads- al personal clave Ho gerencia gque
tiane la -avtoridad y responsabilidsd de planificar, dirigir ¥ controlar las
dctividades do Ia Compafild de manera directa ¢ Lladiresta durante &l afo
2016 fuve ode OS5 15,066 (USS 31,153 en =l afio 2015).

Mota 19 - Hechos Ocurridos Despuss del Periodo Sobre el qus de Informa

Entre: ml 31 de diglembre del 20Ic y l1a fecha de emipidn 4de los sstados
financieros mo se produimron dventos gue en apinlén de la Administracién
pudieran tener un efecto (mportante sobra los sstadas finangieros adjuntos.

Ha = Financi&aros

Los estado= financiercs por el afio termimado el Al de diciembre de 2016 han
pido aprobedos-por la Administracioc de la Cosmpaflla y seripn presentcados o
lod Accionistas: ¥y Juntas Directiva para 50 sprobacién. Ern opinidn de la
Adninistracidn, lo estados financierds serdn aprobados por los Acclonistas
#in modificaciones.

s

¥ Yuedong £ 1 :
Gerents Genaral Contadeora Cenaral

Fi



