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MORA & ASOCIADOS Cin. LTDA.

AIEIONRES ¥ AURITONRES INTEFENTHENTES.

INFORME DE AUDITORIA DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
PISIELUE 8. A.:

1. Opinién

Hemos audilado los estados financieros de la compafila PISIBLUE 5.- A., que compranden al
estado de siluacidn financiera al 31 de Diciembre del 2019, sstado de resullados integrales,
estado da cambio en el patrimonio y el estado de flujo de efectiva correspondiente al ejercicio
terminada en dicha fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativa y clras
netas explicativas. Los estados financieros de la compafia cortados al 31 de diciembre del 2018,
fueron auditados por nuestra firma Mora & Asociados Cia, Ltda., cuyo informe de fecha 08 de
marzao del 2019 fue emitido sin salvedades.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos descrito en la seccion “Fundamentos de la
Opinidn”, presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales la situacidn financlera de
la compafiia PISIBLUE S. A., al 31 de diciembre del 2019; asi como los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio neto de los accionistas y el flujo de efeclivo por el afio
terminade en esa fecha, de conformidad con las normas internacionales de Informacion financlera,
asl como con disposiciones establecidas por entes de control.

1, Fundamento de la opinién

Hemos realizado nuesira auditoria de conformidad con las normas internacionales de auditoria
(NIA), Nuestras responsabilidades de acuerde con dichas normas se describen mas adelante en
la seccion de Responsabilidades del Audilor en relacion con la audiloria de los Eslados
Financieros. Somos independientes de la entidad de conformidad con los requerimientos de ética
aplicables a nuestra auditoria de los estados financleros en concordancia con el Codigo de Etica
emitido por &l “lASB", y hemos cumplido las demas responsabilidades de élica de acuerdo con
estos requerimientos. Consideramos que la evidencla de auditoria que hemos obtenide
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinidan,

3. Responsabilidades de la administracion en relacion con los Estados Financieros

La administracidn de la enlidad es responsable por la preparacién y presentacion fiel de los
estados financieros de acuerdo con las normas internacionales de informacion financlera (NIF),
asl como el control interno que la administracién de la entidad considere necesario para permitir la
preparacion de los estados financieros libres de incorreccion material, deblda a fraude o errar,
En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de la valoracion de
la capacidad de la entidad para conlinuar como “Negocio en Marcha”, revelando, segln
corresponda, los asuntos relacionados a la continuidad del negocio. y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento como base contable, a menos que la administracién
pretenda liquidar la empresa o cesar las operaciones, o bien no exista otra alternativa realista. El
Directorio o gobierno corporative de la entidad es la responsable de la supervision del proceso de
informacion financiera de la compandia.

4. Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros
La Administracion de PISIBLUE S.A. es responsable de |la preparacion y presantacion razonabla
de eslos estados financieres de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera

(MIIF), y del control interno que considere necesario para parmitir la preparacion de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.
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MORAN &ASOCINADOS Cin. LTDA.

RIEFORES Y AURITORES INPEPENTHENTES,

En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administracion es responsable de
avaluar la capacidad de la Enlidad para continuar como negocio en marcha, ravelando, segin
correspanda, los asuntos relacionadas con ampresa an marcha y utilizande el principio contable
de empresa en marcha a menos que la Administracion tenga la intencidn de liquidar la Compafiia
o de cesar sus operaciones, o bien no exista alguna otra alternativa realista.

Responsabllidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados Financieros

Muestros objetivos son obtener una sequridad razonable acerca de sl los estados financieros en
su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditaria qua contanga nuestra opinidn. Seguridad razonable as un alto grado de seguridad, pero
na garantiza que una auditoria realizada de acuerda con las Normas Internacionales de Auditoria
(WNIA) siempre detectara una incorreéccidn material cuando existiere. Las incorrecclones materiales
pueden surgir de fraude o error ¥y se consideran materiales si, Individualmente o de forma
agregada, podrian influir razonablemeants en |as decisiones economicas de los usuarios, tomadas
sobre la base de los estados financieros.

Una descripcién mas detallada de las responsabilidades del auditor en relacidén con la auditoria de

los estados financieros se encuentra en la pagina web de la Superintendencia de compafias,
valores y seguros del Ecuador; asi como en la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios.

MNuasltra informe sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias como agente de retencidn y
percepcién, asl como el de “Procedimientos Previamenta Convaenidos®, sobre la gestion de
“Prevencion de Lavado de Actives y Financiamiento de Delitos” de PISIBLUE S8.A., por el afio
terminado al 31 de Diciembre del 2018 se emite por separado, una vez que la compafiia nos
proporcione los anexos respectives en las fechas pravistas por la Administracion Tributaria.

Direcclén: Chimbeorazo 2108 y Feo. de Marcos Piso 2 Ofic 202
Fecha: Guayaqull 06 de Marzo del 2020
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PISIBLUE S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018
(Expresados en Dolares)
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ACTIVO CORRIENTE

Efactivos y Equivalantes de Efectivo
Activos Financieros

Activas por Impuestos Corrientes

Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta

Otros Actives Corriantas
Total Active Corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Fropiedad Planta y Equipo
Total Active No Corriente

TOTAL ACTIVO

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas y Documentos por Pagar
Impusstos corrientes por pagar

Impuesto a la Renta del Ejercicio por Pagar
Dividendos por Pagar Accionistas

Otros pasivos comrlentes

Total Pasive Corriente

PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas por Pagar Accionistas
Deapasilo an Garantia

Total Pasive No Corriente

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capilal Suscrito yo Asignado
Reserva legal

Resullados del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TAOTAL PASIVO Y PATROMONIO

\

b

uss

uss

uss

uss

Us$

Uss

Uss
uss

2,019 2,018

160,116 569,888
391,618 133,764
2,713 0
1,728 725 1,728,725
47,898 47,898
2,331,070 2,480,275
85 268
a9 269
2,331,189 2,480,543
2,333 4,082
2,835 1,170
0 12,166
36,710 25,627
10,000 10,000
51,879 53,056
1,632,400 600,000
G682 0
1,633,082 600,000
1,684,961 653,058
580,400 1,780,400
24,921 19,305
40,887 27,783
646,208 1,827 487

2,331,169 2,480,543

PAOLO MERLINI VESPASIANI
REFPRESENTANTE LEGAL




PISIBLUE S. A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018

(Expresados en Délares)

INGRESOS

Ventas de Bienes

Prestacién de sarvicios

TOTAL INGRESOS uss

COSTOS DE VENTAS
Caosto De Venlas

TOTAL COSTOS DE VENTAS us$
UTILIDAD BRUTA uss

GASTOS DE ADMINISTRACION
Gastos De Personal

Gaslos Fijos De Oparacion
Gaslos Legales

Gaslos De Mantenimiento

Otros Gastos

Gastos No Deducibles

TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION uss

GASTOS DE VENTAS
Comisiones
Publicklad

TOTAL GASTOS DE VENTAS uss

GASTOS FINANCIEROS

Gastos Bancarios

TOTAL GASTOS FINANCIEROS uss
TOTAL GASTOS uss

OTRAS RENTAS GRAVADAS uss

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANT PARTIC. E IMP. USS$

2,019 2,018
267,054 314,040
8,741 9,110
273,796 323,181
0 86,211

0 86,21
273,796 236,940
30,671 24,778
45,780 16,314
50,752 66,612
8,764 0
a68 33,638
2,400 1,670
139,233 143,011
81,812 73.321
290 0
82,062 73,321
244 528

244 538
221,539 216,870
840 34,425
53,006 54,495




PISIBLUE S. A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018
(Expresades en Dolares)

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTE PARTIC. EIMP. USS 53,096 . 54,495
Participacion de lrabajadores (15%) a 1}
Gastos No Deduciblas 2,400 1,670
UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DEL IMP.

RENTA USS 55,496 26,165
22% Impuesto a la Renta 12,209 12,356
Anticipo Pagado 14,822 12,732
Anticipo mayor del Impuesto a la Renta (2,713) (375)
Saldo del anticipe pendiente de Pago 0 13,980
Retenciones realizadas en el ejerciclo fiscal 0 689
Crédito Tributario Afios Anterioras ] 1.125
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO Uss 40,887 27,783

PAOLO MERLINI VESPASIANI
REPRESENTANTE LEGAL
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PISIBLUE S. A.

ESTADO E!E FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TEREMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2019 y 2018
(Expresados en Dolares)

2,019 2018
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Activos financieros - recibidos de cliantes 15.941 1,331,072
Impuesto a la Renta (24,376) (14,545)
Activos por impuestos corrlentes (2,713) 1,125
Otros Activos Corrientes 682 (47,898)
Cuentas por Pagar y Pagos Proveedares (223,128) (300,936)
(Oftras Rentas Gravadas 840 34,425
Obligaciones con Fisco 1,665 (221)
TOTAL FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
OPERACION uss {231,089) 1,003,021
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Dividendos por pagar (11,083) (25,627)
Activa Fijo 0 170
Activo Mo corriente Mantenido Para la Venta ] 86,211
TOTAL FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
INVERSION uss (11,083) 60,7524
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO
Disminucién de Capital (1,200,000) 0
Cuenlas por Pagar accionistas 1032 400 (600,000)
TOTAL FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO uss (167,600} (E00,000)
Aumanto (Disminucian) neto del efectivo y equivalentes da
Efectiva (409,772} 463,775
Efectivo y equivalentes de efective al inicio del periodo 569,888 106,113
Efective y equivalentes de efectivo al final del periodo S5 160,116 569,888
g ; (
f 4
- 292
PAOLO MERLINI VESPASIANI 'W]LIAIWUO FIER
REPRESENTANTE LEGAL CON OR GE AL




PISIBLUE S. A.

ESTADC DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018
(Expresados en Dalares)

CONCILIACION DEL FLUJO DE EFECTIVO: 2,019 2,018
Activos financieros al inicio del perloda 133,764 1,141,685
Ventas del ejercicio 273,798 323,151
Aclivas financieros al final del pericdo (391,618) (133,764)
uss 15,941 1,331,072
Cuentas vy documentos por pagar al inicio del periodo 4,092 1,947
Pagos del periodo 221,369 303,081
Cuentas y documentos por pagar al final del periodo (2,333) (4,082)
uss 223,128 300,936
Efecto uss (207,187) 1,030,136
Activo No corriente Mantenido Para la Venta 0 86,211
Activos por Impuestos Corrientes (2,713) 1,125
Otros Activos Corrlentes 682 (47,888)
Propledad Planta v Equipo 0 170
Obligaciones con Fisco 1,665 (221)
Dividendos (11,083) (25,627)
Disminucion de Capital (1,200,000} 0
Cuentas por Pagar Acclonistas 1,032,400 (800,000)
Otros Ingresas 840 34,425
Impuesto a la Renta (24,376) (14,545)
Aumento (Disminucién) neto del efectivo y
equivalentes de Efectivo uss (409,772) 463,775

il ,,f

PAOLO MERLINI VESPASIANI WILIAM RRD

REPRESENTANTE LEGAL CONT EHE




PISIBLUE S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2018

1|

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

PISIBLUE S.A., La Compafia fue constituida en Ecuador en la ciudad de Guayaquil,
provincia del Guayas en Diciempre 2013 y operd a parlir de Enerc 2014, su actividad
principal Compra — Venla de Bienes Inmuebles, con fecha 19 de junia del 2018 la compafiia
disminuyo su capital y con fecha Agosto 2019 realiza una sequnda disminucion de su capital,
@l mismo gue se encuentra distribuido de la siguiente manera: Pizzornl Alessandro con el
12.5% participacidén lo que representa USD § 72,550.00; Pizzomi Franco con el 12.5%
participacion lo que reprasenta USD § 72,550.00; Pizzorni Gabriella con el 12.5%
paricipacidn lo que representa USD § 72,550.00; Pizzomi Giuseppina con el 12.5%
particlpacidn lo que reprasenta USD § 72,550.00; Simonutti Carmen con 10% participacion lo
que representa USD § 178,040; Simenutti Liana con 10% participacién lo que representa
UsSD $ 58,040.00, Simonutti Lucia con 10% participacidn lo que representa USD §
58,040.00; Simonuttl Maddalena con 10% participacidn lo que representa USD § 58,040.00;
Simonuttl Maria Teresa con 10% paricipacion lo que represenia USD $ 58,040.00; esta es la
iotalidad de las acciones USD $ 580,400.00; RUC No, 0992792221001,

' JOMICA DEL ECUADO DO 20

En el aflo 2019 la econamia ecuatoriana reflefarla en sus indicadores macroecondmicos los
resullados del gjuste fiscal realizado por el Gobierno Nacional, para recuperar la senda del
crecimiento econdmice en los siguientes afios, ¥ con miras a contar con un seclor extemo y
fiscal sostanibles en el mediano y largo plazo.

Es asl que el Gasto del Goblerno presentara una variaclon de -2,3% en 2018 frente 2 2018,
gue se explica principalmente por el recorte en el gasto comente ascciado al Decreto
Presidencial de Normas de Oplimizacitn y Ausleridad del Gasto Piablico, que a su vez busca
lograr una correcta y eficiente ejecucidn del recurso piblico para la conduccion sostenible,
responsable y transparente de las finanzas.

En cuanto al Gasto de Consuma Final de los Hopgares, en 2019 sa espaera un crecimiento de
1,6%. Esle comportamiento se relaciona con menores importaciones de bianes de consumo
(duradere ¥ no duraderc), asi como con una mejora &n los ingresos reales (inflacion de
0,27% promedio anual).

Tabla 1: Cuadro Oferta — Utilizacidn
Tasas de variacién 2007=100

Vafiables \ Afos 2018 2019 2020
Cuentas Prewsién Pravision
Anuales
P18 (pc) 1.29 0,08 0,69
Imponaciones 440 1,75 0,20
OFERTA FINAL 1,98 0.3 0,58
CONSUMO FINAL TOTAL 237 0.80 0,06
Administraciones publicas 3,50 -2,30 2,17
Hogares 2,08 1,57 0,45
Formacidén Bruta de Capital Fijo 197 = | 138
Exportacionas 1,15 4,72 0,25
DEMANDA FINAL 1,98 0.4 0,58

11




PISIBLUE S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018

Por su parte, la Formacién Bruta de Capital Fijo (inversién real) registrara una caida de 3,1%
en 2019, como resultado de una disminucién en la inversidn pilblica que no as compensada
por &l sector privado.,

Finalmenie, con respecto a la demanda final, las exporaciones muestran un crecimiento
positivo v significativo de 4,7% en 2019 comparado con 2018. Se espera un mayor
dinamismo para productos tales como: petrdleo crudo (8,9%), banano (2,2%) y camaran
procesado (13,4%). Este dltimo seclor ha realizado inversiones en tecnologla para
incrementar su productividad.

En cuanto a la Oferta Agregada, las importaciones presentaran un crecimiento de 1,8%
despues del dinamismo observado en 2018, que fus de 4.4%. El incremanto an 2019 sa
debié fundamentalmente a combusiibles y lubricantes, con un aumento de importaciones en
4,44 millones de barriles para el presente perlodo (7.1%). producto de las parallzaciones
programadas en la Refinerla de Esmeraldas.

Resultados esparados para el afo 2020

La previsién de crecimiento para el PIB en 2020 es de 0,7% respecto a 2019, gue se explica
por un desempefio favorable de la Formacion Bruta de Capital Fijo (1,4%) asociado a una
mayor inversion publica y privada. En el primer caso se prevé una mayor inversién de USD
B48.8 millones &n valores corrientes y en el caso de la inversién privada, un dinamismo de la
Invarsidn Extranjera Directa por USD 353 millones,

En cuanto al Gasto del Gobiemo, se espera una menor reduccion al periodo previo, pues se
eslima alcanzar una tasa de -2,2%, sin afectar al gasto social en Educacion y Salud,
sectores priorizados por el Gobiernc Nacional.

Se espera que el Gasto de Consume Final de los Hogares en 2020 refleje un crecimianto de
0,5%. Esle comportamiento se relaciona con menores importaciones de bienes de consumo
(duraderc y no duradero), asi como con una mejora en los ingresos reales.

El menor ritmo de crécimiento previsio para las exportaciones de 0,3% en 2020 se explica,
principalmente, por una reduccidn de la venta de petrdleo, pues en este afio se espera una
mayor carga de petrdleo crudo en las refinerlas del pals y por o tanto, un aumento de la
produceion de combustibles para abastecer la demanda del mercado intermo. En cuanto a
las exportacicnes no petroleras, para los productos tradicionales se pravé el cracimiento de;
banano (3%) y camardn procesado (7,6%).

Respacto a la oferta agregada, las importaciones registraran una menor dinamica (0.2%)
para el afe 2020, asociado a un menor volumen de importaciones de denvados de petrdleo,
pues no se preven paralizaciones en la Refineria de Esmeraldas. Se estima un leve
crecimiento en las Importaciones No Petroleras por un valar de USD 310 millones corrientes.
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PISIBLUE S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2019 y 2018

3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentacién. - Los presentes Estados Financieros de la Compaiiia corresponden
al periodo terminado ef 31 de diciembre de 2018 y han sido preparados de acuerdo con
Mormas Internacionales de Informacién Financiera (MIF) emitidas por el International
Accounting Standars Board (IASB). Los estados financieros se han preparado bajo el
crilerio del coslo hislorico.  La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF
requicre el uso de cierlas estimaciones conlables criticas. También exige a la
Administracién de la Compafiia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Compadia.

En el articulo 2 de la Resolucion No. 06.0.1C1-004 de agoslo 21 del 2006 publicada en el
Registro Oficial No. 348 de septiembre del 2008, se rasuelve disponer que las Normas
Internacionales de Informacion Financiera "NIIF", sean de aplicacion obligatoria por parte de
las entidades sujetas a control v vigilancia de la Superintendencia de Companfias del
Ecuador, para el registro, preparacién y presentacidn de estados financieros, a partir dal 1
de enero del 2009,

A continuacién, se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafiia en
la preparacion de sus estados financieros:

Efective y Egquivalentes al Efactive. - Incluye dinero efectivo y deposito en bancos
disponibles.

Actives financieros. - Los activos financieros se reconocen en los estados financieros
cuando se produce su adquisicion y se registran inicialmente a su valor razonable,
Incluyendo en general, los costos asoclades a dicha adquislcidn,

Los activos financieros se clasifican de la siguienta forma:

Currﬂsp-unl:lan a aqua]lm‘- adqulriﬁns con EI obleiwn de benel’icLarse a corto plazo de las
variaciones que experimenten en sus precios o con las diferencias existentes entre sus
precios de compra y venla.

+ Activos financieros mantenidos hasta &l vancimianio.
Corresponden a aguellos actives cuyos cobros son de monte fijo o determinable y cuyo
vancimianto asta fijado en el tiempo,

«  Activos financieros disponibles para la vanta,
Se incluyen aquellos valores adguiridos que no se mantlenen con propésitc de
negociacion y gue no son calificados como inversion al vencimiento.
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PISIBLUE S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018

Cuentas y documentos por cobrar. - Las partidas por cobrar corresponden principalmeants
aquellos deudores pendientes de pago, por venlas de servicios financieros. Se conlabilizan
Inicialmente a su valor razonable, menos la provision de pérdidas por deterioro de su valor,
en caso que exista evidencia objeliva de la incobrabllidad de los importes que se mantienen
por cobrar, segun los términos coriginales de estas cuentas por cobrar. En la medicién
posterior, no se utiliza & método del Interés efectivo, dado que la recuperacion de astos
saldos es de muy corto plazo.

Provision para cuentas incobrables. - La Compania eslablece con cargo a resultados una
provision para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en la recuperacion de

las cuentas por cobrar en base a lo establacido por las disposiciones legales vigenles.

Las provisiones para créditos incobrables originados en operaciones del giro ordinario del
negocio, efectuadas en cada ejercicio impesitivo a razdn del 1% anual sobre los créditos
comerciales concedidos en dicho ejercicio y que se encuentren pendientes de recaudacion al
ciarre dal misma, sin qua la provision acumulada pueda exceder del 10% de la cartera total.

Los auditores extarnos en los dictamenes que emitan y como parte de las responsabilidades
atribuidas a ellos en la Ley de Régimen Tributario Interno, deberén indicar expresamente la
razonabilidad del delerioro de los actives financieros corespondientes a créditos incobrables
y de los valores sobre los cuales se realizaron los calculos correspondientes por deterioro.

Los Impuestos diferidos.- se calculan, de acuerdo con el método del balance, sobre las
diferencias tlemporarias gue surgen entre las bases fiscales de los aclivos y pasivos y sus
impaortes an libros,

Los actives por impuestos difaridos se reconocen an la medida en que es probable que vaya
a disponarse de benseficios fiscales fuluros con los cuales compensar las diferencias
temporarias,

Los pasivos por impuestos diferidos son las cantidades de impuestos sobre las ganancias a
pagar en periodos futuros, relacionados con diferencias temporarias imponibles.

Si la cantidad pagada de impuestos excede del valor a pagar, el exceso se reconoce como
un activo, y si el valor da Impuestos no se ha liquidado en su totalidad se reconoce como un
pasiva.

Gastos pagados por anticipade. - Los gaslos pagados por anlicipado corresponden a
pdlizas de seguros contratadas, las cuales son distribuidas a lo largo del periodo cublerta por
el pago y con cargo a la cuenta comespondiente en el estado de resultados integrales
cuando se incurren. Los gastos pagados por anlicipado =& esperan realizar durante sl
periodo de no mas de doces meses después de la fecha de pago.

Actives intangibles - Los activos intangibles adquiridos se miden Inicialmente al costo.
Luego del reconocimiento inicial, se registran al costo menos la amortizacién acumulada v
cualquier pérdida acumulada por deterioro del valor, en caso de existir.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2019 y 2018

Los aclivos intangibles con vidas dliles finitas se evaltan para determinar si luvieron algdn
deterioro del valor siempre que exista un indicio de que el active intangible pudiera haber
sufride dicho deterioro. Las gananclas o pérdidas que surjan del retiro en libros del active
intangible se miden como la diferencia entre el ingrese nelo procedente de la venla y &l
importe en libros del aclivo, y se reconocen en el estado de resultados integrales cuando se
retira al activo,

Beneficios post empleo | 1 lazo: Como beneficlos a largo plazo

sa consideran los beneficios post empleo como la jubilacién patronal vy desahucio, estos
beneficios son reconocidos aplicando el método del valor actuarial del costo devengado del
beneficio, para lo cual, se consideran clerlos pardmelros en sus estimaciones comao:
permanencia fulura, tasas de moralidad e incrementos salariales futuros determinados
sobre la base de célculos acluariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de Interés de
mercado, Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en
que se jncurren. La provisién para jubilacién patronal se calcula para el total de empleados,
sin embargo, las normas tribulanas aceplan como gastos deducibles para la determinacicn
del impuesto a la renta de cada ejercicio econdmico dnicamente al incremento o decremento
de la pravision de empleados con 10 0 més afios de servicio consecutivo,

Reconocimiento de gastos de operacidn. - Los Gaslos de operacidn son reconocidos por
la Compafiia sobre la base de acumulacion,

Raesarva legal. - La Ley de Compafiias requiera que el 10% de la utilidad neta anual sea
aproplada como reserva legal, hasla que represente par lo menos el 50% del capital suscrito
y pagado. Esta reserva no puede ser distribulda a los acclonistas, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Propiedad Planta y Eguipo. - Estan registrados al costo de adquisicion. Los pagos por
mantenimiento son cargados a gastos, mientras gue las mejoras de importancia son
capitalizadas. Los aclivos fijos son depreciados aplicande el metodo de linea recta
considerando come base la vida Ot estimada de estos aclives.

Las tasas de depreciacion anual de los aclivos fijos son lag siguientas:

Tasas
Edificio 5%
Muebles y Enseres 10%
Equipos de computacion 33,33%
Instalaciones 10%
Vehiculos 20%

Reconocimiento de ingreso. - La Compafiia reconoce ingresos por negociaciones de
Factoring, Compra de Cartera, & Inversiones en Instituclones Financleras del Pails, cuando
es efectuada la transferencia al cliente la tolalidad de los riesgos y beneficios de la
intermediacion financiera.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018

Intereses. - Durante los afies 2019 y 2018, la Compariia uvo la polilica de registrar los
intereses generados en créditos concedidos por bancos locales mediante el método del
devengo.

Impuesto a la ranta y participaciones, - El impuesto a las ganancias se detarminan
usando las lasas de impuesto aprobadas en la Lay Orgdnica de Régimen Tributario Interno
hasta la fecha de cierre del estado de situacion financiera.

Impussto a la renta.- |os ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas an al
Ecuador, asi como por las sucursales de sociedades exiranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de socledades extranjeras no domiclliadas en el pals,
aplicaran |a tarifa del 25% =obre su base imponible. No obstante, |a tarifa impositiva sera la
correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales cuando;

a) La sociedad tenga acclonislas, soclos, participes, constituyantas, beneficiarios o similares,
sobre cuya composicion societaria dicha sociedad haya incumplido su deber de informar de
acuerdo con lo establecido en la presenle Ley; o,

b) Dentra de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital,
exista un thular residenta, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccidn de manar
imposicién o régimen fiscal preferente y el beneficlario efectivo es residente fiscal del
Ecuador,

Estados de fujos de efectivo. - Bajo flujos originados por actividades de la oparacian, se
incluyen todos aquellos flujos de efectivo relaclonados con el giro del negeocio, incluyendo

ademas los intereses pagados, los ingresos financieros v en general, todos aquellos flujos
que no astan definides como de inversién o financiamiento. Cabe destacar que el concepto
operacional ulilizado en esle estado, es mas amplio que el considerado en el estado de

resultados.
Estimaclones de la administracién. - Las politicas de contabllidad que sigue la Companila,

estan de acuerdo con las Mormas Internacionales de Informacién Financiera, las cuales
requieren que la gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, que
afectan las cifras reportadas de aclivos y pasivos, la revelacidén de conlingencias activas y
pasivas a la fecha de |los estados financleros, asi como las cifras reportadas de ingresos y
gastos durante el perlode corriente. La estimacién mas significativa en relacidn con los
eslados flinancieros adjuntos se refiere a:

La evaluacidn de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
La vida 0til y valor residual de los activos materiales.

La necesidad de constitulr provisiones.

La recuperabilidad de los actives por impuestos diferidos.

Dapreciacidn de propiedad, propiedad planta y equipo.

Amortizacion de activos intangibles.

Estas estimaciones se realizan en funcidn de la mejor informacidn disponible sobre los
hechos analizados.

En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
abliguen a madificaras en los praximos ejercicios, o que se realizaria de forma prospectiva,
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018

4, INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacian relacionada con el porcentaje de variaciones en los Indices de precios al
consumidor, preparada por ¢l Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, &5 como sigue:

Ano terminado Variacion
Diglembre 31 Porgentual
M3 2,70
2014 3.687
2015 338
2016 112
207 =020
2018 027
2018 -0.07

3. Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas Internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas,
anmiendas, mejoras e inlerpretaciones a las normas existentes que no han entrado en
vigencia. Estas son de aplicacion obligaloria en la preparacion de los estados financieros de
la Compafiia a partir da las fechas indicadas a continuacion:

. i .
Momma Tems QAR Bigreiion
niciados g carir de:

HIIF 3y NIIF 11 Enmigngda. La NIF 3 clarfica cuando una entidad obtene contral de un 1 ce enaro del 2018
NeQCCo qua BE Un foint vanture. Vuelve a medlr ios inlereses previgmenis
manlenidos en dicho negocio. La NIiIF 11 aclara que cuande una entidad
cotiang &l coniol conjunto df UNa &MPREsE QUE &9 UNE oporacion conjunta, fe
entidad no vuelve a medir log Infareses previaments conccidos #n esa

MIIF 8 Enmiandn. Caracieristicas de prepego con compensecién negaliva. { da anarc def 2010

NIIF 16 Publicacion de la norma; “Amendemienios” este norma reemplezand a la MIC 1 de anero del 2018
i7.

MIC 12 Enmienda. Clarifice que fodas las corsecusnclas del impuests a |a renta de 1 de anat dal 2018

iof diidendos deben récongcarse én resullados, independientemente de

chmo sura el impussto. Adlcianaimanis anakrs (a8 consecuencias del

impuesto sobre la rents ce los pagos ce instrumentos clasificadss come
MNIC 18 Enfmigndd. Madificacidn, reducoion o liquidecion del ptan. 1 de ene:o del 2013
NG 23 Enmianca. Aclara que si wn préstamo sspeciiico pervonace pendisnte 1 de enemo del 2013

después de que el activo melpcionado esté sl pare SU uRa o vanta pravisto,

as8 endeucamianto s& comvienle en parte de los fondos que la entidad tome

genereimente an préslamo al calcular la lasa de capializacién ce los

préstamos genarales, Adicionalmente sclare sobre 103 coslos per préstemos

alagibies para capitaitzaczisn

HIC 28 Enmienda. interesas 3 argo plazo en asociades ¥ negocios conjunios. 1 de eneno del 2019

CIMIIF 23 Enmianda. incanidumbre sobre tratamienios af Impuesio a la Rema 1 da gnemn del 2013

MIC1yNICSE Meodificaciones para aclarar el concepta da matedalidad v allnearlo con otras 1 de enase del 2020
medificassones.

NIF 3 Enmisnda. Dafinickin de un negoclo 1 de enano del 2020

HIF 17 Publicackin de la norma; "Coniralos de seguros” que memplazard a la NIIF 4. 1 de aneco dal 2021
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La Administracidn considera que la adopcldn de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF e
interpretaciones anles descritas, no generaran un impacto significativoe en los estados
financieros de la Compariia en el gjercicio de su aplicacion inicial,

En relacion a la NIIF 18, la Administracion efectud un analisis 'y concluyd gue no hay un
impacto significativo.

En relacidn a la NIIF 9 y NIIF 15, la Administracidn efectud un analisis y concluyd que no hay
un impacto significativo, en base a lo sigulente:

= NIF 9: Su principal instrumento financiero es la carlera compuesta por cuentas por
cobrar a clientes los cuales se liquidan hasta 30 dias; las pérdidas por deterioro
presentan un comportamiento histdrico bajo por cuanto si se provisionan las pérdidas
aspaeradas futuras no tendria un impacto importanta.

+ MNIIF 15: Las transacciones de ventas presentan de manera general una sola obligacian
de desempefio que as claramente Identificable y el precio de la transaccidn no contiena
componentes variables a los previamente pactados, pues el ingreso es proveniente de
sus dos Onicas fuentes de venta de terrenos y renta proveniente de alguiler de locales.

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

AL 31 de diciambre de 2018 y 2018, los saldos de Caja y Bancos son los sigulentes:

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO 2.019 2018

Banco Produbanco 85846 213.831
Banco Pichincha 74.471 355.957
TOTAL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DEL EFECTIVO uss 160.116 568,888

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO: Registra los recursos da alta liquidez da los cuales
digpone la entidad para sus operaciones regulares v que no estd restringido su uso, se registran an
efective o equivalents de efective partidas como; caje, depdsilos bancarios a la vista v de otras
instituciones financieras, & inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son facilmente convertibles
en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un riesge poco significalive de cambios an su
valor.{menores a 3 meses): NIC 7 p.7, p.dé.

7. ACTIVOS FINANCIEROS

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de los activos financieros es el sigulente:

ACTIVOS FINANCIERDS 2.018 2,018
CUENTAS POR COBRAR CLIENTES RELACIONADOS LOCALES

CM (Clientas Multiplas) 267.054 0
Cuentas por Cobrar Accionistas a) 121.892 121.892
OTRAS CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS

Anficipos a Proveedores 2,672 11.872
TOTAL Ust 391618 133.764
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a} Corrasponde a valores entregados a los sigulentes accionistas de periodos antericres:

Cuentas por Cobrar Acclonistas 2018
Pizzomi Alessandro 13.544-
Pizzomi Franoco 13.544
Pizzomi Gabniella 13.544
Pizzomi Giuseppina 13.544
Simeonutti Carmen 13.544
Simonutli Liana 13.544
Simonuttl Lucia 13.544
Simonuttl Magdalena 13.544
Simonutti Maria Teresa _ 13544
Total Cuentas por Cobrar Accionistas 121.892

b) Del analisis del datericro de las cuantas por cobrar, se datermina que el 100% del tolal de Activos
Financieros al 31 de diciembra da 2019, corresponden a cuantas por cobrar del periodo. Se verifico
gue existe recupsracion de las cuentas por cobrar.  Por lo que s& establece como razonable, s
decizitn da |a Administracion de PISIBLUE 5. A., de no constituir previsiones por deleriono de las
cuentas por cobrar.

&) ACTIVOS FINANCIEROS: Es cualguier activo que posea un derecho contractual a recibir efactivo
u otro aclive financiero de ofra entidad; o a intercambiar aclivos financieros o pasives financlercs
con ofra entidad, en condiciones que sean polencialments favorables para la enfidad; o un
instrumento de patrimonio neto de otra eptidad, Tales como: acciones y bonos de olras enlidades,

depdsilos a plazo, derechos de cobro — saldos comerciales, olras cuenlas por cobrar, etc.: NIC 32
P11 = NIC 38 - MNIIF 7 - NIIF 8

8. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de los Impuestos Corrientes es el siguiente:

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 2019 2018
Cradito Tributario Impuesto a la Renta 2713 ¥}
TOTAL ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES uss 0 0

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES: Se registrard log créditos tributarios por Impuasto al valor
agragado & impuasto a la renta, asl como los anticipos entregados por concapto de impuesto a la ranta
que no han sido compensados a la fecha, v anticipos pagados del afo que se declara. NIC 12, P.5.

ACTIVOS MANTENIDOS PARA LA VENTA

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de Ios activos mantenidos para la venta es al
siguiants;

ACTIVOS NQ CORRIENTES MANTENIDOS -PARA LA VENTA 2.018 2.018
TERRENOS! EDIFf DFTOS

Inventario de Inmuebles a) 1.728.725 1.728.725
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA Uss$

VENTA 1.728.725 1.728.725
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a) El sigulente delalle corresponde a la descripcidn de cada uno de los inmuebles
disponibles para la venta con 5U respectivo costo:

Di-04-  Di-0d - CC: 87-112-04 14 113,36 mits2 14.113 B4 1.185.5M 84 1.485.521
LOA-TE  LO1-TE - C € 97-112-3-1  1004.22 mis2 1.004 458 459932 458 450032
LO1-PA  LOI-PA- CCO7-112-2-1 9113 mis2 k| 459 41.793 459 41,793
Lo2-FA  LD2-PA- CCIOT-112-2-2 9047 mis2 90 458 41.478 458 anare

Total 15.487 1.728.726 1.728.725

Una entidad clasificara a un aclive no comente (o un grupe de aclivos para su disposicion) como
manlenido para la venla, s su imporle en libros se recuperara fundamentalmente a raves de una
transaccion de venta, en lugar de por su uso conlinuado. NIIF 5, P.8,

10. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, &l salda de Otros Activos Carrientes es el siguiente:

OTROS ACTIVOS CORRIENTES 2.019 2.018
Otros Actives Corrientes 47.898 47,898
TOTAL OTROS ACTIVOS CORRIENTES uss 47.898 47.898
11. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
AL 31 de diciembre da 2018 y 2016, el saldo de Propledades es el siguients:
SALDO AL SALDO AL
CUENTAS 31/12/2018 ADICIONES 4 112/2018
Equipo de Compuld 509 0 s09
509 0 509
(-) Depreciacion Acumulada _ {240) (170) {410)
Total Propiedad Planta y Equipe 438 (170) a9

El gasto por depreciacion del periodo fue de § 170,

FROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPO: Sa incluirdn los activos de los cuales sea probable obtener
benaficios futuros, se esperan utilicen por mas da un pariodo v que al costo pueda sar valorado con
fizbilidad, s& lo utilicen an la produccién o suminisiro de bianes y sarvicios, o sa utilican para propésitos
edminisirativos. Incluye bienas recibidos en arendamientn financiero. Al comianzo del plazo dal
arrendamientn financiaro, s& recanocers, an al astado de situacion financiara del arrendataric, como un
ective y un pasivo por el misme Importa. NIC 16, p.6 - NIC 17, p.20

DEPRECIACION ACUMULADA: Es el saldo acumulade a la facha, de la distribucion sistematica dal
imporie depraciable da un activo a lo largo de su vida Ofil, considarande para el efacto el periodo
duranta al cual sa aspara ufilizar al aclive por parte de la entidad; o el nimaro da unidades ds
produccitn o similares que e aspara obtanar dal mismo poar pare da 3 entidad. NIC 16, p.6 - NIC 16,
pA43.
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12. CUENTAS POR PAGAR

AL 31 de diciembre de 2015 y 2018, los saldos de Cuentas por Pagar son los siguientos:

CTAS ¥ DOC POR PAGAR-PROVEEDORES 2.018 2.018
Proveedores en General 2,333 4.082
TOTAL CTAS Y DOGC POR PAGAR Uss 2333 4.002

CLUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGCAR: Obligeciones provenientes exclusivemente de las
operaciones comerciales de la entidad en favor de lerceros, asi como los préstamos olorgados por
bancos e instituciones financieras, con vencimienlos corrientes y llevadas al costo emodizado, NIC 32 -

NIC 39 - NIIF 7 - MIIF 9.

13. IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos de Otras Obligaciones corrientes son los

siguientes:
IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR 2,019 2.018
Otros Impuestos por Pagar 2.835 1.170
TOTAL IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR USs 2.835 1.170

14. IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos de Impuesto a la Renla por Pagar son los

siguienias:
IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR 2.018 2.018
Impuesto a la Renta por Pagar 0 12,166
TOTAL IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR uss 0 12.166

15. DIVIDENDOS POR PAGAR

AL 31 de diciembre de 2019, los saldos de Dividendos por Pagar son los siguientes:

NOMBRES ACCIONISTAS 2.019 2.018
CARMEN SIMOMNUTTI 7.342 5.125
LIANA SIMONUTTI 7.342 5125
LUCIA SIMONUTTI 7.342 5.125
MADDALEMA SIMONUTTI 7.342 5.125
MARIA TERESA SIMONUTTI 7342 £.125
TOTAL IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR Us$ 36710 25.627

Dividendos corresponden al ejercicio econémico 2017 v 2018.
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16. OTROS FASIVOS

Al 31 da diciembre de 2019 y 2018, los saldos de Otros Pasivos son los siguientas:

OTROS PASIVOS CORRIENTES 2018 2018
Cuenta por pagar PIZZORBLUE 10.000 10.000
TOTAL OTROS PASIVOS CORRIENTES Us$  10.000 10.000

OTRAS QBLIGACIONES CORRIENTES: Incluyen las obligacionas prasantas que rasultan de hachos
pasados, que deban ser asumidos por la empresa, tal el caso del pago del Impuesia a la renta, de la
relencian an la fuente, participacion a trabajadoras, dividendos, alc.. MIC 32 - NIC 38 - NIIF 7 - NIIF 9.

17. CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS DISMINUCION DE CAPITAL

AL 31 de diciembre de 2019, los saldos de Cuentas por Pagar son los siguientes:

NOMBRES ACCIONISTAS 2.019 2.018

Pizzomi Alessandro 150.000 0
Pizzomi Franco 150.000 0
Pizzomni Gabriglla 150.000 0
Pizzomi Giuseppina 150.000 0
Simonutti Carmen 206.480 120.000
Simonutti Liana 206.480 120.000
Simonutti Lucia 208.480 120,000
Simonutti Maddalena 206.480 120.000
Simonutti Maria Tarasa 206.480 120.000

TOTAL CUENTAS POR PAGAR - DISM CAPITAL USS 1.632.400  6£00.000

18. DEPOSITO EN GARANTIA
AL 31 de diciembra de 2019, los saldos de depésilo en garantia, son los siguientes.

DEPOSITO EN GARANTIA 2.019 2.018
Arriendo local 2 682 ]
TOTAL IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR uss 682 0

19. CAPITAL SOCIAL

AL 31 de diciembre de 2018 y 2018, el capital social, esta conformado por los siguientes
accionistas; a razon de un délar por accidn:
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NOMBRES ACCIONISTAS
Pizzomi Alessandro
Pizzomi Franco

Pizzomi Gabriella

Pizzorni Giuseppina
Simonutti Carmen
Simonutti Liana

Simonutli Lucia

Simonutti Maddalena
Simonutti Maria Teresa
TOTAL CAPITAL SQCIAL

NT NOMBRES  NACIONALIDAD CAPITAL % COSTO  VALOR
1 PIZZORNI ALESSANDRO VENEZUELA 72 550 13% $1.00 & 79.550
2 PIZZORNI FRANCO E.E.U.L. 72,550 13% $1.00 & 72.550
3 PIZZORNI GABRIELLA ITALIA 72550 13% $1.00 5 72.550
4 PIZZORNI GIUSEPPINA ITALIA 72.550 13% $1.00 5 72.550
5 SIMONUTTI CARMEN ITALIA 58.040 10% $1.00 § 58.040
6 SIMONUTTI LIANA ITALIA 58.040 10% $1.00 S 58.040
7 SIMONUTTI LUCIA ITALIA 58.040 10% $1.00 $ 58.040
8 SIMONUTTI MADDALENA ITALIA 58.040 10% 3$1.00 % 58.040
8 SIMONUTTI MARIA TERESA, ITALIA 58.040 109% $1.00 § 58.040

TOTAL 580.400 100% $ 580.400

Uss

2.019 2.018
72580 222.550
72 550 222.550
72.550 222.550
72.550 222.550
58.040 178.040
58.040 178.040
58.040 178.040
58.040 178.040
58.040 178.040
580.400 1.780.400

CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO: En esla cuenta se reglstra el monto total del capital reprosantadn
por acciones o pardicipaciones en compafilas nacionales, scan estas andnimas, limitadas o de
economia mixia, independientemente dol tipo de inversidn y serd el que conste en la respectiva
escritura pUblica inscrila en ¢ Registro Mercantil. También registra el capital asignadeo a sucursales de
compafiias extran)eras domiciliadas en el Ecuador.

20. IMPUESTO A LA RENTA

La Compaiia no ha sido fiscalizada por el Sarvicio de Renlas Internas — SRI. La funcidn
fiscalizadora por parle de las auloridedes de rentas esta facullada para los tres Gltimos

ejercicios econémicos.

La conciliacién tributana preparada por la Compafia para establecer sl impuesto a la renta
causado en el afo 2018 y 2018, fus la siguisnie:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018

2.019 2.018
UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DEL IMP.

RENTA uss 55,496 56,165
22% Impuasto a la Renta 12,209 12,356
Anticipo Pagado 14,922 12,732
Anticipo mayer del Impuesto a la Renta (2,713) (375)
Saldo del anticipo pendlenta de Pago 0 13,980
Retenciones realizadas en el ejercicio fiscal 0 688
Crédito Tributario Aflos Anteriores 0 1,125
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO uss 40,887 27,783

21, PARTES RELACIONADAS

AL 31 de diciembre de 2012 y 2018, PISIBLUE S. A., mantiene los siguientes saldos con
accionistas o compaflas relacionadas.

2.019 2,018
Cuentas por Cobrar Accionistas 121,882 121,892
Cuenta por pagar PIZZORBLUE 10.000 10.000

PARTES RELACIONADAS: El saldo de la cuenta corresponde Porcién no corriente de las
obligaciones con enlidades relacionadas, que no provienen de operaciones comerciales. Las
obligaciones con enlidades relacionadas se reconoceran inicialmente por el costo de la
transaccién. NIC 32 — NIIF 7 = NIIF 8 — NIC 24.

22. VENTAS ¥ COSTO DE VENTAS

AL 31 de diciembre de 2018 y 2018, las ventas netas y el costo de venta resullé en:

2019 2.018

INGRESOS

Veantas de Bienes 267,054 314,040
Prestacion de servicios 6. 741 9.110
TOTAL INGRESOS Us$ 273,796 323,151
COSTOS DE VENTAS

Costo De Ventas 0 86,211
TOTAL COSTOS DE VENTAS 0 86,211
UTILIDAD BRUTA 273,796 236,940

INGRESDOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS: En esta cuenta se registra los ingresos
procadentes de la venta de terrenos. NIC 18 — NIIF para PYMES SECCION 23,
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23, PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relaclonadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas,
Mediante Resolucion No. MNAC-DGERCGC15-00000455 publicada en &l segundo
suplemento del RO. 511, del viemnes 29 de mayo del 2018 solicild se prepare y remita por
parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un Anexo de
Operaciones con Parles Relacionadas, enlre otros, para aquellas compafiias que hayan
tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo
fiscal ¥ cuyo monto acumulado sea superior @ US$15.000.000 (Anexo e Informe) o
USS53.000.000 (Anexo). En |a referida Resolucion se eslablece ademas las operaciones que
no deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferenclia y se menciona qua no sumaran los monilos de operaclones con partes que

sean relacionadas Onicamente por proporclon de transacciones,

La Compafiia no ha efecluado durante los afios 2019 y 2018 operacicnes que superen dicho
maonto.

24. DTROS ASUNTOS

“Ley Organica para la Reactivacién de la Economia, Fertalecimiento de la Dolarizaclén y
Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la Economia)” El 29 de
diclembre del 2017 se publicd la referida Ley en el Segundo Suplemento del Registro Oficial
MNo. 150, donde, entre ofros aspectos, se efectian las siguientes reformas delalladas a
conlinuacian.

* Incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas
naturales e incremanto del 22% al 25% para sociedades.. Para los casos de
socledades con acclonistas en paralsos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
Jurisdicclones de menor Imposicion, la tarifa pasarla del 25% al 28% en la pare
correspondients a dicha participacian,

« Cambios en los criterios para la reducclon de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediguen a la
produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas
de componente nacional y aguellas sociedades de turismo receptive gue reinviertan
sus utilidades en el pais, podran obtener una reduccion de 10% de la tarifa del
impuesto a la renta sobre & monto reinvertido en activos productivos.

« Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversian de
utilidades. La reduccion de |a tarifa de impuesto a |a renta del 10% sobre el monta de
utilidades rainvertidas, aplicaria Gnicamente a: i) sociedades exporladoras habituales:
i) a las gue se dediquen a la produccién de blenes, Incluidas las del sector
manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional, y; i) aguellas
sociedades de turismo receplivo.
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Exoneracion del pago de impuesto a fa renta para micro y pequefia empresa duranie
tres afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el gque generen ingresos
operacionales. Para exporiadores habituales, esia tarifa se aplicara siamprae que an &l
correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremanta el amplao.

Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o exportadoras
habiluales.

El Servicio da Renlas Internas podra devolver tolal o parciaimente el excedente entre
el anticipo de Impuesto a la Renla pagado y el impuesto a la renta causado, siempre
que se verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para
al calculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos relacionados con
sueldos por pagar, 13% y 14° remuneracion, asl como aportes patronales al seguro
saclal obligatorio,

Sa establece la devolucion Impuesto a |a Salida de Divisas para exportadores
habiluales, en la parle gue no sea ulilizada como credito tributario,

Eliminacion de la cobligacidon de contar con estudio actuarial para sustentar la
deducibilidad de la jubilacidn patronal y desahuclo sélo seran deducibles los pagos por
estos conceptos siempre que no provengan de provislones declaradas en ejercicios
anteriores,

Disminucidn del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema
Financiero de US$5.000 a US$1.000 el monto determinado para la obligatoriedad de
utilizar a cualguier institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de
giros, lransferancias de fondos, larjetas de crédilo y débito, chegques ¢ cualguier otro
medio de pago electronica.

"Reglamento para la aplicacidn a la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion
de Inversiones, Generacién de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal™:

El 21 de agosto del 2018 se publictd el referide documento en el Registro Oficial No. 309, donde
entre olros aspecios, se dispone lo siguiente:

Remisidn de Interés, multas y recargos del 100% de saldos de las obligaciones
trinutarias o fiscales internas cuya recaudacion yo administracion comesponds
Unicamente al Servicio de Rentas Internas, con sus respectivos lérminos y
condiciones,

Reduccion de intereses, multas vy recargos de [as obligaciones patronales en mora con
&l Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, las que se encuentre en firme hasta el 2
de abril del 2018, con sus condiciones y requisitos establecides.

Las ausencias del pals seran consideradas esporadicas en la medida en que no
excedan los ocho (8) dias corridos.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018

Se elimina el pago de la tercera cuota del Anticipo Impuesto a la Renta pagado para el
afio 2019, Por lo cual, en los casos en que el Anticipo Impuesio a la Renta pagado sea
mayor al Impuesto a la renta causado se tomara como crédito tributario su diferencia
para el afio 2019. .

No aplicara la exencion de retencionss en la fuente conforme a lo indicado en la
resolucion 508 del afio 2015, cuando la sociedad que distribuya el dividendo haya,
previo a su distribucion, incumplido con el deber de informar sobre la composicion
societaria correspondiente a dicho dividando, conforme las disposiciones aplicables del
presenle Reglamento, dicha sociedad procedera con la respectiva retencidn en la
fuente del impuesto a la renta.

Se aclara la forma de proceder a la retencidén en la fuenie por dividendos, para la
aplicacion del porcentaje de relencion de dividendos o ulilidades que se apliqua al
ingreso gravado se deberdn considerar las siguientes reglas:

a) Cuando la tarifa de impuesto a la renla aplicada por la sociedad sea del 28%,
al porcentaje de retencion sera 7%.

b) Cuando la tanfa de impuesto a la renla aplicada por la sociedad sea del 25% o
menor, &l porcentaje de retencion sera 10%.

c) Para el caso de personas naturales perceptoras del dividendo o utilidad, el
Servicio de Rentas Inlernas eslablecera los respeclivos porcentajes de
retencidn, a través de resolucion de cardcter general.

Se deroga el 1SD bajo compensacion, cuando existan casos de compensacidn de créditos, y del
neteo de saldos deudores y acreedores con el exterior, resultare un valor a favor de la sociedad
exiranjera, la base imponible estara constituida por el saldo neto transferido

25. PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS

riesgo

La Compafiia NO ha efectuado durante el periodo auditado contratos con clientes y no ha
efectuado contralos con proveedores.

26. EVALUACION DE RIESGOS RELACIONADOS CON PISIBLUE S. A,

Gastion del Las aclividades de |la Compania estan expuestas a diversos riesgos como se

describe a continuacion:

Riesgo pais El negocio, la condicion financiera y los resullados operacionales de la

Compariia dependerdn en parte de las condiciones de estabilidad politica y
economica del Ecuador, eventuales cambios adversos en lales condiciones
pueden causar un efecto negalivo en el negocio y sus resullados
operaclonales, de la evaluacion efectuada el riesgo es moderado.
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Riesgo
de
mercado

Rigsgo de
tasa de
interés

Riesgo de
liquidez

Riesgo de
crédito

Tadas las inversiones disponibles para la venta son reconocidas a su valor razonable
y por ende, todos los cambios en las condiciones del mercado afectan directamanta
al patrimonio de la Compafifa, de la evaluacion sfectuadd sl riesgo es moderado.

La mayoria de los activos y pasivos financiercs de la Compariia esta sujela a lasas
filas de Interés, de manera gque no se encuentren afectos a altos nivelas de
exposiclén, Adiclonalments, cualquier exceso en el efectivo y equivalentes en
efectivo es invertido en instrumentos de corto plazo, de la evaluacion efecluada el
riesgo es moderado.

Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las exigibilidades u
obligaciones con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja, de la evaluacion
efectuada el riesgo es moderado.

INTHCE DE LIQUIDET ¥ SOLVENCIA: 018 Resultados 018 Aesulted

Razin corienie Artive corrlente 2,331,070 45 2480, 275 47
Paslen carriiznte 51,808 53,056

Cipilal do brabao Actlve Corrlente - Pasive Corrlente 2278, 1 2,437,310

P acida Active corrlénts - Inventario 02,348 12 TE1, 850 14
Paslvo carrlente B.ETH 53,058

Las cuentas por cobrar estan sujelas a evaluaciones en las gue se considera la
capacidad de pago, historial y las referancias dal deudor, asl como su cumplimiento.
Se determing que las parlidas corresponden al perioda, por lo que &l riesgo por
deterioro es Bajo.

INTICADORES DE ACTIVIDAD: W18 Rewultados 018 Resultad

Remmenres din el W i P Curitas por cobraf x 350 140020 451 511 48,164 874 14
Ventas petas 273,796 31,15

Reicion de carom 60 e [1%] 60 4

N. do diat cartira a mano 511 140

Rctacsdin o actives ogmricionales Ventas natas 27X THE i;_u_ A23 187 i
Activos operacionales brrtes 23n.am 2AD0ETE

Frtiacadn o pcd e Bjo Verntas ivetas 273,708 1,766 32305 p ]
Activa fija Brute n b

Resncidn nethe 1eial Wiritas netas 4T3 780 0,12 A2 151 ol
Active total bruta 2301, 070 2,4B0,2TH

Hotacutn dal capital da trabuajn Ventas notas 23,10 o132 373,151 o1
Act. Cle, - Padiva Cle, 2279191 2,427 014
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Rlesgode Los activos fijos de la compafiia se encuentran cubierlos a lravés de pdlizas de
los activos  seguro pertinentes, cuyos términos y condiciones son las usuales en & mercado.
De la evaluacion efectuada se determina un riesgo bajo. (No aplica)

Riesgo
Operative Do la avaluacidn se desprende riesgo bajo,

INDICADORES DE ENDLVOANIENTE: fot) LLTTLEEIY 018 Bpayliadeny

Endeudaments sobe scthas Futah Total pasivn w0 168 WY T BE105E b
Tatal sctive FELINT 2480 843

. @ apalr Tomipasvo  x JO%  _ tesem g esom
Total patrimonio L2 ] 1877, 48T

Conganii i Je sndeslivemite  Pmlvo morfente w100 51.07% e 5.0 [
ot pailve 1554001 BEY Cl

Careaes il @ L gk Pmibvongcorrignie w100 51 6TH ™ ] [ 21
Total pasive 1G4 B0 053,058

INCICADORES DI RENTABIUDAD: ims Byvaladden ot Bl tade

Serilabidsd o Do Uil mEts &0 BT [19 a7 TEY -1
Patrimen o [ 1827 et

M operac i o Uisla sk ope radonal 53065 e B B im
Wenles relai LW e Fa R L]

Chmlot or Adim Y werilas & wnim G sisd de Adm. ¥ wesbss =2 04 n% 296350 (1.1
Wantan reta e i A5

MaRen Duto O Ul W tilidaed bnuta J7A T 100% 1% D s
Vantai ratan FAi R ] E=NTT]

Mamen netD 0g UEECS0 Uilidad neta T hii I L.
Wantai nakai AT LEaHET]

Riesgo Legal La empresa duranle el periodo de analisis no ha tenido demandas de ninguna
indole que |e represente un riesgo legal. De la evaluacion efectuada se determina

un riesgo bajo.
Riesgo De la evaluacion efectuada, a empresa ha cumplido con sus obligaciones tanto con
Reputaciona entes gubernamentales, como empleados, proveedares, clientes, y accionistas. De
1 la evaluacién efectuada se determina un riesgo bajo.
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27. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre &l 31 de diclembre del 2019 vy la fecha de emision de estos estados financieros no sa
produjeron eventos que, en opinion de la Administracion de la Compania, pudieran tenser
un efecto significativo sobre los estados financieros o que requjeran revelacion,

{
{

il

PAQLO MERLINI VESPASIANI
REPRESENTANTE LEGAL

wiLiAM
CONTADOR G
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