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INFORME DE AUDITORIA DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
PISIBLUE S. A.:

Opinién

Hemos auditado los estados financiercs de la compania PISIBLUE S. A., que comprenden e
eslado de situacion financiera al 31 de Diciembre del 2017, estado de resultados integrales,
estado de cambio en el patrimonio y el estado de flujo de efectivo correspondiente al ejercicio
lerminado en dicha fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativa y otras
notas explicativas. Los eslados financieros de la companfia cortados al 31 de diciembre del
20186, fueron auditados por nuestra firma, cuyo informe de fecha 08 de marzo 2017 fue emitido
sin salvedades.

En nuestra apinion, los estados financieros adjuntos descrito en la seccion "Fundamentos de la
Opinién®, presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales la situacion financiera
de la compafia PISIBLUE S. A., al 31 de diciembre del 2017; asi como los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio neto de los accionistas y el flujo de efectivo por el
afo terminado en esa fecha, de conformidad con las normas internacionales de informacion
financiera, asi como con disposiciones establecidas por entes de control.

Fundamento de la opinion

Hemaos realizado nuestra auditoria de conformidad con las normas internacionales de auditaria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante
en la seccion de Responsabilidades del Auditor en relacidn con la auditoria de los Estados
Financieros. Somos independientes de la entidad de conformidad con los requerimientos de
etica aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en concordancia con el Codigo de
Etica emitido por el “IASB", y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de acuerdo
con estos requenmientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion

Responsabilidades de la administracion en relacion con los Estados Financieros

La administracidn de la entidad es responsable por la preparacion y presentacion fiel de los
estados financieros de acuerdo con las normas internacionales de informacion financiera (NIIF},
asl como el control interno que la administracién de la entidad considere necesario para permitir
la preparacicon de los estados financieros libres de incorreccion material, debida a fraude o error.
En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de la valoracion
de la capacidad de la entidad para continuar como “Megocio en Marcha®, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados a la continuidad del negocio, y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento como base contable, a menos que la administracién
pretenda liquidar la empresa o cesar las operaciones, o bien no exista otra alternativa realista
El Directorio o gobierno corporativo de la entidad es la responsable de la supervision del
proceso de informacion financiera de la compania

Responsabilidad de la Administracidn sobre los estados financieros
La Administracion de PISIBLUE S A es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién

Financiera (NIIF), y del control interno que considere necesario para permilir la preparacion de
los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.
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En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Entidad para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionadas con empresa en marcha y utilizando el principio contable
de empresa en marcha a menos que la Administraciéon tenga la intencién de liquidar la
Compafila o de cesar sus operaciones, o bien no exisla alguna otra alternativa realista

5. Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados Financieros

Muestros objetivos son oblener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en
su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contenga nueslira opinidén. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con las normas Internacionales de
Auditoria (NIA) siempre detectara una incorreccion malerial cuando existiere. Las incorrecciones
materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran maleriales si, individualmente o de
forma agregada, podrian influir razonablemente en las decisiones economicas de los usuaros,
tomadas sobre la base de los estados financieros.

Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria
de los eslados financieros se encuentra en la pagina web de la Superintendencia de
companias, valores y seguros del Ecuador, asi como en la Federacion Nacional de Contadores
del Ecuadaor

6. Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios.

La opinidn sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias como agente de recepcion y
percepcion; asi coma el informe de Procedimientos Previamente Convenidos sobre Prevencion
de Lavadao de Activos, de PISIBLUE S.A., por el afio lerminado al 31 de diciembre del 2017, se
emiten por separado; una vez que la compania nos proporcione los anexos respectivos.

El socio del encargo de la auditoria que origina este informe de auditoria emitido por
AUDICONT AUDITORES EXTERNOS C. LTDA., con registro SRNAE No. 1019, es CPA,
Irma Zambrano Mayorga.
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CPAIRMA ZAMBRANO
Representante Legal

Direccién: Vélez 909 y 6 de marzo Edificio Férum Piso 1 Oficina 4
Fecha: Guayaquil 8 de Marzo 2018




PISIBLUE S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016
(Expresados en Dolares)

Notas 2017 2016

ACTIVO CORRIENTE

[ Efectivos y Equivalentes de Efectivo uss 106.113 23.151

T Activos Financieros 1.141.685 394.084

] Activas por Impuestos Corrientes 1.125 -

9 Activos Corrientes Mantenidos para la Venta 1.814.938 2.578.089
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 3.063.859 2.985.324
ACTIVO NO CORRIENTE

10 Propiedad Planta y Equipo 438 -
TOTAL ACTIVO US$ 3.064.297 2.985.324
PASIVO
PASIVO CORRIENTE

11 Cuentas y Documentos por Pagar 1.947 77

12  Impuestos corrientes por pagar 1.3892 1.387

13  Oftros pasivos corrientes 10.000 -
TOTAL PASIVO CORRIENTE uUss 13.338 1.464
PATRIMONIO

14  Capital Suscrito y/o Asignado 2.980.400 2.980.400
Reserva legal 13.461 9.270
Resultados Acumulades de Ejercicios Anteriores - 155.087
Resultados del Ejercicio 57.008 (150.907)
TOTAL PATRIMONIO us$ ,13.050.959 2.993.860
TOTAL PASIVO Y PATROMONIO uss ," 3.064.287 2.995.324

UJQ)H E&m MQM e
PAOLO MERLINI VESPASIANI ! l.ﬂ.‘Itht.I'.I P, RRO
REPRESENTANTE LEGAL GENEFIA




PISIBLUE S. A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016
(Expresados en Dolares)

2017 2016
INGRESOS
Ventas de Bienes 1.388.000 -
Prestacion de senvicios 12 408 12 408
TOTAL INGRESOS uss 1.410.408 v 12.408
COSTOS DE VENTAS
Costo De Ventas 763.154
TOTAL COSTOS DE VENTAS TE3 154
UTILIDAD BRUTA 647.254 v 12.408
GASTOS DE ADMINISTRACION
GASTOS DE PERSONAL 26.750 24500
GASTOS FIUOS DE OPERACION 178 931 45 100
GASTOS LEGALES 120.065 76 454
GASTOS DE MANTENIMIENTO 166.767 11,091
OTROS GASTOS BG4 3548
GASTOS NO DEDUCIBLES 2.459 2400
TOTAL GASTOS DE ADMIMNISTRACION uUss 495,766 163.144
GAST VENT
GASTOS DE PERSONAL 87 224
OTROS GASTOS 1
TOTAL GASTOS DE VENTAS Uss 97.322 =
GASTOS FINANCIEROS
GASTOS BANCARIOS 148 171
TOTAL GASTOS FIMANCIEROS uUss 148 171
TOTAL GASTOS uss 593.236 163.315
OTRAS RENTAS GRAVADAS
Otras Rentas /J.G&D -
UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTE PARTIC. E IMP. (150.807)

PAOLO MERLINI VESPASIANI
REPRESENTANTE LEGAL
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PISIBLUE S. A.

ESTADO QE FLUJO DE EFECTIVD
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016
(Expresados en Délares)

2017 2016
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE DPERACIQN
Activos financieros - recibidos de clientes 1.412.807 11.214
Otros Ingresos 3.080 -
Activos por Impuestos Corrientes (1.125) 112
Cuentas y Documentos por Pagar (1.354.445) (164.273)
Impuestos por pagar - a7
Impuesto a la renta , F
TOTAL FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION USS 60.317 (152.530)
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Incremento de Activo Fijo (508)
Activos No Comientes Mantenidos Para la Venta 763154 -
TOTAL FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION uss T62.645 -
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Cuentas por cobrar accionistas 100.000 (40.000)
Activos Financieros Corrientes (850.000) .
Otros pasivos comentes 10.000 -
TOTAL FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION (740.000) (40.000)
Aumento (Disminucion) neto del efective y equivalentes de Efectivo B2.962 (192.530)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 23151 215.681
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo uss 106.113»" 23.151

it

PAOLO MERLINI VESPASIANI WJLIAM PhR
REPRESENTANTE LEGAL CONTADO




PISIBLUE S. A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO _
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016
(Expresados en Ddlares)

2017 2016
CONCILIACK E EFECTIVO:
Actives financieros al inicio del pericdo 394.084 4.735
Ventas del ejercicio 1.410.408 12.408
Actives financieros al final del perodo {391.885) (5.829)
USs 1.412.807 11.214
Cuentas y documenlos por pagar al inicio de| periodo 1.484 1,035
Pagos del pengdo 1356318 183 315
Cuantas y documentss pof pagar al final del perodo {3.338) {77)
USS 1.354.445 164.273
Efecto uss 58.362 (153.059)
Otros Ingresos 3.080
Activos por Impuestos Corrientes {1.125) 112
Impuestos por pagar . a7
Impuesto a la renta = s
Incremento de Active Fijo (509) -
Activos Mo Corrientes Manlenidos Para la Vienta 783154 -
Cuentas por cobrar accionistas 100.000 (40.000)
Activos Financieros Corrigntes (B50.000) -
Otros pasivos corrientes 10.000 -
Aumento (Disminucian) neto del efectivo y equivalentes de Efectivo USS B2.962 (182.530)

PACOLO MERLINI VESPASIANI
REPRESENTANTE LEGAL




PISIBLUE S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

PISIBLUE 5.A., La Compafila fue constituida en Ecuador en la ciudad de Guayaquil,
provincia del Guayas en Diciembre 2013 y operd & partir de
Enero 2014, su actividad principal Compra = Venta de Bienes Inmuebles, su capital se
encuenira distrbuido de la siguiente manera: Pizzomi Alessandro con &l 12.5% participacion
lo que representa USD $ 372 550; Pizzorni Franco con el 12.5% participacion lo que
representa USD 3 372 550, Pizzorni Gabriella con &l 12 5% participacidn lo que represania
USD § 372 550; Pizzomi Giuseppina con el 12 5% participacion lo que representa USD 5
372,550 Simonutti Carmen con 10% participacion o gue representa USD § 298,040,
Simonutti Liana con 10% panticipacion lo que representa USD $ 298.040; Simonutti Lucia
con 10% participacién lo que representa USD § 298,040, Simonulti Maddalena con 10%
participacion o que representa USD $§ 298.040: Simonuttl Maria Terssa con 10%
participacion lo gue représenta USD § 298,040, esta es la tolalidad de las acclones USD 3
2,980,400.00 , RUC No. 0992792221001

2, TUACION NOMI ECU, R I 7

La economia ecualoriana (PIB) en el afio 2017 registrd un crecimiento en términos reales de
3.0%. Este dinamismo se explica pnncipalmente por el aumento del Gasto del Consumo
Final de los Hogares, el Gaslo de Consumo Final del Gobierno General y las Exportaciones
En términaes corrientes, el PIB alcanzo USE 103,057 millones
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En términos anuales, se destaca la variacion positiva del Gasto de Consumo Final de los
Hogares, 4 9%; el Gasto de Consumo Final del Gobierno General, 3.8%; Ias Exportaciones,
0.6%; mientras que la inversion (FBKF) registré una reduccion de -0.5% Por su parie, las
Importaciones se incrementaron en 8 5%. (Grafico No.2)

El Gaslo de Consumo Final de los Hogares presento una tasa de variacion positiva de 4.9%,
con una contribucién al crecimienio del PIB de 2 98 puntos porcentuales a la variacion anual
del PIB. Esle desempefio esté asociado al incremento del crédito de consumo ordinario &n
58%, el de consuma prioritario en 20% y el productivo en B6%, asl come a un mayer
dinamismo de las diferentes actividades economicas.
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PISIBLUE S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

El Gasto de Consumo Final del Gobierno General, en el afio 2017, registro un crecimiento de
3.8% con relacion al afio antenor, contribuyendo positivamente a la vaniacion del PIB en 0.56
puntos porcentuales. En este resultado refleja el incremento en la adquisicion de bienes vy
servicios para el area de salud en 20.3% con respecto al afic 2016

Las Exportaciones presentaron un incremento de 0.6% con respecto al 2018, contribuyendo
positivamente a la variacion del PIB en 0.18 punfos porcentuales, en donde se destaca el
crecimiento de banano, calé y cacao, 6.3%. camaron elaborado, 10.0%; pescado y otros
productos acudticos elaborados, 2 6%, aceiles refinados de petrdleo, 20.9%; flores 7.0%;
entre ofros

La Inversion (FBKF) registro una reduccion de 0.5% en relacion al afo 2016, desempefio
que esta directamente vinculade a la disminucion de la aclividad econémica de la
construccion que representa alrededor del 70% de la estructura de esta variable

Griafico No.2
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Por ofra parle, se destaca gue el Valor Agregado Bruto (VAB) No Petrolero, en el afio 2017,
registré un crecimiento de 3.5%, debido a la recuperacion de la mayoria de actividades
economicas, mientras que el VAB Petrolero muestra una calda de 2.8%, explicado
principalmente por una reduccién de la extraccion de petroleo crudo (Grafico No.3), asi
duranle 2017, la produccion de petréleo fue de 193.9 millones de barriles, 3.4% inferior a la
de 2016. La menor produccion diaria durante 2017, se debe al cumplimiento de las cuotas
establecidas en el acuerdo firmado con la OPEP.

—




PISIBLUE S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

Grafico No.3
VAB PETROLERO® Y NO PETROLERO
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Las actividades econdmicas (industrias) que presentaron un mayor crecimiento anual fueron

* El VAB del suministro de Electricidad y Agua, en términos anuales presenté una tasa de
variacién de 12.9%, debido a que la central hidroeléctrica Coca Codo Sinclair entrd en plena
funcionamiento e incrementd su generacion al 99%, pasando de 2,972 a 5,914 millones de
kKWh entre el afo 2016 al 2017 Asi mismo se observo una disminucion de la produccion
térmica anual en un 49%, lo gque implica una reduccién del consumo de derivados de
petroleo.

_ * Las aclividades de Servicios Financieros registraron un crecimiento anual de 10.9% en
| relacion a 2016. El monto de operaciones activas (crédilo) del sector financiero prnivado y de
la economia popular y solidaria paso de USS$ 22,978 millones en el afio 2016 a US$ 27,385
millones en el 2017, es decir US$ 4,407 millones mas gue el ano previo. Por otro lado, el
numero de operaciones en este mismo periodo fue de 7.3 millones de registros, mismos que
se incrementaron en 1'080,491 operaciones con relacion al afio 2016.

* El Valor Agregado Bruto de la Acuicultura registré un crecimiento anual de 7.5% explicado
principalmenie por un incremento de la exporlacion de camaron (18% en términos brutos),
- debido al impulso de las inversiones, la creciente demanda del mercado asiatico y la
tecnificacion en toda la cadena productiva, desde las maduradoras, laboratorios, piscinas y
fabricas de alimentos hasta plantas procesadoras y exportadoras.

* En el afic 2017, el VAB de Correo y Comunicaciones presentd un crecimiento anual de
6.7%. Dentro de este sector se destacan las remesas recibidas que registraron una tasa de
variacion positiva de 9%. Asi mismo, de acuerdo a la informacion de Arcotel, las lineas
activas de servicio mdvil en el 2017 se incrementaron en 3.4% y &l nimero de cuentas paso
de 9.4 millones en diciembre de 2018 a 10.6 millones en diciembre de 2017, presentando un
crecimiento de 12.8%, en donde el internet fijo registro un aumento de 10.3% y el intemetl
mévil de 13.3%.




PISIBLUE S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

* ElVAB de la actividad econemica de Ensefanza y Servicios Saciales y de Salud, mostro
un crecimiento anual de 6.2%. Cabe sefialar gue esfa actividad economica, incluye los
servicios de ensefianza y salud tanto de fa parte publica como la parte privada. Es asi que la
Ensefianza Publica en gl afio 2017, presentd un incremento de 4.3%. Asi mismo, &n o
referente a la Salud Publica, se registré un erecimiento anual de 12 5% Per su parte, la
educacion y salud privadas registraron un crecimiento de 8.4% y 1.0%, respectivamente

*  ElI VAB anual de Alojamiento presentd una tasa de varizcion pesitiva del 5.7% respecto al
afio 2016, crecimiento que se confirma con las estadisticas del Ministerio de Turismo que
registrd un incremento de la llegada de extranjeros al pais en 5% aproximadamente.

Grafico No.4
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Resultados interanuales del cuarte trimestre 2017
Ls ecoanomiz presentd un increments de 3.0% en su tasa interanual (U1-4) y de 1.2% en
relacion al timestre anterior (Ut-1)

En el cuarto trmestre de 2017, el Gasto de Consumo Final de los Hogares registrd un
grecimiento interanual (lt-4) de 56%, el Gasto de Consumo Final del Goblerno General,
4.3%; la Formacion Bruta de Capital Fijo, 14%; y, las Exportaciones de bignes y servicios,
0.4%. En cuanto a las importaciones, se incrementaron en 6.9% (aportan con signo negativo
a la variacion del PIB) (Grafico No, 5)
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PISIBLUE S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

Grafico No. §
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Es importante sefalar que la actividad de la Construccion, en el cuarto trimestre de 2017,
regisird un crecimiento de 0.1% con respeclo al trimestre anterior, después de experimentar
12 trimestres conseculivos de contraccién, de acuerdo a los registros de la Encuesta
Mensual de Cpinién Empresarial

En 2017 las exportaciones no petroleras muestran una recuperacion respecto al ano
anterior

La Cuenta Corriente presentd un deficit de US3$ 255.3 millones en 2017. Esle resultado
cbedece a un mayor crecimiento anual de las importaciones (21.7%), frenle al de las
exporiaciones (12.6%), lo cual determind una balanza de bienes [1] superavitaria en 2017 de
apenas US55 322 4 millones, mientras que en 2016 fue de USS 1,567 .3 millones

El ingreso por las exportaciones petroleras que aumentd en 26.6% (US$ 1,454 4 millones) y
que responde principalmente a un mayor precio del crudo ecuatoriano, al pasar en promedio
de USS 35.0 en el afio 2016 a USS 45.7 por barril, en el afio 2017

Por su parte, se resalla que las exportaciones no petroleras aumentaron en 7.7% (USS
4 872.7 millones), destacandose el crecimiento en los siguientes productos: banano y platano
(11.0%); camarén (17.7%); y las no tradicionales (4.2%)

En cuanto a las importaciones, los rubros que presentaron un mayor dinamismo fueron los

bienes de consumo, con un crecimiento en 2017 de 30.7%. seguidas por combuslibles y
lubricantes (27 8%), bienes de capital (18.8%) y materias primas (18.0%)
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De ofro lado, las remesas recibidas constituyen una fuente importante de ingresos, en 2017
este rubro se incremento en USS 238.2 millones (9.2%), al pasar de USS 2,602 0 miliones
en el afio 2016 a US$ 2,840.2 millones a fines de 2017

La Cuenta de Capital y Financiera aleanzd un valor deficitario de USS 1,588 4 millones
mastrando un mayor nivel con respecto al saldo negativo registrado en 2016 (USS 134.7
millones). Dentro de esta cuenta se encuentra la inversion extranjera directa gue totalizo
USE B06.4 millones, monio inferior en 19.7% al valor observado en 2016 (USS 7554
millones). Los mayores recursos por esle conceplo se canalizaron a la induslria
manufacturera (US% 143.1 millones) asi come a la agricultura, silvicultura, caza y pesca
(USS 124 4 millones)

En 2017, la Balanza de Pagos registrd un saldo anual negativo de USS 1,858.5 millones
Este regisiro se explica principalmente por el saldo deficitario de la Cuenta de Gapital y
Financiera que pasdé de un valor de US$ 134 7 millones en 2016 a un saldo negativo de USS
1.588.4 millones en 2017

Cuarto Trimestre de 2017: La Cuenta Corriente presenté un déficit de US$ 225 0 millones
menor en WSS 166.0 millones al registrado en el tercer trimestre de 2017 (US$ 391.0
millones)

La Balanza de Bienes tuvo un resultado negalive de US$ 107.9 millones inferior al del
tnmestre anterior (USE 302.5 millones) debido a un mayer dinamismo de las exportaciones
que crecieron en USS 452 3 millones (9.5%), respecto al tercer trimestre de 2017, pasando
de USS$ 4,743.5 millones a USS$ 5,195.8 millones

Las axporiaciones de petrdleo crudo en dicho trimestré subleron, de USS 1 480.9 millones a
USE 1,711.1 millones (15.5%); y, las exporiaciones de derivados de USE 212.9 millones a
LSS 223 9 millones (5.2%), explicado principalmente par la recuperacian del precio del crudo
ecuatonano en el mercado internacional, &l que paso de LSS 43.5 en &l tercer trimestre de
2017 a WSS 53.8 al cuarto trimestre de 2017

Para el cuarlo tnmesltre de 2017, las exportaciones no petroleras subieron en 7.3% (US3
212 9 millones), respecta al trimesire anterior. Los productos de mayor dinamismo fueron:
banamo y platano (4.1%), café y elaborados (2.8%), camardn (6.2%), cacao y elaborados
(30.99%), v, atiin y pescado (34.6%)

El fiujo de remesas recibidas totalizé US$ 763.4 miliones, provenientes de los siguientas
paises: Estados Unidos de Ameérnica (USS 421.5 millones), Espafia (US$ 208 1 millones),
talia (LSS 427 millanes) y otros paises (LUS$ 81.1 millones).

En cuanto a la Inversion Extranjera Direcla, el flujo neto para el cuarto trimestre de 2017, fue
de USS B2 B millones, destacandose la agricultura, silvicultura, caza y pesca (USS 26.5
millones) y la industria manufacturera (USS$ 25.1 millones)

En relacidn a la Cuenta de Capital y Financiera, durante el cuarto trimestre de 2017, su
saldo fue positivo en USS 221.5 millones, el principal rubro que contribuyt a este superawvit
fue el de Inversion de Cartera
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En este periodo, la Balanza de Pagos registré un saldo superavilario de US$ 65.6 millones,
gue contrasta can &l resultado registrado en el timestre previo (LSS -2,115.5 millones). Esta
evolucion se explica principalmente en un incremento del saldo de la Cuenta de Capital y
Financiera que paso de un valor deficitario de LIS$ 1,669.4 millones en el tercer trimestre de
2017 & un saldo positivo de US$ 221.5 millones.

3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentacion - Los presentes Estados Financieros de la Compafiia corresponden
al periodo terminado el 31 de diciembre de 2017 y han sido preparados de acuerdo con
Nemas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas per el International
Accounting Standars Board (IASB) Los estados financieros se han preparado bajo el
criteno del costo histarico.  La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF
requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas Tambien exige a la
Administracion de la Compafila que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Compariia.

En el articulo 2 de la Resolucién No. 06.Q.1CI-004 de agosto 21 del 2008 publicada en el
Registro Oficial No. 348 de septiembre del 2006, se resuelve disponer que las Normas
Intermacionales de Informacion Financiera "NIIF”", sean de aplicacion abligatoria por parte de
las entidades sujelas a control y wvigilancia de la Superintendencia de Compafias del
Ecuador, para el regisiro, preparacion y presentacion de estados financieros, a partir del 1
de enera del 2009

A continuacion, se resumen |as principales practicas contables seguidas por la Compafiia en
la preparacion de sus estados financieros

Efective y Equivalentes al Efectivo. - Incluye dinero efectivo y deposilo en bancos
dispanibles

Activos financieros. - Los aclives financieros e reconocen en los estados financieros
cuando se produce su adguisicion y se registran inicialmente a su valor razonable,
incluyendo en general, los coslos asociados a dicha adquisicion

Los activos linancieras se clasilican de la siguente forma

- ives financieros a valor razonable con cambios en resultad
Corresponden a aquellos adquiridos con el objetivo de beneficiarse a corto plazo de las
variaciones que expenmenien en sus precios o con las diferencias exisientes entre sus
precios de compra y venia.

+ Activos financieros mantenidos hasta el vencimienio.
Comesponden a aquellos actives cuyes cobros son de monte fijo o determinable y cuyo
vancimiento esta fijado en el tiempo

«  Activos financieros disponibles para la venta,
Se Incluyen aquelles valores adquirides que ne se mantienen con propdsito de
regociacian y que no son calificados como inversidn al vencimiento
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Cuentas v documentos por cobrar. - Las parlidas por cobrar corresponden principalmente
aquellos deudores pendientes de pago, por ventas de servicios financieros. Se contabilizan
iniclalmente a su valor razonable, menos la provision de pérdidas por deleriore de su valor,
& caso que exista evidencia objetiva de la incobrabllidad de los importes que se mantienan
por cobrar, segun los terminos originales de estas cuentas por cobrar. En la medicion
posterior, no se utiliza el método del interés efectiva, dado que la recuperacion de eslos
saldos es de muy corto plazo.

Provision para cuentas incobrables. - La Compafia establece con cargo a resultados una
provision para cubrir posibles péardidas que pueden llegar a producirse en la recuperacion de
las cuentas por cobrar en base a lo establecido por las disposiciones legales vigentes

Las provisiones para créditos incobrables originados en operaciones del giro ordinario del
negocio, efectuadas en cada ejercicio impositive a2 razdn del 1% anual sobre los crédilos
comerciales concedidos en dicho ejercicio v que se encuentren pendientes de recaudacion al
cierre del mismo, sin que la provision acumulada pueda exceder del 10% de la carlera total

Los auditores externos en los dictamenes que emitan y como parle de las responsabilidades
atribuidas a ellos en la Ley de Régimen Tributario Interno, deberan indicar expresamente la
razonabilidad del deteriore de los activos financieros correspondientes a créditos incobrables
y de los valores sobre los cuales se realizaron los calculos correspondientes por deterioro

Los impuestos diferidos.- se calculan, de acuerdo con & método del balance, sobre las
diferencias tempaorarias que surgen entre |as bases fiscales de los aclivos y pasivos y sus
impories en libros.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya
a disponerse de beneficios fiscales futuros con los cuales compensar las diferencias
temporarias

Los pasivos por impuestos diferidos son las cantidades de impuestos sobre las ganancias a
pagar en periodos futuros, relacionados con diferencias tempararias imponibles

Si la cantidad pagada de impuestos excede del valor a pagar, el exceso se reconoce como
un activo, y si el valar de impuestos no se ha liquidado en su lotalidad se reconoce como un
SiV0

?;Bastna pagados por anticipado - Los gasios pagados por anticipado corresponden a
polizas de seguros contratadas, las cuales son distribuidas a lo largo del periodo cubierto por
el pago y con cargo & la cuenta comrespondiente en el estado de resullados integrales
cuando se incurren.  Los gaslos pagados por anlicipado se esperan realizar durante el
pariodo de no mas de doces meses después de |la fecha de pago.

Activos intangibles.- Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmenie al costo.
Luege del reconocimiento inicial, se registran al costo menos la amortizacion acumulada y
cualquier pérdida acumulada por deteriore del valor, en caso de existir

Los activos intangibles con vidas uUtiles finitas se evalian para determinar si tuvieron algun
deterioro del valor siempre que exista un indicio de que el activo intangible pudiera haber
sufrido dicho deterioro.  Las ganancias o perdidas que surjan del retiro en libros del activo
intangible se miden comao la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el
importe en libros del activo, y se reconacen en el estado de resultados integrales cuando se
ratira el activo
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Baneficios post emplec y otros beneficios de largo plazo: Coma beneficios a largo plazo
se consideran los beneficios post emplec como la jubilacidn patronal y desahucio, aslos
beneficios son reconocidos aplicando el método del valor actuarial del costo devengado del
beneficio, para lo cual, se consideran cierlos parametros en sus eslimaciones como:
permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros determinados
sobre la base de calculos acluariales

Las lasas de descuenio se delerminan por referencia a curvas de lasas de interés de
mercado. Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en
que se incurren. La provision para jubilacion patronal se calcula para el tolal de empleados,
sin embargo, las normas tributarias aceptan como gastos deducibles para la determinacion
del impuesto a la renta de cada ejercicio econdmico unicamente al incremenio o decremento
de la provision de empleados con 10 o0 mas afios de servicio consecutivo,

Reconocimiento de gastos de operacidn. - Los Gastos de aperacion son reconocidos por
la Compaiila sobre la base de acumulacion

Reserva legal. - La Ley de Compafias requiere que el 10% de |la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito
y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital,

Propiedad Planta y Equipo. - Estan registrados al costo de adquisicion. Los pagos por
mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de imporlancia son
capitalizadas. Los activos fijos son depreciados aplicando el método de linea recla
considerando como base la vida util estimada de eslos aclivos

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las siguientes:

Tasas
Edificio 5%
Muebles y Enseres 10%
Equipos de computacion 33,33%
Instalaciones 10%
Vehiculos 20%

Reconocimiento de ingrese. - La Compafia reconoce ingresos por negociaciones de
Factoring, Compra de Cartera, e Inversiones en Instituciones Financieras del Pals, cuando
es efectuada la transferencia al cliente la tolalidad de los riesgos y beneficios de la
intermediacion financiera

intereses. - Durante los afios 2017 y 20168, la Compaifia tuvo la politica de registrar los
intereses generados en créditos concedidos por bancos locales mediante el meétodo del
devengo.

Impuesto a la renta y participaciones. - El impuesto a las ganancias se delerminan
usando las tasas de impuesto aprobadas en la Ley Organica de Régimen Tribulario Interno
hasta la fecha de cierre del eslado de situacién financiera

Impuesto a la renta - La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion
establecen que las sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad después del 15% de
participacion de trabajadores la tarifa del 22% de impuesio a la renta, o una tarifa del 12% de
impuesto a la renta en el caso de reinversion de utilidades.  Asi como aplicar la tarifa del
25% para los casos de accionistas extranjeros.
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Estados de flujos de efectivo. = Bajo flujps onginados por actividades de |a operacion, se
incluyen todos aquellos flujos de efective relacionados con el giro del negocio, incluyendo
ademas los Inlereses pagadas, los ingreses financieros y en general, (odos aquellos flujos
que no estan definidos como de inwversion 0 financiamiento. Cabe destacar que el concepto
cperacional utiizado en este estado, es mas amplio que el considerado en el estado de
resultados

Estimaciones da la administracion. - Las politicas de contabilidad que sigue la Compania,

estan de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, las cuales
requieren que la gerencla efeclie cierlas estimaciones y utilice clertos supuestos, que
afectan las cifras reportadas de aclivas vy pasivos, [a revelacion de contingencias activas y
pasivas a la fecha de los estados financieros, asl como las cifras reportadas de ingresos y
gastos durante el periodo comriente. La estimacion mas significativa en relacién con los
estados financieros adjuntos se refiere a

= Laevaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
La vida util y vallor residual de los activos matenales

La necesidad de constifuir provisiones.

La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos

Depreciacion de propiedad, propiedad planta y equipe

Arnortizacion de activos intangibles

Estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacion disponible sobre los
hechos analizadas

En cualguier caso, &5 posible que acontecimientos que puedan lener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas en los proximos ejercicios, lo que se realizaria de forma prospectiva

4, INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacion relacionada con el porceniaje de variaciones en |0s indices de precias al
consumidor, preparada por &l Instiluto Macional de Estadisticas y Cansos, &s como sigua

Ao lerminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
2012 416
2013 2.70
2014 3.87
2015 3.38
2018 1.12

2017 -0.20
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5. Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos eslados financieros, se han publicade nuevas normas,
gnmigndas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes gque no han entrado en
vigencia. Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieras de
la Compafiia a parlir de las fechas indicadas a conlinuacion:

NIC 28

NNz 40
NIIF 1

NIIF 2
MIIF 4

ilF &
NIl 9

NIIF &5
FRIG 22
NIlF %

MIF 3y
NilF 11

NIC 2

MNIZ23

NIIF 17

Tema
Majorm. Madicidn de las panicipadas al valor mzonabi@: suna opeian de
wersihn por inverskdn o una opeion de polilica cohemne?
Enmianda. Transferenc ias de propledades de inve midn
Majom Supmsidn de exencianes a coro plazo parm los adoeptantes por primera
wes.
Enmienda, ClasHicasion y maedickin de las opamciones de pagae basadas en
BCCiones
Enmisndas miativas a la apicac ion de @ NIF 9 (instrumentos FinGne ams)
Mejora Reconocimento y medicidn de activos financ Ems.
Emmienda Se ha revisado de forma suslancial la eontabifidad de cobeturas

para pemiir reflejar mejr las aclividades de gestion de nesgosde 10s éstados

financwmos, ademas, permda ios cambios de los lamados “crkdios propos™
Mejom . Requenmienios pam mconecimanio de ingreses que aphcan & lodos
os confratos con clenies @xcepto por conlrios da easing, contralos de
BEQUNOE 8 instrumanios financkems)

Intempelacion. Efeclos de las varac jones de los tipos de cambio

Publicac idn de @ noma: “Amsndamianios” esta noms reemp laze i o la MIC 17

Emmienda La BIF 3 glarfica cuando una entidad obtene contml da un
negocio gque &8 un el vanlume. Viehe 8 medE los nlaeses previaimanie
mantenidos en diche negociks La NIF ¥ aclvra gque cuamdo una enldad
obbene sl controlconjuniode UNa @MPress que 8s LN a oparaciom conjunta, @

antidad no veele o medir oS mlensses prewamanta conod dos an Bsa ampmsa
Emmisnda, Clarlica que iodasiascansecuenciasdel mpuesio 8 la renta de los
deadendos daban reconocerss &n resullados, indepandienlementa de Comie
sune elimpuesia

Emmianda Aclam que si un prslams especifico permanece pendiene
despugs de que el actnve miacionado astd lisio para s usd o wa il pie wiaka

ase andaudamento se converte en pafe de los fondos que @ enfidad loma
genaraments an prastamo al cakcular la tasa de capialzacion de los
prEstamos gene M les

Publicacian de @ nomma “Centmlos de segquros™ que eemplazary a L MNiF 4

r

Aplicacsn abigalone na
elercicios niCHdos @ DR

ide enem del 208

ide anem dal20wW
fda enem del201@

fde enem del20W

1da anem dei208
ide enem del 208
fdeé aner del 208

1da ene dell0E
fde eneio del 2018
ide enaro de |20

Tde @nem del 208

Tde enem del 201

Tde anerm del 2008

Tde ensm del2021

La Administracion considera que la adopeion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF e
interpretaciones antes descritas, no generaran un impacto significative en los estados
financieros de la Compafiia en el ejercicio de su aplicacion inicial,

En relacion a la NIF 9@y NIIF 15, |la Administracion efectuo un analisis y concluyd que no hay
un impacto significativo, en base a fo siguisnte:
NIIF 15. las transacciones de venlas presentan de manera general una sola
obligacion de desempefio que es claramente identificable y el precio de la
transaccion no contiene componenles variables a los previamente pactados;
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Registrando los ingresos en el periodo en el que corresponden; tampoco existen costos
incurridos para obtener y cumplir con la generacidn de sus ingresos, por lo lanto, no se
esperan efectos importantas en la aplicacién de esta norma

* NIF & Su principal instrumento financierc es la cartera compuesta por cuentas por
cobrar a clientes los cuales se liquidan hasta 30 dias; las pérdidas por deteriaro
presentan un comportamienio histdrico bajo por cuanto si se provisionan las pérdidas
esperadas futuras no tendria un impacto importante.

DISPOSICIONES ESTABLECIDAS MEDIANTE Oficio No. SCVS-INNIV-3017-00060421-
OC, EL 28 de dicismbre de 2017

Para alectos de establecer este criteno Instilucional se consideraren las sigulentes fuenles de
informacion

Manios de oferta publica autorizados del periodo 2010 a noviembre de 2017, por seclor
aCondmico

Montos del PIB real por el penodo 2008 a noviermnbre de 2017

Maonlos bursatiles negociados a nivel nacional por el penado 2008 a noviembre de 2017
Monios bursatiles negociados a nivel nacional del sector pnvado no financiero, por el
periodo &nero a noviembre de 2017

Montos bursatiles negociados a nivel nacional de renla fija por el penodoe 20068 a
naviembre del 2017

Montos bursatiles negociados a8 nivel nacional de renta hja del secior privaio. & noviembre
del 2017

Calificacitn de Riesgo de las emisionas vigenies

Numero de Emesores vigenies y secior economico al que pertenecen

OFERTA PUBLICA AUTORIZADA POR SECTOR ECONOMICO
PERIODOD: 2010 - 2017"

[ Cifras en miles de délares)

SECTORES

A |AGHICULIURA, GAKADERIA, SILVICULTURA ¥ PESCA ) ) i ) ) 142 3
J 0 L OV A S0 DF MINAS ¥ CANTERAS e — Cr R ]
T [INDUSTRIAS BANUFAL TURERAS. - — — . | samisn
| B |sumisisizo b ELEC TRICIDAD. (1A, VAFOH ¥ AlKE ACONDICIORADD i == B ~ a0000
e GISTRIDLUE ION DE AGUA] ALCANTARILLADD, GESTION OF DESECHOS ¥ ACTIVIDADES UE SANEAMIENTD i B
I i |consTRucCION T
G [COMERLCIO AL PGR MAYOH ¥ AL PON MERDN, REFARAL IGN DF VENICUADS AUTOMOTORES ¥ ——
MOTECICLETAS BE N - 11250
H o |TRENSPORTE ¥ ALMAL ENAMIENTG 1030 900
_l A TINITOADES DR ALOJAMIENTO ¥ DE SERVICTO De COMIDAS . 11 ‘l";a-l-
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K |ACTIVIDADES FINANC IERAS ¥ DF SEGURGS R = = = | asmsm |
I AC TIVIEADES IO IARTAYS 137 400
M ACTIVIDADES PROFESIONALES, CIENTIFICAS ¥ TECHICAS AL
] A 'H;‘Il'.l'lil-i'_‘; ili_‘x.l‘il\rll' OS5 ADMINISTHATIVOS ¥ DE APCGY E rsam
v LS LN A :'LI:;I e
Q@ |ACTIVIDADES OE ATENCION BE LA SALUD HUMANA ¥ DL ASISTENC IA SO 1AL ' 15,500
5 |GTRAS ACTIVIUADES DE SERVICIOS. P
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Los mantos totales negociados en las bolsas de valores del pais, en comparacion con el
PIB Real, por los afios 2006 a Noviembre dal 2017, muesiran los siguienies resullados

MONTOS BURSATILES NACIONALES NEGOCIADOS
(MILLONES DE DOLARES)
TOTAL NEGOCIADO J PIB

AROS __TOTAL S PIB (%)

2006 4.865 49.915 9, 5%

2007 1.4/70 51.008 b, B

2008 5.183 54.250 9,55%

2009 6.426 54.558 11,.78%

2010 5.106 56 481 9,.04%

2011 3. 76H 60.925 B, 16%

2012 3.753 64362 5,83%

20113 3721 &7 546 5,51 %

2014 J.544 20.105 10, 6%

2015 5.047 70.174 7, 1 9%,

2016 B.336 69.068 12,07%
Nov-17 5.799 64,231 (= 0 03%

EE & 3uma J& IS REgoCBsOnes an la Y0 y Ia BVG

Dea estos datos podemos deslacar gue entra al 2008 y noviembra de 2017 al monto de valoras
negociados en bolsa representd an promedio & 9% del PIB, siendo el afto 2018 e mas
significativo, llegando a nivalas da 12 07%

- Dantro del total negociado antes raferndo, los tiluios valores de ranta fja por @l periodo
2006 a noviembrne de 2077, comparados contra &l FIB Real mostraron o8 Siguientias
resullados

MONTOS BURSATILES NACIOMALES NEGOCLADOS
RENTA FIJA
{MILLONES OE DOLARES])
TOTAL
MEGOCIADO

ANDS TOTAL § * [ 1] J P18 {%)
2006 . 543 49 915 &, DO
2007 1060 R THL s, 2 3%
2008 -y rydl 20 G, P
2009 S0 La. 558 G, 290
2010 & GFa S6. AR 1 f,81%
<011 ). G40 60,9245 5, G
2012 3. 604 G4, 362 =, U
2013 1.574 0. D46 Iy, AN
2014 &34 A0 105 9, 05%
2015 . 9659 0174 L0,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

Es decir que la relacion obtenida, restningida a valores de renta fija, continua siendo
significativa. llegando a un 8.97% a noviembre de 2017

« En esta misma linea, las negociaciones bursatiles a nivel nacional de bonos corporativos
(obligaciones de largo plazo y papel comercial) representaron a noviembre de 2017 el 48%
del lolal de tilulcs negociados de renta fija del sector privado. lo que evidencia una gran
preferencia del mercado por estos valores

RENTA FlJA SECTOR PRIVADO
Montos Megociados a Mivel Nacional

Titulo Ena & nov 17
Val Efec *
OEPOSITOS A PLAZD 608 A20 BED __ 3%
CERTIFICADNOS OE (MERSION B2 221 A5k 4% I
POLIFAE DE ACUMULALION AaMrea) 00 0O I
BONOS CORPORATIVOS 1014 570 Bb 4%
FACTURA COMERCAL S— 50 630 832 o)
MALORES DE TITULARIZACION IBAEINBIT] 20000 ™
REFOR 10 BURSATIL 40 388 177 2%
OTROS 0 31 6E3 1%
TOTAL 1.130.501.608 100%

Fuanis BVG
*En Deposios 8 pLws 8o inciuye $ 330 045 510 De NEgOCIBCIONeS 38 wnisor Banco onl Fecifico

Hola: Comuddruse gue on of mes de dcmmbre cal 2017, se puede produc un incremento ded monio negoseso
GuE pudeni (e esaiilar e stuetdo o tendencs de A0 Bniencies on ProMmedo wh 7 5% onl lotel o ado

. Las negociaciones bursallles del sector prnivado no financierne a nivel nacional, de enero a
noviambre de 2017, a8 distnibuyan de la siguweante foarma

SECTOR PRIVADD MO FINANCIERD
Monto Megoclado a Nivel Naclanal
Enero a Nowlembre 2007

LT — B AT —
ACCIONES 35 BET . 7HG 3%
VALORES TITULARLEIACION

PARTICIPACION 1 D44 522 0%
 BONOS CORPORATIVOS BU6 750 236 TT%
CUPONES DE CAPITAL E

INTERES __________ 17 820 750 1%
VALORES TITULARLZACION

CREDITIGA 155 539 827 12% |
FACTURA COMERCIAL

NEGOCIABLE 50 820 832 A%
OTROS 40403 BH7 | 3%
| Totmi 1 268,077 540 100%

Fusme WvG

Como se abserva, las nejociacionas de Bonos Lorporalivos (obligaciones conallargo plazo, y
BUS Cupones) asclenden a USS1 014.570 886.00 lo gue representa un 78% del total negociado

La empresa no liene recursos colocados en bonos del estado; asi como liene poco liempo en el
mercado, motivo por el cual no elabora provision de Jubilacion patronal y Desahucio.
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6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, los saldos de Caja y Bancos son los siguientes:

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 2017 2016

Banco Produbanco 33.408+ 23.151
Banco Pichincha 72.705¢ -
TOTAL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DEL EFECTIVO uss 106.1137 23.151

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO: Registra los recursos de alta liquidez de los cuales
dispona la entidad para sus operaciones regulares y que no esta restringido su uso, se registran en
efeclivo o equivalente de efectivo partidas como: caja, depdsitos bancarios a la vista y de otras
instituciones financieras, e inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son facimente converibles
en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su
valor.{menores a 3 mesas): NIC 7 p.7, p.48.

7.  ACTIVOS FINANCIEROS

AL 31 de diciembre de 2017 y 20186, el saldo de los activos financieros es el siguiente:

ACTIVOS FINANCIEROS 2017 2016
INVERSIONES BANCARIAS

Activos Financieros Mantenidos Hasta el Vencimlento a) 850.000 -

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES RELACIONADOS LOCALES

CM (Clientes Multiples) b} 1.158°  3.557
Cuentas por Cobrar Accionistas ) 288.1557 3BB.155
OTRAS CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS

Anticipos a Proveedores 2372/ 23n2
TOTAL US5 1.141.685 394.084

a) El saldo de la cuenta corresponde a certificados de depdsito con la institucion financiera Banco
Pichincha con condicion de pre-cancelacién a partir de 180 dias, detalles a continuacidn:

DETALLE OPERACION FECHAEMISION EEC CIMIEN SALDO" PLAZD TASA
Certificados de Deposito 2301039276 12/10/2017 08/10/2018 850000 283 6%

b) Su principal cliente la conforman Verdnica Morales Llona, con un saldo de USS51.158.

¢) Corresponde a valores entregados a los siguienies accionistas de pericdos anteriores;
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Cuentas por Cobrar Accionistas 2047
Pizzomi Alessandro 32.017
Pizzomi Franco J207
Pizzomi Gabriela 32017
Pizzom| Giuseppina 32017
Simonuiti Carmen 32.017
Simanutti Liana 3207
Simonuttl Lucia 32.017
Simonutti Magdalana 32017
Simanultl Maria Teresa J2.017

Total Cuentas por Cobrar Acclonistas 288,155

-ﬂ:l Del analisis del detenora de las cuantas por cobrar, se determing que e 100% del total de Activos
Financieros &l 31 de diciembre da 2017, comesponden a cuentas por cobrar del periodo. Se verific
que existe recuperacidn de las cuentas por cobrar.  Por lo que se establece como razonable, la
decisidn de la Administracidn de PISIBLUE 5. A., de no constitulr previsiones por detenomo de las
cuentas por cobrar

@) ACTIVOS FINANCIEROS: Es cualquier activo que posea un derecho contractual a recibir efectiva
u ofro activo financiero de otra entidad; o a intercambiar activos financieros o pasivos financieros
con otra enlidad, en condiciones que sean poltencialmente favorables para la entidad; o un
instrumento de patrimonio nelo de oira entidad. Tales come: acciones y bonos de ofras entidades,
depdsitos a plazo, derechos de cobro — saldos comerciales, olras cuentas por cobrar, ete: NIC 32
p.11-NIC 39 - NIF 7 - NIF 9

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENT

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de los Impuestos Corrientes es el siguienta:

2017 2016
Activos por Impuestos Corrientes
Retenciones en la fuente 1125 -
TOTAL ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES uss 1425 =

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES: Se registrara los créditos irbutarios por Impuesto al valor
agregado e impuesto a la renta, asl como los anticipos entregados por conceplo de impuesto a la renta
gue no han sido compensades a la fecha, y anticipos pagados del afio que se declara, NIC 12, P.5.

ACTIVOS MANTENIDOS PARA LA VENTA

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de los aclivos mantenidos para |a venta es el
siguiente:

TIVOS N RRIENTES MANTENIDOS -PARA LA VENTA 2017 20186
TERRENOQSI EDIFf DPTOS _
Inventario de Inmuebles a) 1.814,936 v _2.578.089
TOTAL AGTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA | ¢
VENTA 1.814.936 2.578.0B9




PISIBLUE S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

D1-04-

LD1-TE
LO4-PA
LO1-PA
LOZ-PA

LO3-PA

10.

a) El sigulente detalle corresponde a la descripcién de cada uno de los inmuebles
disponibles para la venta con su respectivo costo:

D1-04 - CC:97-112-04 14,113.35 mis2 14113 B4 1.185.521 B4 1185521
LOI-TE- CC:87-112-3-1 100422 mis2 1.004 458 450,932 458 459,932
LO4-PA- CC:97-112-2-4  108.02 mis2 108 458 49,458 458 40.458
LO1-PA- CC: 87112241 91,13 mis2 a1 459 41793 459 41793
LO2-PA- CC:97-112-2.2  90.47 mis2 90 458 41478 458 41478
LO3-PA- CC:57-112-2.3  B0.29 mis2 80 458 36,783 458 38,753

i ol 1.814.938 1.814.936

Una entidad clasificard a un activo no cofmente (0 un grupo de sctivos para su disposicidn) como
mantenido para la venta, si su importe en libros se recuperard fundamentalmente a través de una
transaccion de venta, en lugar de por su uso continuada. NIIF 5, P.6,

PR A EQUIP

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de Propiedades es el siguiente:

: SALDOAL ,ieimnee  SALDO AL
CUENTAS 31122018 ARICIONES 500020017
Equipo de Computd : 509 509
- 508 569
(-} Depreciacion Acumulada - (71) (71)
Total Propledad Planta y Equipo - 438 438

El gasto por depreciacion del periodo fue de $ 71,

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO: Se incluiran los activas de los cuales sea probable obtener
beneficios futuros, se esperan utilicen por més de un perlodo y que el coslo pueda ser valorado con
fiabilidad, se lo utilicen en la produccién o suministro de bienes y sarvicios, 0 se ulilicen para propdsitos
administrativos. Incluye bienes recibidos en arendamiento financiero. Al comienzo del plazo del
arrendamiento financiero, se reconocerd, en el estado de situacién financiera del arrendatario, coma un
aclivo y un pasivo por el mismo importe. NIC 18, p.8 - NIC 17, p.20

DEPRECIACION ACUMULADA: Es el saldo acumulado a la fecha, de la distribucidn sistematica del
importe depreciable de un activo 2 lo largo de su vida lil, considerando para el efecto el periodo
durante el cual se espera utilizar el activo por parte de la entidad, o el nimero de unidades de

produccidn o similares que se espera oblener del mismo por parte de la entidad, NIC 18, p.& - NIC 18,
p43
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1.

12.

13.

CUENTAS POR PAGAR

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, los saldos de Cuentas por Pagar son los siguientes:
CTAS Y DOC POR PAGAR-PROVEEDORES 2017 2018
Proveedores en General 1.947 T
TOTAL CTAS Y DOC POR PAGAR USS 1047~ 77

CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR: Obligaciones provenientes exclusivamente de las
operaciones comarciales de la entidad en favor de tercaros, asi como los préstamos otorgados por
bancos e instituciones financieras, con vencimientos corrientes y llevadas al costo amonizade, NIC 32 -
NIC 39 - NIIF 7 = NIIF 9.

OBLIGACIONES CON FISCO Y BENEFICIOS SOCIALES

AL 31 de diciembre de 2017 y 2018, los saldos de Otras Obligaciones corrientes son los
siguientes:

2017 2018
IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR
Impuesto al Valor Agregado 124 145
Impueslo a la Renta por Pagar del Ejercicio . 280
Otros Impuestes por Pagar 1.268 962
TOTAL IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR US§ 1.392- 1.387

OTROS PASIVOS

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, los saldos de Otros Pasivos son los siguientes:

OTROS PASIVOS CORRIENTES 2017 2016
Cuenta por pagar PFIZZORBLUE 10.000 =
TOTAL OTROS PASIVOS CORRIENTES Uss  10.000y -

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES: Incluyen las obligaciones presentes que resultan de hechos
pasados, que deben ser asumidos por la empresa, tal el caso del pago del impuesto a la renta, de la
relencion en la fuente, paricipacion a trabajadores, dividendos, elc.. NIC 32 - NIC 38 - NIIF 7 - NIIF 8.
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14,

15.

CAPITAL SOCIAL

AL 31 de diciembra de 2017 y 2018, el capital social, esta conformado por los siguientes
accionistas; a razdn de un dolar por accion,

N NOMBF NACIONALIDAD SRS CAFITAL il
1 CARMEN SIMONUTTI ITALLA 298.040 10%
2 LIANA SINONUTTI ITALIA 288.040 10%
3 LUCIA SIMONUTTI ITALIA 298.040 10%
4 MADDALENA SIMONUTTI ITALIA 296.040 10%
§ MARIA TERESA SIMONUTTI ITALLA 288.040 10%
6 PIZZORNI ALESSANDRO VENEZUELA 372.550 13%
T PIZZORNI FRANCO EEU.L 372.550 13%
8 PIZZORNI GABRIELLA ITALIA 372,550 13%
8 PIZZORNI GIUSEPPINA, ITALIA 372.550 13%

2.980.400 100%

CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADQ: En esta cuenta se registra el monta total del capital representado
por acciones o participaciones en compafias nacionales, sean estas andnimas, Imitadas o de
economia mixda, independientemente del tipo de inwersion y sera el que consle en la respecliva
escritura pldblica inscrita en el Registro Mercantil. También registra el capital asignado a sucursales de
compafilas extranjeras domiciliadas en el Ecuador,

IMPUESTO A RENT

La Compaiiia no ha sido fiscalizada por el Servicio de Rentas Inlemas — SRI. La funcion
fiscalizadora por parte de las autoridades de rentas esta facullada para los tres dltimas
Bjerticios econdmicas.

La conciliacion tributaria preparada por la Compaiia para establecer el impuesto a la renta
causado en el afio 2017 y 2016, fue la siguiente:

CONCILIACION TRIBUTARIA 2017 2018
UTILIDAD DEL EJERCICIO §7.008 (150.907)
Ingresos excenlos - -
Panicipaciin trabajadores (15%) - -
Gastos no deducibles 2,459 2400
Base tributaria Us$ 50,557 {148.507)
Por otras cifersncias temporaras 1.125

UTILIDAD GRAVABLE T aw

22% y 23% da Impuests a la Ranta 12.855 {32672)
Ralenciones realizadas en &l ejercicio fiscal 13.580 -
UTILIDAD NETADEL EJERCICIO Uss 58 432 {115.835)
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16.

PARTES RELACIONADAS

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, PISIBLUE S. A., mantiene los siguientes saldos con
accionistas o compafias relacionadas.

2017 2016
Cuentas por Cobrar Accionistas 2B8.155 3B88.155
Cuenta por pagar PIZZORBLUE 10,000 -

PARTES RELACIONADAS: El saldo de la cuenta corresponde Porcion no comienle de las
abligaciones con entidades relacionadas, que no provienen de gperaciones comerciales. Las
obligaciones con entidades relacicnadas se reconoceran inicialmente por el costo de la
transaccidn. NIC 32 = MIIF 7 = NIIF 8 = NIC 24,

17. VENTAS ¥ COSTO DE VENTAS
AL 31 de diclembre da 2017 y 2016, las ventas netas y el costo de venta results en:

2017 2016
INGR! 5
Ventas de Bienas 1.398.000 -
Prestacidn de servicios 12408 12.408
TOTAL INGRESOS UsS 1.410.408 12.408
COSTOS DE VENTAS
Costo De Ventas 763.154
TOTAL COSTOS DE VENTAS 763.154 i
UTILIDAD BRUTA 647.254 12.40B

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS: En esta cuenta se regisira los ingresos
procedentes de la venta de hielo, sacos, gavetas. NIC 18 — NIIF para PYMES SECCION 23,

18. PREC|OS DE TRANSFERENCIAS

Las normas tributanas vigentes incorporan el principio de plena compelencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parie el Servicio de Rentas Internas,
Mediante Resolucidn No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo
suplemento del RO. 511, del viernes 28 de mayo del 2017 solicitd se prepare y remita por
parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un Anexo de
Operaciones con Parles Relacionadas, enire otros, para aquellas compafiias que hayan
tenido operaciones con parles relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo
fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e Informe) o
US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucidén se establece ademés las operaciones que
ne deben contemplarse para el andlisis del Anexo e Informe Integral de Precios de
Translerencia y se menciona que no sumaran lgs montas de cperaciones con paries gue
sean relacionadas unicamente por proporcién de transacciones.

La Compafiia no ha efectuado durante los afios 2017 y 2016 cperaciones que superen dicho
monto.
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18.

Otros Asuntos

“Ley Organica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacién
de la Economia)” El 29 de diciembre del 2017 se publicd la referida Ley en el
Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150, donde, entre otros aspectos, se
efectian las siguientes reformas detalladas a continuacion:

-

Incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de
personas naturales e incremento del 22% al 25% para sociedades.. Para los
casos de sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes
fiscales preferentes o jurisdicciones de menor imposicidn, la tarifa pasaria
del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacidn.

Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion
de utilidades. Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se
dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero,
gue posean S50% o mas de componente nacional y aguellas sociedades de
turismo receptivo que reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener
una reduccion de 10% de la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto
reinvertido en activos productivos.

Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion
de utilidades. La reduccién de |a tarifa de impuesto a |a renta del 10% sobre
el monto de utilidades reinvertidas, aplicaria Unicamente a: i) sociedades
exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen a la preduccion de bienes,
incluidas las del sector manufacturero, gue posean 50% o mas de
componente nacional, y; iii) aguellas sociedades de turismo receplivo.

Exoneracion del pago de impuesto a la renta para micro y pequefia empresa
durante tres afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el gque
generen ingresos operacionales, Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o
incremente el empleo.

Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o
exportadoras habituales.

El Semicio de Rentas Internas podra devolver total o parciaimente el
excedente entre el anticipo de Impuesto a2 la Renta pagado y el impuesto a la
renta causado, siempre que se verifigue que se ha mantenido o
incrementado el empleo neto. Asi también para el calculo del anticipo del
Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por
pagar, 13° y 14° remuneracién, asi como aportes patronales al seguro social
obligatorio.
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20.

21.

-

Se establece la devolucién Impuesto a la Salida de Divisas para
exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito
tributario.

Eliminacién de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la
deducibilidad de la jubilacién patronal y desahucio sélo seran deducibles los
pagos por estos conceptos siempre gue no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios anteriores.

Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del
Sistema Financiero de US$5.000 a US$1.000 el monto determinado para la
obligatoriedad de utilizar a cualquier institucién del sistema financiero para
realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de
crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

De acuerdo con la Gerencia de la Compaiiia, la principal reforma que tendra un
impacto significativo es el Incremento en la tasa del Impuesto a la Renta del 22%
al 25%.

Principales Contratos Suscritos

La Comparfiia no ha efectuado durante el periodo auditado contratos con clientes y

proveedores.
EVALUACION DE RIESGOS RELACIONADOS CON PISIBLUE S. A,

Gestion del Las actividades de la Compafiia estan expuestas a diversos

riesgo

riesgos como se describe a continuacion:

Riesgo pais El negocio, la condicion financiera y los resultados

operaciocnales de la Compafiia dependeran en parte de las
condiciones de estabilidad politica y econdémica del Ecuador,
eventuales cambios adversos en tales condiciones pueden
causar un efecto negativo en el negocio y sus resultados
operacionales, de la evaluacion efectuada el riesgo es

moderado.
Riesgo de Todas las inversiones disponibles para la venta son
mercado reconocidas a su valor razonable y por ende, todos los cambios

en las condiciones del mercado afectan directamente al
patrimonio de la Compafiia, de la evaluacion efectuada el
riesgo es moderado.
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Riesgo de tasa de
Iinterés

Riesgo de liquidez

Riesgo de crédito

Riesgo de los
activos

La mayoria de los activos y pasivos financieros de la Compafiia estd sujeta a lasas
fijas de interds, de manera que no e encuentran afectos a altos niveles de expasicion.
Adicionalmente, cualguier exceso en el efectivo y equivalentas en electivo es invertido
en instrumentos de corto plazo, de la evaluacidn efectuada el riesgo es moderado.

Se genera cuando la enlidad no puade hacer frenie a las exigibilidades u obligaciones
con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja, de la evaluacion efectuada el riesgo
&s modarado.

INEMEY O UGLNDELY SOLVINCIAS WM Reisitedor ME  Esiuitaio)

R DO i heo cord amtn 3,063, B noy 20084 2,048
Pandvn comlinmte 13, 558 1, did

Copsl e trabags Active Corriante - Pailvia Corianta EL FELN ]

Prulis sl e 3063 BN s 2 s e 2 D
Padken comiemie 13X 1, &5

Las cuentas por cobrar estan sujetas a evaluacicnes en las que se considera
la capscidad de pago, historial y las referencias del deudor, asl como su
cumplimiento. Se determind que las partidas corresponden al periodo, por lo
que el riesgo por deterioro es Bajo.

NCRCADCRES T ACTTYIDAD: W7 Eewlados 016 Resultados

s o cless e @ mano Curnias por cobrar ¥ 160 LULDDEED QL0 41 &fp, 3ab LA
Weerida e 12,008 =1

Bl K60 O & WE 150 g 8 &) a
W e s et § EERET i

(Fpim S e aETNe COSIR KN M M Fstus v teg 1410408 L 1268 a
Rigiliwon opemmcional oy bruios 3 0E] BER 200 B
Feotar Soce acmen o Wmrtan nartan 1 a0l . if o

Active fije bruta ] .

R S a0 1ol Wi rmian 18R [ ol a
M e fivkal Bruin 3063 0G4

ot xiy et ¢ BaSH o EI0aR Nantet petan 1410 4 ™ o g ] a
A . - P v e, 08050 FECl- 1

Los activos fijos de la compaiia se encuentran cubieros a través de polizas
de seguro pertinentes, cuyos témminos y condiciones son las usuales en el
mercado. De la evaluacion efectuada se determina un riesgo baja.
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Riesgo Operativo  De la evaluacion se desprende riesgo bajo.
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La empresa durante el periodo de andlisis no ha tenido demandas de ninguna
Riesgo Legal indole que le represente un riesgo legal De la evaluaciéon efecluada se
determina un riesgo bajo

Riesgo De la evaluacion efectuada, a empresa ha cumplido con sus obligaciones lanto

Reputacional con  entes gubernamentales, como empleades, proveedeores, clientes, y
accionistas. De la evaluacion efectuada se determina un riesgo bajo

23. EVENTOS SUBSECUENTES
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