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INFORME DELOS AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

A la Junta General de Soziosde
FISIBLUE 8.A.

Introduccion;

Hemos auditade el Estado de Situacién Financiera adjunto de PISIBLUE 8.4, al 31 de
diciembre del 2015, y los cotrespondientes Estados de Resultades Integrales, de
Evolucion del Pattimonio de los Accionistas y de Flujos de Efectivo por el afo terminade
en esa fecha, asl como el resumen de las principales politicas contables y otras notas
explicativas a los estados financieros. La revelacion de la informacion comparativa s
requerida por las Normas Internacionales de Conabilidad, asi como las emitidas por
Superintendencia de Compaiias,

esponsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros:

La Administracién de PISIBLUE 3.A, es responsable de 1a preparacién y presentacion
razenable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF, ¥ Normas Intemacionales de Conabilidad MIC, aplicables
en el Ecuadol, asi como con disposiciones emtidas por Superintendencia de
Compariias. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control
interno pertinente en la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros
para que estén libres de errores importantes, ya sea como resultado <& Traude o error;
seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; y realizar las estimaciones
contables razonables de acuerdo con las circunstancias del entorno econdmico en donde
operala Compariia,

Responsabilidad de los Auditares Independientes;

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estes estados
financieros basada en nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoriay Aseguramiento. Estas normas reguieren gue
cumplamos con requerimientos éticos y que planifiguemos y ejecutemos la auditoria para
obtener seguridad razonable de si los estados financieros no contienen errores
importantes.

Una auditoria incluye el examen, a base de pruebhas selectivas, de la evidencia que
sustenta las cantidades y revelaciones preseniadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion
del riesgo de que los estados financieros contengan errores importantes ya sea como
resultado de fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo. el auditor toma en
consideracién el control interno pertinente de la Compafia en la preparacidn y
presentacion razonable de los estados financieros con el propésito de disefiar
pracedimientos de guditoria de acuerda con las circunstancias, pero no con el proposito
de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Ccmpaﬁra. Una
audrtoria incluye también la evaluacion de si los principios de contabilidad utilizados son
apropiados ¥ si |las estimaciones importantes hechas por la Administracion de Ia
Compama son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién de los estados
financieros en su conjunto. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente v apropiada para proporcionarnos una base razonable para
expresar una opinioén.




INFORME DELOS AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

A la Junta General de Sociosde
PISIBLUE 8.A.
Pagina # 2

Opinién;

4. Fn nuestra npinidn,  Ins pstarng financieree mencionaing sn sl pAmafa 1 presantan
razonahlementes. en tados Ins aspectos importantes, la sitnacién financiera de PISIBLUE
S.A. al 31 de diciembre del 3015, los resultados da aue operaciones, loe cambiog en su

patrimonio ¥ los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con

Normas Internacionales de Contabilidad Normas Internacionales de Informacién
Financiara y las amitidag por Supnrin‘rnndnnc:i.’a tda Cnmpar‘iinﬂ,

Enfasis:

5. Para fines comparativos y con base en Normas Internacionales de Auditoria y de
Superintendencia de Compafilas del Ecuador, se presentan saldos al 31 de diciembre
tial 2014,

6. Esteinforme se emite Unicamente para informacian y usa por parte de los Accionistas de
PISIBLUE 8.A= y para cu precentacién ante la Superintendencia de Compafiiae del
Ecuador en cumplimiento de lo dispuesto en la Resoluciéon No. 03.Q.ICLED2, ¥ no debe
ser usado para otro proposito.

Guayaquil, Marzo 31 del 2016

AUDITOR EXTERNO

SRNAE No.
RUCNo. 0911323806001



PISIBLUE S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2014
(Expresados en Doélares)

Notas ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
4  Efectivos y Equivalentes de Efectivo
Activos Financieros

1=} Aclivus pur impueslos Corrigrites

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

wn

ACTIVO NO CORRIENTE

7 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE
TOTAL ACTIVO

PASIVO

PASIVO CORRIENTE
R Cuentas y Dacumantas poar Pagar
9  Impuestos corrientes por pagar

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PATRIMONIO
10 Capital Suscrito y/o Asignado
Reserva legal
Resultados Acumulados de Ejercicios Anteriores
Resultados del Ejercicio
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATROMONIO

ﬂi&wm

REPRESENTANTE LEGAL

(VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS)

uss

uss

Uss

uss
uss

2.015 2.014
215.681 140.560
352.890 361.739
112 o]
568.683 502.299
2.578.089 2.699.146
2.578.089 2.699.146
3.146.772 3.201.445
1.035 GG 047
870 24 855
2,005 80.902
2.980.400 2.980.400
9.270 0
130.872 69.016
24,225 71.127
3.144.768 3.120.542
3.146.772 3.201.445

4

>

Lh




PISIBLUE S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015y 2014
(Expresados en Dolares)

2.015 2.014

INGRESOS
Ventas de Bienes 355.081 437.524
Proctacion de oservicion 14.2900 15.000
TOTAL INGRESOS uss 369.981 453.024
COSTOS DE VENTAS
Costo De Ventas 121.057 168 223
TOTAL COSTOS DE VENTAS 121.057 168.223
UTILIDAD BRUTA 248.924 284.800
GASTOS DE ADMINISTRACION
GASTOS DF PFRSONAI 33295 33 518
GASTOS FIJOS DE OPERACION 43415 18.398
GASTOS LEGALES 59.672 47926
GASTOS DE MANTENIMIENTO 11.132 11.234

TROS GASTOS 7.790 13.505
GASTOS NO DEDUCIBLES 820 1.179
TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION uss 156.124 125.760
GASTOS DE VENTAS
GASTOS DE PERSONAL 46.867 42.743
GASTOS FIJOS DE OPERACION 0 24.354
TOTAL GASTOS DE VENTAS uss 46.867 67.097
GASTOS FINANCIEROS
TOTAL GASTOS FINANCIEROS uss 131 423
TOTAL GASTOS uss 203.122 193.280
UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTE PARTIC. E IMP. uss 45,803 91.521
Participacion de trabajadores (15%) 0 0
UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DEL IMP. RENTA uss$ 45.803 91.521
Anticipc mayor del Impuesto a la Renta 21.577 20.394

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

i

REPRESENTANTE LEGAL




PISIBLUE S.A.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2014
(Exprcaados cn Délarco)

Saldoo al 31 do diciombre dol 2013

Transferencia a resultados acumulados
Resullados del gjercicio
Impuesto a la renta

Saldos al 31 de diciembre del 2014
Transferencia a resultados acumulados
Transferencia a reserva legal
Resultacos del periado

Impuesto a la renta del periodo

Saldog al 31 de diciembre del 2015

bl

REPRESENTANTE LEGAL

Capital Reserva Resultados Resultado
Social Legal Acumulados  Eiercicio Total
2.980.400 0 o 68016 2.040. 416
59,016 (69.016) 0
91.521 91521
(20.394) (20.394)
2.980.400 a 69.016 71.127 3.120.542
71127 (71.127) 0
9.270 (9.270) 0
45 803 45.803
{21.577) (21.577)
2.980.400 9.270 130.872 ;" 24.225 3.144.767




PISIBLUE S.A.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015y 2014
(Expresados en Dolares)

2015 2014

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Activos financieros - recibidos de clientes 378.830 1486.781
Activos por Impuestos Corrientes (112) 714
Cuentas y Documentos por Pagar (372.190) (394.477)
Otras Obligaciones Corrientes 0 3.808
Anticipos de Clientes 0 (20.384)
Impuestos por pagar (23.886) 0
Impuesto a la renta (21.577) 0

TOTAL FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION uss (45.936) (263.567)
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Activos No Carrientes Mantenidas Para la Venta 121.057 168.223

TOTAL FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION uss 121.057 168.223 2

Aumento (Disminucién) neto del efectivo y equivalentes de Efectivo 75.121 (95.344)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periode 140.560 235.903
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo uss  215.681 140.560 -

0k \ﬂ@@@.
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PIEIBLUL C.A.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015y 2014
(Expresados en Dolares)

CONCILIACION DEL FLUJO DE EFECTIVO: 2.015 2.014
Activos financieros al inicio del periodo 3671.739 55.496
Ventas del ejercicio 369.981 453.024
Activos financieros al final del periodo (352.890) (361.739)
uss 378.830 146.781
Cuentas y documentos por pagar al inicio del periodo 56.047 89.020
Pagos del periodo 324.178 361.503
Cuentas y documentos por pagar al final del periodo (1.035) (56.047)
us$ 379.190 394.477
Efecto uss (360) (247.696)
Activos por Impuestos Corrientes (112) 714
Otras Obligaciones Corrientes 0 3.808
Anticipos de Clientes 0 (20.394)
Impuestos por pagar (23.886) 0
Impuesto a la renta (21.577) 0
Activos No Corrientes Mantenidos Para la Venta 121.057 168.223
Aumento (Disminucion) neto del efectivo y
equivalentes de Efectivo uss 75.121 (95.344)

m e

REPRESENTANTE LEGAL =—CONTADOR G AL
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PISIBLUE 8.A.
NOTAS A LQS ESTAROS FINANCIEROS
PORI O8 ANDE TFRMINADDS Al 31 NF DICIFMBRF NF1 208 y 2114

1. OPFRACIONFES Y FNTORND FOONOMICO

PISIBLUE 3.A-. La Compaiiia fue constituida en Ecuador en [a ciudad de Guayaquil
provincia  del  Guavas en  Diciembre 2013 y  operd a  partir  de
Enera 2014, su actividad orincipal Compra = Venta de Bienes Inmuebles, su capital se
encusntra distribuide de la siguiente manera: Pizzorni Alessandro conel12.5% paricipecidn
lo que representa USC § 3726560; Pizzorni Franco con el 12.5% patticipacidn lo que
representa USD § 372,550; Pizzorm Gabniella ¢on el 12.5% paricipacion lo que representa
LSD § 372,550; Pizzomi Giuseppina con el 12.5% participacién Io que representa USD §
372 550; Simonuti Carmen con 1% participacion lo que representa USD § 298,040;
Simonutti Lisna con 1% participacion lo que representa USD $ 298,040; Simonutti Lucia con
10% participacion lo que representa USD § 298,040; Simonutli Maddalena con 10%
participacion lo que representa USD § 298,040; Simonutti Maria Teresa con 10% participacién
lo que representa LISD § 298,040; estd es la totalidad de las acciones USD $2,980,400.00 ;
RUGC No. 0992732221001,

2. ERINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base para la preparacién de los estados financieros.= Los presentes Cstados
Financieros de la Compafila corresponden al periodo terminade el 31 de diciembre
de 2015 y han side preparados de acuerdo con Normas Iniernacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting Standars
Board (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, Normas Internacicnales de
Contabilidad NIC, y disposiciones emitidas por Superintendencia de Companiias.

Moneda de circulacion nacional ¥y moneda de presentacion~ Las partidas
incluidas en los estades financieros de la Compafriia se valoran ufilizando la moneda
del enforno economico principal en que la enfidad opera (moneda funcional). La
meoneda de circulacién nacional es el dolar estadounidense, que constituye ademas,
la moneda de presentacién de los estados financieros.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo historico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de
ciertas estimacinnes confables criticas. También exige a la Administracién de 1a
Compariia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las polilicas conlables
de la Compaiiia.

Pronunciamientos contables y su aplicacion= A la fecha de les presentes
estados financierns, Ins siguientes pronunciamientos contables habkian sido emitidos
por el IASB pero no eran de aplicacion obligateria:

Active disponible= La Compariia conesidera como aclive digponikble log saldos en
caja y bancos sin restricciones y todas las inversicnes financieras de facil liquidacion
pactadas a un maxime de noventa dias, incluyendo depdsitos a plazo. La NIC 39
establece que los activos financiercs corresponde al efectivo vy sus equivalentes, las
cuentas por cobrar, inversiones que eofizan en Bolsa de Valores.

Activos financieros.= Los activos financisros se reconocen en los estados

financieros cuando se produce su adquisicion y se registran inicialmenie a su valor
razonable, incluyendo en general, los costos asociados a dicha adquisicién.

10



PISIBLUE 8. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
PORI O8 ANDE TFRMINANDDS Al 31 NF DICIFMBRF NF1 208 y 2114

Los aclivos financieros se clasifican de la siguiente forma:

xere i [ f bi ftad

Carresponden a aquellos adquiridos con el objelivo de beneficiarse a corto plazo de
las variaciones que experimenten en sus precios o con las diferencias existentes
entre sus precios de compra y venta.

Act i s (i Hataga s L
Corresponden a aguellos activos cuyos cobros son de monto fijo o determinable y
cuyo vencimiento esta fijado en el tiempo.

Se incluyen aquellos valores adquiridos que no se mantienen con propositc de
negoriacion y fue nn son calificados como inversion al vencimiento

Cuentas y documentos por cobrar= Las partidas por cobrar corespondan
principalmeante acuellns deudores pendientes de pagn, por COMPRANENTA DE
BIENES INMUEBLES, de procedencia nacional y del exterior. Se confabilizan
inicialmente a su valor razonable, menos la provision de pérdidas por deteriore de su
valer, en caso que exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que
se mantienen por cobrar, segun los términcs originales de estas cuentas por cobrar.
En la medicion posterior, no se utiliza el mélodo del interés efective, dado que la
recuperacion de estos saldos es de muy corto plazo.

Impuesto a la renta y participaciones.= [l impuesto a las ganancias se determinan
usando las tasas de impuesto aprobadas en la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno hasta la fecha de cierre del estado de situacion financiera.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del balance, sobre las
diferencias temporarias que surgen enire las bases fiscales de los aclivos y pasivos y
sus importes enlibros.

Los activos por impuestes diferidos se reconocen en la medida en que es probable
que vaya a disponerse de beneficios fiscales fuluros con los cuales compensar las
diferencias temporarias.

Los pasivos por impuesios diferidos son las cantidades de impuestos sobre las
ganancias a pagar en periodos futuros, relacionados con diferencias iemporarias
imponibles.

Si la cantidad pagada de impuestos excede del valor a pagar, el exceso se reconoce
como un activo, v si el valor de impuestns no se ha linniidadn en snintalidad se

reconoce como un pasivo,

Fropiedad, planta y equipo.= Los elementos de la propiedad, plania y equipo se

valerizan inicialmente a su costo que comprends su precio de compra (factura
emifida por el provesadnr)

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedad, planta y equipo son
rebajados por su depreciacion acumulada y cualquier pérdida per deteriore del valor
acumulado a la fecha de cierre de cada periodo contable.

11
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PISIBLUES. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
PORI O8 ANDE TFRMINANDDS Al 31 NF DICIFMBRF NF1 208 y 2114

Los costos de ampliacién, modernizacién o mejoras que representen un aumento de
la productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la vida Ufil, son
capitalizadns aumentandn el valor de los bienes.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento menares, son registrados
como un cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren.

En el caso que la Compafila enajene alguna propiedad, planta y equipo, la utilidad o
pérdida resultante de la enajenacién se caleula como la diferencia enfre el precio
obtenido en la enajenacitn vy el valer registrado en los libros reconcciendo el cargo o
abono a resultados del periode.

Reconocimiente de depreciacion, amortizacion y deterioro de propiedad,
planta y equipo y activos intangibles. La depreciacion de la de propiedad, planta
y equipo y amortizacion acumulada de aclivos intangibles es calculada bajo el
método lineal, mediante la distribucién del costo de adquisicion menoes su vealor
residual estimado para los afios de vida Utl esimada de cada uno de sus
elementos, segun el siguiente detalle;

Afios de vida util
Activ_os Teﬁ estimada
Muebles y enseres 10% 10 afios
Equipos de oficina 10% 10 afios
Eruipos de computacion 33.33% 3,33 anns
Vehinulos 20% fafios

Los afios de vida ulil estimada corresponden al tiempo durante el cual se mantienen
los bienes en la Compafifa. El valor residual y la vida Util de los activos se revisan y
se ajustan si es necesario, en cada cierre de balance. Cuando el valor de un activo
es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de forma
inmediata hasta su importe recuperable.

Los activos sujetos a depreciacion se someten a test de deterioro y en el casoe que
algiin factor internc o externo muestre una posible pérdida de valor se procede a
determinar si existe o no un exceso entre el importe en libros de la unidad
generadora de efectivo sobre el importe recuperable, en el caso que exista dicho
exceso esle valor es registrado en el estade de resultados integrales como un gasio
del periodo en el cual fue determinado.

Garstas pagadee por anticipade - Los gastos pagadas por anticipada carraspanden
a pélizas de seguros contratadas, las cuales son distribuidas a lo largo del periodo
cubierto por el pago y con cargo a la cuenta correspondiente en el estade de
resultados integrales cuando se incurren.

Los gastos pagados por anficipado se esperan realizar durante el periode de no mas
de doces meses después de |la fecha de pago.

Activas intangibles.a Las adtives intangildes adquirides se miden inicialmente al
costo. Luego del reconocimiento inicial, se registran al costo menos la amortizacion
acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro del valor, en caso de existir.
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PISIBLUE &. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
PDORI 0% ANDS TFRMINANDGS Al 31 DF DICIFMBERF NF1 715 y 2114

Los aclivos intangibles con vidas Ufiles finitas se evallan para determinar si tuvieron
algun deterioro del valor siempre que exista un indicio de que el activo intangible
pudiera haber sufrido dicho deterioro.

Las ganancias o pérdidas que surjan del retiro en libros del aclivo intangible se miden
eomo |2 diferencia entre el ingreso neto procedente de |a venta y el imparte en libres
del activo, y se reconocen en el estado de resultados infegrales cuando se refira 2l
activo.

Beneficine post emplea y nirns beneficins de largo plazn: Como beneficios a
largo plazo se consideran los beneficios post empleo como la jubilacién patronal y
desahucio, estos beneficios son reconocidos aplicando el método del valor actuarial
del cosio devengado del beneficio, para lo cual, se consideran ciertos parametros en
sus estimaciones como: permanencia futura, tasas de moralidad e incrementos
salariales fuiuros determinados sobre [a base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de
mercado. Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el
periodo en que se incurren.

La provision para jubilacion paironal se ecalcula para el total de empleados, sin
embargo, las normas tribularias aceptan como gastos deducibles para la
determinacion del impuesto a |a renia de cada ejercicio econémico Unicamente al
incremento o decremenio de la provisién de empleadns con 10 o mas afins de
servicio conseculive.

Beneficios post empleo y otros beneficios de largo plazo: Come beneficios a largo plazo

se consideran los beneficios post empleo como la jubilacion patronal v desahucio, estos
beneficios san reconecidos aplicando el método del valor actuarial del eosto devengado del
beneficio, para lo cual, se consideran certos pardmetros en sus estimaciones como:
permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre
la base de calculos actuariales,

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de
mercado. Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en
que se incurren.

La provision para jubilacién patronal se calcula para el total de empleados, sin embargo, las
normas tributarias aceptan como gastos deducibles para la determinacion del impuesto a la
renta de cada ejercicio econémice Unicamente al incremento o decremente de la provisién de
empleados con 10 o més afios de servicio consecutive.

mlygm.- La Ley de Compaiilas requiere que el 10% de la wilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito

y pagade. Esta reserva no puede ser dishibuida a los accionistas, pero puede ser utilizada
para absnrber pérdidas futuras o para aumento de capital,

Reserva de capitd.- De acuerdo con Resolucidn Mo, 01.Q.ICLO17 emitida por la
Superintendencia de Compafiias, publicada en el R.0. No. 483 del 28 de dicembre del
201 el saldo de la cuenta reserva de capital no podra distriburse como utilidades mi utilizarse
para pagar capltal suscrito no pagado, en camblo podra ser capltallzada, en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del attimo ejercicio concluido, si 138 hubiers,
o devuelto a los accionistas en casn de liquidacian de Ia Compafia

13
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PISIBLUE &. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
PORI O8 ANDE TFRMINANDDS Al 31 NF DICIFMBRF NF1 208 y 2114

Reconocimiehto de ingreso.- La Compariia reconoce como ingresos por COMPRAVENTA
DE BIENES INMUEBLES.

Participacion de trabajadores en las utilidades~ De acuerdo can disposiciones del Cadign

del Trabajo, las sociedades pagaran a sus trabajadores el 15% de la utilidad operacional.

Inpiesto a la renta,= La Ley de Réagimen Tributaria Intarno y =i Reglaments de Aplicacidn
establecen que las sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad después del 15% de
participacion de trabajadores la tarifa dal 22% de impuesto a 1a renta, o una tanfa del 15% de
iImpuesto a la renta en el caso de reinversion de utilidades,

= Rajo flujos ariginados por actividades de 1a nperacion, ss
incluyen todos aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incuyendo
ademnds los intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquelles flujos
que no estan definidos como de inversién o financiamiento. Cabe destacar que el concepto
operacional utiizado en este estado, es mas amplio que el considerado en el estado de
resultados.

Estimaciones de la administracion~ Las polticas de contabilidad que sigue la Compafiia,
estdn de acuerde con las Narmas Internacionales de Informacién Financiera, las cuales
requieren que la gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, que afectan
las cifras reportadas de actives y pasivos, la revelacion de contingencias activas y pasivas a
la fecha de los estados financieros, asl come las cifras reportadas de ingresos y gastos
durante el periode corriente. La esfimacién mas significativa en relacién con los estades
financieros adjuntos se refiere a:

e Laevaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

e Lavidadtil y valor residual de los activos materiales.

@ La necesidad de conglituir provigiones y, en e caso de ser regqueridas, el valor de las
mismas.

e La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

¢ Depreciacion de propiedad, popiedad planta y equipo.

s Amortizacion de activog intangibles.

Estas estimaciones se realizan en funcitn de la mejor informacion dispanible sobre los
hechos analizados.

En cualquier caso, es posible gue acontecimientos que puedan iener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas en los proximos gjercicios, lo que se realizaria de forma prospectiva.

3. |NDICE DE PRECIOS AL CONGUMIDOR

La informacion relacionada con el porcentaje de variaciones en los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es como sigue:

Afoterminado Variacion

Liciembre 31 Borcentual

2008 3,29
210 3,00
2011 4.0
M2 4 1R
2013 383
2014 367
2015 3.38
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PISIBLUE 8.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
PORI O8 ANDE TFRMINANDDS Al 31 NF DICIFMBRF NF1 208 y 2114

4.

Ta

Al 31 dediciembre del 2015 y 2014, 108 saldo deBancos 20N 103 siguientes:

20158 2.014
EFECTIVO Y EQUIVALENTES ALEFECTIVO
Banco Produbanco 215.681 140.560
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DEL EFECTIVQ  USD 215.681 140.560

No tiene valores restringidos

ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 20156 y 2014, los saldos delas cuentas por cobrar es & siguiente:

015 a.014
CUENTAS POR COBRAR CLIENTES RELACIONADOS
LOCALES
M il lientes Milkiples) 2.240 1.120
Tentas par ' nhrar Accinnistas 348.155 798,155
OTRAS CUENTAS POR COBRAR CUENTES NO
RELACIONADOS LOCALES
Anticipos a Proveadoras 2495 62.464
TOTAL usp 352.890 361.739

Por disposiciones de Ley de Régimen Tributario Interno y su reglaments, 1as cuentas por
cobrar Accionistas, se constituyen reparto de dividendos anticipados, sobre 105 cuales se
debe aplicar la cebida relencion en Ia fuente.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 dediciembre del 2015 y 2014, presentan los siguientes saldos:

2015 2014
Activos por Impuestos Carrientes
Retendones on la fuente 112 0
TOTAL CREDITO TRIBUTARIO uspD 112 0

ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, [os movimientcs de activos fijos fueron los siguientes;

ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS - 2015 2014
PARA LA VENTA Y TERRENOS/ EDIF/ DPTOS

Inventario de Inmuebles 2.578.089 2.688.146
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS UsD

FARA LA VENTA 2.578.089 2.699,146
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Dl-04- n-nd-
pE-01 0Y-01

LO1-BA LO1-Pa-
LOL1-TE LO1-TE-
LO2-FA LO2-Pa-
LO3 EA LO3-FA
LG4-BA LO4-PA-

&  (CUENTAS POR PAGAR

o < S o

(o T = M |

A131 de diciembre 46l 2015 y 2014, &l =aldo de cuentas por pagar es d siguiente:

CORRIENTE

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR-PROVEEDORES

Comisiones por Magar
Mroveedores en General

TOTAL ANTICIPOS DE CLIENTES

SIOCK Eromeydin lotal
fe Q1-112-04 G e L 400 R B
£: 97-119-01 5.083,. 31 14.02 T3, 153,48
o B | 51,113 454, /1 417492, 94
Gi B-112-3-0 TR, 22 458,00 455,937, 34
on B7=112-2-2 un, 47 458,47 41,413,597
g4 UIF1127243 80,29 457,78 14,767, 50
C: 97-112-2-4 1N8,02 457, 8R 45,458,448
TOTALES: 74 870 79 7 RA7TR NRG 4D

2.015 014

0 13.360

1.035 42 687

usD 1.0115 56.047

Proveedores.. Al 31 de diciembre del 2C15 v 2014, representan facturas de bienes y
sefvicios con proveedores locales y del exterior que no generan intereses y tienen
vencimiento promedio de 30 dias.

S IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

Al 31 dediciembre del 2015 y 2014, los saldos, son los siguientes:

2.015 2014
IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR
Impuesto a la Renta por Pagar del Flerelzio 0 20114
Otros Impuestos par Pagar 970 4.30%9
Aparte Individnal [ 9 35%) 0 188
Aporto Patronal (172.158%) 0] 242
TOTAL IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR usD 970 24.855
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10. CAPITAL SOCIAL

Al 31 dediciembre del 2015 y 2014, el capital social estd conformado de la siguiente forma:

BOKMINS DE SCCIONIST A9 EARTICIPACION & L0570 SAI0R

Pizzorni Alessandro 13 1250% $ 1000 § 372550,00
Pizzorni Franco 132 1250% § 10,00 § 372.550,00
Pizzorni Gabrizlla 13 1250% 5 10,00 3 37255000
Pizzarni Giuseppina 13 1250% $ 10,00 % 372.550,00
Simonutti Carmen 10 10,00% 5 10,00 35 298.040,00
Simonutti Liana 10 1000% $ 1000 $ 298.040,00
Smonutti Lucia 10 1000% $ 10,00 5 298.040.00
Simonulli Maddalena 10 1000% % 1000 S 298.040.00
Smonutti Maria Teresa 16 10,00% $ 160,00 & 293.040,00
TOTAL CAPITAL SUSCRITO ¥ /O ASIGNADO 100 100,00% % 2.980.400.00

. YENTAS Y COSTO DEVENTAS: Al 31 dediciembre del 25 y 2014, las ventas netas y el

costo de venta resultd en:

2.015 2.014
INGRESQS
Ventas de Bienes 365.081 437 524
Prestacién de servicios 14.900 15.500
TOTAL INGRESOS uss 369.981 453.024
COSTOS DE VENTAS
Costo De Ventas 121.057 168.223
TOTAL COSTOS DE VENTAS 121 057 168.223
UTILIDAD BRUTA 248.824 284,800

12. PARTEE RHACIONADAE

Al 31 dediciembre del 2015 y 2014, los saldos, son los siguientes:

P w014
Cuentas por Cohrar Accianiszas 8,155 298.155

17
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13

11,

15,

IMPUFSTO A1 A RFNTA

La Compaiila no ha sido fiscalizada por el Servicio de Rentas Internas = SRI La funcién
fiscalizadora por parte de las autoridades de rentas estd facultada para los tres Ulimos
ejercicios econdmicos. La conciliacidn tributaria preparada por la Comparila para establecer
el mpuesto a la renta causade en el ano 2Mb y 2(M4fue la siguiente:

015 2.014
UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTE PARTIC. E IMP. 1es 45.803 91.521
Parficipaciton de trahajadores (15%) 0 4]
UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DEL IMP. RENTA 1154 45.803 91.521
Anticipo mayar del Impuesto a la Renta 21.677 20.3584
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 1ss 24,225 71127

CONSISTENCIAS

La Compariia registrd todas sus fransacciones cumpliendo con los requisiios de
soporte y normas contables, aun cuando pudieran exislir algunas de estas
tfransacciones que la parte formal de la documentacion difiera con el criterio de las
autoridades fribularias.

PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

De acuerdo a Resolucitn NAC-DGERZ008-0464 del Servicio de Rentas Internas
publicada en el Registros Oficial #324 de abril 25 del 2008, establece que los
contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con paries
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior a $3,000,000.00, deberan presentar al Servicio de Rentas
Internas el anexo de precios de fransferencia; y, si el monto es superior a los
$15,000,000.00 deberan presentar adicionaimente el informe integral de precios de
fransferencia.
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16. EVALUACION DE GESTION DE RIESGO

Gestidon del riesgo

Riesgo pais

Riesgo de mercado

Riesgo de liquidez

Riragn de rraditn

Las actividades de 1a Compariia estin expuestas a diversos resgos como se
describe a confinuacian:

El negocio, Ia condicién financiera y los resultados operacionales de la Compania
dependeran en parte de las condiciones de estabilidad politica y econdmica del
Ecuador; la baja en el precio del baril de pefrdleo del Ecuador, representa una
falta de liguidez. De la evaluacién efectuada se determina un riesgo moderado.

Es el riesgo de que el valor razonable de los instrumentos financieros fluctie
como resultado de un camblo en I1as tasas de interés, en Ias tasas de cambio o
en el valor de los instrumentos de capital en el mercado, Todas las inversiones
disponibles para la venta son reconocidas a su valor razonable y por ende, todos
los carnbios en las condiciones del mercado afactan directamente al patrimonio
da la Compafila. Da la evaluacian efactiada se detarmina un rissga bajo,

Se genera cuando la enfidad no puede hacer frente a las exigibilidades u
obligaciones con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja. De la evaluacion
afactuada re detarmina un rierge hajn,

KDIE BELIQUIDE ¥SOLYENE A: oLt Resuftados qld Fesiltztos

Fazii comantg Mtlvo sorrlepte LR Hiad S0 290 #J
Fasivo comievie bl .00

Caalal e Laa 2147 B2.07

Frugts aeda Aetivoraltianta- | KaMalio 4 681 el 51 20¢ 811
Fasivo comiene Pl i) 302

H rirego aa hajn, en virtlid a dqus ans ciientas por eobrar Io eonsfitiiya el salds de
cuentas por cobrar a accionistas.

faimem o dimsnateraa mang Cirenias por obiax 360 17040 431 E 1226 04¢ BT
Yontas netas iR 43102
Entamca darzdora =il K il i i 1
W, de dizs carlera ¢ mang # Hi
Frtanr fin 2ehis naeamrnales Ventas netag R 1 43 (17 :
Arzives operacionales brras 54,63 e
Famaon de 2w ba Yertas ritas 0.1 - 4104 .
Aetivo fijo breto - -
Fatacin actw ot Yentas netas 931 nil 451,024 nw
Aciivototal brato N7 ap e
Fatarum el capta datiaan Vertas netas 3931 [1F 4 451032 149
Act, Cte, - Pasive Cte. LiRERS A
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Riesgo de los
activos

Riesgo Operativo

Riesgo Legal

Riesgo
Reputacional

Los activos fijos de la compariia se encuentran cublertos a través de polizas de
seguro pertinentes, cuyos términos y condiciones son las usuales en el mercado.
De la evaluacién efectuada se determina un riesgo bajo.

De la evaluacion se desprende riesgo bajo,

Endeudamarta soee s tkzlas  Taral masivn ¥ 100 2015 T A1.40z 16%
ol aclive N\ 3292
Fadiramart 1 anaaaramante Teral s 0% i .30 Eed
Tocal patrimonio 1144758 Al k)
Cancentacidn g endeucamenta F3svp CIrie e ¥ 10 2075 L1 .40z 1%
fotal pasiva 201 M.902
CUILL LI 3181 uls2y Faikivv 1L wnizle no L - 4 e B 4
Teral pas e 203 1412
Fastanbdad dal mtamann Vilidad mata A9 L 1% e
Fatrimorio 214,758 3130542
Wma i deifdad il ad neracinml 248,904 &7 2430 &3
Ventas netas .8 441024
Castes de Ao, f w2t 3 tas Hastosde Adm. ¥ uentas 136124 4% 193118 3%
Ventas netas HLYR 4551128
fWarger anityda nidad ili i 3%
Yentas natas 1.9 4102
hlaspn neta da hiad Lilidsd wats 93 T A5 1R
Yertas matas .95 451,022

La empresa durante el periodo de analisis no ha tenido demandas de ninguna
indole que le represente wn riesgo legal. De la evaluacion efectuada se
determina un riesgnbajn,

Le la evaluacién efectuada, a empresa ha eumplido con sus obligaciones tanto

con entes gubernamentales. como empleados. proveedores. clientes. v
accionirtar. De la svaluacidn efactuada ga datarmina un rigrg o bajo,

17. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enero del 2016 y a la fecha de elaboracién del presente informe, no se
produjeren eventos que en la opinién de la Administracién de la Compariia pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estades financieros que no se hayan
revelado en los mismos y que ameriten una mayer exposicion.



