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Informe de los Auditores Independientes

A Ingenieria, Estudios y Proyectos NIP, S.A.

Dictamen sobre los estados financieros

1.  Hemos auditado los estados financieros adjuntos de INGENIERIA, ESTUDIOS Y
PROYECTOS NIP, S.A. (Una Sucursal de INGENIERIA, ESTUDIOS Y PROYECTOS NIP,
S.A. Espana), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre
de 2014 y los correspondientes estados de resultados integral, cambios en el
patrimonio neto y flujos de efectivo por el ano terminado en dicha fecha; asi como,
un resumen de politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

) 2. La Administracion de la Sucursal es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con Normas

) Internacionales de Informacion Financiera (NNF), y del control interno que la
_ Administraciéon considere necesario para permitir la preparacion de estos estados
g ) financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros
adjuntos basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren
que cumplamos con requerimientos eticos, asi como que planifiguemos vy
ejecutemos la auditoria, con el fin de obtener seguridad razonable, sobre si los
estados financieros estan libres de errores materiales.

4,  Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros debido a

——————fraude—o—error.—At—efectuar —esta—evatuacion—detriesgo;,—et—auditor toma—en———

consideracion los controles internos relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de la Sucursal, con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en las circunstancias, pero no con
el proposito de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la
Sucursal. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas
contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables realizadas por
la Administracion son razonables; asi como la evaluacion de la presentacion general
de los estados financieros.

BDO ECUADOR CIA LTDA es miembro de BDO International Limited, una compafia limitada por garantia del Reino Unido, y forma parte de la red internacional BDO de
empresas independientes asociadas, BDO es el nombre comercial de la red BDO y de cada una de las empresas asociadas de BDO
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5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestra
auditoria proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion de
auditoria.

Opinién

6. En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de
INGENIERIA, ESTUDIOS Y PROYECTOS NIP, S.A. (Una Sucursal de INGENIERIA,
ESTUDIOS Y PROYECTOS NIP, S.A. Espana) al 31 de diciembre de 2014, asi como, el
resultado de sus operaciones y el flujo de efectivo por el afo terminado en dicha
fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF).

Otras cuestiones

7. Los estados financieros de INGENIERIA, ESTUDIOS Y PROYECTOS NIP, S.A.
correspondientes al ano terminado al 31 de diciembre de 2013 no han sido
auditados, las cifras por el ano terminado en esa fecha, se incluyen Unicamente
para propdsitos comparativos.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

8.  Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Sucursal,
como agente de retencidon y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2014, se emite por separado.

BDD EcROI

Abril 20, 2015
RNAE No. 193
Quito, Ecuador




INGENIERiA, ESTUDIOS Y PROYECTOS NIP, S.A.
(Una Sucursal de INGENIERIA, ESTUDIOS Y
PROYECTOS NIP, S.A. Espaiia)

Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014y 2013

CONTENIDO:

e Estados de Situacion Financiera Clasificado.
o Estados de Resultados Integrales por Funcion.
e Estados de Cambios en el Patrimonio Neto.

o Fstados de Flujos de Efectivo Método Directo.

e Resumen de las Principales Politicas Contables y Notas a los
Estados Financieros.



INGENIERIA, ESTUDIOS Y PROYECTOS NIP, S.A,
(Una Sucursal de INGENIERIA, ESTUDIOS Y PROYECTOS NIP, S.A. Espafia)
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS
{Expresados en dblares)

Diciembre Diciembre
Notas 31, 2014 31, 2013
(No auditado)
Activos:
Activos corrientes
Efectivo (5) 15,517 472,141
Activos financieros:
Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados (6) 6,715,000 2,585,515
Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados (9) 73,172 38,31
Otras cuentas por cobrar no relacionadas 42,500 327,983
Activos por impuestos corrientes 7 691,379 364,418
Total activos corrientes 7,537,568 3,788,368
Activos no corrientes
Equipo, muebles y vehiculos (8) 400,769 459,331
Total activos no corrientes 400,769 459,331
Total activos ‘ 7,938,337 4,247,699
Pasivos:
Pasivos corrientes
Obligaciones con instituciones financieras (L] 112,615 191,479
Cuentas y documentos por pagar (10) 3,091,684 361,388
Otras obligaciones corrientes (11) 408,754 226,240
Anticipos de clientes (12) 4,157,911 3,350,920
Total pasivos corrientes 7,770,964 4,130,027
Pasivo no corriente
Provisiones por beneficios a empleados (13) 76,615 40,551
Total pasivo no corriente 76,615 40,551
Total pasivos 7,847,579 4,170,578
-
Patrimonio neto:
Capital social (15) 15,000 15,000
Resultados acumulados (16) 75,758 62,121
Total patrimonio neto 90,758 77,121
Total patrimonio neto y pasivos 7,938,337 4,247,699
) )
L
Aaq e 'E--"”g
! 28 r: s
Enrique De La Lama Pérez Gabriela Salas
Apoderado Contadora General
Ver politicas contables

y notas a los estados financieros.
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INGENIERIA, ESTUDIOS Y PROYECTOS NIP, S.A.

(Una Sucursal de INGENIERIA, ESTUDIOS Y PROYECTOS NIP, S.A. Espafia)

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION

(Expresados en déblares)
Diciembre Dictembre
Afios terminados en, Notas 31, 2014 31, 2013
(No auditado)
Ingresos de actividades ordinarias (17) 7,946,484 4,309,192
Costo de ventas (18) (7,065,073) (3,775,258)
Ganancia bruta 881,411 533,934
Otros ingresos 36,009 5,674
Gastos de administracion (18) (901,149) (439,746}
Ganancla del ejercicio antes de participacién a trabajadores
e impuesto a las ganancias 16,271 99,862
Participacién a trabajadores (1) (2,441) (14,979)
Ganancia del ejerciclo antes de impuesto a las gananclas 13,830 84,883
Gasto por impuesto a las ganancias corriente (14) - (22,762)
Ganancia del ejercicio de operaciones continuas 13,830 62,121
Otro resultado integral
Otros resultados integrales del afio, neto de impuesto a la ganancias diferido
Resultado integral total del afio 13,830 62,121

Gabriela Salas
Contadora General

Ver politicas contables

y notas a los estados financleros.
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INGENIERIA, ESTUDIOS Y PROYECTOS NIP, S.A.
(Una Sucursal de INGENIERIA, ESTUDIOS Y PROYECTOS NIP, S.A. Espafiia)

Estado de Flujo de Efectivo
(Expresado en délares)
Diciembre Diciembre
Afios terminados en, 31, 2014 31, 2013
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 4,623,990 5,074,597
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (4,781,742) (4,281,976)
Impuesto a las ganancias pagado (133,576) 5
Otros ingresos 36,009 5,674
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de operacion (255,319) 798,295
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Pago por compra de equipo, muebles y vehiculos (122,441) (532,633)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (122,441) (532,633)
Flujos de efectivo por las actividades de financlamineto:
Disminucién en prestamos y sobregiros bancarios (78,864) 191,479
Efectivo neto recibido por aumento de capital - 15,000
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de financiamiento (78,864) 206,479
(Disminucién) aumento neta de efectivo (456,624) 472,141
Efectivo al inicio del afio 472,141 =
Efectivo al final del ano 15,517 472,141
- .
bviel oo b
3

................................ rr———

Enrique De La Lama Pérez Gabriela Salas
Representante Legal Contadora General
Ver politicas contables
y notas a los estados financieros.
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INGENIERIA, ESTUDIOS Y PROYECTOS NIP, S.A.
(Una Sucursal de INGENIERIA, ESTUDIOS Y PROYECTOS NIP, S.A. Espafia)
CONCILIACIONES DE LA GANANCIA NETA DEL EJERCICIO CON EFECTIVO NETO
(UTILIZADO) PROVISTO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

(Expresadas en délares)
Diclembre Diclembre
Afios terminados en, 31, 2014 31, 2013
Ganancia neta del ejercicio 13,830 62,121
Ajustes para conciliar la ganancla neta del ejerciclo con el efectivo neto
(utilizado) provisto en actividades de operacién:
Depreciacion equipos, muebles y vehiculos 174,369 73,302
Bajas y ventas netas de equipo, muebles y vehiculos 6,634 .
Provision para jubflacion patronal y desahucio 36,064 40,551
Provisidn participacion trabajadores 2,401 14,979
Provision impuesto a las ganancias £ 22,762
Salario digno (193) .
Camblos en activos y pasivos operativos:
Aumento en documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados (4,129,485) (2,585,515)
Aumento en otras cuentas por cobrar no relacionadas (34,861) (38,311)
Disminucion (aumento) en otras cuentas por cabrar 285,483 (327,983)
Disminticion en activos por implestos corrientes (326,961) (364,418)
Aumento en documentos y cuentas por pagar diversas/relacionadas 2,730,296 361,388
Aumento en atras obligaciones corrientes 180,073 188,499
Aumento en anticipos de clientes 806,991 3,350,920
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de operacién {255,319) 798,295

| ;meé)&#(?f

\ ao
Enfique De La Lama Pérez Gabriela Salas
\ .) Representante Legal Contadora General
Ver politicas contables

¥ notas a los estados financieros,
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INGENIERIA, ESTUDIOS Y PROYECTOS NIP, S.A.

(Una Sucursal de INGENIERIA, ESTUDIOS Y PROYECTOS NIP,

S.A. Espaia)
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INGENIERIA, ESTUDIOS Y PROYECTOS NIP, S.A.

(Una Sucursal de INGENIERIA, ESTUDIOS Y PROYECTOS

NIP, S.A. Espania)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.
a. Nombre de la entidad.
Ingenieria, Estudios y Proyectos NIP S.A.
(Una Sucursal de INGENIERIA, ESTUDIOS Y PROYECTOS NIP, S.A. Espana)
b.  RUC de la entidad.
1792412005001.
c. Domicilio de la entidad.
Suiza 361 y Av. Rep. El Salvador.
d. Forma legal de la entidad.
Sucursal Extranjera.
] e.  Descripcion.
_ Ingenieria, Estudios y Proyectos NIP S.A. fue constituida el 4 de enero de 2013,
) en la ciudad de Quito - Ecuador. Su objetivo principal es el ejercicio de las
actividades, la prestacion de servicios, contratacion y ejecucion de trabajos de
Ingenieria.
f.  Representante legal.
El sefor Enrique de La Lama Pérez y el sefior Pablo Naranjo Silva son los
apoderados de la Sucursal fungiendo a la vez como representantes legales de la
misma, estan encargados de: dirigir y administrar los negocios sociales;
celebrar, ejecutar y representarla en toda clase de actos y contratos, mantener
el cuidado de los bienes y fondos de la Sucursal, suscribir y firmar todas las
escrituras publicas e instrumentos privados en los que consten actos y contratos
que celebre la Sucursal; entre otros.
2.  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de
sus estados financieros se presenta a continuacion:

2.1

Bases de preparacion.

Los estados financieros de Ingenieria, Estudios y Proyectos NIP S.A. han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) y sus interpretaciones, emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés), vigentes al 31 de
diciembre de 2014 y 2013.




INGENIERIA, ESTUDIOS Y PROYECTOS NIP, S.A.
(Una Sucursal de INGENIERIA, ESTUDIOS Y PROYECTOS
NIP, S.A. Espana)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

]

2.3

2.4

2.5

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas.

También exige a la Administracion de la Sucursal que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de sus politicas contables.

Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno economico principal en que la Compania
opera. La moneda funcional y de presentacion de la Sucursal es el dolar de los
Estados Unidos de América.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera los saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros y como no
corrientes los mayores a ese periodo.

Efectivo.

La Sucursal registra en este grupo contable a las partidas de alta liquidez, que
no poseen restricciones de ninguna indole. Se miden inicial y posteriormente
por su valor nominal; si hubieran importes en moneda extranjera se convierten

a la tasa de cambio de cierre de los estados financieros; si hubieran sobregiros
bancarios se clasifican como obligaciones con instituciones financieras.

Activos financieros.

La Compania cataloga sus activos financieros de acuerdo a la siguiente
clasificacion:

Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados.

Se reconocen, inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su
costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva
considerando como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provision por
pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere). Al final de cada periodo, estos
activos se presentan como corrientes, a menos que el vencimiento de pago
supere los 12 meses a partir de la fecha de presentacion. En este caso se
clasifican como no corrientes.




INGENIERIA, ESTUDIOS Y PROYECTOS NIP, S.A.
(Una Sucursal de INGENIERIA, ESTUDIOS Y PROYECTOS
NIP, S.A. Espaia)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

2.6 Activos por impuestos corrientes.

Corresponden principalmente a: retenciones en la fuente de (IR) efectuadas por
sus clientes y crédito tributario (IVA). Estos se encuentran valorizados a su
valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que generen
la necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar
son registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral, en base al
analisis de recuperacion o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.

2.7 Equipo, muebles y vehiculos.

Se denomina equipo, muebles y vehiculos a todo bien tangible adquirido por la
Sucursal para el giro ordinario del negocio y que, a criterio de la Administracion
de la Sucursal, cumpla con los requisitos necesarios para ser contabilizado
como tal, el cual debera ser controlado acorde con la normativa contable
vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedades, planta y equipo debe
cumplir los siguientes requisitos:

° Que sean poseidos por la entidad para uso en la prestacion de servicios o
para propositos administrativos.

. Se espera usar durante mas de un periodo.

& Que sea probable para la Sucursal obtener futuros beneficios econémicos
derivados del bien.

° Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

o Que la Compania mantenga el control de los mismos.

Los equipos, muebles y vehiculos se mediran por su costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro
de valor.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y

continuaran depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso
si durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.

10
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INGENIERIA, ESTUDIOS Y PROYECTOS NIP, S.A.

(Una Sucursal de INGENIERIA, ESTUDIOS Y PROYECTOS

NIP, S.A. Espana)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en ddlares)

2.8

La vida util para equipo, muebles y vehiculos, se han estimado como sigue:

Descripcion Vida util Valor residual
Muebles y enseres 10 anos cero (%)
Equipos de oficina 10 anos cero (%)
Equipos de computacion 3 anos cero (%)
Vehiculos 5 anos cero (*)

(*) A criterio de la Administracion de la Sucursal, estos activos se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.

La depreciacion es reconocida en el resultado del periodo con base en el
método de depreciacion lineal sobre las vidas utiles de uso estimadas por la
Administracion de la Sucursal, para cada elemento de las propiedades, planta y
equipo.

Deterioro de valor de activos no financieros.

La Sucursal evalua periddicamente si existen indicadores que alguno de sus
activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor
de los Activos”.

Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable
del activo. En el caso de la plusvalia y de los activos intangibles que posean
vidas utiles indefinidas, los importes recuperables se estiman anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en
uso, y es determinado para un activo individual a menos que el activo no
genere entradas de efectivo que son claramente independientes de otros
activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo
es considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto
recuperable. Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados

2.9

son descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja
las evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos
especificos al activo. Para determinar el valor justo menos costos de venta, se
usa un modelo de valuacién apropiado.

Cuentas y documentos por pagar.
Las cuentas y documentos por pagar incluyen aquellas obligaciones de pago con

proveedores locales y del exterior relacionados de bienes y servicios adquiridos
en el curso normal de negocio: proveedores locales y del exterior relacionados.
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INGENIERIA, ESTUDIOS Y PROYECTOS NIP, S.A.
(Una Sucursal de INGENIERIA, ESTUDIOS Y PROYECTOS
NIP, S.A. Espaia)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a obligaciones de
pago propias del giro del negocio, tales como: anticipos a clientes, obligaciones
patronales y tributarias.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se
reconocen inicialmente a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es
reducido y no existe diferencia material con su valor razonable v,
posteriormente, a su costo amortizado, considerando costo financiero y
deterioro de valor.

2.10 Baja de activos y pasivos financieros.
. Activos financieros.

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un activo
financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es
dado de baja cuando:

a. Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado;
0

b.  La Sucursal ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo
del activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los
flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte
bajo un acuerdo de traspaso; o

c.  La Sucursal ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha
transferido su control.

. Pasivos financieros.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se
termina, se cancela o vence.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo

prestatario, en condiciones significativamente diferentes, o las
condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o
modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre
ambos en los resultados del periodo.
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2.11 Beneficios a los empleados.

Los planes de beneficios a empleados post empleo como la jubilacion patronal y
desahucio, son reconocidos aplicando el método de la unidad de crédito
proyectada para determinar el valor presente, para lo cual se consideran
ciertos parametros en sus estimaciones como: permanencia futura, tasas de
mortalidad e incrementos salariales futuros, determinados sobre la base de
calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de
interés de mercado, definidas por el perito actuario y aprobadas por la
Administracion de la Sucursal. Los cambios en dichas provisiones se reconocen
en el Estado de Resultados en el periodo en el que ocurren.

El costo servicio presente o pasado, costo financiero, ganancias y pérdidas
actuariales en el momento de la liquidacion del pasivo son reconocidas en el
Estado de Resultados Integral como un gasto del periodo en el que se generan.

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son
estimados por un perito independiente, inscrito y calificados en la
Superintendencia de Companias del Ecuador.

2.12 Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del periodo comprende el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la liberacion o constitucion de los activos
y pasivos por impuestos diferidos. Las tasas de impuesto a las ganancias para
los anos 2014 y 2013 ascienden a 22%.

El gasto por impuesto a las ganancias corriente se determina sobre la base
imponible y se calcula de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias
vigentes para cada periodo contable.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos para el ejercicio actual son
medidos al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades

tributarias. Las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el
calculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de
cada ejercicio siendo de un 22% para los dos anos.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados, tanto activos
como pasivos, con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes,
efectuandose las oportunas correcciones a los mismos, de acuerdo con el
resultado del citado analisis.
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o e e
2.13 Capital social.

El Capital suscrito de la Compaiia se registra a su valor nominal y se clasifica
como patrimonio neto.

2.14 Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar generada por los productos vendidos y/o
servicios entregados a terceros en el curso ordinario de las actividades de la
Sucursal.

Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones,
rebajas y descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las
siguientes condiciones:

a. El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad;
() b.  Sea probable que la entidad reciba los beneficios econémicos asociados
con la transaccion;

(,___) c.  El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que
- se informa, pueda ser medido con fiabilidad; y

Q d. Los costos incurridos en la transaccion y los costos hasta completarla
("n puedan ser medidos con fiabilidad.

2.15 Costo de ventas.

La Compafia registra en este grupo contable a todos aquellos costos
relacionados con la generacion de ingresos de actividades ordinarias, asi como
también se incluyen, si existieren, pérdidas generadas por valor neto de
realizacion y bajas de inventarios.

2.16 Gastos administrativos.

Los gastos de administracion corresponden a: remuneraciones del personal,

St pago de servicios basicos, publicidad, depreciacion de maquinaria, muebles y

equipos, beneficios a empleados, transporte, asi como de otros gastos
generales asociados a la actividad administrativa de la Compania.

2.17 Medio ambiente.

La actividad de la Sucursal no se encuentra dentro de las que pudieren afectar
el medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados
financieros no tiene comprometidos recursos ni se han efectuado pagos
derivados de incumplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos
fiscalizadores.
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2.18 Cambios de en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014, no presentan cambios en
las politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion es responsable de establecer y supervisar el marco de
administracion de riesgos, asi como del desarrollo y seguimiento de sus politicas.

Las politicas de administracion de riesgos de la Sucursal son establecidas con el
objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compafia, fijar limites
y controles de riesgo adecuados y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de
los limites. La Compania revisa regularmente las politicas y sistemas de
administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en sus actividades, logrando la obtencion de un ambiente de control
disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus roles y

obligaciones.
a. Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los
clientes no cumplan con sus obligaciones contractuales. Los instrumentos
financieros que someten parcialmente a la Sucursal a concentraciones de riesgo
de crédito estan principalmente representados por las cuentas por cobrar por
ventas a crédito a clientes no relacionados y relacionados, asi como en
préstamos a terceros y relacionadas.

Como politica, ta Sucursal fija anualmente una meta de morosidad de créditos
vencidos, cuyo cumplimiento es monitoreado mensualmente con el objeto de
definir estrategias correctivas.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el monto maximo de exposicion al riesgo de
cuentas por cobrar de la Sucursal fue de 6,715,000 y 2,585,515
respectivamente.

b. Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Sucursal tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son
liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. El
enfoque de la Sucursal para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o
arriesgar la reputacion de la Sucursal.
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Riesgo en tasa de interés.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compania no cuenta con operaciones de
crédito con instituciones financieras, por lo tanto, no existe andlisis de
sensibilidad al Estado de Resultados Integral y Patrimonio neto por este
concepto.

Riesgo de mercado.

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado,
por ejemplo en las tasas de cambio, tasas de interés o precios de las acciones,
afecten los ingresos de la Sucursal o el valor de los instrumentos financieros
que mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es
administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo en moneda extranjera (tipo de cambio).

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compaiia realiza sus principales
operaciones en dodlares de los Estados Unidos de América (Moneda funcional),
moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no existe analisis de sensibilidad
al Estado de Resultados Integral y Patrimonio neto en los estados financieros
adjuntos por este concepto.

Riesgo de pérdidas asociadas a la inversion en equipo, muebles y vehiculos.

La Sucursal esta expuesta a un riesgo bajo, pese a contar con activos
importantes. Esto se debe a que tiene sus activos asegurados contra siniestros,
lo que atenta posibles pérdidas en las cuales incurrira la Sucursal en el caso de
que exista un robo, incendio, etc.

Riesgo operacional.

El riesgo operacional se refiere a la pérdida potencial por deficiencias en los
controles internos de la Sucursal, lo cual origina errores en el procesamiento y
almacenamiento de informacion, asi como por resoluciones administrativas vy

judiciales adversas. La administracion del riesgo operacional en la Compania
tiene como objetivo que los controles requeridos estén identificados, evaluados
y alineados con la estrategia de riesgos establecida, para cuantificar el impacto
potencial de los riesgos y asi distribuir la adecuada asignacion de capital por
riesgo operacional.
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h.  Administracion de capital.

La politica de la Sucursal es mantener un nivel de capital que le permita
conservar la confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el
desarrollo futuro de sus negocios. El capital se compone del capital y
resultados acumulados. La Sucursal considera que no existieron cambios
significativos durante los afios 2014 y 2013 en su enfoque de administracion de
capital.

El indice Deuda-Patrimonio Ajustado de la Compania al 31 de diciembre de
2014 y 2013, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Total pasivos 7,847,579 4,170,578
Menos efectivo y equivalentes de efectivo (15,517) (472,141)
Total deuda neta 7,832,062 3,698,437
Total patrimonio neto 90,758 77,121

indice de deuda-patrimonio neto 86,29 47,95

4.  ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Sucursal efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a
continuacion.

4.1. Vidas utiles y deterioro de activos.

La valorizacion de las inversiones en construcciones y obras de infraestructura,
instalaciones, maquinarias y equipos y otros activos, consideran la realizacion
de estimaciones para determinar tanto los valores residuales como las vidas
atiles a utilizar para el calculo de las depreciaciones de cada activo. Estas
estimaciones consideran factores de operacion, tecnologicos y de usos
alternativos de los activos.
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4.2.

4.3.

La Sucursal revisa la vida util estimada y el valor residual de dichos activos fijos
al final de cada periodo anual o cuando ocurre un evento que indica que dicha
vida atil o valor residual es diferente. La administracion revisa estos supuestos
en forma periddica y los ajusta en base prospectiva en el caso de identificar
alglin cambio.

Los costos de desmantelamiento del activo que constituyan una obligacion para
la Sucursal se determinan estimando el valor de retiro de los bienes agregados
para dejar el bien en su estado original. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no
se reconoce una provision de desmantelamiento por no existir una obligacion
contractual.

Valor justo de activos y pasivos.

En ciertos casos, las NIIF requieren que sus activos y pasivos sean registrados a
su valor justo. Valor justo es el monto al cual un activo puede ser comprado o
vendido, o el monto al cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado en una
transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa. Las bases para la
medicion de activos y pasivos son a valor justo con los precios vigentes en
mercados activos. En su ausencia, la Sucursal estima dichos valores en base a la
mejor informacion disponible, incluyendo el uso de modelos u otras técnicas de
valuacion.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor
informacion disponible en la fecha de emision de los presentes estados
financieros, es posible que acontecimientos que pudieran tener lugar en el
futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos periodos, lo que
se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de
estimacion en los correspondientes estados financieros futuros.

Otras estimaciones.

La Sucursal ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas

estimaciones se refieren a:

« La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

. Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos y sus
componentes.

° Valor actuarial de jubilacion patronal e indemnizaciones por afos de
servicios de su personal.
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La determinacion de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacion de
los desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion,
tomando en consideracion toda la informacion disponible a la fecha del
periodo, incluyendo la opinion de expertos independientes, tales como asesores
legales y consultores.

En el caso de que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del
entorno econdmico y financiero de las mismas, dichas modificaciones afectaran
al periodo contable en el que se generen y su registro contable se lo realizara
de forma prospectiva.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
5.  EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Caja chica 10,000 4,734
Banco Pacifico 5,000 467,407
Banco Pichincha 517 -

15,517 472,141

6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, corresponde a provisiones de ingresos por avances
de obras, con la Unidad Ejecutora MAGAP-PRAT, por 6,715,000 y 2,585,515,

respectivamente (Nota 17).
7.  ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Crédito tributario (IVA) 580,565 364,418
Crédito tributario (I.R.) (Nota 14) 110,814 -
691,379 364,418

L

8. EQUIPO, MUEBLES Y VEHICULOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Equipos, muebles y vehiculos, neto:

Equipo de computacion 318,653 366,271
Muebles y enseres 43,418 43,127
Equipo de oficina 517 577
Vehiculo 38,181 49,356

400,769 459,331

—_—
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Un resumen del costo de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Equipos de computacion 537,007 430,979
Muebles y enseres 50,090 45,179
Equipos de oficina 600 600
Vehiculos 55,875 55,875
643,572 532,633

Un resumen de la depreciacion acumulada, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Equipos de computacion 218,354 64,708
Muebles y enseres 6,672 2,052
Equipos de oficina 83 23
Vehiculo 17,694 6,519
242,803 73,302

El movimiento de equipo, muebles y vehiculos, fue como sigue:

)
) .
Equipo de
( ) Mueblesy  computacion Equipo de
Concepto enseres y software oficina Vehiculos Total
U Ano terminado en diciembre 31, 2014:
L) Saldo inicial 43,127 366,271 577 49,356 459,331
Adiciones 5,531 116,910 - 122,441
Ventas y bajas (552) (6,082) - - (6,634)
Gasto depreciacion (4,688) (158,446) (60) (11,175) (174,369)
Saldo final 43,418 318,653 517 38,181 400,769
Ao terminado en diciembre 31, 2013:
Saldo inicial - - - - -
Adiciones 45,179 430,979 600 55,875 532,633
Gasto depreciacion (2,052) (64,708) (23) (6,519) (73,302)
Saldo final 43,127 366,271 577 49,356 459,331
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9.  OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, corresponde a sobregiros bancarios en el Banco
Pichincha C.A., por 112,615 y 191,479 respectivamente.

10. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Proveedores locales 371,470 4,962
Proveedores del exterior (1) 2,720,214 356,426
3,091,684 361,388

(1) Corresponde facturacion por servicios prestados por NIPSA-Espaia. (Nota 19)

11. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Impuesto a las ganancias del ejercicio (Nota 14) - 22,762
Participacion trabajadores por pagar del ejercicio (1) 2,441 14,979
Por beneficios de ley a empleados 174,021 88,382
Con la Administracion Tributaria 172,515 57,764
Con el IESS 59,777 42,353

408,754 226,240

(1) El movimiento de la participacion trabajadores por pagar del ejercicio, fue

como sigue:

Anos terminados en
Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
Saldo inicial 14,979 -
Provision del periodo 2,441 14,979
Pagos (14,979) -
Saldo final 2,441 14,979

|
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12. ANTICIPOS DE CLIENTES.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, corresponde a los anticipos recibidos para
ejecutar obras, por parte de la Unidad Ejecutora MAGAP-PRAT.

13. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Jubilacion patronal (1) 58,692 35,108
Desahucio (2) 17,923 5,443
76,615 40,551

(1) Elmovimiento de la provision jubilacion patronal, fue como sigue:

Afos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Saldo inicial 35,108 -
Costo laboral por servicios actuales 21,272 35,108
Costo financiero 2,312 -

Saldo final 58,692 35,108

||

(2) El movimiento de desahucio, fue como sigue:

Anos terminados en

Bl | [ . V. .} -
LICTENIONe TCIETTHONE

31, 2014 31, 2013

Saldo inicial 5,443 -
Costo laboral por servicios actuales 11,769 5,443
Costo financiero ' 711 -

Saldo final 17,923 5,443
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14.

Las provisiones de jubilacion patronal y desahucio cumplen con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF, que requieren que la informacion
financiera se encuentre razonablemente presentada.

Provision jubilacion patronal.

Mediante Resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de
1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la
jubilacion patronal mencionada en el Codigo del Trabajo sin perjuicio de la que
corresponde segun la Ley del Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que
menciona el Codigo del Trabajo y en base a las reformas publicadas en el suplemento
del Registro Oficial No. 359 del 2 de julio de 2001 en las que se establecen los
montos minimos mensuales por pensiones jubilares, los empleados que por veinte y
cinco (25) ahos o mas hubieren prestado servicios, continuada o interrumpidamente,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados
que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afos (20), y menos de veinte y
cinco (25) anos de trabajo continuada o interrumpidamente, tendran derecho a la
parte proporcional de dicha jubilacion.

Indemnizacion.

De acuerdo con el Coédigo del Trabajo, la Compaiia tiene una obligacion por
indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Una
parte de esta obligacion probablemente no sera exigible por la separacion voluntaria
de algunos empleados.

Provision por desahucio.

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, en su articulo 185, en caso de que el
empleado decida separarse y presente su renuncia voluntaria ante el Ministerio del
Trabajo tendra derecho al desahucio el mismo que es calculado sobre el 25% de su
ultima remuneracion por el tiempo trabajado.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

La provision para el impuesto a las ganancias por los afos terminados el 31 de
diciembre de 2014 y 2013, ha sido calculada aplicando la tasa del 22%.

La Disposicion Transitoria primera del Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones (COPCI), publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 351, del 29
de diciembre de 2010, establecidé una reduccion progresiva para todas las sociedades
de un punto porcentual (1%) anual en la tarifa del Impuesto a la Renta dispone que a
partir del 2013 se aplicara el 22%.
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Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion
de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto
reinvertido.

En el caso de las organizaciones del sector financiero popular y solidario sujetas al
control de la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria y las asociaciones
mutualistas de ahorro y crédito para la vivienda, también podran obtener dicha
reduccion, siempre y cuando lo destinen al otorgamiento de créditos para el sector
productivo, incluidos los pequefios y medianos productores, en las condiciones que lo
establezca el reglamento, y efectlen el correspondiente aumento de capital.

El aumento de capital se perfeccionara con la inscripcion en el respectivo Registro
Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que
se generaron las utilidades materia de la reinversion, y en el caso de las cooperativas
de ahorro y crédito y similares se perfeccionara de conformidad con las normas
pertinentes.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el valor de la reinversion debera destinarse
exclusivamente a la adquisicion de maquinaria nueva o equipo nuevo, activos para
riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola,
forestal, ganadera y de floricultura, que se relacionen directamente con su actividad
productiva; asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y
tecnologia que mejoren la productividad, generen diversificacion productiva e
incrementen el empleo.

Cuando la reinversion se destine a maquinaria y equipo nuevos, el activo debe tener
como fin el formar parte de su proceso productivo. Para el sector agricola se
entendera como equipo a los silos, estructuras de invernaderos, cuartos frios, entre
otros.

Las actividades de investigacion y tecnologia estaran destinadas a una mejora en la
productividad; generacion de diversificacion productiva e incremento de empleo en
el corto, mediano y largo plazo, sin que sea necesario que las tres condiciones se
verifiquen en el mismo ejercicio econdmico en que se ha aplicado la reinversion de
utilidades.

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar respaldado en un informe
emitido por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral
directa o indirecta con la empresa.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.
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PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94, del 23 de diciembre de
2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado
el pago del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su devolucion por parte
de la Administracion Tributaria, se constituira en pago definitivo de Impuesto a la
Renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econdémico cada trienio se considerara como el primer
ano el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor,
se haya visto afectada gravemente la actividad economica del sujeto pasivo en el
ejercicio econoémico respectivo. Para el efecto, el contribuyente debera presentar su
peticion debidamente justificada a la Administracion Tributaria, para que realice las
verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito
se definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un
terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un
funcionario pablico, etc. Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o
fuerza mayor ante la Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en
el ejercicio respectivo, debera ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta.

La Compania no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su fecha
de constitucion.

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva
legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Ganancia antes de impuesto a las ganancias 13,830 84,883
Gastos no deducibles 50,998 38,350
Otras partidas conciliatorias (70,017) (19,771)
Pérdida y ganancia gravable (5,189) 103,462
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 22% 22%
Impuesto a las ganancias del periodo - 22,762
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El movimiento del impuesto a las ganancias fue como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Saldo inicial (22,762) -
Provision del periodo - (22,762)
Pagos realizados 22,762 =
Retenciones en la fuente del ano 110,814

Saldo final por cobrar (pagar) (Notas 7 y 11) 110,814 (22,762)

=  — -]

15. CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital suscrito asciende a un monto de 15,000
correspondiente a 15.000 acciones nominativas de US$1.00 cada una.

16. RESULTADOS ACUMULADOS.
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de esta cuenta esta a disposicion y puede
ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos, como la re liquidacion
de impuestos u otros.

17. INGRESOS OPERACIONALES.

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Ventas netas 1,231,484 -
Ingresos reconocidos (avance de obra) (Nota 6) 6,715,000 4,309,192

7,946,484 4,309,192
e e
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18. (COSTO DE VENTAS Y GASTOS ADMINISTRATIVOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Costo de ventas 7,065,073 3,775,258
Gastos de administracion 901,149 439,746

(1) 7,966,222 4,215,004
—_—

(1) Un detalle del costo de ventas y gastos administrativos, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Sueldos, salarios y demas remuneraciones 2,758,662 997,797
Aportes a la seguridad social 397,143 121,238
Beneficios sociales e indemnizaciones 493,389 210,802
Honorarios 1,923,261 1,616,155
Servicios generales 367,681 180,897
Suministros y otros 94,115 72,633
Arriendos 121,090 90,596
Servicios de asesoria 251,676 115,609
Seguros y reaseguros 187,691 157,040
Depreciaciones 174,369 74,360
Alquiler de vehiculos 828,425 321,896
Gasto no deducible 27,414 3,243
Impuesto a las salida de divisas 17,671 48,255
Publicidad 23,482 8,495
Viaticos 227,062 99,613
Otros gastos 73,091 96,375

7,966,222 4,215,004
ey
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19. TRANSACCIONES CON RELACIONADAS.

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como

sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
Documentos vy cuentas por cobrar clientes
relacionados
Consorcio Tracasa / Nipsa 73,172 38,311
= — ——————— —— — — -}
Cuentas y documentos por pagar (Nota 10)
Ingenieria, Estudios y Proyectos Nipsa (Espana) 2,720,214 356,426
== ———— —————_——

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Prestacion de servicios profesionales:

Ingenieria, Estudios y Proyectos NIP, S.A. Espana 1,136,463 1,269,770
e

20. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

)

am La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde

& el ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento

U vigentes al 31 de diciembre de 2014 y 2013, esta orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o

( exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas, es decir
' deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arm’sLength).

Mediante Resolucion No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No.

~—————324;-de fecha-25-de-abrit-de 2008,y sus reformas;—et-Servicio-de Rentastnternas———— |
establecio el alcance y el contenido de presentacion del Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas y del Informe Integral de Precios de Transferencia.

En concordancia a lo sefialado en el parrafo anterior, mediante Resolucion No. NAC-
DGERCGC13-0001, publicada en el Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013,
el Servicio de Rentas Internas establecidé que los sujetos pasivos del Impuesto a la
Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas locales y/o del
exterior sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas del Exterior; y por un monto superior a 6,000,000 deben
presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia.
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El referido Informe podra ser solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas
Internas por cualquier monto y tipo de operacion o transaccion con partes
relacionadas locales y/o del exterior.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; vy iii) No
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
senala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
Impuesto a la Renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta
15,000.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compahia no ha registrado operaciones con
partes relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto, la Compaiia
no estaria obligada a la presentacion del Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencia.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2014 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (17 de abril de 2015), excepto por lo mencionado a continuacion
no se tiene conocimiento de otros hechos de caracter financiero o de otra indole,
que afecten en forma significativa los saldos o interpretacion de los mismos.

Reformas Tributarias

El 29 de diciembre de 2014 mediante Suplemento del Registro Oficial No. 405 se
promulgd la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencién del Fraude
Fiscal; y, el 31 de diciembre de 2014 con Decreto Ejecutivo No. 539 publicado en el
Suplemento del Registro Oficial No. 407, se aprueba el Reglamento a la Ley Organica
de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal.
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Los cambios principales con la Ley y el Reglamento mencionados, Los principales
cambios legales fueron:

a. Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador.

El Comité de Politica Tributaria dictara los segmentos, plazos y condiciones
para poder beneficiarse de las exoneraciones del ISD con respecto a los pagos
por amortizacion de capital e intereses de préstamos de instituciones
financieras del exterior; rendimientos financieros, ganancias de capital y
capital de inversiones que hubieren ingresado al mercado de valores del
Ecuador; y, aquellos provenientes de inversiones en titulos valores destinados
al financiamiento de vivienda, microcrédito e inversiones previstas en el COPCI.

b.  Reformas al Reglamento para la Ley de Régimen Tributario Interno.
Se definen como obligaciones fiscales mineras a las regalias, patentes de
conservacion minera, utilidades atribuibles al Estado y al ajuste que sera
necesario para cumplir con el Art. 408 de la Constitucion de la Republica.

Se definen nuevos plazos para la eliminacion de los créditos incobrables.

) c. Reformas al Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones
" (COPCI).

Se definen las siguientes:

. Fijan las condiciones para el incentivo de estabilidad tributaria en los

L o contratos de inversion.
. . Promueve la promocion de industrias basicas.
LJ . Un beneficio tributario por deduccion adicional por 5 afos del 100% de la
depreciacion de activos fijos nuevos y productivos para las sociedades
{ constituidas antes la vigencia del COPCl y de aquellas nuevas sociedades

constituidas en las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil, dentro de
los sectores considerados prioritarios por el Estado.

d. Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI).
Se definen las siguientes:

. Una exoneracion de Impuesto a la Renta de hasta por 10 ahos a las
inversiones nuevas y productivas de acuerdo con el COPCI en los sectores
economicos determinados como industrias basicas.

. Consideran ingresos gravados, los dividendos distribuidos a sociedades
residentes en el exterior cuando el beneficiario efectivo sea una persona
natural residente en el Ecuador.
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. Eliminacion de la exoneracion de los rendimientos financieros por
inversiones a plazo fijo en valores en renta fija y depodsitos a plazo mayor
a un ano para sociedades.

. Se considera como ingreso gravado, los generados por la enajenacion
directa o indirecta de acciones, participaciones u otros derechos
representativos de capital, u otros derechos que permitan la exploracion,
explotacion, concesion o similares de sociedades domiciliadas en el
Ecuador.

Se fijan limites a las deducciones de gastos, conforme se menciona a
continuacion:

. La depreciacion correspondiente al reval(o de activos no es deducible.

. Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites
establecidos por el ministerio rector del trabajo.

. En general, la deduccion de los gastos de Promocion y Publicidad, sera
deducible hasta 4% de los ingresos gravados.

. Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos
diferidos de acuerdo a los casos y condiciones establecidas en el
Reglamento.

. Pagos a partes relacionadas por regalias, servicios técnicos,
administrativos, de consultoria y similares, se limitan al 20% de la base
imponible. En el caso de sociedades en ciclo pre operativo, en un 10% del
total de activos. Para los contribuyentes con contratos de exploracion,
explotacion y transporte de recursos no renovables se evaluara conforme
el limite del 5% correspondiente a gastos indirectos y para el caso de
regalias sera deducible hasta el 1% de la base imponible.

. Las deducciones por pagos al exterior por concepto de primas de cesion o
reaseguros, seran deducibles y estaran exentos de la retencion del
Impuesto a la Renta, en un 75% cuando no superen el porcentaje senalado
por la autoridad reguladora de seguros, en un 50% cuando superen dicho
porcentaje. En los casos en que la sociedad aseguradora en el exterior sea
residente fiscal, esté constituida o ubicada en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion, los pagos estaran sujetos a la
retencion de Impuesto a la Renta sobre el 100% de las primas de cesién o

reaseguros contratados (Esto debera ser incluido Unicamente cuando se
trate de Companias de la Industria de Seguros).

e. Tarifa de Impuesto a la Renta.

. La tarifa general de Impuesto a la Renta para sociedades sera del 22%.

. Los ingresos percibidos por personas constituidas o ubicadas en paraisos
fiscales o jurisdicciones de menor imposicion, o estan sujetas a regimenes
fiscales preferentes, se les aplicard una retencion en la fuente
equivalente a la maxima tarifa prevista para personas naturales (35%).
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. Cuando la participacion directa o indirecta, individual o conjunta de
personas naturales o sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, sea igual o superior al 50% del capital
social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, se
liquidara el Impuesto a la Renta, a la tarifa del 25%. Lo mismo aplicara en
el caso que la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus
accionistas conforme las disposiciones tributarias establecidas para el
efecto.

. Cuando la participacion accionaria de los accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares sean residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion y su participacion sea
menor al 50%, el impuesto a la renta sera determinado de manera
proporcional aplicando la tarifa del 25% sobre la parte de la participacion
que es de propiedad de una persona natural o juridica domiciliada en los
mencionados paraisos fiscales; sobre la diferencia se liquidara el Impuesto
a la Renta, a la tarifa del 25%.

Reformas al Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas.

La base imponible del ISD, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas,
estard constituida por la totalidad de la operacion. Cuando el adquiriente o
contratante sea una entidad que goce de una exencién del ISD, el impuesto
sera asumido por quien comercialice el bien o preste el servicio.

Codigo Tributario.

Se establece la condicion de los sustitutos del contribuyente como responsables
del pago del Impuesto a la Renta, a las sociedades ecuatorianas o los
establecimientos permanentes en el Ecuador cuyas acciones, participaciones u
otros instrumentos de patrimonio (incluyendo los derechos de los contratos de
exploracion y explotacion de recursos naturales no renovables) hayan sido
enajenadas de manera directa o indirecta.

33




CCCCCCCCCCCCOOOO000000680 0"

D




