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Guayaquil — Ecuador

Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas de
Karcher Ecuador S. A.:

Informe sobre la Auditoria de los Estados Financieros
Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Karcher Ecuador S. A. (“la Compania”), que incluyen el
estado de situaciéon financiera al 31 de diciembre de 2019, y los estados de resultados y otros
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio que terminé en
esa fecha y las notas que comprenden un resumen de las politicas importantes de contabilidad y otra
informacién explicativa.

En nuestra opiniéon, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera de Karcher Ecuador S. A. al 31 de diciembre de 2019, y su
desempeno financiero y sus flujos de efectivo por el afo que termind en esa fecha de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF
para PYMES).

Base para la Opinion

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compania de conformidad con los requerimientos de ética que
son aplicables para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una base para
nuestra opinion.

Responsabilidades de la Administracion y de los Encargados del Gobierno Corporativo en Relacidn
con los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequenas y
Medianas Entidades (NIIF para PYMES) y por el control interno que determina es necesario para
permitir la preparacion de los estados financieros que estén libres de errores materiales, ya sean
debido a fraude o error.

(Continta)
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En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Companfia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, a menos
gue, la Administracion tenga la intencién de liquidar la Compania o cesar operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Los Encargados del Gobierno de la entidad son los responsables de la supervisién del proceso de
informacién financiera de la Compania.

Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto estéan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA)
siempre detecte un error material cuando éste exista. Los errores pueden deberse a fraude o error
y se consideran materiales si, individualmente o en agregado, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios tomen basandose en estos estados
financieros.

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefamos y desarrollamos procedimientos de auditoria en respuesta a dichos
riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria que es suficiente y apropiada para proveer una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar errores materiales debido a fraude es mayor que
en el caso de errores, ya que el fraude puede involucrar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, representaciones erréneas, o la evasiéon del control interno.

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria en orden a disefnar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar
una opinién sobre la eficacia del control interno de la Compania.

- Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones;
asf como la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

- Concluimos sobre lo apropiado de utilizar, por parte de la Administracién, la base contable de
negocio en marcha, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, o si existe una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan causar dudas
materiales sobre la capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, estamos requeridos a llamar la atencién en
nuestro informe de auditoria sobre las correspondientes revelaciones en los estados financieros
o, si dichas revelaciones no son adecuadas, modificar nuestra opiniéon. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria.
Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar que la Compania no continde como
un negocio en marcha.

- Evaluamos la presentacion en su conjunto, la estructuray el contenido de los estados financieros,

incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y los
hechos subyacentes de una manera tal que logran una presentacion razonable.

(Continta)



Nos comunicamos con los Encargados del Gobierno Corporativo en relaciéon con, entre otros temas,
el alcance vy la oportunidad de la realizacién de la auditoria vy, los hallazgos significativos, incluyendo
las deficiencias significativas en el control interno que identifiguemos durante nuestra auditoria.
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Kércher Ecuador S. A.
(Subsidiaria totalmente poseida por Kéarcher Beteiliguns - GMBH)

Estado de Situacién Financiera
31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2018

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos Notas 2019 2018
Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos 6 Us$ 59,181 102,462

Cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrar, neto 7 699,152 691,644
Inventarios 8 839,970 755,243
Pagos anticipados 2,231 1,383

Total activos corrientes 1,600,634 1,560,632
Activos no corrientes: |
Muebles, enseres y vehiculos, neto 9 148,374 87,852
Activos intangibles, neto 10 34,189 37,001
Impuesto diferido activo 12 14,653 44,489
Otros activos 8,200 8,000
Total activos no corrientes 205,416 177,342
Total activos US$ 1,805,950 1,727,974
00 4 s
Pasi Patii ia. N
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
y gastos acumulados por pagar 1 Us$ 663,316 597,537
Total pasivos corrientes 663,316 697,637
Pasivos no corrientes:
Reservas para pensiones de jubilacién patronal e
indemnizaciones por desahucio 13 58,611 / 44,299
Total pasivos no corrientes 58,611 44,299
Total pasivos 721,927 641,836
Patrimonio, neto:
Capital acciones 14 1,339,150 1,339,150
Reserva legal 14 13,960 -
Resultados acumulados 14 (269,087) (263,012)
Patrimonio, neto 1,084,023 1,086,138
Total pasivos y patrimonio, neto US§ |\ 1,805,950 , 1,727,974
7 Legd. Juan Farias” ~Lihg-tuisa Quindnez” /-~
Gerente General Contadora General ™
{
Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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Kércher Ecuador S. A.
(Subsidiaria totalmente poseida por Kércher Beteiliguns - GMBH)

Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales
Afo que termind el 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas de 2018

{Expresado en Doélares de los Estados Unidos de América - US$)

Notas 2019 2018
Ventas netas 16 USs$ 4,157,532 3,914,653
Costo de las ventas 17 = (2,367,079) (2,139,555)
Utilidad bruta 1,790,453 1,775,098
Gastos de administracion y generales 17 (884,312) (774,6565)
Gastos de ventas 17 {824,934) (856,349)
(1,709,246) {1,630,904)
Utilidad en operaciones 81,207 144,194
Ingresos {costos) financieros (6,024) {4,174)
Utilidad antes de impuesto a la renta 75,183 140,020
Impuesto a la renta 12 (75,331) (46,708)
(Pérdida) utilidad neta (148) 93,312
Otros resultados integrales:
Partida gue no se reclasificard posteriormente

al resultado del ano - pérdida actuarial
por planes de beneficios definidos 13 (1,967) (31,144)
Otros resultados integrales (1,967) (31,144)
(Pérdida) utilidad neta y otros resultados integrales US$ (2,115) 62,168

4 T 1//,
\ : y 'EI/ 9
Ledo. Juan Farias \ \_"" Ung. Luisa Quindnez
Gerente General I tadora General
— f-/&m S

_./ -

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.




Ké&rcher Ecuador S. A.

(Subsidiaria totalmente poseida por Kércher Beteiliguns - GMBH)

Estado de Cambios en el Patrimonio

Afo que termind el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2018

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Resultados acumulados

Otros
resultados
integrales -
remedicion de
Capital Reserva beneficios Resultados Patrimonio,
Notas acciones legal definidos acumulados Total neto
Saldos al 1 de enero de 2018 Uss 750,800 - - (315,180} (315,180) 435,620
Transaccién con accionista - capitalizacion 14 588,350 - - - - 588,350
Total resultados integrales:
Utilidad neta - - - 93,312 93,312 93,312
Otros resultados integrales 13 - - (31,144) - (31,144) (31,144)
Saldos al 31 de diciembre de 2018 1,339,150 - (31,144) (221,868) (253,012) 1,086,138
Apropiacién para reserva legal - 13,860 - (13,960) {13,960) -
Total resultados integrales:
Pérdida neta - - - (148) (148) {148)
Otros resultados integrales 13 - - (1,967} —_ - (1,967) (1,967)
Saldos al 31 de diciembre de 2019 uss 1,338,160 13,960 (3,3,/11 1) \}235,9}61 (269,087) ] 1,084,023
4 / 7 i i
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Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.




Kéarcher Ecuador S. A.
(Subsidiaria totalmente poseida por Kércher Beteiliguns - GMBH)

Estado de Flujos de Efectivo

Afo que terminé el 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas de 2018

(Expresado en Doélares de los Estados Unidos de América - US$)

Notas 2019 2018
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes Ussg 4,001,625 4,014,616
Efectivo pagado a proveedores y empleados (3,937,211) (3,641,408)
Impuesto a la renta pagado (101,173) (93,749)
Impuesto a la renta e ISD recuperado 104,528 -
Ingresos (costos) financieros (6,024) (4,174)
Flujo neto de efectivo proveniente de las
actividades de operacion 61,745 275,285
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisicion de muebles, enseres y vehiculos 9 (104,234) (50,679)
Adquisicion de activos intangibles 10 (792) (7,144)
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades
de inversion (105,026) (57,823)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Recibido de préstamos y obligaciones financieras - 69,142
Pagos de préstamos y obligaciones financieras - (910,609)
Aumento de capital - 588,350
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades
de financiamiento - (263,117)
Disminucién neta en efectivo en caja y bancos (43,281) (35,655)
Efectivo en caja y bancos al inicio del afio 6 102,462 138,117
Efectivo en caja y bancos al final del afio 6 USs$ 59,181 102,462
(/'/ i
s : - ’ ,x/ J/'f :
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Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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Kércher Ecuador S.A.
(Subsidiaria totalmente poseida por Karcher Beteiliguns — GMBH)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2019

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Entidad que Informa

Kércher Ecuador S.A. (“la Compania”), es una subsidiaria totalmente poseida por Karcher
Beteiliguns - GMBH. La Companfia fue constituida en la ciudad de Guayaquil Republica del
Ecuador mediante escritura publica de fecha 29 de noviembre del 2012 bajo Resoluciéon
No.SC.1J.DJC.G.2012.4439 del 10 de diciembre del 2012. Sus operaciones consisten en la
importacién y comercializacion exclusiva de productos de la marca Karcher que representan
hidro-lavadoras, fregadoras de piso, aspiradoras y demas equipos de limpieza; tanto para el
sector industrial como para la linea del hogar. Las operaciones de la Compafia estan
estructuradas en cuatro divisiones: compra/venta de maquinas de limpieza de las lineas
Home-Garden y Professional; repuestos y accesorios; detergentes; y servicio de
mantenimiento. La Compania se encuentra domiciliada en la Avenida Juan Tanca Marengo
de la ciudad de Guayaquil, Ecuador, y sus operaciones estan sometidas al control y vigilancia
de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.

Desde marzo del 2018 los accionsitas de la Compania son Karcher Beteiligungs - GMBH vy
Karcher Global Investments Gmbh, domiciliadas en Alemania, cada una con una participacion
de 99.99% y 0.01% respectivamente.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(a) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisién por la Administracion de
la Compania el 14 de mayo de 2020 y segun las exigencias estatutarias serdn sometidos
a la aprobacién de la Junta General de Accionistas de la misma.

(b) Bases de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.

(c) Moneda Funcional y de Presentaciéon

Los estados financieros adjuntos estan presentados en doélares de los Estados Unidos
de América, que es la moneda funcional de la Compafnia. A menos que se indique lo
contrario, las cifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en ddélares estadounidenses.

(d)  Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF para las PYMES
requiere que la Administracion de la Compania efectle juicios, estimaciones y
supuestos que afectan la aplicaciéon de las politicas de contabilidad y los montos
reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pudieran diferir
de estas estimaciones.

(Continua)
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Kércher Ecuador S.A.
(Subsidiaria totalmente poseida por Karcher Beteiliguns - GMBH)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan bajo una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

i.  Juicios
En relaciéon a los juicios realizados en la aplicacion de las politicas de contabilidad,
la Administracion informa que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre

los estados financieros adjuntos.

ii. Supuestos e Incertidumbres en las Estimaciones

La informacién sobre supuestos e incertidumbres en estimaciéon que tienen un
riesgo significativo de resultar en ajuste material en el ano subsiguiente se describe
en las siguientes notas:

- Nota 7 — medicion de la estimacion para pérdidas crediticias esperadas por
deudores comerciales y activos del contrato; supuestos claves para determinar
la tasa de pérdidas promedio ponderadas.

- Nota 13 — medicién de obligaciones por beneficios definidos — supuestos
actuariales clave.

Politicas Contables Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas més adelante han sido aplicadas consistentemente
a todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos gue otro criterio sea
indicado.

(a)

(b)

Clasificacion de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacion de la Compania, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional de la
Compania a las tasas de cambio a las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos
monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha del estado de situacion
financiera son reconvertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio de esa fecha.
Las diferencias en cambio en moneda extranjera son generalmente reconocidas en
resultados.

(Continua)



Karcher Ecuador S.A.

(Subsidiaria totalmente poseida por Karcher Beteiliguns - GMBH)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

(c) Instrumentos Financieros

Activos Financieros no Derivados

La Compania tiene los siguientes activos financieros no derivados:

Préstamos y Partidas por Cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente
se reconocen al precio de la transaccion mas cualquier costo de transaccion
directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas
por cobrar se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo,
menos las pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se
componen de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Efectivo en Caja y Bancos

El efectivo en caja y bancos se compone de los saldos del efectivo disponible en
caja y bancos.

Pasivos Financieros no Derivados

Inicialmente, la Companfia reconoce los instrumentos de deuda emitidos en la fecha
en que se originan. Todos los otros pasivos financieros son reconocidos
inicialmente en la fecha de la transaccién en la que la Compania se hace parte de
las disposiciones contractuales del instrumento. La Compafia da de baja un pasivo
financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente al precio de la transaccién
menos cualquier costo de transaccion directamente atribuible.  Posterior al
reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado
usando el método de interés efectivo.

Los otros pasivos financieros se componen de cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas y gastos acumulados por pagar.

Capital Acciones

Las acciones ordinarias (Unica clase de acciones emitidas por la Companhia) son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a
la emision de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una
deduccioén del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

(Continua)
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(d)

(e)

Karcher Ecuador S.A.

(Subsidiaria totalmente poseida por Karcher Beteiliguns - GMBH)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Inventarios

Los inventarios se valorizan al costo o al valor neto de realizacion, el que sea menor. El
costo de los inventarios se determina por el método del costo promedio, excepto por
las importaciones en transito que se llevan al costo especifico, e incluye todos los
costos incurridos para adquirir los inventarios, otros costos directos tales como los
impuestos no recuperables, y otros incurridos para llevar el inventario a su localizacion
y condicién actual, menos los descuentos en compras.

El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los gastos estimados para completar la venta.

Muebles, Enseres y Vehiculos

Reconocimiento y Medicién

Las partidas de muebles, enseres y vehiculos son valorizadas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro. Los muebles, enseres y vehiculos
se reconocen como activo si es probable que se deriven de ellas beneficios
econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera fiable.

El costo incluye los gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del
activo.

Cuando partes de una partida de muebles, enseres y vehiculos poseen vidas Utiles
distintas, son registradas como partidas separadas (componentes principales) del
activo.

Las ganancias o pérdidas de la venta de un elemento de muebles, enseres y
vehiculos son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en
libros, y son reconocidos en resultados cuando se realizan o conocen.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Util del activo o su
capacidad productiva, son capitalizadas sélo si es probable que se deriven de ellas
beneficios econdémicos futuros para la Compania y su costo puede ser estimado de
manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en
muebles, enseres y vehiculos son reconocidos en resultados cuando se incurren.

Depreciacién

La depreciacién de los elementos de muebles, enseres y vehiculos se calcula sobre
el monto depreciable, que corresponde al costo del activo. La Administraciéon de la
Compania no espera recuperar valor alguno al final de la vida Util estimada de la
propiedad, herramientas y equipos, y, en concordancia con esto, no se definen
valores residuales.

(Continua)
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(f)

Kércher Ecuador S.A.
(Subsidiaria totalmente poseida por Karcher Beteiliguns - GMBH)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

La depreciacion de los elementos de muebles, enseres y vehiculos se reconoce en
resultados y se calcula por el método de linea recta con base a las vidas Utiles
estimadas de cada componente de la muebles, enseres y vehiculos. Los elementos
de muebles, enseres y vehiculos se deprecian desde la fecha en la cual estan
instalados vy listos para su uso.

Las vidas Utiles estimadas para el periodo actual y comparativo son las siguientes:

Vehiculos 5 afnos
Equipos de computacion 3 anos
Muebles y enseres 10 afnos
Instalaciones 3 anos
Equipos de mercadeo vy taller 3 anos

Los métodos de depreciacién y vidas Utiles son revisados en cada ejercicio y se
ajustan si es necesario.

Activos Intangibles

Reconocimiento y Medicién

Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmente al costo. Luego del
reconocimiento inicial, los activos intangibles se registran al costo menos la
amortizacion acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro del valor, en caso
de existir.

Los activos intangibles con vidas Utiles finitas se evallan para determinar si tuvieron
algun deterioro del valor siempre que exista un indicio de que el activo intangible pudiera
haber sufrido dicho deterioro.

Las ganancias o pérdidas que surjan de dar de baja un activo intangible se miden como
la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del
activo, y se reconocen en el estado de resultados integrales cuando se da de baja el
activo.

Amortizacién

La amortizacién de los intangibles se basa en el costo del activo incluido las mejoras,
y se reconoce en resultados con base al método de linea recta durante la vida til
estimada de los mismos, desde la fecha en la que se encuentren disponibles para
su uso. La vida util estimada para el periodo en curso y comparativo es de tres anos
para las licencias para uso de programas. De conformidad con la politica de la
Compania, no se espera recuperar valor alguno al final de la vida util estimada de
los activos intangibles, y en concordancia con esto, no se definen valores
residuales.

(Continua)
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Si hay indicadores que ha habido cambios significativos en los métodos de
amortizacion y vidas Utiles de un activo intangible, entonces la amortizacién del
activo intangible es revisada prospectivamente para reflejar las nuevas
expectativas.

Los desembolsos posteriores son capitalizados solamente si aumentan los
beneficios econdmicos futuros incorporados en el activo relacionado a dichos
desembolsos. Todos los otros desembolsos son reconocidos en resultados cuando
se incurren.

()  Deterioro

Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de situacién
financiera para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo
financiero estd deteriorado si existe evidencia objetiva de deterioro como
consecuencia de uno o mas eventos de pérdida ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo, y ese 0 esos eventos de pérdida han tenido un
efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que puede estimarse de
manera fiable.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta
de provision contra los préstamos vy partidas por cobrar. Cuando un hecho que
ocurra después de que se haya reconocido el deterioro causa que el monto de la
pérdida por deterioro disminuya, esta disminucién se revierte contra resultados.

Deterioro de Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compania, diferentes a impuesto
a la renta diferido, son revisados en la fecha del estado de situacion financiera para
determinar si existe algun indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces
se estima el importe recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por deterioro
si el valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo excede su
importe recuperable.

Similarmente, el valor en libros de los inventarios es revisado en la fecha del estado
de situacion financiera para determinar si existe algun indicio de deterioro. Si
existen tales indicios, entonces se estima el precio de venta menos los costos para
completar la venta y se compara con el valor en libros de cada item de los
inventarios. Siun item de inventarios esté deteriorado, su valor en libros se reduce
a su precio de ventas menos los costos para completar la venta, una pérdida por
deterioro se reconoce inmediatamente en resultados.

(Continua)
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Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados
utilizados para determinar el importe recuperable (precio de venta menos costos
para completar la venta, en el caso de los inventarios). Cuando se revierte una
pérdida por deterioro, el valor en libros del activo no puede exceder al valor que
habria sido determinado, neto de depreciacion o amortizacién, sino se hubiese
reconocido una pérdida por deterioro.

(h) Beneficios a los Empleados

Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos — Jubilacién Patronal e Indemnizacion por Desahucio

El Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion por parte
de los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que
hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afos en una misma compania;
el que califica como un plan de beneficios definidos sin asignacién de fondos
separados. Ademas dicho Cédigo establece que cuando la relaciéon laboral termine
por desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacién calculada con base en
el nUmero de anos de servicio.

La obligacion neta de la Compania relacionada con el plan de jubilacién patronal e
indemnizacién por desahucio se determina por separado, calculando el monto del
beneficio futuro que los empleados han ganado a cambio de sus servicios en el
periodo actual y en los anteriores; ese beneficio se descuenta para determinar su
valor presente. El célculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando
el método de costeo de crédito unitario proyectado.

La Compania reconoce la totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que
surgen de los planes de beneficios definidos de Jubilacion Patronal, en otros
resultados integrales; mientras que la totalidad de las ganancias o pérdidas
actuariales que surgen de los planes de beneficios definidos de Desahucio los
reconoce en cuenta de resultado.

Los gastos relacionados con los planes por beneficios definidos, incluyendo el
saneamiento del descuento, se reconocen en los gastos por beneficios a
empleados en resultados.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la
modificacién resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados
prestados por los empleados o la ganancia o pérdida por la reduccién, sera
reconocida inmediatamente en resultados. La Compania reconoce ganancias y
pérdidas en la liguidacién de un plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada y son reconocidos como gastos a medida que los
empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado por ellos.

(Continua)
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Se reconoce un pasivo si la Compania posee una obligacion legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en
el pasado y la obligacion puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a aquellas
establecidas en el Cédigo del Trabajo.

iii. Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminaciéon o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decisién de dar por terminada la relaciéon contractual con los
empleados.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de
situacion financiera cuando existe una obligacién legal o implicita resultante de eventos
pasados, es probable que sea necesario un flujo de salida de beneficios econémicos
para cancelar la obligacién y el monto puede ser estimado de manera fiable.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera
desembolsar a una tasa antes de impuesto que refleja la valoraciéon actual del mercado
sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la obligacion. El
saneamiento del descuento se reconoce como costo financiero.

El importe reconocido como provisién corresponde a la mejor estimacién, a la fecha del
estado de situacion financiera, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres
que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracién de
éstas.

Cuando no es probable gue un flujo de salida de beneficios econdémicos sea requerido,
o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un
pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera
confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también
reveladas como pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo de salida
de beneficios econdémicos sea remota. No se reconocen ingresos, ganancias o activos
contingentes.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

Productos Vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por
recibir, neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y
del impuesto al valor agregado. Los ingresos son reconocidos cuando existe
evidencia persuasiva de que los riesgos y beneficios significativos derivados de la
propiedad de los bienes son transferidos al comprador, es probable que se reciban

(Continuia)
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los beneficios asociados con la transaccién, los costos incurridos y las posibles
devoluciones de los bienes negociados pueden ser medidos con fiabilidad vy la
Compania no conserva para si ningun envolvimiento en la administracion corriente
de los bienes vendidos. Si es probable que se otorguen descuentos y el monto de
estos puede estimarse de manera fiable, el descuento se reconoce como una
reduccion del ingreso cuando se reconocen las ventas.

Gastos
Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se

reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econdmicos futuros.

Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financieros y costos financieros incluyen ingreso por intereses y gasto de
intereses de préstamos, respectivamente, los que son reconocidos en resultados
usando el método de interés efectivo.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. Elimpuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en resultados excepto
que se relacione a partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente
en el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en
otros resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable
del ano utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar
de anos anteriores.

Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para
propdsitos financieros y sus correspondientes bases tributarias.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
apliqgue al momento del reverso de las diferencias temporales de acuerdo a la ley
de impuesto a la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha del
estado de situacion financiera.

La medicion de los impuestos diferidos refleja las consecuencias tributarias que se
derivan de la forma en que la Compania espera, a la fecha del estado de situacién
financiera, recuperar o liquidar el valor registrado de sus activos y pasivos.

(Continua)
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Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados sélo si existe un
derecho legal exigible de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes,
y estan relacionados con los impuestos a la renta aplicados por la misma autoridad
tributaria sobre la misma entidad sujeta a impuestos, o en distintas entidades
tributarias.

Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha del estado separado
de situacion financiera y son reducidos en la medida que no sea probable que los
beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

iii. Exposicién Tributaria

Al determinar los montos de los impuestos corrientes e impuestos diferidos, la
Compania considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales. La Compafia cree que la
acumulacién de sus pasivos tributarios es adecuada para todos los anos fiscales
abiertos, sobre la base de su evaluacion de muchos factores, incluyendo las
interpretaciones de la ley tributaria y la experiencia anterior. Esta evaluacién
depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca
de eventos futuros. Puede surgir nueva informacién que haga que la Compania
cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales
cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en que se
determinen.

(4) Nuevas Normas e Interpretaciones aun no Adoptadas

El IASB (International Accounting Standards Board) emiti6 enmiendas a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pymes (International Financial Reporting
Standard for Small and Medium-sized Entities - IFRS for SMEs, por sus siglas en inglés) en
mayo del 2015, dichas enmiendas que fueron de aplicacién obligatoria en los periodos que
comiencen a partir del 1 de enero de 2017.

En octubre del 2018, el IASB presenté un plan para la revisiéon completa de las Norma NIIF
para las PYMES al Grupo de Economias Emergentes (EEG por sus siglas en inglés). Los
miembros del EEG sugirieron que tenga en cuenta los siguientes temas en la revision:

. Alcance deseado de la Norma NIIF para las PYMES;

. Cuestiones de aplicacién relacionadas con los mercados extraburséatil (Over the counter)
y el significado de “no se negocian en un mercado publico” en la definicién de obligacién
publica de rendir cuentas;

. Si el Consejo pretende que la Norma NIIF para las PYMES sea una norma contable
simplificada para pequenas y medianas entidades o una simplificacién de las Normas NIIF;
Y

. La aplicaciéon de la Norma NIIF para las PYMES para pequenos bancos e instituciones
financieras.

. La exencion por esfuerzo o costo desproporcionado.

. Inclusién de Normas NIIF emitidas recientemente (incluyendo el Marco Conceptual) en la
Norma NIIF para las PYMES.

(Continua)

-17 -



(5)

Kércher Ecuador S.A.
(Subsidiaria totalmente poseida por Karcher Beteiliguns - GMBH)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

. Cuestionamientos no incorporadas en la Ultima revision, tales como costos por préstamos;

y
. Requerimientos para preparar estados financieros consolidados.

El Consejo ha comenzado la revisién integral en el aho 2019 de la Norma NIIF para las PYMES.
La primera fase de la revision supondré el desarrollo de una peticidon de informacién el cual
propone obtener opiniones sobre cdémo alinear la Norma NIIF para las PYMES con las Normas
NIIF nuevas y modificadas.

Hasta la fecha de emisién de los estados financieros, el IASB (International Accounting
Standards Board) no ha emitido ninguna enmienda adicional a las informadas en mayo del
2015, por lo tanto, los estados financieros no incluyen ninguna modificaciéon a sus politicas
contables.

Administracion del Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compania esta expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito
- Riesgo de liquidez

- Riesgo de mercado

Marco de Administraciéon de Riesgos

La Administracion de la Compania es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracion de riesgos, asi como por el desarrollo y monitoreo de las politicas de
administracién de riesgos.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compania son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compafia, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administraciéon de riesgo de la Compania a fin de
que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades. La Compania,
a través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente
de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y
obligaciones.

La Administracién de la Compafnia monitorea el cumplimiento de las politicas y los
procedimientos de administracion de riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo
es apropiado respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compania.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compania si un cliente
o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y
se origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

(Continua)
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Exposicién al Riesgo de Crédito

La exposicién méaxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacién financiera es
Ccomo sigue:

Notas 2019 2018
Efectivo en caja y bancos 6 US$ 59,181 102,462
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar 7 699,152 691,544
US$ 758,333 794,006

Efectivo en Caja y Bancos

La Compafia mantiene efectivo en caja y bancos por US$59,181 al 31 de diciembre de 2019
(US$102,462 en el 2018), que representan su maxima exposicion al riesgo de crédito por estos
activos. El efectivo en bancos es mantenido principalmente en instituciones financieras que
estan calificadas entre el rango AA+ y AAA segun las agencias calificadoras de riesgo
autorizado por la Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador.

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

La exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. Los saldos por cobrar representan aproximadamente el 15%, en
el 2019 (18%, en el 2018) de los ingresos de la Compafiia.

La Administracion ha establecido una politica de riesgo mediante la cual se analiza a cada
cliente nuevo individualmente para evaluar su solvencia, antes de autorizar ventas a crédito.
La revision de la Compania incluye calificaciones externas, cuando estan disponibles, y en
algunos casos referencias bancarias. Se establecen limites de venta para cada cliente, los que
representan el importe abierto maximo que no requiere de aprobaciones adicionales; estos
limites se revisan cada seis meses. Los clientes que no cumplen con los requerimientos de
solvencia exigidos por la Compania solo pueden efectuar compras de contado.

Al monitorear el riesgo de crédito de los clientes, éstos se agrupan segun sus caracteristicas
de crédito, incluyendo si corresponden a un individuo o a una entidad legal, si son mayoristas,
minoristas o usuarios finales, su ubicacidon geogréfica, industria, perfil de antigledad,
vencimiento y existencia de dificultades financieras previas.

Los clientes que se clasifican como “de alto riesgo” se incluyen en una lista de clientes
restringidos y son monitoreados por la Administracion, y las ventas futuras se realizan con
pagos adecuadamente garantizados.

La Compania establece una provisiéon para deterioro de valor que representa su estimacion de
las pérdidas incurridas en relaciéon con los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.
Esta provisién se determina en base a una evaluacion especifica que se relaciona con
exposiciones individualmente significativas y con base a una evaluacién colectiva para los
saldos no significativos.
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La exposicién méaxima al riesgo de crédito para cuentas por cobrar comerciales a la fecha del
estado de situacion financiera por tipo de cliente fue:

2019 2018
No. de Importe en No. de Importe en
clientes US$ clientes US$
Especiales - supermercados 8 377,319 9 260,890
Mercado abierto - minoristas 90 111,560 31 63,749
Distribuidores 20 134,924 48 166,597
118 623,803 88 491,236
Estimacion para Deterioro
2019 2018
Valor bruto Deterioro Valor bruto Deterioro
Vigentes Uss 553.008 - 399.193 -
Vencidas de:
1 a 90 dias 51.717 - 91.455 -
91 a 180 dias 12.422 - 588 -
mas de 181 dias 6.656 (745) - -
UsS$ 623.803 (745) 491.236 -

La Administracién de la Compania cree que las cuentas vencidas son totalmente recuperables,
sin embargo en el ano terminado al 31 de diciembre de 2019 realizé una provision por deterioro
de cuentas por cobrar comerciales de US$745 (US$0, en el 2018)

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega
de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Compania para administrar la liquidez
es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto
en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compania.

La Administracion de la Compania dispone de informacion que le permite monitorear los
requerimientos de flujo de efectivo; por lo general tiene como objetivo contar con los recursos
necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo de 10 dias,
incluyendo el pago de los pasivos comerciales y obligaciones con relacionadas cuando vencen;
esto excluye el posible impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse
razonablemente. A la fecha de los estados financieros no se han detectado situaciones que
a criterio de la Administracion puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.

Los siguientes son los vencimientos contractuales de pasivos financieros, incluyendo los
pagos estimados de intereses:
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31 de diciembre de 2019

Valor en Vencimientos Meses
libros contractuales De0Oa6 De7a12 masde 12
Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas y gastos por pagar US$ 663,316 663,316 663,316 - -

31 de diciembre de 2018

Valor en Vencimientos Meses
libros contractuales DeQa6 De7a12 masde 12
Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas y gastos por pagar US$ 597,537 597,637 597,637 - -

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos de efectivo futuros
de instrumento financiero fluctle debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de
la Compania, el riesgo de mercado comprende el riesgo de tasa de interés. La Compania
mitiga el riesgo de tasa de interés manteniendo obligaciones con su casa matriz.

Riesgo de Moneda

La Compania se encuentra principalmente expuesta a variaciones en el tipo de cambio del
Euro por transacciones comerciales realizadas con companias relacionadas.

Exposicién al Riesgo de Moneda

Al 31 de diciembre de 2019 el tipo de cambio por 1 EURO fue US$1,123 (US$1,145, en el
2018):

2019 2018
Délares Euros Délares Euros
Pasivos:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
y gastos por pagar - companias relacionadas 440,857 392,771 361,456 316,009

Anélisis de Sensibilidad

El fortalecimiento de la tasa de cambio del US délar contra el Euro en un 5,08% (debilitado un
3,6%, en el 2018) habria incrementado el patrimonio y los resultados de la Compania en
aproximadamente US$15,965 (US$4,400, en el 2018).

Este andlisis esta basado en las variaciones de las tasas de cambio que la Compafia considera
razonablemente posible a la fecha de reporte. El anélisis asume que las otras variables
permanecen constantes.
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Administracion de Capital

La politica de la Compania es mantener un nivel de capital que le permita conservar la
confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro del negocio. El
capital se compone del patrimonio total. No hubo cambios en el enfoque de la Compahia para
la administracién de capital durante el afno.

La Compania hace seguimiento al capital, utilizando el indice deuda neta ajustada a patrimonio
ajustado. Para este propdsito, deuda neta ajustada es definida como el total de pasivos, mas
dividendos propuestos y no acumulados, de haberlos, y menos efectivo en caja y bancos; vy el
patrimonio ajustado incluye todos los componentes del patrimonio menos los dividendos
propuestos no acumulados, de haberlos. El indice de deuda neta ajustada a patrimonio
ajustado de la Compania al término del periodo del estado de situacién financiera es el
siguiente:

2019 2018
Total pasivos US$ 721,927 641,836
Menos efectivo en caja y bancos (59,181) (102,462)
Deuda neta ajustada US$ 662,746 539,374
Total patrimonio US$ 1,084,023 1,086,138
Indice deuda neta ajustada a patrimonio 0.61 0.50

Efectivo en Caja y Bancos

El detalle de efectivo en caja y bancos al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

2019 2018
Efectivo en caja US$ 1,529 553
Deposito en bancos 57,652 101,909
US$ 59,181 102,462

Los saldos de depdsitos en bancos corresponden a fondos mantenidos en instituciones
financieras locales, los cuales no generan intereses.

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar se detallan como sigue:
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Notas 2019 2018
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales Uss 623,803 491,236
Estimacién para deterioro de pérdidas esperadas (745) -
623,058 491,236
Otras cuentas por cobrar:
Impuesto al valor agregado (IVA) 12,630 30,208
Anticipo y retenciones en la fuente
de impuesto a la renta 12 42,150 35,618
Impuesto a la salida de divisas 12 13,860 81,937
Anticipos a proveedores - 13,766
Otros 7,454 38,779
76,094 200,308
US$ 699,152 691,544

Las cuentas por cobrar a clientes presentan facturas por venta de maquinas de limpieza de
las lineas Home-Garden y Professional; repuestos y accesorios; detergentes; y servicio de
mantenimiento, principalmente a las principales cadenas comerciales del pafis, con plazos de
entre 60 y 90 dias y no generan intereses.

Durante el 2019 el Servicio de Rentas Internas (SRI) devolvié a la Compania US$104,528
(US$60,828 por concepto de impuesto a la salida de divisas (ISD) y US$43,700 de retenciones
de impuesto a la renta de los anos 2018 y 2017). La devolucion fue efectuada a través de
notas de credito desmaterializadas.

El movimiento de la estimacién para deterioro de cuentas por cobrar es como sigue:

2019 2018
Saldo al inicio del afo US$ - 7,079
Estimacién del afo (745) -
Castigos - (7,079)
Saldo al final del afno US$ (745) -

La exposicion de la Compania al riesgo de crédito relacionado con cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar se revela en la nota b.

(8) Inventarios

El detalle de inventarios es el siguiente:
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2019 2018
Equipos Uss$ 480,606 419,225
Repuestos 54,011 55,623
Accesorios 96,314 108,052
Detergentes 3,435 9,471
Suministros 1,284 2,529
Importaciones en transito 204,320 160,343

US$ 839,970 755,243

Durante el ano 2019, los inventarios de equipos, repuestos, accesorios y detergentes
reconocidos como costos de las ventas ascendieron a US$2,269,717 (US$2,093,754 en el
2018).

En el 2019, la Compania redujo en US$13,507 el valor registrado de los inventarios de equipos
para llevarlo a su valor neto de realizacion (US$0, en el 2018). Tales reducciones fueron
incluidas en el costo de las ventas.

Muebles, Enseres y Vehiculos

El detalle y movimiento de las muebles, enseres y vehiculos al y por los afos que terminaron
el 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue:

Equipos de
Instalaciones Equipos Equipos de tallery
propiedad de computacié Mueblesy  herramienta
arrendada mercadeo  Vehiculos n enseres s Total
Costo:
Saldo al 1 de enero de 2018 uUss 23,210 25,670 55,334 29,852 77,788 25,5632 237,386
Adiciones 3,209 7,697 25,884 8,789 5,100 - 50,679
Saldo al 31 de diciembre de 2018 26,419 33,367 81,218 38,641 82,888 25,632 288,065
Adiciones - - 77,643 8,681 6,247 11,763 104,234
Saldo al 31 de diciembre de 2019 Us$ 26,419 33,367 158,861 47,222 89,135 37,295 392,299
Depreciacion acumulada:
Saldo al 1 de enero de 2018 US$ (22,299) (24,347) (42,659) (22,293) (24,858) (30,932) (167,388)
Gasto depreciacion del afio (803) (3,767) (16,121) (4,854) (6,908) (372) (32,825)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 (23,102) (28,114) (58,780) (27,147) (31,766) (31,304) (200,213)
Gasto depreciacion del afo (1,187) (3,909) (20,197) (7,950) (7,062) (3,407) (43,712)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 US$ (24,289) (32,023) (78,977) (35,097) (38,828) 34,711) (243,925)
Valor neto en libros:
Al 31 de diciembre de 2018 uss 3,317 5,253 22,438 11,494 51,122 (5,772) 87,852
Al 31 de diciembre de 2019 uss$ 2,130 1,344 79,884 12,126 50,307 2,584 148,374

Durante el ano 2019, las principales adiciones corresponden a la adquisiciéon de tres vehiculos
por US$77,643 (dos vehiculos operativos por US$60,688 y uno administrativo US$16,955).

(Continua)
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(10)  Activos Intangibles

El detalle y movimiento de activos intangibles (licencias para uso de programas de
computacién) al y por los anos que terminaron el 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el

siguiente:
Nota 2019 2018
Costo:
Saldo al inicio del afo US$ 44,128 36,984
Adiciones 792 7,144
Saldo al final del ano Us$ 44,920 44,128
Amortizacion acumulada:
Saldo al inicio del afo [URE) (7,127) -
Gasto de amortizacion 17 (3,604) (7,127)
Saldo al final del ano US$ (10,731) (7,127)
Valor neto en libros:
Saldo al final del ano USs$ 34,189 37,001

(11) Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

Al 31 de diciembre de 2019y 2018, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos
acumulados por pagar se detallan como sigue:

Notas 2019 2018
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores US$ 33,524 41,472
Companias relacionadas 15 474,047 402,532
507,571 444,004
Otras cuentas y gastos por pagar:
Anticipos de clientes 68 172
Beneficios a empleados 13 93,646 95,353
Retenciones en la fuente de IVA e impuesto a la renta 4,205 5,453
Impuesto a la renta 333 -
Impuesto a la salida de divisas 23,692 20,283
Otros 33,801 32,272
155,745 153,533
US$ 663,316 597,537

Las cuentas por pagar comerciales representan principalmente facturas de importaciones por
compras de maquinas de limpieza de las lineas Home-Garden y Professional; repuestos vy
accesorios; detergentes con crédito que van desde 60 hasta 180 dias y no devengan
intereses.

La exposicion de la Compania al riesgo de liquidez relacionado con cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar se revela en la nota 5.

(Continua)
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Impuesto a la Renta

Gasto de Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta fue cargado en su totalidad a resultados y consiste de:

2019 2018
Impuesto a la renta corriente del afio US$ (45,495) (42,872)
Impuesto a la renta diferido (29,836) (3,836)
US$ (75,331) (46,708)

Conciliacién del Gasto de Impuesto a la Renta

Mediante la Ley Orgédnica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizacién de la Gestion Financiera se reformé la tarifa del impuesto a la
renta para sociedades a partir del ejercicio fiscal 2019 estableciendo como tarifa general el
25%. Asitambién, las disposiciones tributarias establecieron que dicha tarifa se incrementara
hasta el 28% (3% en ano 2018) sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a
la participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si dicha participacion
accionaria excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad sera del 28% en el ano 2019 y
2018.

Con base a lo anterior, la tasa corporativa de impuesto a la renta de la Compania es del 25%,
en el ano 2019 y 2018. Dicha tasa se reduce el 10% hasta el ano 2018 si las utilidades se
reinvierten en las companias a través de aumentos en el capital acciones y se destinan a la
adquisicion de maquinarias o0 equipos nuevos o bienes relacionados con investigacion y
tecnologia que mejoren la productividad.

La siguiente es la conciliacion entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de
aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 25%, a la utilidad antes de impuesto a la
renta:

2019 2018
Utilidad neta US$ (148) 93,312
Impuesto a la renta 75,331 46,708
Utilidad antes de impuesto a la renta 75,183 140,020
Impuesto que resultaria de aplicar la tasa
corporativa de impuesto a la renta 25% 18,795 35,005
Incremento (reduccién) resultante de:
Gastos no deducibles 45,117 27,218
Benificio tributario por incremento neto de empleo
y medicina prepagada a los empleados (3,252) (5,074)
Amortizacién de pérdidas tributarias (15,165) (14,277)
Gasto de Impuesto a la renta 45,495 42,872
Cambios en diferencias temporarias 29,836 3,836
Us$ 75,331 46,708
(Continua)
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Impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente y de los anticipos y
retenciones en la fuente del impuesto a la renta en los anos que terminaron el 31 de diciembre
de 2019y 2018 es el siguiente:

2019 2018
Anticipos, Anticipos,
retenciones e retenciones e
ISD Por pagar ISD Por pagar
Saldo al inicio del afno US$ 117,555 - 91,636 (24,958)
Impuesto a la renta del aho - (45,495) - (42,872)
Devolucién de retenciones e impuesto
a la salida de divisas (104,529) - - -
Castigo de valores no devueltos en reclamos (13,027) - - -
Retenciones en la fuente 42,150 - 35,618 -
Impuesto a la salida de divisas 59,023 - 58,131 -
Compensacion de retenciones de im-
puesto (45,162) 45,162 (67,830) 67,830
US$ 56,010 (333) 117,555 -

Activos vy Pasivos por Impuestos Diferidos

Los activos por impuestos diferidos reconocidos son atribuibles segln se indica abajo y su
movimiento es el siguiente:

Saldo al 1 Reconocido Saldo al 31 Reconocido Saldo al 31
enero en diciembre en diciembre
2018 resultados 2018 resultados 2019
Impuesto diferido activo atribuible a:
Amortizacién de pérdidas tributarias US$ 48.325 (14.911) 33.414 (33.414) -
Jubilacién patronal y desahucio - 11.075 11.075 3.578 14.653
Impuesto diferido activo Uss 48.325 (3.836) 44.489 (29.836) 14.653

Reformas Tributarias

Con fecha 31 de diciembre de 2019 mediante Suplemento del Registro Oficial No. 111 se
publicé la Ley Orgéanica de Simplicidad y Progresividad Tributaria. Los principales aspectos
introducidos por esta Ley se sefalan a continuacién:

e Se gravan con una tasa efectiva del 10% los dividendos vy utilidades distribuidos a favor de
todo tipo de contribuyente sin importar su residencia fiscal, exceptuando a las sociedades
residentes en el Ecuador. Esta tasa se incrementaria hasta el 14%, sobre la proporcién no
informada, cuando la sociedad que distribuye el dividendo no cumpla con informar sobre
Su composicién accionaria.

(Continua)
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e |a capitalizacion de utilidades no serd considerada como distribucion de dividendos,
inclusive la que se realice de anos anteriores.

e El| anticipo de impuesto a la renta serd voluntario y equivalente al 50% del impuesto
causado en el aho previo menos las retenciones realizadas en ese ejercicio fiscal.

e A partir del ejercicio fiscal 2021, seran deducibles las provisiones realizadas para atender
la jubilacion patronal del personal que hayan cumplido al menos 10 anos de trabajo en la
misma empresa; siempre que tales valores sean administrados por empresas
especializadas y autorizadas en la administracién de fondos. También serdn deducibles las
provisiones para atender el pago de desahucio.

e Se establece una contribucién Unica y temporal aplicable a las sociedades que realicen
actividades econdémicas y que hayan generado en el ejercicio fiscal del 2018, ingresos
gravados iguales o superiores a US$1,000,000. Esta contribucion serd pagada en los
ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022 y no podré exceder el 25% del impuesto a la renta
causado en el ano 2018; ni podra ser utilizada como crédito tributario ni como gasto
deducible.

Situacién Fiscal
La declaracion de impuesto a la renta, las declaraciones de impuesto al valor agregado y
retenciones en la fuente presentadas por los anos 2015 al 2019 estan abiertas a revision de

las autoridades tributarias.

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31
de diciembre de 2004 incorporé a la legislacién tributaria, con vigencia a partir de 2005, normas
sobre la determinacién de resultados tributables, originados en operaciones con partes
relacionadas. Con fecha 27 de mayo de 2015, mediante Resolucion No. NACDGERCGC15-
00000455, la Administracion Tributaria estable que los sujetos pasivos de impuesto a la renta
gue hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el
exterior dentro de un mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior a US$3,000,000,
deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y aquellos sujetos pasivos
de impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a US$15,000,000, deberan presentar anexo e informe de precios de transferencia.

De acuerdo al monto de las operaciones con partes relacionadas, la Compania no esta obligada
a presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas ni el informe de Precios de
Transferencia del afo 2019.

(Continua)
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(13) Beneficios a Empleados

El detalle de beneficios a empleados es como sigue:

2019 2018

Contribuciones de seguridad social US$ 17,647 12,265

Beneficios sociales (principalmente legales) 62,732 58,378
Participacion de los trabajadores en las

utilidades 13,267 24,710

Reserva para pensiones de jubilaciéon patronal 40,402 29,417

Reserva para indemnizaciones de desahucio 18,209 14,882

US$ 152,257 139,652

Pasivo corriente US$ 93,646 95,353

Pasivo a largo plazo 58,611 44,299

US$ 152,257 139,652

Al 31 de diciembre de 2019 la Compania cuenta con 18 empleados en relacion de dependencia
(20 en el 2018), distribuidos entre operacién, administrativos y ventas.

Participacién de los Trabajadores en las Utilidades

De acuerdo con las leyes laborales, la Compania debe distribuir entre sus trabajadores el 15%
de la utilidad antes de impuesto a la renta. La Compania en el 2019 estimd un gasto de
participacion de los trabajadores en US$13,267 (US$24,710 en el 2018), el cual fue reconocido
en gastos de administracion y generales del estado de resultados y otros resultados
integrales.

Reservas para Pensiones de Jubilacién Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

El movimiento en el valor presente de las reservas para pensiones de jubilacién patronal e
indemnizaciones por desahucio en los anos que terminaron el 31 de diciembre de 2019y 2018
€s como sigue:
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Indem ni-
Jubilacion zacioéon por
patronal desahucio Total
Obligaciones por beneficios definidos
al 1 de enero de 2018 UsSs - - -
Incluido en el resultado del periodo:
Costo por servicios actuales 8,247 3,715 11,962
Costo financiero 795 398 1,193
9,042 4,113 13,155
Incluido en otros resultados integrales:
Pérdida actuarial reconocida por cam bios
en los supuestos financieros 20,375 10,769 31,144
Obligaciones por beneficios definidos
al 31 de diciembre de 2018 29,417 14,882 44,299
Incluido en resultados del periodo:
Costo por servicios actuales 9,670 5,571 15,241
Costo financiero 1,251 625 1,876
10,921 6,196 17,117
Beneficios pagados - (4,772) (4,772)
Incluido en otros resultados integrales:
Pérdida actuarial por cambios en supuestos 64 1,903 1,967
Obligaciones por beneficios definidos
al 31 de diciembre de 2019 Uss 40,402 18,209 58,611

Segun se indica en el Cddigo del Trabajo de la Republica del Ecuador, todos aquellos
empleados que cumplieren 25 afos de servicio para una misma compafia tienen derecho a
jubilacién patronal, beneficio que se determina en base a los anos de servicio, edad del
empleado al momento del retiro y al promedio de la remuneracién anual percibida en los cinco
anos previos a la fecha de retiro. Ademés, dicho Cdédigo establece que en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio, el empleador bonificara al trabajador con el
equivalente al 25% de la ultima remuneracién mensual por cada uno de los anos de servicio
prestados.

La Compania acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma
de actuarios independientes. Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial
utilizado es el “Método de Crédito Unitario Proyectado”, con este método, se atribuye una
parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el periodo
corriente. Las obligaciones se miden segun sus valores descontados, puesto que existe la
posibilidad de que sean satisfechas muchos afos después de que los empleados hayan
prestado sus servicios y se determina el importe de las pérdidas y ganancias actuariales. Las
disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos
para estos beneficios.

(Continua)
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Las provisiones del plan de jubilacién consideran la remuneraciéon del empleado y demas
parametros establecidos en el Cédigo del Trabajo, con un minimo para la cuantificacion de la
pension vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacion del IESS y
de US$30 si sélo tiene derecho a la jubilacion patronal y 25 afnos minimo de servicio sin edad
minima de retiro. De acuerdo a los estudios actuariales contratados, los que cubren a todos
los empleados en relacién de dependencia, el valor presente de la reserva matematica
actuarial de jubilacion patronal al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue:

2019 2018
Trabajadores activos con menos de
10 anos de senicio US$ 40,402 29,417
US$ 40,402 29,417

Anélisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del
estado separado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019, siempre que las otras
suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la obligacion por beneficios
definidos en los siguientes importes:

Jubilaciéon Indemnizaciones
patronal por desahucio
Tasa de descuento - aumento de 0.56% us$ (3,662) (965)
Tasa de descuento - disminucion de 0.5% 4,050 1,065
Tasa de incremento salarial - aumento de 0.5% 4,142 1,138
Tasa de incremento salarial - disminucion de 0.5% (3,772) (1,042)

Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales a la fecha de los estados
de situacion financiera son los siguientes:

2019 2018
Tasa de descuento 4.21% 4.25%
Tasa de incremento salarial 1.50% 1.50%
Tasa de rotacion (promedio) 20.42% 19.26%
Vida laboral promedio remanente 8.74 8.59
Tasa de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 TMIESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compania posee
sobre las variables que determinaran el pago futuro de esta obligacion. Los cambios en las
tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en
los importes reportados.

(Continua)
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Gasto del Personal

Los valores pagados por la Compania en concepto del gasto de personal, incluidos en los
rubros del costo de ventas, gastos de administracién y generales, y gastos de ventas en el
estado de resultados y otros resultados integrales por el aho terminado es como sigue:

2019 2018
Sueldos y salarios US$ 467,929 450,737
Beneficios sociales 114,723 79,715
Aportes de seguridad social 63,446 54,867
Participacion de los trabajadores en
las utilidades 13,267 24,710
Jubilaciéon patronal e indemnizaciones
por desahucio 17,117 13,155
US$ 676,482 623,184
Patrimonio

Capital Acciones:

La Compania ha emitido Unicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de
US$1 cada una. El detalle del numero de acciones autorizadas, suscritas y pagadas al 31 de
diciembre de 2019y 2018 es el siguiente:

2019 2018
Acciones autorizadas 2,678,300 2,678,300
Acciones suscritas y pagadas 1,339,150 1,339,150

El 13 de marzo de 2018 se realizé un contrato de compra y venta de acciones en la cual se
transfiere las acciones de Karcher Andes S.A. y Karcher Chile SpA. a Karcher Beteiligungs
GmBh y Karcher Global Investments GmBh por el total de las acciones al valor de US$1 por
cada accion.

El 6 de julio de 2018, la Junta General Extraordinaria de la Compania aprobd el aumento de
capital en la suma de US$588,350 mediante aportes en efectivo, el cual fue inscrito en el
Registro Mercantil el 28 de septiembre de 2018.

Reserva Legal

La Ley de Companias de la Republica del Ecuador, requiere para las companias anénimas, que
salvo disposicion estatutaria en contrario, de la utilidad neta anual se tomara un porcentaje no
menor a un 10%, destinado a formar un fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo
menos el 50% del capital social de la compania. Dicha reserva no esta sujeta a distribucién,
excepto en el caso de liquidacion de la compania, pero puede ser utilizada para aumentos de
capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

(Continua)
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Otros Resultados Integrales - Remedicién de Pérdidas y Ganancias Actuariales

Proviene de las ganancias y pérdidas actuariales que son efectos en el valor presente de la
obligacién por beneficios definidos debido a cambios en las suposiciones actuariales y ajustes
por experiencia (los efectos de las diferencias entre las suposiciones actuariales previas y los
sucesos efectivamente ocurridos en el plan). Estos efectos reconocidos en otro resultado
integral no se reclasificaran a resultados del periodo en un periodo posterior; sin embargo, la
entidad puede transferir estos importes reconocidos en otro resultado integral dentro del
patrimonio.

Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas

Transacciones con Partes Relacionadas

El resumen de las principales transacciones con companias relacionadas a través de propiedad
o administracion en los anos que terminaron el 31 de diciembre de 2019y 2018 es el siguiente:

Sociedad Relacién Transaccién 2019 2018
Ventas:
Karcher S.A.S Relacionada Venta de inventarios USs$ - 5,858
Alfred Kércher SE & Co. KG Relacionada Venta de inventarios 21,311 -
USs$ 21,311 5,858
Compras:
Karcher Industria e Comercio Ltda. Relacionada Compra de inventarios y servicios Uss$ 306,109 262,434
Karcher North America, Inc. Relacionada Compra de inventarios y servicios 18,714 49,977
Alfred Karcher SE & Co. KG Relacionada Compra de inventarios y servicios 1,484,793 1,225,184
USs$ 1,809,616 1,537,595

Un resumen de los saldos con companias relacionadas y accionistas resultantes de las
transacciones antes indicadas al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es como sigue:

2019 2018
Cuentas por pagar comerciales:
Karcher Industria e Comercio Ltda. uss 33,200 38,172
Karcher North America, Inc. (10) 2,904
Alfred Karcher SE & Co. KG 440,857 361,456
US$ 474,047 402,532

Los saldos por cobrar y/o pagar surgen de transacciones comerciales relacionadas con el giro
del negocio, no devengan intereses y tienen plazo de pago menor a un ano.

Transacciones con Personal Clave de Gerencia

Durante los anos 2019 y 2018 las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la
gerencia clave por sueldos, beneficios sociales a corto plazo y planes de beneficios definidos
a largo plazo se resumen a continuacion:
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Sueldos vy salarios
Otras bonificaciones
Beneficios a corto plazo
Beneficios a largo plazo

Ingresos

US$

Uss

2019

98,652
32,769
27,181

5,230
163,833

2018

92,308
31,750
22,005

5,336
151,399

Los ingresos de la Compania provienen principalmente de las ventas de bienes y se detallan

COMo sigue:

Equipos profesional
Equipos home & garden
Accesorios y repuestos
Otros

Costos y Gastos por Naturaleza

Los costos y gastos atendiendo a su naturaleza se detallan como sigue:

Costos de productos vendidos

Gastos por obsolescencia de inventario

Gasto de personal

Gasto por honorarios

Gasto por impuestos y contribuciones
Gasto por depreciacion

Gasto de amortizacion activos intangibles

Gasto de arriendo

Servicios Logisticos

Gasto de servicios basicos

Gasto por contratacién de seguros

Gasto por deterioro de cuentas por cobrar
Gasto por mantenimiento y reparaciones

Gasto de Seguridad y Guardiania
Gastos de viaje
Gasto de publicidad y propaganda

Otros

-34 -

2019 2018
US$ 1,373,875 1,351,885
2,230,419 2,157,595
480,728 350,205
72510 __ 54,968
US$ 4,157,532 3,914,653
Notas 2019 2018
8 USs$ 2,269,717 2,093,754
8 13,507 -

13 676,482 623,184

146,484 133,721

15,145 8,803

9 43,712 32,825

10 3,604 7,127

53,520 55,930

173,684 157,841

14,405 14,346

29,177 21,632

7 745 -

37,266 16,629

17,106 15,512

66,515 80,245

179,985 246,575

335,271 262,335

Us$ 4,076,325 3,770,459

(Continua)
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Hechos Posteriores

El 11 de marzo de 2020, la Organizacién Mundial de la Salud declaré el brote de COVID-19
como pandemia. El 16 de marzo de 2020, el Gobierno de Ecuador mediante Decreto Oficial
No. 1017, declaré el estado de excepcion por calamidad publica en todo el territorio nacional,
a fin de controlar la situacion de emergencia sanitaria para garantizar los derechos de las
personas ante la presencia del virus COVID-19, generando un impacto significativo en la vida
diaria y en las cadenas de produccién y suministro de bienes en Ecuador.

La Administraciéon se encuentra evaluando constantemente los efectos del brote en las
operaciones vy la situacion financiera de la Compania, con el objetivo de aplicar medidas
apropiadas para mitigar los efectos de este en las operaciones y los estados financieros de la
Compania. Hasta la fecha de autorizacién de la emisién de estos estados financieros, se
adoptaron las siguientes medidas principales:

- Reduccién de gastos y eliminacion de descuentos a determinados clientes.
- Actualizacion y monitoreo de Flujo caja diario.

- Seguimiento y acciones oportunas para la recuperacion de cartera.

- Creacion de nuevos canales de venta.

- Implementaciéon de proyectos digitales.

En vista de la evolucion diaria del COVID-19, asi como a su impacto en la economia en Ecuador

y global, no se puede hacer una estimacion sobre los efectos en las operaciones de la
Compania a la fecha de emisién de los estados financieros.
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