HOLDING FADEGFER CIA.LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS FSTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounldenses)

1. INFORMACION GENERAL

LL

L3

Constituclbn v operaciones —

La Compafifa fue constituide el 28 de Agosto del 2011 en I ciudud de Manta provineis de
Manabi segin escritura piblica y aprobada por la Superiniendencia de Compailias, Valores y

mediante resolucidn SC.DIC.P.12 el 09 de Octubre del 2012, ¢ inscrita en &l registro
Mercantil el 25 de Octubre del 2012,

La Compafiia tiene como objeto social la compraventa yfo permuta de acciones o
participaciones de olras compaifiss pura vincularlas v ejercer su control a través de gestion.
admiristracién y responsabilidad crediticia, En la actualidad posee acciones de las siguientes
subsidiarias: Grupo Degfer Cla Lida., Agrodegfer Cla.Lida., Manabita de repuesto Manateco
Cia.Ltda. y Turisdegfer S.A. Debido a la naturaleza de su aperacion deé renenclas de acclones, ln
Compafifa no cuenta con ampleados,

Sus principales socios son personas juridicas de nncionalidnd ceustoriang, Véuse Nota 8.

Situacidn financiera del pals -

Durante el aflo 2017 la situacién econdmica del pals ha presentndo leves indicios de
recuperacidn; sin embargo, los precios de expeortacion del petrdleo, una de las principales
fuentes de ingresos del Presupuesto Genzral del Estado, no han recuperndo los niveles de aflos
anteriores, lo cual continta afectando la liquidez de ciertos sectores de [a economia del pals.

Las suoridades contindan enfrentando esta situacion v han implementado variss medidas
econOrmicas, entre las cusies tsmemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la
inversién extranjers a través de alianzas plblico-privadas con beneficios tributarios,
finnnclamiento del déficit fiscal mediante ln eémisién de bonos del Dstado, obtencidn de
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China),
incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. S bien el esquema de salvaguardias, que se
implemenié para restringir las importacionss y mejorar la balanza comercial, se desmontd en
Junio cel 2017, a partir de Noviembre de estz wfio se implementd un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcitn del peso de los productos importados.

La Administracién de HOLDING FADEGFER CIA. LTDA., en conformidad con los
resultados obtenidos los dltimos afios tomé ln decisidon de Fusionar la compafifa al Grupe
Fadegler Cla, Lida,, dentro del ejercicio econdmica 2018.
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Empresa en funcionamiento —

La prepiraciin de los estados financieres se realizd sobre la base de negotio en marcha, Se
determing que no existe incertidumbre algune sobre hechos, eventos o condiclones que pusdan
sportur duds significaliva sobre lu posibilidad de que 1 Entidad siga funcionando normalmente,
Los juicias por los cuales se determind que la Compailia es un negocio en marcha, son selativos
a la evaluacion de la situacion financiera actual, sus intesclonss actuales v el resuliade de las
upericiones,

Aprobacion de estados financieros —

La informacion confenida en los estados financieros al 31 de Diciembre del 2017 és
responsahilidad de la Admimstracion de la Compaiiiz, los mismos que han sido smitidos ¢on la
autarizacion des fecha 05 de Marmo del 2018 del Representante Lopal de v Compufila y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junis General de Socios para su aprobecion
deinitiva,

. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion sz describen las principales peliticas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros, Tal como lo requizre |2 NIIF 1, estas paliticas han sido disefiadas en funcion a las
NIIF vigentes al 31 de Diciembre de 2017,

I%‘ll

Bases de preparaciin de estados financieros —
4, Marco normativo de informecion financiera

Los presentes estados financieros dé HOLDING FADEGFER ClA. LTDA., hen sido
preparadas de acoerdo con Normas [nierngcionzles de Informaecion Financierz (NTIF) emitidas
por el IASB (Intemational Accounting Standard Board) las mismas que han sido edopindas en
Ecuador v representan |a adopecicn integral, explicita ¥ sin reservas de las referidas normas
imernacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

l.a preparacitn de (os estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige & la Administracion que ejerza su juicio en el proesso de aplicacion
de las politicas contables de la Companis.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracidn.
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b.

Imagen fizl

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Compadifa y se
presefitan de acuerdo con el mareo nermative de informacion finaneiera cue le resulta de
aplicacion y en particular, con los principios y criterios cortables en €] contenidos, de forma
que muestran la imagen fizl del patrimonie, de la situacion financiera, de los resultados de la
Compafiia y de los Mujos de efectivo hebidos durante el gjercicio.

Enmiendas, mejoras ¢ [nterprataciones

El IASB considera como necesarios vy urpentes, los diguionies provectos aprobados, de
uplicacion obligatoria a partir d= lac [2chas indicadas a continuacidn:
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La Compziiia estima que |2 adopcion de las nuevas normas, enmigndas a las NIIF y las nuevas
interpretaciomes antes descritas, no tendrdn un impacto significativo en los estados financieros
en 2l gjercicio de su aplicacidn inictal, pues gran parte de asfas normas no son aplicables a sus
Operaciones.

En relacion a las NITF 15 y 9; la Administragién informe que basada en una evaluscion
general no habrian impactos significativos al aplicar estzs normas debido a la naturaleza de las
potividndes de fa Compafin En relacidn o los arrendamientos la Compaiife no ceplstia
contratos por tanto no tendria efectos de Ia NTIF 16 gque entrard en vigencia en Ensro del 2019,
por lo tanto no existen efectos significativos en la aplicacién de esta norma,
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2.1

1.4.

Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas Incluidas en los sstados financieras de la Compafifa se expresan en la moneda del
entomo econdmico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros
se expresan en délares estadounidenses, que &5 lo moneda funcional v 1o moneda de presentacion de
T Companifa. A menos que se indigue To contrario, las cifras incliidas en los estades finaneieros
adjuntos estin sxpresadas =n dolares estedounidenses,

. Efectivo y equivalentes de efectivo —

El efeetivo y cquivalentes de slective incluye dyuellos setivos (nencieros liguidos, depasitos o
inversiones Onancieras lguidas, que se pueden transformar répidamente en efsctivo en un plazo
inferior a tres messs y que estan sujetas a un riesgo ingigmificante de cambio de valor también se
ineluven los sobregiros bancarios,

Activos y pasivos linancieros —
2,4.1. Clasificacién:

La Compailn clusifica sus actives financieros en las siguientcs catcporfas: “activos
financteros a valor razomahle a través de ganancias o pérdidas”, “préstarmos vy cuentas por
cobrar”, “actives fnancicros mantenidos hasta su vencimiento™ y “activos financisros
disponibles parm la venta™, Los pasives financiercs se clasifican en las sipuicntes calegoris:
“pasivos financieros a valor razonable a travis de ganancias y perdidas” y “otros pasivos
financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos foanciervs. La Admirisiracién determing ln clasificacién de sus
activos financieros e la fécha de su reconocimiente iniclal.

Al 31 de Diclembre del 2017, la Compafia no registra sctivos finansiercs; solo mantuvo
pasivos financieros en ln eategorfa de “otros pasivos financierns™ cuyas carmcteristicas se

explican ssguidaments:

Otros pasivos finaocieros; representados en e estado de situacidn financlera por las
Cuentas por pager & Proveedores, Cuentas por pagar a Compafifas y Partes relacionadas de
corto v largo plazo. Se incluyen en el pasivo corrients, exceptc por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados a partir dz la fecha del estado de situacidn financiera.

La Compafiia da de baja un pasivo financierc cuandeo la obligacidn se ha extinguido.
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2.4.2. Reconocimiento y medicion inicial v posterior:

243

Reconocimiento —

La Compaiila reconode un active o pasivo financiero én ¢l estado de situscion linanciors &
In fecha de la negociacidn v se reconocen eaando se compromets & comprar o vender el
activa o pagar el pasive.

Medicion inicial -

Low welives y pasivos [inancieros son medidos imicialments a su valor razonable més
cualquier costo atribuible a Ta transaccidn, cue de ser significativos, es reconocido como
parte del activo o pasivo financigro; siempre que el activa o pasivo financiero no sea
designado come de valor rezoneble a travéds de ganancias y pérdidas, Can posterloridad al
reconocimiente inicial ln Compafia valoriza los mismns come se describe a continuacion:

Medicidn posterior —

a) Otros pasivos financiéros: Posterior & su reconocimiento Injcial se miden al costo
amortbado aplicando ol mélodo de inlerds efectivo. En especifico, la Compafia
presenta las sigulentas cuantss dentro de esta gategorfa;

(1) Cuenlss por pausr a Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adguiridos de provesdores locales en el curso narmal de los negocios.
Se reconocen a su valor nominal que es squivelente & su costo amortizado pues
no generan intereses y son pagaderas hasta 90 digs,

(it} Cuenfss por pagar a Compafifss y Parfes relacionadas: Representan
principalmente préstamos para capital de (rebajo y venlas de aceiones. Se
reconogen 350 valor nominal que &8 equivelénts 2 su coste amertizedo pues no
generan intereses, Si se esperan pagar en un afio 0 menos se clasifican como
pesivus comientss, de lo conlrario se presentan como pasivos no corrientes,

Bajn de activos y pasivos financieros—

Un activo financiern se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo osi la Compafifa transfiere el getivo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos ¥ beneficios del active. Un pasivo es eliminado cusndo las obiigacionss de la
Companin especificadas en el contrato se han liguidado.
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2.5. Inversiones permanentes —

2.6.

2.7,

La Compafiia mide sus inversiones en subsidinrias y asocladas ol costo, excepto si la inversion es
clasificada como mantenida para la venta, ¢n cuyo caso se contabiliza conforme a la NIIF 5§
Activos No Corrizntes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas,

Los dividendas procedentes de una subsidiaria o asociada se reconocen en el resultado cuando
surja el derecho a recibirlo,

Impuesto a by renis eorriente —

Al 31 de Diciembre del 2017 segin ef Reglémento para la Aplicacién de la Ley de Régimen
Tribulario Interno (RA.L.OR.T.L) en &l Art. 76 literal b, La Compaiiia no estf sujeta & lz
obligacion de pagar anticipo de impuesto u la renta en el ejareicio fiscal debido que su notividad
econmica es exclusivamente |a tenencia de acciones, participaciones o derschos en sociedades,
fideicomisos de nversidn y sogiedudes on que ta (otalidad de sus ingresos sean exenlos,

Reconocimiento de Gastos —

Lo vosioy y gastos se registran al costo histdrico, Se recomocen @ medida que son incurrides,
independientamente de la fecha en que se haye realizado el pagp, y se regisiran en gl periodo mis
cervano e ¢l gue se conpeen,

3. ADMINISTRACION DE RIESGOS

3.1. Factores de riesgos financieros

32

La Compafifa debido & su sctividad svondmica, I cual estd relacionada con la tenencia o
participacidn de acciones de otras compafifas para vincularlas vy ejercer su control a través de
gestidn, administracion y responsabilidad crediticia, no ve afectados sus riesgos financieros:
riesgos de mercado, riesgo de crédito ¥ rlesgo de liquidez. El programa general de administracién
de rivsgos de la Compailla se concentra princlpalmente en la gestidn y diversificacion del
mercado en que opera ¥ en la gestion de los pastos de operacidon, ademas de los riesgos
relacionados con |4 oblencidn de crédito pare garantizar sus Inversionss, El programa tiene por
objetive (nal minimlzar poteneiales cfectos adversos que estos riesgos podrien generar en el
desempetio financiero de la Compafila.

Administracion del riesgo de capital
Los objetivos de la Compadfa &l administrar ¢! capital son el salvaguardar la capacidad de la

mismé d2 continuar come emprese en marcha con 2l propdsito de generar refomos a sus Socios ¥
mantener une estructura de capital dptima para reduclr el coslo del capital,
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Consistente con la industria, la Compafdia monitorea su capital sobre la base del ratic de
apalancamiento. Esta ratio se caleula como |u deuda neta dividida entre el capital total. La deuda
neta sé calcula como 2l total de los recurscs gienos (Cuentas por pagar Provesdorss, a Compafifas
y Partes Relacionadas) menos el efectivo v equivalentes de efectivo. El capital total se caleula
como el “patrimonio neto™ més la deuda nets. El nutio de apalancamiento al 31 de Diciembrs de
2017 y 2016 fue el siguiente:

217 2016
Documentos y cuentas por pugar
Proveedores 385 5169
Compadias y Partes rekcionadas 2.567.97 2552958
Otras 7 _

2568 368 2.558.127
Efectivo y equivalentes de efectivo (2.478) (1.336)

Deuda nete 2,365,890 256,701
Tota! patrironic neto (18.051) (8952)
Capital total 2547439 2547.839
Hatio de apalancamiento 101% 100%

4. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorfas d2 instrumentos financieros - A continuacidn se presentan los valores en Libros de cada
categoria de instrumentos financieros:
2007 216

Corrierte  NoComrgate  Corriente  No Commiente

Activos financieras medidos al costo:
Efectivo v equivalentes de efectivo 2478 - 1.336 .

Tatsl sctivos fimancieros 1478 - 1336 -

Pasivos finnpeieros medidos al coklo wnortizado:

Docummerthis y euertan por phgar
Proveedores 185 . 5,169 -
Compafias y Parfes rebcionedas . 1567976 - 255295
Onras 7 - - .
Total pasivos financieros 3l 1567976 5160 21552958
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El efectivo y squivalentes de efectivo, Cuentas por Pagar Proveedores, a Compatifas y Partes
Relscionsdns se aproximan al valor justo, debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos,
en los pasives no corrientes, dado que sus condiciones ¥ que no devengan interéds, se considera que las
mismias se encuentran a valor razonable,

h

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Representan los saldos de une cuenta corriente én un banco local, no tienen restriecién o gravamen
alguno y son de libre dispesicién al cierre d=t periodo.

6. INVERSIONES EN ACCIONES

%

i Valboran fbros
F“‘“?‘"E USS
17
Iversion en Subsifiarins
Geupo Degler Cin. Lida 99.81%% 2547 #9%
Manobita de Repuesios Manareco Cla Lide. 0,17% 4221
Agrodegier Cin. Lida 0,02 396
Chras Bversioned
Inmobdinris [nmodegfer 5.4, 0,01% 276
Tursdegfer §.A. D00k a0
1.547 839
2016
Imeersion er Subsidnrms
Frescocgfer 3021% S99.000
Agussprofundas S.A. /2% 999,000
Pesquern de Genna Fernandez Pascadegfor 4
SA. i 544,500
Marabita 2 Repuestos Manareces Cia. Lidi 0,17% 4221
Frigorifices de Genna Fenundez Frigodegfor 0.03%
Cia lada 396
Aprodegfer Cin. Lida 0.02% 396
Diras mversioncs
Inmobifiaria Inemndegfer §.A. 001% 76
Turkdegler 5.A. 0.062% 50
7,507,430
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El derecho a volo en la Compafifa en cada una de las subsidiarias y otras inversiones es igunl al
porcenta’e ds participacidn que posce. A continuacién se presenia un resumen de las principales
actividades y operaciones de las subsidiariac v otras inversionas.

Grupo Degfer Cie Ltda, constituida en Noviembre de 2011 y suserita en el Registro Mereantil
en Diciembre del mismo afio. Su principal actividad es la comercializacién de productos
capiurades en ¢l mar y adquiridos a terceros la comarcializacion de productos capiurados en el
mar ¥ adquindos a terceros

Marnabile de Respuestos Manareco Cia. Lidn, constituida en Maye de 1979 y suscrita en el
Registro Mercantil en Junio de 1980. Su principal actividad cs venta al por mayer de motores
incluido partes y piezas.

Agrodepter Cla, Ltda,, constituida en Marzo de 2009 ¥y suscrita en ¢l Rogistro Mercantil en Julio
de 2009, Sy prineipal actividad es ventas al por mayor de frutas,

Inmobilieria Inmodegfer $.A.,, constituida en Encro de 1994 y suscrita en &l Registro Mercantil
en Diciembre de 1994. Su principal actividad es compra, venta, alquiler v explotacidn de bienes
inmuebles.

Turisdegfer 8.A,, constituida en Julio 2011 ¥y suscrita en ol Registro Mercantil en Septiembre
2011, Su principal actividad es fomenlo de turismo, hoteleria v restaurantes,

7. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Se incluye bajo la denominacion de Compafias relacionsdas & empresas con Actionistas comunes,
ton participacion accionasia significativa eatre otros conceptos.

#, Saldos por pagar -
Al 3] de Digiembre del 2017 la Compafiia mantiens los siguientes saldos con Compaiias y Partes

relacionndas:
PASIVO NO CORRIENTE 2017 2016
Compefilas y Partes relacionadas (1)
Lugix dol Pilar Ferndndez Avellaneda 1.278.987 1.278.987
Luch Telesiidn De Genna Ferndndez 1.273.971 1.273.0M
Grupo Degfer Ca. Lida. 15.018 -

2.567.976 2.552.958




HOLDING FADEGFER CIA.LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlures estadounidenses)

(1) Comesponden principalmente a préstamos recibidos en afos anteriores para capital de
trabajo y otros conceplos.

Los saldos antes expuestos no devengan intereses y no tienen plazas definidos de pugos, pero se
catlman pagnr en el |argo plazo, Dichos saldos corresponden o acuerdos verbales entre las partes,
renovables al vencimiento que no devengan intereses.
b. Transacclones -
Durante el afio 2017 no se realizaron transacciones con Compailies y Paries Relacionadas que
representen ingresos, cosios v gasios.-
CAPITAL SOCTAL
El capiisl suscrito y pagado de lz Compafifa comprende 10.000 participaciones ordinarias y

nominativas de valor nominal USS 1 cada una, integramente suscritas y pagmdus, slends la
composicion seeionaria del capital pagado estd conformado principalmente por;

Nimerc de
Accionistas Maciopplided  gociones i}
Femdrdez Avellanneda Luch del Pilar Ecuptoriana 9.900 Uge
De Gennu Fermundez Lucha Telesilda Feunlorians 100 1%

10.000 100%

. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre e 31 de Diciembre del 2017 v la fecha de emisitn de estos estados financiaros (05 de Marzo del
2018) no se produjeron eventos que, en |a opinidn de la Administracion de lz= Compafila, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no s¢ hayan revelado en los mismas.

, —— & z L1
= ————
Sre. Lucia Fernandez Avellansda CPA Rocio Almeida

Representante Legal Contadors
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