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HOLDING FADEGFER CIA, LTDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO El. 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
INFORMACIÓN GENERAL 

Entidad 

La Compañia se constituyó el 25 de octubre de 2012, como .na Empresa ge respocsabildad 
Irtada que otorgaron los Señores Pilar Lucia Femandez de Avellaneda y Luca Telasida De 
Genna Femardez La direccion del establecimiento queda en la provincia de Manab, cantar 
Hasta, en la calle 16, Intersección Ay 3, edifido Manareco 

La Compañs mantiene un capital social de US$10,006 avidido en diez mu participaciones 10 
US$1 00 cada una 
<a Compañía bene como objeto socafla compraventa y,o permuta de acciones o parbeigaciones 
de otras comparas para vinculamas y ejercer su control 3 traves de gestion administracion y 
sesponsobliisd credtica Para la consecucion de su cajero social, ls Compañía podr actuar por 
si o por interpuesta persona natural o Jundics, y celebrar 10d 2d%o, COMIIBI, TegUcio 1 
Mercarta, pesmitido por la ley 

    

Debido a la naturaleza de su operacion (tenencia de aemoses), la Compaña so cuenta cor 
empleados. 

Los presentes estados financieros son los primeros embidos pará propostos ostaturarios 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
zas peincipales políticas contables adoptadas en la preparacion de los estados financierto 36 
detallan a continuacion Tal como lo requiere la NIIF 1 estas políticas pan sido diseñadas. 
funcion de las NIJF vigentes al 31 de cicienbre de 2019 y apicadas de manera uniforme a todos 
los ejercicios que se presentan en estos estados financieros 

Base de Preparación 
Cambios en políticas cositables y desgloses 

tos estados financieros separados de la Compaña han sido preparados ge acuerdo con Normas 
Jntermacionales de Información Finangera (NEF) emitidas por el 1A5B lEaternational Account 
Standard Boaril) que han sido aroptadas en Ecuador y regresentar la adopacn miegra!, explicita y 
sin reservas de jas referidas normas internacionales y aplicadas de manera untorme alos ejercicios 
Que se presentan 

  

la preparacion de los estados fmoncerós separados conforme 3 145 NIF requiere e uso a 
estimados contables También exige 3 la Admsiracion que ejerzo su JuIcO er el proceso de 
aplicación de las polfucas contables de la Compañia: 

  

Asa fecha de emision ae estos estados linancieros Separados, Se han puolicado 1as siguentes, 
Augyas OMA, as como enmendas, mejoras e mterpretaciones a las NIF exrstentes que no 
an entrado en vigencia y que la Compañta no na adoptado con anticipacion, las cuales se detallar 
a continuacion 

(Véase: pagina sulente)
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reporte reno y ls refranes Indudas en el pomo, 

Moneda funcional y moneda de presentacion 

Los estados financieros separados se preparan en la moneda del ambente economico primas 
donde opera la Compaña (moneda funcenal) 125 cifras metuidas en los estados Anance-os 
separados adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses que corresponde a monas 
fuacional y de presentacion de le Compañía A menos que se indique lo contrario 18s cifras 
includes en los estados Pnencieros separados asuntos estan expresadas en Uólares 
estadounidenses 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes al electva ieluyen el efacivo en caja, los depostos a «a vete 1 
entidades de credito y otras inversiones a corto píazo dle gran iquiez cun ya vencirrento dugual 
de: Mes meses o ment 
Ciasificación de saídos corrientes y ho sorrientes 
Los saldos de activos y pasivos presentados ex el estado sepárado de sruación Financiera se 
«dasifica en funcion de su vencimiento, es decir camo cormentes aqueños cor vencrmente Aquel 
9 infenor a 12 meses tos que están destro des ciclo mormal de la operación de la Comparo y 
some no corrientes, los de vencimiento siypeñor a diche periodo 
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¿Lontomvación 

Inversiones en subsidiarias 
Son aquellas en las cuales la Compañía, ejeros Una influencsa significativa, fior medio cel poder 
para participar en tas decisiones relacionarias con las políticas firancieras y operamos de le 
Compañía en la que se muerte 
Las inversiones en compañas subsidiarias se contabilizan en el estado de situacion Anancera as 
costo. 

Impuestos corrientes y diferidos 
El gasto por impuesto del pentodo comprende los impuestos comentes y drferos. Los impuestos 
se reconocen en el resultado excepto en la medida en que estos se refieran a martwas 
reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el patnmonio neto En este caso, e 
impuesto también se reconoce el otro resultado iteges) o directamente án patrmoro nero 
respectivamente 

  

Parafines de la determinacion y fiquidacion del mpuesto a 13 renta, estar exonerados los ingreses 
provenientes de los dividendos y utilidades, calculados despues del pago del impuesto a la renta 
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador a fevor de otras 
seciedades aacioneles o extsanjeras, no domiciliadas en parasas fiscales o Jursdicciones de 
toenor Imposición o de personas naturales no residentes en el Ecuador 

Imoyesto comente 

El cargo por impuesta a le renta cornente 56 calcula mediante la laso de mpuesto apicaDie a 195 
utilidades gravables y se carga a los “esultados del año en que se devenga con base en 6 
mpuesto por pagar exgible. Las normas trbutanas vigentes establecen una tasa de mpuesto 
des 22% de las ublidades gravables, ta cue! se reduce al 12% si les utirdades son rervertidas 
por el contribuyente 
A parts del ezercicio fiscal 2010 entra en igor la normes que pgs es pago de un "antpe mimo 
de impuesto ala renta”, cuya valor es calculado en funcion de las cfras reportadas el año antenor 
sobre el 0 2% del patrimomwo, ( 2% de fos costos y gastos deducibles, O 4% de los egresos 
gravables y 0 4% dle los activos, 
a referida nortas establecio que en caso de que el Impuesto 3 la renta causado sea menos que 
el monto del anoto mimo, este ultimo se convertira en Impuesto ala renta definitivo. 4 menos 
ave el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Intemas su devolucion «0 cual podra ser 
aplicable, de acuerdo con ls norma que rige la devolucion de este anticipo 

Impuesto diferido 

es mpuestos diferidos 5e heconocen de acuerdo con el método de pasivo. por las dlebarias 
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los actrvos y Dasivos y Sus umportes en fibras 
nos estados finanoertis 

  

os pasivos por impuesto difengo se recoracen por todas las diferencias temporanas «nprrtíes 
salvo 

ueno el paso por mpuesto diferdo surja des reconocimiento mol de ura plusvane 1 ae 
ún asta o Un Pasivo en una transacción que no constluya una combinación de negicos y
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au, al motaento de la transaccion, no afecte la ganancia contabie ae la ganancss o 13 perdica 
Impositiva 
Can respecto a las diferencias kemporanas imponibles relacionasas con las imprsones en 
subsidiarlas, asociadas y partcipaciónes en negocios comjuntes, Cuanda da aportumdad de 4 
feversion se pueda controlar, y sea probable que les mismas "e 59 teveter en el “ubulo 
cercano 
«os activos por mpuesto diferido se reconocen por todas las dfcrencas rerporanas 
detucbles y por la compensación futura de crégitos fiscales y quebrantos ripositivos Mo 
tizados, En la redrda en que sea probable la exusténca de ganancias mporíbles disponibles 
futuras contra las cuales se puedan compensar dichas diferencias temporerias deducibles y O 
se puedan Utilizar dichos creditos fiscales y quebrentos ímposItvos, salvo 
Cuando el civo por impuesto eferido sun de cetonocmiento ic de u” actvo o ,n pesto 
en una transaccion que ho constauga una combinación de negocios y que, al momento de la 
transaccion, ng afecte la ganancia contable m la ganancia o la perdida mposióva, 

Con respecto a sas diferencias temporanas deducibles relacionadas con 15 mversianes se 
subsidiarias, asociadas y partianaciones en negocios conjuntos, donde los actwos pol 
Ímpuesto diendo se reronocen solamente en la medida en que sea probable que las 
¿Herencias temporarias deducibles se revlertan en un futuro cercano, y que existan ganancias 
impontbles disponibles futuras contra las cuales se puedan compensar cichas diferencias 

06 activos por impuestos diferidos y los fasivos por mpuestos diferidos se compensa”, y solo 
a, existe un derecho legalmente reconocido de compensar jos activos por impuesto comente cor 
los pasos por impuesto corriente y cuendo Jas activos por impuestos diteridas y los pasivos por 
impuestos diferidos se derivan del impuesto Sobre las ganancias correspondientes a a mirra 
autoridad fisea!, que recaen sobre la misma entidad 6) sujeto fiscal « difezontes estidaces e 
sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos scales cormentes po” s- importe 
seo 
En adicor es mportante Señalar que de acuerdo con el Codigo Organios de «e Hronsccion, 
Comercio e Inversiones, se establece es 22% de Impuesto a la renta para tas soctedaces 
constituidas en el Ecuador, asi como por las sucursales qe sociedades extranjeras domilacas 
én ts pass y los establecimientas pesmanentes de sociaxiades extrageras no donvalladas 
£e tarta mpastiva sere del 25% guando la sociedad tenga accomslas, socios participes 
constituyentes, beneficiarios O similares residentes o establecidos er parasos fiscales 0 
regímenes de menor posición con una participacion directa o mdrecta ,nelvidual o conjuma 
gua! o superar al 50% del capital 

ADMINISTRACIÓN DÉ RIESGOS 

Factores de tesgo financiero. 
Las actividades de ía Compaña la exponen a Lia vanjenar de riesgos. Íimancisros, nesgor ae 
frercado ¿que comprende los nesgos Be precio, tasa de mteres y tigo de cambio! riesge 00 
credo y riesgo de llquadez 
Los principales paswos financeros de la Compa incluyen las deuoas y los prestamos que 
devengan mtereses, las cuentas por pagar comerciales y olras cuentas sor pagar Lo Pralidad 
pracipal de estos paswos financieros es financiar las operaciones dela Compañía La Comperia
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tsenta con préstamos, deudores comerciales y cuentas por cobrar y erertivo que prowenen 
directamente de sus Operaciones. 
El programa general de aciminisiracion de riesgo de 13 Compaíva se concentra priscipalmente en 
lo impredecible de jos mercados Mnenceros y trata de munimizar potenciales sfertos adversos 
sobre la rentabilidad fnanciera de la Compañía, ademas que se asegura que las activlades con 
riesgo financiero en la que se mvolucra la Compañia estén sujetas 4 políticas y procedinventos 
adecuados para tales electos y que los nesgos fmancieros esten xientíficadis medias y 
«amtrolados de acuerdo a elas, 

La Gerena general de la Compañía yla jefatura financiera establecen ias pocas qe averscnes 
La Administración de la Compaña es la encargada de apicar dicha política y serar 
Periogicamente sus procedimmentos pera la optima geston en cada uno de los riesgos que a 
continuacion Se detallan 

3.1.1 Riesgo de mercato 

El nesgo de mercado es el nesgo de que el valor razonable o tos fijos futuros de efectivo de ur 
instrumento financiero fuctuen debido a los camblos en los precios de mercado Los precios de 
mercado involucran cuatro hipos de riesgo el riesgo de tasas ge interes, el nesgo de tasas le 
cambio, el riesgo de prectos de los productos basicos y otros mmesgos de precios, tales como e 
eso de precios delos títulos de patrimonio Los 'nstrumsentos financieros afectadas por el mesgo, 
de mercado "mttuyen fas deudas y prestamos que devengan interes, los depositos tn efectrvo 18% 
wersiones financieras disponibles para la venta y los Instrumentos financieras derivados 

3) Riesga de precio 

1a Compañia po se encuentra expuesta ar rigsgO del precio de tos servicios y compras 06 
maternales sgnificativamente 

) Riesgo de tasa de imteres sobre el valor razonable y flujos de electro 
El riesgo de tipo de wteres de la Compaña surge de las obligaciones co» nstturiones 
financieras Los prestamás a tipo de interes fo exponen s la Compaña a siesgos de npo de 
Interes de valer razonable, sin embargo debido a que la Compañia no mantene ontgacianes 
de deuds a largo plazo con tasa de mieres vanable la exposcion no es sigalficalmva 

5) Riesgo de tipo de cambio 

s 

El riesgo de upo de cambio surge de Iransacciones comerciales lulurás y de los ACUNOs y 
pasos recanocidas en moneda distinta al dolar Las transacciones efectuegas e una iontda 
diferente al dolar no constituyen un rubro mportante en las operaciones de la Comprá ne 
lo tanto, la Compañia Cortadera que és poco probable que exista una postbre peranda orgias 
por este tipo de riesgo 

3.4.2 Rresgo de Higuidaz 
la prnopel fune de ligundez son los Hujos as electivas provementes de sas actwisades de 19 
Corapeñía Para adenistrar la iguidez de corto plazo, la Compaña Se basa en los usos de taxa 
proyectados para un penodo de doce meses 
ta Compañaa prudente del nesgo de inutdez implica mantener suficence efecuvo y equivalente 
en activos financieros a través de un numero adecuado de fuentes de financiamiento.
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compromebdas Los vencimientos se manejan de acuerdo a la necesidad, 3 corto mediano y 
ergo plaza 
La Compañía no tiene nesgos significativos de leutdez ya que hustoricamente los Muyos de: 
efectivos de sus operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo pera atender «us 
obligaciones y sus fijos proyectados demuestran a misma tencerieia 

3.1.3 Riesgos de crédito 

32 

13 Compaña es responsable de la gestión y analits des nesgo de credito de sus cientes 1 uevos 
antes de procester a céreceres los plazos y condiciones de pago habatunlos, El asgo de credito 
se orga por el efectivo y otras actvos hquidos equivalentes, y depositos en bancos e 
mituciones financieras, 851 como por la exposicion al crecito con cientes at por mayor y 
rranorisas, mcluyendo las cuentas comerciales a cobras y las transacciones acordadas El contro 
del nesgo establece la calidad credibera del chente, teniendo en Cuenta su posicion financiera 
experiencia pasada y otros factores. 

Adernistración de capital 
La polaca de la Compañia es mantener una base de capital soxids de mantra de cónseréss 18 
confianza de los muersomstas, acreedores y el inercado, y sustentar el desarrali futuro des 
negocio El Drectorio monitorea el retorno de capita! de fas subsidiarias y et nuvel de diviendos 
a ser pagados » la ComaÑía y de esta a sus socios y busca mantener Un equiltbo entre los 
retornos "tas altos que puedan obtenerse, un adecuado mvel de endeudarmento de as 
subsidiarlas Y Una posicion de capital sólida La Compañía no esta sujete a requenmentos 
externos de incremento de capitaí 
No hubo cambias en el enfoque de la Compañsa para la adriunstracion vol capita: durarre es aña. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO. 
tomposicion 

  

Baocos 1) +90 

  

1). Loresponde a cuenta tormente en el Banco Proménca
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INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS 

AL 31 de diciembre de 2014 un resumen ds las mversiones en acciones de las subsicianas es e 
siguente 

  

  

Subidas Sp ge partiapación . 
Pages x 55 50 PE 
Frnticos De Geme Fersdndes Prgocegter Eo Lado 99%, 
Agredegter Cia Ltda 000%, 
Moran de Repuestos Mangreeo Cia Lida 200% 
Pesquisa De Genna Fernámjez pescadagier Cia Liga 29 00% ea 
Agutspretandas SA OS aa a A 

Asociadas. By de participación 
PAEZ 100%, 
bete Iamodoster SA — a 

  

       
  

El derecho a veto £n la Compoñía en ceda una de las sUbsanias Es igual al porcentaje de 
participación que posee Un resumen de las principales actividades y operaciones de law 
subsidiartas se presenta a continuación 

Frescodegíer $ A. fue constituda en diciembre de 2007 en la cusaó ge Mama Su picar 
actividad es la produccion de pescado fileteado, picado, trazado molido, frescos refmaerados 
a congelados 

Frigoríficos De Genna Fernárfes Fngodegfer Cia ¿ida fue constituuda en aer ge 2007 13 
actividad principal de la Compañía es prestar el servicios de alquiler de camaras de congelacios 
Para pesca mavitima así como la compra y venta al por mayor de productos del mar 

Agrodegfer Cia Ltda, fue constitude en marzo de 2009 La actividad exonormcó principal «ue 
sealza 10 Compañva ts, ventas al por mayor y menor de frutas. 

Manabíta as Repuestos Manateco Cía cada te consttumda en Jorto de 4980, La actividad 
prinapel de la compañia es la venta al por mayor y menar de motores incluidos partes y 
plazas 

Pesquera De: Genna Fernandez Pescadegíes Cia. Ltda , Tue construida em enero qe 1986 (a 
Compañía tene su base de Operaciones en el cantón Jaramo y tene como actrardad pravapos 
la pesca maritima y continental de peces, crustáceos y moluscos 

Aquasprofundas 5.A., se constituyo En juto de 2003. La actmdan de ta Compañaa es 13 Desa 
Marítima y continental de peces, crustáceos y moluscos, 
Tursdegfer $ 4 fue constituxda en septiembre de 2011 sn ta cuudad oe Mata: Su panrpsr 
actividad es la explotacion def turismo en todas sus fases. 

Inmobliana Inmodegter $ A,, fue constituida en la cudad de Manta gr enero az $994 6 
Principel actividad es la compra, venta, aiquiler y explotacion de Inenes "muebles
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SALDOS CON COMPAÑLAS Y PARTES RELACIONADAS 

La Compañsa mantene valores por pagor a sus SsomiStas por on monto ds Jsp 547 839 
detallados de la sguente manera 

  

luesg, a Piar Pernandez avelanedo, 
AN +38 

Aoquiicion de sectores Turisdegier > A eS 
Acsición de participaciones Agredegter Cia "bo de 
Adausicos de acciones. Aguasprofundas S A 430 50 
Adquiscón de parteusaciones Manareco Cia tura za 

Adquisición de acoones Pescadegter Cs Aina 25 
Adquision de pertilpscooes Frescodegfer 5 A 493 500 
Adqusicon de parbtigacienes Frgodegíer Cia Ltda se 

luso Tetesiida De Geera Persénidas, 
Kqulsicion de sazones Jnmmadegíer $ A. oe 
Adaustén de accores Aguasprofundes £ A 981500 
Adausiión de acciones Tunsáegfer $.A 
Acqusción de partichogciones Agredegfer Ce tdo 
“Aaquisiión de partcinaciones Segodegfer Cía (ex 
Adquisicion de porticibaciones Manaceco Cia Udo 
Adquisiacn de acoones Pescadegter Cia Los 
Adoualción de perbpaclones Frescodegte- a 

  

CAPITAL SOCIAL 

La Compañts mantiene al 31 de alciembre de 2014 un captar social oo US$10,900 que 
serresporde a 10,000 arciones ordinanes. con un valor nominal de US$1 

149 participaciones so emvdas sin neigun prwlegía espedas y otorgan «quotes derechos a sus 
tenedores, quienes tienen derecho a reclbw dindandos, segun estos sean declarados y Sener 
ierecho a un voto por acción en las Juntas de so00s de le Compaña 
El 99% ge las partsopáciones le pertenecen a sa Sra Lucia Fernanger Avelaneda y és 1% restince 
le corresponde y la Sra Lucia De Genna Fernardez 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre de 2014 y 1a fecha de emíston de astos estados fnanciengs —eparados 
(5 de junta de 2015) no se produjeron eventos que, en opmion de la Administración de la 
Compañís, pudieran tener un efecto significativo sobre dichas estados financieros separados que 
ho se hayan: revelado es las mismos. 

  

e


