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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de
HOLDING FADEGFER CIA. LTDA.

Manta, 15 de marzo 2017, excepto por la nformacidn sobre 13 presentacion de & declaracion y
pago de Impuesto & 1a renta cuya fecha es 26 de abril de 2017,

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de HOLDING FADEGFER CIA. LTDA,, que
comprinden &l estado de situacion financiera al 31 de dicembre de 2016 y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambsos en o patrimanio v de Nujos de efective por o afa
ierminado &n esa fecha, as como (35 notas a los estados financiercs que iINChuYEn un resumen
de las paliticas contables sgnificativas.

En nusstra opinidn, los estados financieros adjuntos présentan razonablemente, en todos o5
aspectos materales, k posicion financiera de HOLDING FADEGFER CIA. LTDA. ol 31 de diciembre
de 2016, &l resultado de sus operaciones v 5us flujos de efective por & afo terminado en esa fecha
de conformidad con Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NITF) emitidas par @l
Consejo de Mormas Intenacionales de Conrabiliclad (TASE).

Fundamentos de la opinitn

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Mormas Intertacionabes de Auditorla (NIAs).
Muestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en este
infarme en la seccion Wesporsaiwidlades ol auclifor an relacidn con i audiford de los estados
fnancierps* Somos mdependientes de HOLDING FADEGFER CIA, LTDA, de acuerdo con el Codigo
de Etica para Profiesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inghds) v lBs disposiciones de Independencia de |a
Superintendencia de Compadias, Valores y Seguros del Ecuador, v hemaos cumplido las deméas
resporsabilidades de étca de confermidad con dicho Codigo.

Consideramaes que la evidencia de auditora gue hamos obtenido es sulicients y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion.
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A los Socios de
HOLDING FADEGFER CIA. LTDA.

Manta, 15 de marzo 2017, excepto por la nformacion sobre la presentacidn de la declaracion y
pago de Impuesto a la renta cuya fecha es 26 de abril de 2017,

{Continuacian )

Empresa en Marcha

Tal como s menciona an la Nota | a los estados financenos adjuntos, i Compafia ha inousmido en
una pérdictn neta oe LUS$16,952 durante o afo terminado & 31 de diciembre del 2006 v, 3 esa
fecha, o8 persvos comentes excevien al total de activos en LISE2 556, 791. De acuerdo & lo revelad,
RO SNl O DO, LD 00N Oinos Failos MENCOonKoe: & 1 Mota |, moicen b erstencs
de una ncertiumbre material que puede CAusar dudas sgnificaivis de La hatilciad de s Compadii
Para CoNtinuar Como Nepoco &n mancha. Nuestra opnion no & modificads con respecto & este
asunto.

Otra informacidn

La Administrackin e responsable por la preparacion de informaciin adicional, la cusl comprende
el Informe del Gerente General a i Junts General de Socios, pero no incluye ol juego cormpleto
e estacos financierns y nuestro informe de auditona.

Nue=itra apinian sobre los estados Mnancieros de a Compafiia, no Incduye dicha informacion ¥ no
ExpreEsamos ninguna forma de assguramiento o conclusidn sobre la misma,

En conexidn con la suditona de los estados financkenos, nuestra responsabilidad s leer el Informe
del Gerente General a la Junta General de Socios v, a8l hacerio, considerar o esta Informacion
contene INConsistencias  mateviales en relacion con los estados Mnancleros © Con NUEStro
comocimeento cbtenico durante 1y auditoria, 0 5 de otra forma parecenia estar mateniaiments
icorrecta. S basados en @l trabajo que hemos efechado, conclimos que existe un error
material en esta informacyin, teremos la obligaciin de reportar dicho asunto.  NO tenemos nada
que reportar &N relacion a el informacion,

Responsabilidad de la Administracion de [ Compania por los estados Minancleros

La Admmistracidn de HOLDING FADEGFER CIA. LTDA SA, e responsable de la preparaciin v
presentacion razonable de los estados financieros de conformidad con Normis Infemacionales de
Informacidn Financers (NITF) emdticas por o Consejo de Normas Intermacionales de Contabilidad
(1ASE), y del contral interno necesano para permitie la preparacion de estados financkenos que estén
libres de erpores materisles, debido a fraude O &mor,

En la preparacion de los estados financenos, |a Administraciin @5 responsable de evaluar
capacidad de la Compahls para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
comesponda, os asuntos relacionados con negocio en marcha v o uso de s base contable de
egocio &n marcha, 8 menos gue ks Administracion tenga la intencion de kquidar la Compafiia o
CESar SUS Operacionss, o bien, no tenga obra alternativa realista que haceria,

uumuw*hmmﬂm#mm&h
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HOLDING FADEGFER CIA. LTDA.

Manta, 15 de marso 2017, excepto por @& informacion sobre ln presentacian de la declaracion v
pago de Impuesto & la renta cuya fecha es 26 de abril de 2017,

(Continuackin

Responsabilidad dol auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financiers

Lo obsetives de nussstra auditona son obtener segundad razonable de 9 los estados financieros
N S comjunto estin libres de errores materiales, debido a fraude 0 emor, y emitie un informe de
auditona gue Induya nuestra opinian.  Seguridad meonable &5 un alto grado de segurnidad, pero
no garantiza que und suditonla realizada de conformidad con Mormas Intemacionales. de Auditona
(NlAs), detectard sempre un ermor material cuando este exista.  Errores pueden surgie debado a
fraude o error y 0N cormiderados materiales s, individuaimente © en W conjunto, pueden
razonablemente preverse que influyan en las decisiones econdmicas que los usuanios toman
basandose en ios estados financieros,

Como parte de una auditorn efectuada de conformidad con las Normas Intermacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro julcio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. Tambidn:

Identificamos y evaluamos los resgos de error materal en los estados financleros, debido a
fraude o ermor, disefamos y sjecutamaos procedimsentos de auditona para responder a dechos
riesgos y oblenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporconar una base
para nuestra opinion, Bl resgo de no detectar un arror material debido a fraude &5 mas
whevado que on o orso de una incoreccitn material debido a error, ya que o fraude puede
imphcar colusion, falsificaciin, omisiones deliberadas, manifestaciones iIntenclionadaments
errdrens 0 vulneracidn ded control intemo,

Obtenems conoomiento del control mtermo reevante pars b suditonia con & fin de disefiar
procedimientos de saditona que sean apropiados en ks Crounstancs, pero no con e
proposito de expresar una opEndn sobré b efectividad del control intemo de b Compaiie.

Evaluamos % las politices contables aplicadas son apropiadas y o s sstimaciones contables
y la cormpspondente informacion revelada por (& Administracion e razonable.

Conchamos sobre o adecsado de la utiizacion, por parte de la Administracion, de is base
contable de negocio #n marcha y, basados en |a evidencia de auditonia obtenida, concluir si
existe 0 no una Incertidumbre materal redscionada con eventos o condiciones quie pueden
generar durdas significativas sobre la capacidad de a Compaliia para continuar Coma negocio
en marcha, 5 concluimos gue existe una incertidumbre material, se reguiere gue lamemos
la atencidn en nuestro informe de auditonia a las respectivad revelaciones en los estados
financkeros 0, & dichas revelaclones no son adecuadas, expresar Una opinidn modificada.
Nuestras conclusiones & basan en la evidencda de auditora obtenids hasta la fecha de
muEstro informe de suditona, sin embamo, eventios o condicionss Tuluros pusten ocasionas
gue la Compafiaa depe oe wor Una empress en funcionamentn,
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A los Socios de

HOLDING FADEGFER CIA. LTDA, .

Manta, 15 de marzo 2017, excepto por la informacon sobre la presentacion de la declaracion y
pago de Impuesto o l renta cuya fecha es 26 de abril de 2017,

{Continuacicn)

Evatuamos la presentaciin general, la estructura y & contensdo de los estados financieros,
incluyendo |as revelaciones, v & los estados financieéros representan las transacciones y
evenlos subyacentes de un modo que logren und presentacion razonable.

Comunicamas 4 s responsables de la Administracion de (8 Compaliia respecto a, entre olros
aamios, o akaree y o momento de realcacon de a muditorla planificada v los hallazgos
sonificativos, a4 como Cualguier deficienca significativa de controd intermno gue identificamos en o
transourso de i suditor.

SMS del Ecuador Cia. Ltda.

.--__'_.-—'_|—|_\_‘_‘_1~
Ne. de Registro en - Liooe
L Sciperindindencls S0ch

de Compafiias: 606 Registro & 0.17679
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HOLDING FADEGFER CIA. LTDA,
ESTADD SERFARADD DE RESULTADOS INTEGRALES
Por @ afio terminado el 31 de diciembre de 2016

(Expresados en dilares estadounidenses)
2016 2015
Ingresos de acthadades ardinarias .
Gastos de operacin (6,148)
Pérdida operativa (6, 148)
Otros: agrasce (12,804)
i -3 —
Las‘ndm explicatreas anexis son pirle integrante de ios estados financeros separados,
_— b L 0 i -
f_é,_. ‘.‘_,:-L_:h i -'::__/___ o dpts I.T!u-r-tr.qr.':'r-# EIPEE Fir
f ———
Sra. Lucia Fernandez Avellaneda ~ CPA Rocio Almeida B.

Gerante General Contadora



HOLDING FADEGFER CIA. LTDA.
ESTADO SEPARADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por el afko terminado el 11 de dickembre de 2016

(Expresacos en dolares estadounidenses)
Total
— iy
Saldo al 31 de doembre de 2015 40,000
s 2 (ML#53) (18.952)
Sako & 31 de soemire de 16 =

Las notas explicativis anexas son parte integrante de los estados Anancleros separdos.

o - b L
P il -:::h "Ff‘;:"--pq.d i ?ﬂﬂﬂ I':Th:g".:’rlﬂqr &m: [
"5, L Femindez Avelianeda T CPARoclo Almelda B,

Casrente General



HOLDING FADEGFER CIA. LTDA.

ESTADD SEPARADD DE FLUMOS DE EFECTIVO
Por &l afo terminado el 31 de diciembre de 2016
(Expresados en ddlares estadounidenses )

Fiugos o efectig OF 135 ACOMda0RS O CORACIHN:
Ot (mbroe

Ciros pagos

Bfective reln uiizada en las actwdaces de pperapdn

Disminucidn retn o8 efecive y squnBentes de efctha
Plectiv | souhaentes de efecthvo & inion del oo
Efctive y souivaienies e lictie & Sral del afio

(L8] 583

(L) {5,353)
——t IO

1.3% .55

Las notas explcativas anesss son parte integrants o ko estados fimancienss separados.

-
hs . S <
e Fie e
i

=
T Erwr— T

Sra. Lucia Fermander Avellaneda
Gerente General

I v / -
'Elﬂhu LTI:Lmu{t'}H' el . »

CPA Rocio Almeida B,
Contadora



HOLDING FADEGFER CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

INFORMACTON GENERAL
Entidad

La Compafiia & constituyd o 15 de octubre de 2012, como und empresa de responsabiiciad
limatacla con domicilio én 1 provinca de Manabi, cantdn Manta, en ks calle 16, inbersacciin Av. J,

La Compafiia bene como obijeto socal la compraventa yfo permuta de acciones o participackones
de otras compafiias para vincularlas y ejercer su control & traves de gestion, administracian y

responsalslidad crediticis,

La Compafia es una enbidad ecuatoriana que posee o control de las sigulentes subsidiarias
Pescadegfer Claltda, Frewodegler SA., Frgodegfer Claltda., Agrodegfer Clalida.,
Aguasprofundas SA., Manabita de Repuestos Manareco Cla. Lida. (Véase Nota 5).

Debico a o raturalera de su operaciin (tenencia de acciones), | Compafiin no cuenta con
ermpleacios.

Situacion financiera mundial:

Durante & 2016 kb siluacidn econdmica del pals continua afectada por los bajos precios de
exportacion del petrdleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asl
como también por la devaluacion de otras monedas con respecto al Ddlar de los Estados Unidos
de Aménica, moneda de uso legal en & Ecuador, la cual tene un impacto negativo en
exportacionss no petrokeras del pais.

extraordinarias a empresas y personas naturales, financlamiento del déficit fiscal mediante s
emision de bonos del Estado, oblencidn de financiamiento a través de arganismos internacionales
¥ @obkemos extranjeros (China), entre otras medidas. Al también, ha mantenido & esquema de
restriccion de importaciones a travis de salvaguardas y derechos arancefarios con o fin de
mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia previsto ir desmontando en e 2016; sin
embargo, resolvio diferr un afo e cronograma de eliminacion de Lot salvaguardas y dispuso que
i fase de desmantelamiento se efectie 8 parte de abeil ded 2017 hasta junio ded 2017,

No % cuenta aun con todos ko slementos gue permitan prever ramonablemente la evolucdn
futura de la situacon antes comentada, sin embargo; B Administracion de 18 Compafiéa considera
que los asurtos antes Indicadod afectaron los resultados del afio 2016, La Compadiia ha realizado
el primer paso que es la fusian del grupo de empresas segmentadas dentro de una misma
actividad econdmica, con ia finalidad de mejorar costos y reducir gastos, resultando una mejor
rentab¥lidad para los accionistas con & objetivo que Holding cuente con o8 ingresos proyectadas,
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HOLDING FADEGFER CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
?nm}mnnumuml

Aprobaciin de los estados fMinancieros: Los estados inanckeros al 31 de dicembre de 2016
han sdo aprobados y autorizados para su emision o 15 de marzo de 2017, y posteriormente
serkn pusstos & consideracion de la Junta General de Sodias para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales pobticas contables adoptadas en b preparaciin de los estados financeros
separados se detallan a continuacion. Tal como o requiere @ MIIF 1, estas polibicas han sido
disefiadas en funcion de lad NIIF vigentes al 31 de dicembre de 2016 v aplicadas de manera
unifarme a todos bos ejerciclos que se presentan en estos estados financieros separndos.

Base de Preparacion

De acuerdo con las Normas Intermacionakes de Informacion Financiera los estados financieros de
ung enliced que posee subsdianas (enbidades 2 s que & controla) se prepamn sobre una base
comvoldads. Sn embaego, e permitico que, sea porgue b legistacidn del pais de b entidad i
régisere o 4 de forma voluntara |8 entidad lo condders, se preparen estados financiens
indivicluales de la empresa controlante, los que se denominan estados financeros separados.

Los presentes estados financieros han sido preparadaos sobire la base del costo histdrico,

La preparacon de 106 edtados fnancieros conforme separados o las NITF reguiere el uso de
eshimaciones confables. También exige a la Adminstracion que ejerza su juicio e@n o prooesa de
aphicacion de las politicas contables de la Compafiéa. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultadods reales posden diferir de los montos estimados por s

A la fecha de emision de estos estados financieros separados, se han publicado las siguientes
MUEVRS NOMMas, 3si como enmiendis, mejoras e Interpretacones a ks NIIF existentes que no
han entrado en vigenca y que la Compafia no ha adoptado con anticipacion.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero adin no efectivas

La Compafiia no ha aplcado las siguientes Normas [nternacionales de Informacian Financiera
(NIIF) nuevas y revisadas gue han sdo emitidas, peno ain no son cfectivas:

(Véase pagina diferente)

(4



HOLDING FADEGFER CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Comtinuacicn )
Behaipair i
HIF Thula s, ue iEn
0 despus de
NIIF § [reriments Aranems Fero 1, 08
NIIF 15 Irgresis procedentes de coreraing con dientes Erorn |, 0B
HIIF 16 ArecraeTes frero |, 2018
Dasificacin y medodn de rarsaloones de pags
il batadat BN AIIONES o L, 28
; Ve o Agariacin Je Bes amre un nverionsi Fectm 2 3or
Modfracones 3 NIF 1)y NIC 2R yiuAaieds o Negods Gl dwmin:
Mo feacores § NI 7 Incuede ¢ revelacin e L 207
Recoroomens g ACWCS X7 ML e Exem L 2017
Sodeaciones 3 b NEC 1] por plekdi ro realaacss :

Se permite L aplicackin anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9@ Instrumantos financleros

Lo NITF 9 emitida &n noviembee de 2009, ntrodujo nuevos reguisitos para la clasificacian y
madicidn de activos financieros. Esta norma se modificd posteriormente en octubre de 2000 para
ncluir ko5 requisitos para I clasificackin y medicion de pasivos Ninanclsos, asi como su bajs &n
ks estados financieros, y en noviermbre de 2013, incluyt nuevos mquisitos para la contabilidad
dhe cobertura general. Fn julko de 2014, ¢ emibit olra version revisada de In NIIF 9, princpalmsnts

para Inchur ko sSgusenie:
Requenmentos de detenor para activos Rnancieros v,

Modificaciones limitadas a los requisitos de dasificacon y medicidn al introducir una categona de
medicidn a "valor razonable con cambios &n ofro resultado integral®, para chertos INstrumentos
deudores simples,

Lo requisitos chrves de ig NITF 80

Todos los actvos financieros gue e dasifican dentro del slcance de la NIC 39 - Instrumentos
Financierns, se reconooerdn posterionments @ su Costo amortizado o valor raronable,
Especificamente. ios instrumentos de deuda que se mantiensn dentro de un modedo de negocio
cuyo objetivo sea & de recaudar os fujos de efectivo contractuales, vy que tengan Rujos de
efectivo contractuales que son unicamente Dagos de capital @ ntereses sobre of capital pendiente
por i general se miden al costo amortizado 3 final de los periodos contables posteriones.  Los
rstrumentos de deuds mantenados en un modelo de MEgOCK Cuyo objetivo se cumpla tanto &
recaudar os flujos de efectivo contractuales como por [ venta de activos financeros, y que
tengan Erminos contractuakes del activo financiero que dan lugar en fechas especaficas a flujos
de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre ol importe del principal
pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral.  Todas las otras
imversiones de deuda v de patrimonio se miden a sus valores razonatdes al final de los periodos
contables posteriores, Ademids, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccidn

(3)



HOLDING FADEGFER CIA. LTDA.

mnsmmunmmmm
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Continuacidn )

irevocable para presentar los cambios postesiores en e valor rzonable dé una imversidn de
patrimanio {na mantenida para negociar ni que incluya una consideraciin contingente reconocida
por e comprador en una combinacidn de negocdos de acuerdo con NITF 3) én otro resultado
integral, y solo con el Ingreso por dividersdos generalmente reconocido en o resultado del periodo,

En la medicdn de los pasivos financieras designados a valor rmzonable con cambios en resultados,
la NITF 9 requiere gue el importe generado por cambio en 2l vakor rdzonable del pasivo financero
que sea atrbulble a cambios en @l resgo de oedito del referido pasivo, s& presente en ofro
resultado integral, @ mencd que, o reconocimiento de los efectos de los cambilos en & riesgo de
orégdito del pasivo en olro resultado integral genere una asimetria contable en el resultado del
periodo. Los cambios en & valor razonable atribuible al nesgo de crdio de un pasivo financien
no Son postenommente reclasificados al resultado del periodo. Segun la NIC 39, B wialidad del
importe def camibio en & valor rasonable del pasive financieno designado a valor maonable con
ambios en resultados se presenta en & resultado del perindo.

Respecio al deterioro dé activos financieros, fa NIIF 9 establece un modelo de detenoro por
pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida, de
conformidad con la NIC 39, El modelo de deterioro por pérdida crediticla esperada reguiere que
una entidad contabliice las pérdidas crediticias esperadas v camblos en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en o riesgo crediticio desde el
reconocimients inkcial, En olras palabras, ya no es necesario que oourra un evento antes de que
52 reconozcan las pérdidas crediticias,

La NIIF 9 mantiene los Ues tipos de meganismos de contabilidad de coberturs, que en la
actualidad se establacen én ka NIC 39. De conformidad con (s NIIF 9, los tipos de transacciones
slegibles para la contabslidad de cobertura son mucho més Nexibles, especificamente, 3l ampliar
los lipos de instrumentos que se dasifican como insbrumentos deé coberture y los tipos de
tomponentes de nesgo de partidas no financeras slegibles para la (ontabildad de cobertura.
Ademds, sx ha revisado y reemplazado i prusba de efectividad por o principio de “relacion
economica’. Ya no %8 requiere de una evaleitn retrospectiva para medir b efectividad de la
cobertura. También se afladieron requertmientos de revelacon mejorados sobre las actividades
die gestidin de riesgo de una enticad,

La Administracian de k Compaiia no prevé que la aphicacion de la NITF 9 en el futuro puede tener
un Impacto sobre kos Impartes reconocidos en los estados financleros acjuntos. Sin embargo, no
&5 posible proparcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado
haya sido completad.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los dientes

En mayo de 2014, se emitid ka NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben
ulsiizar s enticdacdes on @ reQistrg y reconoomeenio de ingresos prooedentes de contratos oon
chentes. La NIIF 15 reemplaraca o achual inearmiento de reconocimients de ingresos, induyendo
a NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construcciin y s interpretaciones respectivas en La
fecha en Que entre BN Vigencka.

El principio fundamental de la NIIF 15 &5 que una enfidad debera reconocer ® INOREso Que
representa |a transferéncia de bienes o servioos establecidos contractualmente a los clientes, en

(4]



HOLDING FADEGFER CIA. LTDA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Continuacion )

un importe que refleje @ contraprestacion que fa entidad espera recibir @ cambio de bienes o
servicins.  Especificamente, ka norma afiade un modelo de 5 pasos para contablizar el ingreso:

Paso 1: identificar ef contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucidn en el contrato.

Paso 3: determinar &l precio de la ransaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion én &l contrato,
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (0 en la medida que) la entidad satisfaga la

obligacion,

Segdn ka NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en fa medida que) se satisfaga
una obligacion de ejecucion, es dedr, cuando e “control” de los bienes y servicios relacionados
con una obiigacién de ejecucion particular es transfendo al cliente. Se han afadido meches mas
lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas.  Ademds, la
NITF 15 requiere amplias revelaciones

En Abril 2016, o [ASB emitid "Clarificaciones a Ia NIIF 15" en relaciin a la dentificacidn de
ohligaciones de ejecucian, consideraciones de principal versus agente, asl como una gula de
aplicacidn para bcenclas.

La Administracidn de la Compafiia no previ que b aplicacdn de la NITF 15 én ¢l futuro pueda
tener un Impacto sobre los importes reconockdos en los estados Nnancleros adjuntos y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posble proporcionar una estimacion razonable de ese sfecto
hasta que un examen detallado haya sido completado,

Modificaciones a la NITF 2 Clasificackdn y Medicion de transacciones de Pagos Basados
en Acclones

Las modificaciones clarilican que:

o B & B 8

1. Enla estimacion del valor razonable de pagos basados en acciones iquidados en efectiva,
la contabilidad del efecto del cumplimiento o no cumplimiento de ks irevocabilidad de la
conceskin, debe seguir el mismo enfogue que los pagos basados en acclones liquidadios
&1 Beciones,

2. Donde las leyes y regulaciones de impuestos requieran a una entidad efectuar una
refencion de un numero especifico de instrumentas de patrimonio igual al valor monetanio
de las abligacion impositiva del empleado para cumplic con la obligacion tributaria del
empleads, [4 cual es remiticla a bs sutordad tributana, por sjemplo, acuerdos de pagos
basados en acciones gue Usnen una condicdn de pago neto.  Dicho acuerdo debe ser
calificada como Bguidacion en accones en su totalidad, considerando que el pago basado
en actiones hublera sido clasificado como que se liquidara en patrimonio si N0 Publera
incluido la condicion de pago neta.

3. La modificacion de pagos basados en acciones que camixe la transaccidn de liquidacion
en efectivo a quidacion en acciones debe ser registrada como sigue:

I, El pasivo original es dado de haja;
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i B pago bquidado en acciones es reconocido @ W fecha de modificacidn al valor
raronabie del instrumento de patrimonio olorgado, en la medida que los servicios han
sido prestaados a la fecha de la modificaciin; y,

. Cualquier diferencia entre el saldo en lbros del pasivo a b fecha de i modificacdn y
&l valor reconocido en patrimonio debe ser reconocido inmediatamente en resultados.

La Administracidn de la Compalda no prevé que la aplicacion de la NITIF 2 en el futuro no tendria
un impacto significativo sobire los importes reconocidos en los estados financeros debido a que
la Compaias no tene acuerdos de pagos basados en acclones que se liquiden en efectivo o no
existen retenciongs de iImpuestos aplicables,

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportacion de Activos entre un
Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NIIF L0 y NIC 28 se refieren a sihuaciones en las gue hay ura venta o
pontribuckon de activos entre un inversonista y su asockada o Negoco conjuntn.  Especificamenie
s establece que los ganancias o pérdicdas resultantes de b pérdicda de control de una subsicilara
Que No Contenga un NegoCo, &N una transaccion con una asocinda o un Negocio conjunto que e
contabiicen utilizando el método de participacidn, se reconocen én o resultado de (2 controtadora
siio en |8 proporodn de la participacikon de los inversionistas no relacionades en esa asociada o
Aegocio conjunts, De igual forma, las ganancias y pérdidas resultantes de ks remedicidn a valor
razonable de las inversiones retenidas en alguna subsidiaria anterior (que se ha corvertido en
una asociada o LN ABQDCID coOMjunto gue se contabilice segun & miétodo dé partCpacian) e
reconocen en @ resultado de la anteror controladora solo en la

proporcion de @ partopacion de ko8 inversionistas no relacionados en |8 nueva asociada o negocio
conpailo.

La fecha afectiva de s modificaciones 3 i@ NITF 10 y @ NIC 28 fue diferids para una fecha que
aun no ha sido determinada, sn embargo, b aphcacidn anticipada e permitida. La
Administracidn de b Compafiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro
tenga un impacto sobsre los Importes reconocdos en los estados financieros.

Modificaciones a la NIIF 7 Iniciativa de Revelaciones

Las modificaciones requiensn & una entidad provess revelaciones que permitan a los wsuanon de
estados finanoes evaluar 105 cambess en pasvos que surgen de actividades de financiamiento.

La Adminstracon de & Compafis no prove que ia aplicacidn de estas modificacones en & fulum
tenga un impactn materal sobwe o estados financieros (onsolidados.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financeros separados se preparan en 2 moneda del ambeente econdmico primario
donde opera la Compalia (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros
separados adjurtos esthn expresadas en dolares estadounidenses gue corresponde a la moneda
funcional ¥y de presentacion de la Compalfida. A menos gue s& Indique Io contrario, las cfras
incluidas en los estados Nnancieros  separados  adjunios  estdn  expresadas en  ddlaces
ESlaonmicenses.

(&)
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1.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y alentes ol efectivo incluyen el efective an caja, los depdsitos a la vista en
entidades de y olras inversiones a corto plazo de gran liguidez con un vencimiento original
e tres MEses o Msnos.

2.4 Clasificacion de saldos comentes y no cormientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en & e5tado separado de situackin financiera e
clasifica én funcion de su vencimiento, es dedir, COMO cormientes aquelios Con vencimiento igual
o inferior 3 17 meses, los que estén dentro del cclo normal de | opevacidn de b Compadiia, ¥
COMo N Cormenites, 105 de vencimiento supenor 3 dicho penado.

15 [Inversiones en acciones
A.5.1 Inversiones en subskdiarias

Las inversiones en acclones mantenidas en Pesquera de Genna Fernandes Pescadegfer Cia. Lida,,
Frescodegher S.A., Frgonficos de Genna Femander Frigodegler Cla. Lida., Agrodegfer Cia, Lida,,
Aguasprofundas 5.4, y Manabita de Repuestos Manareco Cia. Lida, empresas en s que Holding
Faclegler Cla. Ltda., ejerce @l poder de gobernar sus politicas financieras y operativas por ser
propietara de mds de la mitad de sus acciones con derecho a volo, & muestran al costo de
adguisicion. Los dividendos procedentes de una subsidiaris se reconocen en el resultado cuando
surge & derecho B recibinio.

En cada fecha de pressntacion de nformacion financern, I8 Administrackn determing si existe
alguna evidencia ohjetiva de que ¢ haya detenorado @ valor de ln inversion en la subsidiara. 5
este fupse ol caso, I Administracion de 3 Compalia caloula el importe de L plirdida pos deteron
del valor como ln diferencis entre f importe recuperable de 13 inversidn y su importe on Bbros y
reconoce s perdida en los resultacos del ejercioo.

21.5.1 Otras inversiones
Representan acciones en otras compaihias registradas ol costo de adquisicion.
2.6 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuesto del periodo comprende os impuestos corrientes y diferidos, Los impuestos
se reconocen on @ nesultado, excepto en @ medida en que estos se refieran a partidas
reconocidas en o obro resultado integral o directaments en e patrimonio reto, En este caso, ef
impuesto tamben e reconoce e otro resultado integral o directamente én patrimonio neto,

respectvaments.

Durante @ 2016 y 2015 la Compadiia no determind anticipo minimo del [mpuesto a la renta debido
2 gue segun @@ normativa tributana vigente, no se encuentran en |a obligacion de determinacion
¥ pago de anbiopo de Impuesto a @ renta 3 aguellas socedades cuya actividad econdmica
onssta exchmivamente &n i enenca de a000NES, partiCpacones 0 denechos &n sociedades,
#5i como aqueiias on Que B 1Iotakidad de SUS INGRESOS Sean exenton.
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Imguestn cormente

El cargo por impuesto a b renta corrlente se calcula mediante la tasa de Impueto Aphcabis & s
utilidades gravables y 5& carga a los resultados del afio en que S& dévenga con bate &n &
impuesto por pagar exigible. Las normas tributanias vigentes establecen una A de Impuesto
del 12% sobre las utikdades gravables, no obstante, la tarifa impoSitive s Incrementa ol 25%
sobre la proporcidn de i base imponible que comespond a i participaaon directa o iIndirecta de
socion, acoonistas, beneficianos o similares, que s2an residentes & Paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicidn, S dicha participacion excede del 50%, |a tanfa aplicable para la compafie
mﬁnmmumm 10 puntos porcentuales sobre s utilidades wjetas
a b

Impuesto diferidg

El impuesto o la renta diferido se provisiona en su totalidad, por @ método del pasivo, sobre lad
diferencias temporales que surgen entre ks bases tributarias de activos y pasivos y sus

financhera y que se pspers serdn aplicables cuando el impuesto a & renta diferido activo se realice
o ¢l Impuesto & k rents pasivo S8 pagui.

Lo Impuestos 8 W renta diferdos activos solo se reconocen @n la medida gue ssa probable que
s produzcan beneficios tributarios futuros contra los que & puedan user s diferencias
bermiporakes,

Log saldos de impuestos 8 la renta diferdos activos y Pasivos S8 compensan cuando esista o
dierecho legal sxigible a compensar IMpuestos activos correntiss con impuestos pasivos corrienies
¥ cuando loy impuestos a la renta difenidos activos y pasivos se relacionen con b misma autonidacd
trituitaria.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de resgos financienos: resgos de
mercado (que comprende los riesgos de precio, tasa de intenés y tipo de cambio), nesgo de
hguides, riesgo de crédito y nesgo de capitalizacion.

Los principales. pasivos financieros de la Compafia induyen las cuentas por pagar come ciales y
cuentas por pagar compafias y partes relacionadas. La finalidad principal de estos parsheos
francieros es Ananclar las operacones de b Compaliia. La Compalida cuenta con afectivo que
proviene directaments de sus operaciones.

£l programa general de administracion de resgo de ia Compafia se concentra prncipalments n
o impredecible de los mercados fnanceros y rata de minimirar potenciales sfectns adversos
sobre | rentabilidad financera de i3 Compaiii, ademds que se asegura gue s actividades con
riesgo financkern en la que se involucr B Compafiea estim sujetas 8 politcas y procedimientos
aiecuados para tales efectos y que los resgos financeros esten dentificados, medidos y
controlados de acuerdo 3 ellas.
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La Gerencia general de la Compaitia vy |a Gerencia financiera establecen las politicas de
inversiones. La Administracidn de la Compafia es la encargada de aplicar dicha politica y revisar
pericdicamente sus procaédimientos para la optima gestion en cada uno de los resgos que a
continuacitn se detallan:

3.1.1 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o |os fujos futuros de efective de un
Instrumento financers fuctien debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de
mercado invalucran cuatro tipos de resgo: el riesgo de tasas de intérés, o riesgo de tasas de
cambio, #| riesgo de precios de los productos bdsicos y olros riesgos de precios, tales como e
riesgo de precios de los titulos de patrimonio. Los instrumentos financieros afectados por el fesgo
de mercads incluyen las deudas y préstamos que devengan interés, los depdsitos en efectivo, (as
inversiones financleras disponibles para s venta y |05 Instrumentos financienos dervados.

a) Riesgo de precio

La Compafiia no s& encuentrd éxpuesta al rnesgo del praca de los serviclos y compras de
materlalés significativaments,

b) Riesgo de tasa de interds sobee @ valor razonabile y fiujos de efective

El riesgo de tpo de interés de la Compafiia surge de las obligaciones con instituciones
financieras. Los préstamos a tpo de mterés fijo exponen a la Compafiia a nesgos de tipo de
interés de vator razonable, sin embargo debido a que [ Compalia no mantiene obligaciones
de deuda a largo plazo con tasa de interds varable la exposicidn no es significativa,

c) Riesgo de tipo de cambso

El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los activos y
pasivios reconocidos en moneda distinta al dolar, Las ransacciones efectuadas en una moneda
diferente al ddlar no constituyen un rubeo importante en as operaciones de la Compaitia, por
o tantn, la Compafila considera gue s poco probable gue exista una posible pérdida originada
par este Hpo oe riesgo,

3.1.2 Riesgos de crédito

3.2

La Compafiia es responsable de la gestidn y analisis del fesgo de credito de sus clientes nuevas
antes de proceder a ofreceries log plazos y condiciones de pago habituales. Bl riesgo de credito
sp origina por el efectivo y otros activos liguidos equivalentes, y depositos en bancos e
instituciones financieras, asi como por la exposicion al crédito con clienbes al por mayor y
minorstas, incuyendo las coentas comendales a cobrar ¥ 185 ransacciones acondadas. El controi
del riesgo establece la calidad orediticia del cliente, teniendo en cuenta su posician financiera,
experiencia pasada y otros factores,

Riesgos de capitalizacion

Los objetivos de la Compafila a ia hora de gestionar capital son salvaguardar |a capacidad del
misma para continuar como un negocio an marcha y asi poder proporcionar rendimiento a los

(%
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propsetanios, asi como beneficios para otros tenedores de Instrumentos de patrimaonio ¥ mantener
una estructura de capital optima para reducr & costo de capital.

La politica de la Compania es la de financiar todos sus proyectos, de corto v de largo plazo,
principalmente con recursos de terceros (entidades financleras),

EFECTIVO Y EQU'I\".ILEHT‘EE BE EFECTIVD
Composicion:

Bancos {i) 1,336 2,584
1,336 2 504

(I Corresponde a cuenta corriente en el Banco Promérica.
INVERSIONES EN ACCIONES

Compasicion:
% e particinanin Wik 015

|pwErsn &0 Sbadiaias
s 5.4, 00, 00% 556,111 564 00
Frigorficns De Ganna Femindez Fgodagher Ga, Lida. o, 00% Bh o5
fAgradegfer Cia, Lida, 0. (% HE 54
Manatita de Repuestos Manaraco Oa, Lida 50.00%: 42 42
Pesquers e Ganng Femander Pesmdagfer Ca. i, i, (Mg 544 50K 544,500
Aguasprafngas 5.0, 04.90% 644 1K) 050 000
[Rras imversionss
Turtsdagher 5.0 1,00% % ]
Inmokiiara Inmodegfer 5.4, 0.60% I 17

2,547 830 D

El derecho a voto en la Compania en cada una de las subsidiarias y otras inversiones s igual al
porcentaje de participacion que posea. Uin resumen de las principales actividades y operaciones
de las subsidiarias ¥ otras inversiones se presenta a continuacikan:

- Fresoodegfer 5.8, fue constitulda en dicembee de 2007 en la ciudad de Manta, Su principal
actividad e la produccion de pescado fileteado, picado, trozado, maolido, frescos, refrigerados
o congedados,

- Frigosificos De Genna Fermander Frigodegfer Cia. Ltda., fue constituida en abril de 2001. La
actividad principal de la Compafiia es prestar €l servicios de alquiler de camaras de congelacidn
para pesca maritima asi como la compra ¥ venta al por mayor de productos del mar,

- Agrodegfer Cia. Ltda., fue constituida en marzo de 2009, La actividad econdmica principal gue
realiza B Compafila es; ventas al por mayor y menor de frutas,
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- Manabita de Repuestos Manareco OE. Lida., fue constituida en junko de 1980, La actividad
principal de & compafiia es @ venta al por mayor y menor de motores incluidos partes y
plezas.

- Pesquera De Genna Fernandez Pescadegfer Cia. Ltda., fue constitulda en enero de 1959, La
Compafia tiene su base de operaciones en &l cantan Jaramijd y tiene coma actividad principal
la pesca maritima y conbinental de peces, crustaoeos y moluscos,

Aguasprafundas 5.A., se constituyd en julio de 2003, La actividad de la Compafiia &5 la pesca
maritima y continental de péeces, Crustaceos ¥y moluscos,

- Tursdegfer S.A, fue constituida en septiembre de 2011 én & cludad de Manta, Su principal
actividad &5 & explotacion del urismo en todas sus fases,

Inmobiliaria Inmodegfer S.A., fue constituida en 18 cludad de Manta én enero de 1994, su
principal actividad es la compra, venta, alquiler v explotacion de blenes inmuehles.

CUENTAS POR PAGAR COMPANIAS ¥ PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2016, la Compafila mantiene valores por pagar por un monto de
US$2 562,958 (2014; US$2,547,861) detaliados de i siquiente manera:

16 2015
Aot
Lucia ool Piar Ferndnder Avellaneds 1,278,987 1,273,920
Lucia Teleskda De Genna Ferndndes 1273971 1,273,919
Pesiy ﬁ[ﬂﬁmﬁ Fernandez Pescadegfier Cia, Ltda 2
1] i i i :

Iéﬁliﬁ Jis-ﬁlaﬁi

CAPITAL SOCIAL

La Compafila mantiens al 31 de diclembre de 2016 un capital soclal de US$10,000 gque
corresponde a 10,000 acciones ordinaras con un valor nominal de US$1.

Las participaciones son emitidas sin ningln privilegio especial y otorgan iguales derechos a sus
tenedores, guienes benen derecho a reclbir dividendos, segin estos sean declarados y tienen
derecho a un volo por accion en (a4 junkss de socios de la Compania.

El 99% de las partacipaciones le pertenecen a ka Sra. Lucia Fernandez Avellaneda y el 1% restante
Ie corresponde @ fa Sra. Lucia De Genna Fermdndez, ambos de nacionalidad ecuatoriana.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre de 2016 y 1a fecha de emision de estos estados financiercs separados)
no se produjeron eventos que, en opinidn de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener

un efecto significativo sobre dichos estados financeros separados que o se hayan revelado en
los mismos.
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