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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Socios de 

HOLDING FADEGFER CIA. LTDA. 

Manta, 15 de marzo de 2016 

Hemos auditado los estados financieros separados que se acompañan de HOLDING FADEGFER CIA. 
LTDA., que comprenden el estado separado de situación financiera al 31 de diciembre de 2015 y 
los correspondientes estados separados de resultado integral, estados separados de cambios en el 

patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como un resumen de las 
políticas contables significativas y otras notas explicativas. 

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros 
separados 

La Administración de HOLDING FADEGFER CIA. LTDA. es responsable de la preparación y 
presentación razonable de estos estados financieros separados de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera (NTIF), y de control interno necesario para permitir la 
preparación de estados financieros separados que estén libres de distorsiones significativas, debido 
a fraude o error. 

Responsabilidad del auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre los estados financieros separados basados 
en nuestra auditoría, Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de 
Auditoría. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y 
realicemos la auditoría para obtener certeza razonable de que los estados financieros separados no 
están afectados por distorsiones significativas. 

Una auditoria implica la realización de procedimientos destinados a la obtención de la evidencia de 
auditoría sobre los importes y revelaciones presentadas en los estados financieros separados. Los 
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluación de riesgo de 
distorsiones significativas en los estados financieros separados por fraude o error. Al efectuar esta 
evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los controles internos de la Compañía, 
relevante para la preparación y presentación razonable de sus estados financieros separados, a fin 

de diseñar procedimientos de auditoría adecuados a las circunstancias, pero no con el propósito de 
expresar una opinión sobre la efectividad de control interno de la entidad. Una auditoría también 
comprende la evaluación de que las políticas contables utilizadas son apropiadas y de que las 
estimaciones contables hechas por la administración son razonables, y la presentación de los 
estados financieros separados tomados en su conjunto. 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para expresar nuestra opinión de auditoría.



MEMBER OF THE 

FORUM OF FIRMS 
' = = Miembro de al    

ECUADOR Latinoamérica 

A los Socios de 

HOLDING FADEGFER CIA. LTDA. 

Manta, 15 de marzo de 2016 
(Continuación) 

Opinión 

En nuestra opinión los estados financieros separados mencionados presentan razonablemente, en 
todos los aspectos importantes, la situación financiera de HOLDING FADEGFER CIA. LTDA. al 31 de 
diciembre de 2015, y el desempeño de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado 
en esa fecha de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera (NIF). 

Asunto de Énfasis 

Sin calificar nuestra opinión, informamos que tal como se explica en la Nota 2.1 la Compañía 
también preparó estados financieros consolidados conforme lo requieren las NIIF. Los estados 
financieros separados adjuntos se presentan por requerimiento de la Superintendencia de 
Compañías. 

SMS Auditores del Ecuador Cía. Ltda. 

DS 
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QA : 

No. de Registro en Fabiáñ Delgado Loor 
La Superintendencia Socia 
de Compañías: 615 Registro 4 0.17679



HOLDING FADEGFER CIA. LTDA. 
ESTADO SEPARADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
Por el año terminado el 31 de diciembre de 2015 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

Activo 

Activo corriente 
Efectivo y equivalente de efectivo 

Total activo corriente 

Adi . 

Ewersiones en acciones 

Otros activos no corrientes 

Total activo no corriente 

Total activo 

31 de diciembre 

Notas 2065 

4 2,594 
2,594 

5 2,547,839 
12,762 

2,560,601 

2,563,195 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros sg 

31 de diciembre 

¿14 

1,9417 

7,41 

2,547,839 
2,166 

2,550,005 

2,557,952 

Sra. Lucia Fernández Avellaneda 
Gerente General 

Pasivo yP . 

Pasivo corriente 
Quentas por pagar 

Compañías y partes relacionadas 

Total pasivo corriente 

Patrimonio (Véase estado adjunto) 

Total pasivo y patrimonio 

  

31 de diciembre 

Notas 2015 

5,334 
6 2,547,861 

2,553,195 

| 

10,000 

2,563,195 

   

31 de diciembre 

113 
547,839 

2,547,52 

10,000 

2,557,952



HOLDING FADEGFER CIA. LTDA, 
ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES 

Por el año terminado el 31 de diciembre de 2015 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

Ingresos de actividades ordinarias - - 

Gastos de operación - 

Utilidad operativa - 
  

Resultado integral def año - 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados. 

=> 
. ¿ 7 

Lento? > AN 

Sra. Lucia Fernández Avellaneda 
Gerente General 

       



HOLDING FADEGFER CIA. LTDA. 

ESTADO SEPARADO DE CAMBIOS EN El. PATRIMONIO 
Por el año terminado el 31 de diciembre de 2015 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

Capital 
social 

Saldo al 1 de enero de 2014 10,000 

Saldo al 31 de diciembre de 2014 10,000 

Saldo al 31 de diciembre de 2015 10,000 e — 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados 

ete - A Tata 

Sra. Lucia Fernández Avellaneda 
Gerente General 

Total 

10,000 

10,000 

10,000 

  



HOLDING FADEGFER CIA. LTDA. 
ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
Por el año terminado el 31 de diciembre de 2015 

(Expresados en dólares estadounidenses) 

Fluj ivo de las activi 

Otros cobros 
Otros pagos 
Efedivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operación 

(Disminución) aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo 
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 

fa o 7 LS teces - . 

Sra. Lucia Fernández Avellaneda 
Gerente General 

5,353 
(5,353) 

(5,353) 
194 
2.5% 

2,947 

29 

2,97 
5,000 
1947 
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HOLDING FADEGFER CIA. LTDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

INFORMACION GENERAL 

Entidad 

La Compañía se constituyó el 25 de octubre de 2012, como una empresa de responsabilidad 
limitada que otorgaron los Señores Pilar Lucia Fernández de Avellaneda; y Lucia Telesilda De 
Genna Fernández. La dirección del establecimiento queda en la provincia de Manabí, cantón 
Manta, en ta calle 16, intersección Av. 3, edificio Manareco. 

La Compañía tiene como objeto social la compraventa y/o permuta de acciones o participaciones 
de otras compañías para vincularlas y ejercer su control a través de gestión, administración y 
responsabilidad crediticia. Para la consecución de su objeto social, la Compañía podrá actuar por 
sí o por interpuesta persona natural o jurídica, y celebrar todo acto, contrato, negocio civil o 
mercantil, permitido por la ley. 

La Compañía es una entidad ecuatoriana que posee el control de las siguientes subsidiarias: 
Pescadegfer Cía.Ltda,, Frescodegfer S.A., Frigodegfer Cía.ltda., Agrodegfer Cía.Ltda., 
Aguasprofundas S.A., Manabita de Repuestos Manareco Cía. Ltda. (Véase Nota 5). 

Debido a la naturaleza de su operación (tenencia de acciones), la Compañía no cuenta con 
empleados. 

Situación financiera mundial: 

Desde el último trimestre del 2014, la importante disminución en el precio del petróleo ha afectado 
la situación económica del país, generando impactos en el financiamiento del presupuesto del 
Estado, Las autoridades económicas han diseñado diferentes alternativas para hacer frente a estas 
situaciones corno reajustes al presupuesto de inversiones y gasto público, incremento de 
salvaguardas y derechos arancelarios sobre importaciones, lo cual ha generado como consecuencia 
disminuciones en los depósitos bancarios y restricciones en los créditos al sector productivo, unido 
al problema de la apreciación del dólar que afecta la competitividad de las exportaciones 
ecuatorianas, se ha incrementado el desempleo y la morosidad de la cartera de créditos. 

Las autoridades económicas se encuentran en la búsqueda de soluciones efectivas a las situaciones 
mencionadas anteriormente por lo que buscan financiamiento internacional, alianzas públicas y 
privadas para atraer inversiones, y el desmantelamiento progresivo de las salvaguardias por balanza 
de pagos, el mismo que culminaría en junio de 2016. 

No se cuenta aún con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolución futura 
de la situación antes comentada. 

Aprobación de los estados financieros: Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 
han sido aprobados y autorizados para su emisión el 15 de marzo de 2016, y posteriormente 
serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva.
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2.1 

HOLDING FADEGFER CIA. LTDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Continuación) 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Las principales políticas contables adoptadas en la preparación de los estados financieros 
separados se detallan a continuación. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas políticas han sido 
diseñadas en función de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2015 y aplicadas de manera 
uniforme a todos los ejercicios que se presentan en estos estados financieros separados, 

Base de Preparación 

De acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera los estados financieros de 
una entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se preparan sobre una base 
consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea porque la legislación del país de la entidad lo 
requiere o si de forma voluntaria la entidad lo considera, se preparen estados financieros 
individuales de la empresa controlante, los que se denominan estados financieros separados. 

Los presentes estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico. 

La preparación de los estados financieros conforme separados a las NIIF requiere el uso de 
estimaciones contables. También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de 
aplicación de las políticas contables de la Compañía. Debido a la subjetividad inherente en este 
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la 
Administración. 

A la fecha de emisión de estos estados financieros separados, se han publicado las siguientes 
nuevas normas, así como enmiendas, mejoras e interpretaciones a las NIIF existentes que no 
han entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptado con anticipación. 

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aún no efectivas 

La Compañía no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera 
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aún no son efectivas: 

(Véase página siguiente) 

(2)



HOLDING FADEGFER CIA. LTDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Continuación) 

NIF Título Efectiva a partir de 
periodos que inicien 

en o después de 

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018 
NITF 15 Ingresos procedentes de contratos 

con clientes Enero 1, 2017 
Modificaciones a la NIIF 11 Contabilización de adquisiciones de 

intereses en Operaciones Conjuntas Enero 1, 2016 
Modificaciones a la NIC 1 Iniciativas de revelación Enero 1, 2016 

Modificaciones a la NIC 16 y la Clarificación de los métodos 
NIC 38 aceptables de depreciación y 

amortización Enero 1, 2016 
Modificaciones a la NIC 16 y la Agricultura: Plantas productoras Enero 1, 2016 
NIC 41 
Modificaciones a la NIF 10 y NIC Venta o Aportación de Bienes entre Enero 1, 2016 
28 un Inversionista y su Asociada o 

Negocio Conjunto 
Modificaciones a la NIIF 10, NIF Entidades de Inversión: Aplicación de Enero 1, 2016 
12 y la NIC 28 la Excepción de Consolidación 
Modificaciones a la NIC 27 Método de participación en los Enero 1, 2016 

estados financieros separados 
Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo Enero 1, 2016 

2012 — 2015 

Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas. 

NIIF 9 Instrumentos financieros 

La NIIF 9 emitida en noviembre de 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificación y 
medición de activos financieros. Esta norma se modificó posteriormente en octubre de 2010 para 

incluir los requisitos para la clasificación y medición de pasivos financieros, así como su baja en 
los estados financieros, y en noviembre de 2014, incluyó nuevos requisitos para la contabilidad 
de cobertura general. En julio de 2015, se emitió otra versión revisada de la NIIF 9, principalmente 
para incluir lo siguiente: 

Requerimientos de deterioro para activos financieros y, 

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificación y medición al introducir una categoría de 
medición a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para ciertos instrumentos 
deudores simples. 

NITF 9: 

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - Instrumentos 
Financieros, se reconocerán posteriormente a su costo amortizado o valor razonable. 

Específicamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio 
cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de 
efectivo contractuales que son únicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente 

(3)



HOLDING FADEGFER CIA. LTDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

(Continuación) 

por lo general se miden ai costo amortizado al final de los periodos contables posteriores. Los 
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al 
recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de activos financieros, y que 
tengan términos contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas específicas a flujos 
de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del principal 
pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras 
inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los períodos 
contables posteriores. Además, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una elección 
irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversión de 
patrimonio (no mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por 
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo. 

En la medición de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, 
la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del pasivo financiero 
que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro 
resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de 
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetría contable en el resultado del 
período. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero 
no son posteriormente reclasificados ai resultado del período. Según la NIC 39, la totalidad del 
importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con 
cambios en resultados se presenta en el resultado del período. 

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIF 9 establece un modelo de deterioro por 

pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida, de 
conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que 
una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias 
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el 
reconocimiento inicial, En otras palabras, ya no es necesario que ocurra un evento antes de que 
se reconozcan las pérdidas crediticias. 

La NIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la 
actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de transacciones 
elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho más flexibles, especificamente, al ampliar 
los tipos de Instrumentos que se clasifican como Instrumentos de cobertura y los tipos de 
componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura. 
Además, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio de "relación 
económica”. Ya no se requiere de una evaluación retrospectiva para medir la efectividad de la 
cobertura. También se añadieron requerimientos de revelación mejorados sobre las actividades 
de gestión de riesgo de una entidad. 

La Administración de la Compañía no prevé que la aplicación de la NIIF 9 en el futuro puede tener 
un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos. Sin embargo, no 
es posible proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado 
haya sido completado. 

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes 

En mayo del 2015, se emitió la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben 
utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con 
clientes. La NIIF 15 reemplazará el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo 
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HOLDING FADEGFER CIA. LTDA, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Continuación) 

la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construcción y las interpretaciones respectivas en la 
fecha en que entre en vigencia. 

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad debería reconocer el ingreso que 
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en 
un importe que refleje la contraprestación que la entidad espera recibir a cambio de bienes o 
servicios. Específicamente, la norma añade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso: 

Paso 1: identificar el contrato con los clientes, 
Paso 2: identificar las obligaciones de ejecución en el contrato, 
Paso 3: determinar el precio de la transacción. 
Paso 4: distribuir el precio de transacción a las obligaciones de ejecución en el contrato. 
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la 
obligación. 

Según la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga 
una obligación de ejecución, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios relacionados 
con una obligación de ejecución particular es transferido al cliente. Se han añadido muchos más 
lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones específicas. Además, la 
NIF 15 requiere amplias revelaciones. 

La Administración de ta Compañía no prevé que la aplicación de la NIIF 15 en el futuro pueda 
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus 
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimación razonable de ese efecto 
hasta que un examen detallado haya sido completado. 

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de revelación 

Las modificaciones a la NIC 1 proporcionan algunas guías sobre cómo aplicar el concepto de 
materialidad en la práctica. Las modificaciones a la NIC 1 se aplican para períodos que inicien en 
o después de 1 de enero de 2016. La Administración de la Compañía considera que la aplicación 
de estas modificaciones en el futuro no tenga un impacto significativo en los estados financieros 
consolidados. 

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 aclaración de los métodos aceptables de 
depreciación y amortización 

Las modificaciones a la NIC 16 prohíben a las entidades utilizar un método de depreciación para 
partidas de propiedad, planta y equipo basado en el Ingreso. Mientras que las modificaciones a 
la NIC 38 introducen la presunción rebatible de que el ingreso no es una base apropiada para la 
amortización de un activo intangible. Esta presunción solo puede ser rebatida en las siguientes 
dos circunstancias: 

+ Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso; o, 
+ Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios económicos del 

activo intangible se encuentran estrechamente relacionados. 

(5)



2.2 

2.3 

HOLDING FADEGFER CIA. LTDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

(Continuación) 

Las modificaciones se aplican prospectivamente para períodos anuales que comiencen a partir 
del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compañía usa el método de línea 
recta para la depreciación y amortización de propiedades, planta, equipo y bienes intangibles, 
respectivamente. La Administración de la Compañía considera que el método de línea recta es el 
más apropiado para reflejar el consumo de beneficios económicos inherentes a los respectivos 
activos, por lo tanto, la Administración de la Compañía no anticipa que la aplicación de estas 
modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 tengan un impacto material en sus estados financieros. 

Mejoras anuales a las NI1F Ciclo 2012 — 2015 

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2015 incluyen algunos cambios a varias NIIF que se 
encuentran resumidas a continuación: 

+ Las modificaciones a la NIIF 5 aclaran que, cuando la entidad reclasifica un activo (o 
grupo de activos) de mantenido para la venta a mantenido para su distribución a los 
propietarios (o viceversa), tal cambio se considera como una continuación del plan 
original de la disposición y, por lo tanto, no son aplicables los requerimientos establecidos 
en la NIIF 5 en relación con el cambio de plan de venta, Las enmiendas también aclaran 
las guías aplicables cuando se interrumpe la contabilidad de activos mantenidos para su 
distribución. 

«e Las modificaciones a la NIIF 7 proporcionan una guía adicional para aclarar si un contrato 
financiero de servicio corresponde a participación continua en la transferencia de un 
activo transferido, a efectos de la información a revelar de dicho activo. 

*. Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las 
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de los 
rendimientos de mercado sobre bonos corporativos de alta calidad al final del período de 
reporte. La evaluación de la profundidad de un mercado para bonos corporativos de alta 
calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma moneda en que los beneficios 
deben ser pagados). Para las monedas que no existe un mercado profundo de tales bonos 
corporativos de alta calidad, se deben utilizar los rendimientos de mercado de bonos del 
gobierno denominados en esa moneda a la fecha de reporte. 

La Administración de la Compañía no prevé que la aplicación de estas modificaciones en el futuro 
tenga un impacto significativo en los estados financieros. 

Moneda funcional y moneda de presentación 

Los estados financieros separados se preparan en la moneda del ambiente económico primario 
donde opera la Compañía (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros 
separados adjuntos están expresadas en dólares estadounidenses que corresponde a la moneda 
funcional y de presentación de la Compañía. A menos que se indique lo contrario, las cifras 
incluidas en los estados financieros separados adjuntos están expresadas en dólares 
estadounidenses. 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depósitos a la vista en 
entidades de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original 
de tres meses o menos. 
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Clasificación de saldos corrientes y no corrientes 

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado separado de situación financiera se 
clasifica en función de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento iguai 
o inferior a 12 meses, los que están dentro del cicio normal de la operación de la Compañía, y 
como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho período. 

Inversiones en acciones 

2.5.1 Inversiones en subsidiarias 

Las inversiones en acciones mantenidas en Pescadegfer Cía. Ltda., Frescodegfer S.A., Frigodegfer 
Cía. Ltda., Agrodegfer Cía. Ltda., Aguasprofundas S.A. y Manabita de Repuestos Manareco Cía. 
Ltda, empresas en las que Holding Fadegfer Cía, Ltda., ejerce el poder de gobernar sus políticas 
financieras y operativas por ser propietaria de más de la mitad de sus acciones con derecho a 
voto, se muestran al costo de adquisición. Los dividendos procedentes de una subsidiaria se 
reconocen en el resultado cuando surge el derecho a recibirlo. En cada fecha de presentación de 
información financiera, la Administración determina si existe alguna evidencia objetiva de que se 
haya deteriorado el valor de la inversión en la subsidiaria. Si este fuese el caso, la Administración 
de ta Compañía calcula el importe de la pérdida por deterioro del valor como la diferencia entre 
el importe recuperable de la inversión y su importe en libros y reconoce la pérdida en los 
resultados del ejercicio. 

2.5.2 Otras inversiones 

2.6 

Representan acciones en otras compañías registradas al costo de adquisición. 

Impuestos corrientes y diferidos 

El gasto por impuesto del período comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los impuestos 
se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas 
reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este caso, el 
impuesto también se reconoce el otro resultado integral o directamente en patrimonio neto, 
respectivamente. 

Im trrien 

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 
utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el 
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto 
del 22% sobre las utilidades gravables, no obstante, la tarifa Impositiva se incrementa al 25% 
sobre la proporción de la base imponible que corresponda a la participación directa o indirecta de 
socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraísos fiscales o regímenes 
de menor imposición. Si dicha participación excede del 50%, la tarifa aplicable para la compañía 
será del 25%. Se puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas 
a capitalización (la tarifa de impuesto a la renta fue del 22% sobre las utilidades sujetas a 
distribución y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalización para el año 2014). 
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El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las 
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus 
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se 
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situación 
financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice 
o el impuesto a la renta pasivo se pague. 

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que 
se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias 
temporales, 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el 
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes 
y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad 
tributaria. 

Durante el 2015 y 2014 la Compañía no determinó anticipo mínimo del Impuesto a la renta debido 
a que, según la normativa tributaria vigente, no se encuentran en la obligación de determinación 
y pago de anticipo de Impuesto a la renta a aquellas sociedades cuya actividad económica 
consista exclusivamente en la tenencia de acciones, participaciones o derechos en sociedades, 
así como aquellas en que la totalidad de sus ingresos sean exentos. 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

Factores de riesgo financiero 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de 
mercado (que comprende los riesgos de precio, tasa de interés y tipo de cambio), riesgo de 
liquidez, riesgo de crédito y riesgo de capitalización. 

Los principales pasivos financieros de la Compañía incluyen las cuentas por pagar comerciales y 
cuentas por pagar compañías y partes relacionadas. La finalidad principal de estos pasivos 
financieros es financiar las operaciones de la Compañía. La Compañía cuenta con efectivo que 
proviene directamente de sus operaciones. 

El programa general de administración de riesgo de la Compañía se concentra principalmente en 
lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos 
sobre la rentabilidad financiera de la Compañía, además que se asegura que las actividades con 
riesgo financiero en la que se involucra la Compañía estén sujetas a políticas y procedimientos 
adecuados para tales efectos y que los riesgos financieros estén identificados, medidos y 
controlados de acuerdo a ellas. 

La Gerencia general de la Compañía y la jefatura financiera establecen las políticas de inversiones. 
La Administración de la Compañía es la encargada de aplicar dicha política y revisar 
periódicamente sus procedimientos para la óptima gestión en cada uno de los riesgos que a 
continuación se detallan: 
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3.1.1 Riesgo de mercado 

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un 
instrumento financiero fluctúen debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de 
mercado involucran cuatro tipos de riesgo: el riesgo de tasas de interés, el riesgo de tasas de 
cambio, el riesgo de precios de los productos básicos y otros riesgos de precios, tales como el 
riesgo de precios de los títulos de patrimonio. Los instrumentos financieros afectados por el riesgo 
de mercado incluyen las deudas y préstamos que devengan interés, los depósitos en efectivo, las 
inversiones financieras disponibles para la venta y los instrumentos financieros derivados. 

a) Riesgo de precio 

La Compañía no se encuentra expuesta al riesgo del precio de los servicios y compras de 
materiales significativamente. 

b) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y flujos de efectivo 

El riesgo de tipo de interés de la Compañía surge de las obligaciones con instituciones 
financieras. Los préstamos a tipo de interés fijo exponen a la Compañía a riesgos de tipo de 
interés de valor razonable, sin embargo debido a que la Compañía no mantiene obligaciones 
de deuda a largo plazo con tasa de interés variable la exposición no es significativa. 

c) Riesgo de tipo de cambio 

El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los activos y 
pasivos reconocidos en moneda distinta al dólar. Las transacciones efectuadas en una moneda 
diferente al dólar no constituyen un rubro importante en las operaciones de la Compañía, por 
lo tanto, la Compañía considera que es poco probable que exista una posible pérdida originada 
por este tipo de riesgo. 

3.1.2 Riesgo de liquidez 

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivos provenientes de las actividades de la 
Compañía. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos de caja 
proyectados para un periodo de doce meses. 

La Compañía prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalente 
en activos financieros a través de un número adecuado de fuentes de financiamiento 
comprometidas. Los vencimientos se manejan de acuerdo a la necesidad, a corto, mediano y 
largo plazo. 

La Compañía no tiene riesgos significativos de liquidez ya que históricamente los flujos de 
efectivos de sus operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus 
obligaciones y sus flujos proyectados demuestran la misma tendencia, 

3.1.3 Riesgos de crédito 

La Compañía es responsable de la gestión y análisis del riesgo de crédito de sus clientes nuevos 
antes de proceder a ofrecerles los plazos y condiciones de pago habituales. El riesgo de crédito 
se origina por el efectivo y otros activos líquidos equivalentes, y depósitos en bancos e 
instituciones financieras, así como por la exposición al crédito con clientes at por mayor y 
minoristas, incluyendo las cuentas comerciales a cobrar y las transacciones acordadas. 
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El control del riesgo establece la calidad crediticia del cliente, teniendo en cuenta su posición 
financiera, experiencia pasada y otros factores, 

Riesgos de capitalización 

Los objetivos de la Compañía a la hora de gestionar capital son salvaguardar la capacidad del 
mismo para continuar como un negocio en marcha y así poder proporcionar rendimiento a los 
propietarios, así como beneficios para otros tenedores de instrumentos de patrimonio y mantener 
una estructura de capital óptima para reducir el costo de capital. 

La política de la Compañía es la de financiar todos sus proyectos, de corto y de largo plazo, 
principalmente con recursos de terceros (entidades financieras). 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

  

  

  

  

  

Composición: 

31 de diciembre 

2015 2014 

Bancos (1) 2,594 27,947 

2,594 7,947 

(1), Corresponde a cuenta corriente en el Banco Promérica, 

INVERSIONES EN ACCIONES 

Composición: 

Y de participación 2015 2014 
Ines Liar 

Frescodegfer S.A. 99.90% 999,000 999,000 

Frigoríficos De Genna Fernández Frigodegfer Cía. Ltda. 99.00% 396 306 

Agrodegfer Cía. Ltda. 99.00% 396 3% 
Manabita de Repuestos Manareco Cía, Ltda. 90,00% 421 4,221 

Pesquera De Genna Fernández Pescadegfer Cía, Ltda. 99.00% 544,500 544,500 
Aguasprofundas S.A. 99.90% 999,000 999,000 

Otras inversi 

Turisdegfer S.A, 1,00% 50 50 

Inmobiliaria Inmodegfer S.A, 0,60% 276 276 

2,547,839 2,547,839 
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El derecho a voto en la Compañía en cada una de las subsidiarias y otras inversiones es igual al 
porcentaje de participación que posee. Un resumen de las principales actividades y operaciones 
de las subsidiarias y otras inversiones se presenta a continuación: 

Frescodegfer S.A., fue constituida en diciembre de 2007 en la ciudad de Manta. Su principal 
actividad es la producción de pescado fileteado, picado, trozado, molido, frescos, refrigerados 
o congelados, 

Frigoríficos De Genna Fernández Frigodegfer Cía. Ltda., fue constituida en abril de 2001. La 
actividad principal de la Compañía es prestar el servicios de alquiler de cámaras de congelación 
para pesca marítima así como la compra y venta al por mayor de productos del mar. 

Agrodegfer Cía. Ltda., fue constituida en marzo de 2009. La actividad económica principal que 
realiza la Compañía es; ventas al por mayor y menor de frutas. 

Manabita de Repuestos Manareco Cía. Ltda., fue constituida en junio de 1980. La actividad 
principal de la compañía es la venta al por mayor y menor de motores incluidos partes y 
piezas. 

Pesquera De Genna Fernández Pescadegfer Cía. Ltda., fue constituida en enero de 1999. La 
Compañía tiene su base de operaciones en el cantón Jaramijó y tiene como actividad principal 
la pesca marítima y continental de peces, crustáceos y moluscos. 

Aguasprofundas S.A., se constituyó en julio de 2003. La actividad de la Compañía es la pesca 
marítima y continental de peces, crustáceos y moluscos, 

Turisdegfer S.A, fue constituida en septiembre de 2011 en la ciudad de Manta. Su principal 

actividad es la explotación del turismo en todas sus fases. 

Inmobiliaria Inmodegfer S.A., fue constituida en la cludad de Manta en enero de 1994, su 
principal actividad es la compra, venta, alquiler y explotación de bienes inmuebles, 

SALDOS CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS 

Al 31 de diciembre de 2015, la Compañía mantiene valores por pagar por un monto de 
US$2,547,861 (2014: US$2,547,839) detallados de la siguiente manera: 

31 de diciembre 

2015 2014 
Accionist 

Lucia del Pilar Fernández Avellaneda 1,273,920 1,273,920 

Lucia Telesilda De Genna Fernández 1,273,919 1,273,919 
o e . 

Pescadegfer Cía. Ltda. 22 - 

2,547,861 2,547,839 

(11)



7. 

8. 

HOLDING FADEGFER CIA. LTDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Continuación) 

CAPITAL SOCIAL 

La Compañía mantiene al 31 de diciembre de 2015 un capital social de US$10,000 que 
corresponde a 10,000 acciones ordinarias con un valor nominal de US$1, 

Las participaciones son emitidas sin ningún privilegio especial y otorgan iguales derechos a sus 
tenedores, quienes tienen derecho a recibir dividendos, según estos sean declarados y tienen 
derecho a un voto por acción en las juntas de socios de la Compañía. 

El 99% de las participaciones le pertenecen a la Sra. Lucia Fernández Avellaneda y el 1% restante 
le corresponde a la Sra. Lucila De Genna Fernández, ambos de nacionalidad ecuatoriana. 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emisión de estos estados financieros separados 
(15 de marzo de 2016) no se produjeron eventos que, en opinión de la Administración de la 
Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros separados que 
no se hayan revelado en los mismos. 
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