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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de
HOLDING FADEGFER CIA. LTDA.
Manta, 15 de marzo de 2016

Hemos auditado los estados financieros separados gue se acompanian de HOLDING FADEGFER CIA.
LTDA., que comprenden el estado separado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015y
los correspondientes estados separados de resultado integral, estados separados de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por e afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las
poiiticas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros
separados

La Administracion de HOLDING FADEGFER CIA. LTDA. es responsable de ia preparacion y
presentacién rezonable de estos estados financieros separados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NITF), y de control intemo necesario para permitir la
preparacion de estados financieros separados que estén libres de distorsiones significativas, debido
a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsahilidad es expresar una opinian sobre los estados financiercs separados basados
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros separados no
estan afectados por distorsiones significativas.

Una auditona implica la realizacion de procedimientos destinados a la obtencion de Ja evidencia de
auditoria sobre los importes y revelaciones presentadas en los estados financieros separados. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion de riesgo de
distorsiones significativas en los estados financieros separados por fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracidn los controles intemos de la Compafiia,
relevante para la preparacion y presentacion razonable de sus estados financieros separados, a fin
de disefar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinion sobre la efectividad de control interno de la entidad. Una auditoria también
comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la administracion son razonables, y la presentacion de los
estados financieros separados tomados en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.
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Manta, 15 de marzo de 2016
(Continuacién)

Opinion

En nuestra opinion os estados financieros separados mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de HOLDING FADEGFER CIA. LTDA. al 31 de
diciembre de 2015, y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Asunto de Enfasis

Sin calificar nuestra opinion, informamos que tal como se explica en la Nota 2.1 la Compafiia
también prepard estados financieros consolidados conforme lo requieren las NIIF. Los estados
financieros separados adjuntos se presentan por requerimiento de la Superintendencia de
Compafiias.

SMS Auditores del Ecuador Cia. Ltda.

No. de Registro ef Fabiél’i Delgado Loor
La Superintendencia Socief
de Compafifas: 615 Registro # 0.17679



HOLDING FADEGFER CIA. LTDA,

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015
(Expresados en délares estadounidenses)

Adivo

Adivo corriente
Hedivo y equivalente de efectivo
Total activo corriente

Adi ,
Iwersiones en acciones
(tros actives no corrientes

Total activo no corriente

Total activo

31 de diciembre 31 de diciembre
Notas 215 014

4 259 7847

2,5% 797

5 2.547 8 2,547,839

12,762 2,166

2,560,601 2,550,005

2,563,195 2,557,952

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

Sra. Luda Fernandez Avellaneda
Gerente General

31 de diciembre 31 de diciembre
Pasivo y Palrimonio Netas 015 2014

Pasivg corriente
Cuentas por pagar 53H 113
Compafilas y partes relacionadas 6 2,547 861 2,547,839
Total pasivo comienta 2,553,195 2,547,952
Patrimonio (Véase estado adjuntn) 10,000 10,000
Total pasivo y patrimonio 2,563,195 21,551,952
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HOLDING FADEGFER CIA. LTDA.

ESTADO SEPARADD DE RESULTADOS INTEGRALES
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015
{Expresados en dolares estadounidenses)

Ingresos de actividades ordinarias
Gastos de operacion

Litilidad operativa

Resuitado integral def affo

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados fingncieros

. o /
e/
>’ T -
e et S .

Sra. Lucia Fernandez Avellaneda
Gerente General

gparados.




HOLDING FADEGFER CIA. LTDA.

ESTADO SEPARADO DE CAMBIOS EN Ei. PATRIMONIO
Por ef afto terminado e 31 de diclembre de 2015
(Expresados en délares estadounidenses)

Capital

. Totat
socizl
Saldo al 1 de enero de 2014 10,000 10,000
Saldo al 31 de diciembre de 2014 10,000 10,000
Saldo al 31 de diciembre de 2015 10,000 10,000
Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados separacios.

TS

Sra. Lucia Fernandez Avellaneda “Gatlos Lopez
Gerente General




HOLDING FADEGFER CIA. LTDA.

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015
(Expresados en dolares estadounidenses)

Fluj ivo de s activi

Qtros oobros

Otros pagos

Ffedtivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacion

{Disminucion) aumento neto del efectivo y equivalentes de efedivo
Efectivo y equivalentes de efective al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ailo

- P B
s

“Sra. Ludia Fernandez Avellaneda
Gerente General

15 2014
. 2,947
(5,353) .
(5,353) 2,007
(5,353) 2,947
7947 5,000
25 197
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HOLDING FADEGFER CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO El. 31 DE DICIEMBRE DE 2015

INFORMACION GENERAL
Entidad

La Compaiiia se constituyd el 25 de actubre de 2012, como una empresa de responsabilidad
limitada que otorgaron los Sefiores Pilar Lucia Fernandez de Avellaneda; y Lucia Telesiida De
Genna Ferndndez. La direccidn del establecimiento queda en la provincia de Manabi, canton
Manta, en {a calle 16, interseccién Av. 3, edificio Manareco.

La Compafifa tiene como objeto social la compraventa y/o permuta de acciones o participaciones
de otras compafiias para vincularlas y ejercer su control a través de gestion, administracion y
responsabilidad crediticia. Para la consecucién de su objeto social, ia Compaiiia podra actuar por
si 0 por interpuesta persona natural o juridica, y celebrar todo acto, contrato, negocio civii o
mercantil, permitido por la ley.

La Compaiiia es una entidad ecuatoriana que posee ¢l control de las siguientes subsidiarias:
Pescadegfer Cia.ltda,, Frescodegfer S.A., Frigodegfer Cia.ltda., Agrodegfer Cia.ltda.,
Aguasprofundas S.A., Manabita de Repuestos Manareco Cla. Lida. (Véase Nota 5).

Debido a la naturaleza de su operacién (tenencia de acciones), la Compafila no cuenta con
empleados.

Situadién financiera mundial:

Desde el tiltimo trimestre del 2014, Ja importante disminucion en el precio del petroleo ha afectado
la situacidn econdmica del pais, generando impactos en el financiamiento del presupuesto del
Estado. Las autoridades econdmicas han disefiado diferentes alternativas para hacer frente a estas
situaciones como reajustes al presupuesto de inversiones y gasto plblico, incremento de
salvaguardas y derechos arancelarios sobre importaciones, lo cual ha generado como consecuencia
disminuciones en los depdsitos bancarios y restricciones en los créditos al sector productivo, unido
al problema de la apreciacion del dolar que afecta la competitividad de las exportaciones
ecuatorianas, se ha incrementado el desempleo v la morosidad de la cartera de créditos.

Las autoridades econdmicas se encuentran en la biisqueda de soluciones efectivas a las situaciones
mencionadas anteriormente por lo que buscan financiamiento internacional, alianzas publicas y
privadas para atraer inversiones, y el desmantelamiento progresivo de las salvaguardias por balanza
de pagos, el mismo que culminaria en junio de 2016.

No se cuenta atin con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucion futura
de la situacién antes comentada.

Aprobaclén de los estados financieros: Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015
han sido aprobados y autorizados para su emision el 15 de marzo de 2016, y posteriormente
seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.
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2.1

HOLDING FADEGFER CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Continuacion)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principates politicas contables adoptadas en la preparacidn de los estados financieros
separados se detailan a continuacién. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido
disefiadas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2015 y aplicadas de manera
uniforme a todos ks ejercicios que se presentan en estos estados financieros separados.,

Base de Preparacién

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera los estados financieros de
una entidad que posee subsidiarias {entldades a las gue se controla) se preparan sobre una base
consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea porque la legislacién del pais de la entidad lo
requiere o si de forrna voluntaria la entidad lo considera, se preparen estados flnancieros
individuales de la empresa controlante, los que se denominan estados financieros separados.

Los presentes estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico.

La preparacion de los estados financieros conforme separados a las NIIF requiere el uso de
estimaciones contables. También exige a la Administracidn que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resuitados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

A la fecha de emision de estos estados financieros separades, se han publicado las siguientes
nuevas normas, asi como enmiendas, mejoras e Interpretaciones a las NIIF existentes que no
han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha adoptado con anticipacién.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero atlin no efectivas

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero adn no son efectivas:

(Véase pagina siguiente)

(2)



HOLDING FADEGFER CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{Continuacion)

NIIF Titulo Efectiva a partir de
periodos que inicien
en o después de

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos

con clientes Enerc 1, 2017

Modificaciones a la NIIF 11 Contabilizacién de adquisiciones de

intereses en Operaciones Conjuntas  Enero 1, 2016

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativas de revelacién Enero 1, 2016

Modificaciones a la NIC 16 y la Clarificacion de los métodos

NIC 38 aceptables de depreciacion y

amortizacion Enero 1, 2016

Modificaciones a la NIC 16 y la Agricultura: Plantas productoras Enero 1, 2016

NIC 41

Modificaciones a la NIIF 10 y NIC Venta o Aportacion de Bienes entre Enero 1, 2016

28 un Inversionista y su Asociada ©

Negocic Conjunto

Modificaciones a ia NIIF 10, NIIF Entidades de Inversion; Aplicacién de Enero 1, 2016

12 yla NIC 28 la Excepcidn de Consolidacion

Modificaciones a la NIC 27 Método de participacién en los Enero 1, 2016

estados financieros separados

Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo Enero 1, 2016

2012 - 2015

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre de 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacidn y
medicion de activos financleros. Esta norma se modificé posteriormente en octubre de 2010 para
incluir los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en
los estados financieros, y en noviembre de 2014, incluyd nuevos requisitos para la contabitidad
de cabertura general. En julio de 2015, se emitié otra versidn revisada de la NIIF 9, principalmente
para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros vy,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir una categoria de
medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para ciertos instrumentos
deudores simples,

NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - Instrumentos
Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor razonable.
Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de
efectivo contractuales que son tnicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente

(3



HOLDING FADEGFER CIA. LTDA.

NOTAS EXPLECATIVAS A 1.0S ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Continuacion)

por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos contables posteriores. Los
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negoclo cuyo objetivo se cumpla tanto al
recaudar los fiujos de efectivo contractuales como por la venta de actives financieros, y que
tengan términos contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos
de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del principal
pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras
inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos
contables posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion
irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversién de
patrimonio (no mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados,
la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del pasivo financiero
que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro
resuitado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en el resuitado del
periodo. Los cambios en el valor razonable atribulble al riesgo de crédito de un pasivo financiero
no son posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Segin la NIC 39, la totalidad del
importe del cambio en et valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado de! periodo.

Respecto al deterioro de actives financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro por
pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida, de
conformidad con la NIC 39. Ei modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que
una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en e riesgo crediticio desde el
reconocimiento Inicial. En otras palabras, ya no es necesario que ocurra un evento antes de que
se reconozcan las pérdidas crediticias.

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, os tipos de transacciones
elegibles para ia contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles, especificamente, al ampliar
los tipos de instrumentos que se clasifican como Instrumentos de cobertura v los tipos de
componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura.
Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio de "relacién
econdémica”, Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva para medir la efectividad de la
cobertura. También se afladieron requerimientos de revelacion mejorados sobre fas actividades
de gestion de riesgo de una entidad.

La Administracién de la Compafiia no prevé que la apiicacion de la NIIF 9 en el futuro puede tener
un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos. Sin embargo, no
es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado
haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los dientes
En mayo del 2015, se emitio la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben

utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de Ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo

#



HOLDING FADEGFER CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Continuacidn}

la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las interpretaciones respectivas en la
fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso gue
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en
un importe que refleje fa contraprestacién que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pascs para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccién.

Paso 4. distribuir el precio de transaccidn a las obligaciones de ejecucién en el contrato.
Paso 5: reconccer el ingreso cuando (o en la medida gue) la entidad satisfaga la

obligacion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacion de ejecucién, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios relacionados
con una obligacidn de ejecucion particular es transferido al diente. Se han afiadido muchos mas
lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademds, la
NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Administracidn de la Compafiia no prevé que la aplicacién de la NIIF 15 en el futuro pueda
tener un impacto sobre os importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto
hasta que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de revelacién

Las modificaciones a la NIC 1 proporcionan algunas guias sobre cdmo aplicar el concepto de
materialidad en la practica. Las modificaciones a la NIC 1 se aplican para periodos que inicien en
o despueés de 1 de enero de 2016. La Administracion de la Compaiiia considera que la aplicacion
de estas modificaciones en el futuro no tenga un impacto significativo en los estados financieros
consolidados.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 aclaracién de los métodos aceptables de
depreciacién y amortizacién

Las modificaciones a ia NIC 16 prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacién para
partidas de propiedad, pianta y equipo basado en el Ingreso. Mientras que las modificaciones a
la NIC 38 introducen la presuncion rebatible de que el ingreso no es una base apropiada para la
amortizacién de un activo intangible. Esta presuncion solo puede ser rebatida en las siguientes
dos circunstancias:

» Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso; o,
« Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios econdmicos del
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

(5)
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2.3

HOLDING FADEGFER CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{(Continuacion)

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016 o posteriormente, En la actualidad, la Compafiia usa el método de linea
recta para la depreciacion y amortizacion de propiedades, planta, equipo y bienes intangibles,
respectivamente. La Administracion de la Compaiiia considera que el método de linea recta es el
mas apropiado para reflejar el consumo de beneficios econdmicos inherentes a los respectivos
activos, por lo tanto, la Administracién de la Compafiia no anticipa que la aplicacién de estas
modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 tengan un impacto material en sus estados financieros.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2015

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2015 incluyen algunos cambios a varias NIIF que se
encuentran resumidas a continuacion:

» Las modificaciones a la NIIF 5 aclaran que, cuando la entidad reclasifica un activo (o
grupo de activos) de mantenido para la venta a mantenido para su distribucidén a los
propietarios (o viceversa), tal cambio se considera como una continuacién del plan
original de la disposicién y, por lo tanto, no son aplicables ios requerimientos establecidos
en la NIIF 5 en relacion con el cambic de plan de venta. Las enmiendas también aclaran
las guias aplicables cuando se interrumpe la contabilidad de activos mantenidos para su
distribucion.

* Llas modificaciones a la NIIF 7 proporcionan una guia adicional para aclarar si un contrato
financiero de servicio corresponde a participacion continua en la transferencia de un
activo transferido, a efectos de la informacidn a revelar de dicho activo.

= Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-emplec debe determinarse con referencia a la de los
rendimientos de mercado sobre bonos corporativos de alta calidad al final del periodo de
reporte. La evaluacién de la profundidad de un mercado para bonos corporativos de alta
calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma moneda en que los beneficios
deben ser pagados). Para las monedas que no existe un mercado profundo de tales bonos
corporativos de alta calidad, se deben utilizar los rendimientos de mercado de bonos del
gobierno denominados en esa moneda a ka fecha de reporte,

La Administracion de la Compaiiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro
tenga un impacto significativo en los estados financieros.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros separados se preparan en la moneda del ambiente econdmico primario
donde opera la Compaiiia (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros
separados adjuntos estan expresadas en ddlares estadounidenses que corresponde a la moneda
funcional y de presentacion de la Compafiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras
incluidas en los estados financieros separados adjuntos estin expresadas en dolares
estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en

entidades de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liguidez con un vencimiento original
de tres meses ¢ menos.

(6)
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Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado separado de situacidn financiera se
clasifica en funcion de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual

o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacién de la Compafiia, y
como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

Inversiones en acciones

2.5.1 Inversiones en subsidiarias

Las inversiones en acciones mantenidas en Pescadegfer Cia. Ltda., Frescodegfer S.A., Frigodegfer
Cla. Ltda., Agrodegfer Cia. Ltda., Aguasprofundas S.A. y Manabita de Repuestos Manareco Cia.
Ltda, empresas en las que Holding Fadegfer Cia. Ltda., ejerce el poder de gobernar sus politicas
financieras y operativas por ser propietaria de mas de la mitad de sus acciones con derecho a
voto, se muestran al costo de adquisicidn. Los dividendos procedentes de una subsidiaria se
reconocen en el resuitado cuando surge el derecho a recibirio. £n cada fecha de presentacién de
informacion financiera, la Administracién determina si existe alguna evidencia objetiva de que se
haya deteriorado el valor de la inversién en la subsidiaria. Si este fuese el caso, la Administracion
de {a Compaiiia calcula el importe de la pérdida por deterioro del valor como la diferencia entre
el importe recuperable de la inversion y su importe en libros y reconoce la pérdida en los
resultados del ejercicio.

2.5.2 Otras inversiones

2.6

Representan acciones en otras compaiias registradas al costo de adquisicion.
Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuesto del periodo comprende ios impuestos corrientes y diferidos. Los impuestos
se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas
reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este caso, el
impuesto también se reconoce el otro resultado integrat o directamente en patrimonio neto,
respectivamente.

Im rrien

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante ia tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
def 22% sobre las utilidades gravables, no obstante, la tarifa impositiva se incrementa al 25%
sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de
socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicidn. Si dicha participacién excede del 50%, la tarifa aplicable para ia compafia
serd del 25%. Se puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas
a capitalizacion (la tarifa de impuesto a la renta fue del 22% sobre las utilidades sujetas a
distribucion y del 12% sobre las utitidades sujetas a capitalizacién para el afio 2014).

(7)
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I iferid

E! impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporaies que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros, El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice
o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdio se reconocen en la medida que sea probable que
se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes
y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

Durante el 2015 y 2014 la Compafiia no determind anticipo minimo del Impuesto a la renta debido
a que, 5egdn la normativa tributaria vigente, no se encuentran en la cbiigacion de determinacién
Y pago de anticipo de Impuesto a la renta a aquellas sociedades cuya actividad econdmica
consista exclusivamente en la tenencia de acciones, participaciones o0 derechos en sociedades,
asi como aquellas en que la totalidad de sus ingresos sean exentos.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (que comprende los riesgos de precio, tasa de interés y tipo de cambio), riesgo de
liquidez, riesgo de crédito y riesgo de capitatizacién.

Los principales pasivos financieros de la Compaiila incluyen las cuentas por pagar comerciales y
cuentas por pagar compafiias y partes relacionadas. La finalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las operaciones de fa Compaiiia. La Compafiia cuenta con efectivo que
proviene directamente de sus operaciones.

E! programa general de administracion de riesgo de la Compaiiia se concentra principalmente en
lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos
sobre la rentabilidad financiera de la Compafiia, ademas que se asegura que las actividades con
riesgo financiero en la que se involucra fa Compaiiia estén sujetas a politicas y procedimientos
adecuados para tales efectos y que los riesgos financieros estén identificados, medidos vy
controlados de acuerdo a ellas.

La Gerencia general de la Compaiiia y la jefatura financiera establecen las politicas de inversiones.
La Administracion de la Compafiia es la encargada de aplicar dicha politica y revisar
periddicamente sus procedimientos para la 6ptima gestiéh en cada uno de los riesgos que a
continuacion se detalian:
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3.1.1 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los fiujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctden debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de
mercado involucran cuatro tipos de riesgo: el rlesgo de tasas de interés, el riesgo de tasas de
cambio, el riesgo de precios de los productos bésicos y otros riesgos de precios, tales como ei
riesgo de precios de los tituios de patrimonio. Los instrumentos financieros afectados por el riesgo
de mercado incluyen las deudas y préstamos que devengan interés, los depdsitos en efectivo, las
inversiones financieras disponibles para la venta vy los instrumentos financieros derivados.

a) Riesgo de precio

La Compafiia no se encuentra expuesta al riesgo del precio de los servicios y compras de
materiales significativamente,

b) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y flujos de efectivo

El riesgo de tipo de interés de la Compariia surge de las obligaciones con instituciones
financieras. Los préstamos a tipo de Interés fijo exponen a la Compafiia a riesgos de tipo de
interés de valor razonable, sin embargo debido a que la Compaiifa no mantiene obiigaciones
de deuda a largo plazo con tasa de interés variable la exposicion no es significativa.

¢} Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los activos y
pasivos reconocidos en moneda distinta al délar. Las transacciones efectuadas en una moneda
diferente a! délar no constituyen un rubro importante en las operaciones de la Compaiiia, por
io tanto, la Compaiiia considera que es poco probable que exista una posibie pérdida originada
por este tipo de riesgo.

3.1.2 Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivos provenientes de las actividades de la
Compaiiia. Para administrar la iiquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

La Compaiiia prudente de} riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalente
en activos financieros a través de un numero adecuado de fuentes de financiamiento
comprometidas. Los vencimientos se manejan de acuerdo a la necesidad, a corto, mediano y

largo plazo.

La Compaiiia no tiene riesgos significativos de liquidez ya que histéricamente los flujos de
efectivos de sus operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus
obligaciones y sus flujos proyectados demuestran la misma tendencia.

3.1.3 Riesgos de crédito

La Compaiiia es responsable de la gestién y analisis del riesgo de crédito de sus clientes nuevos
antes de proceder a ofrecerles los plazos y condiciones de pago habituales. El riesgo de crédito
se origina por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, y depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como por la exposicion al crédito con clientes al por mayor y
minoristas, incluyendo las cuentas comerciales a cobrar y las transacciones acordadas.

%
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El control del riesgo establece la calidad crediticia del cliente, teniendo en cuenta su posicion
financiera, experiencia pasada y otros factores.

Riesgos de capitalizacion
Los objetivos de la Compafiia a la hora de gestionar capital son salvaguardar la capacidad del
mismo para continuar como un negocio en marcha y asi poder proporcionar rendimiento a los
propietarios, asi como beneficios para otros tenedores de instrumentos de patrimonio y mantener
una estructura de capital 6ptima para reducir el costo de capital.
La politica de la Compaiiia es la de financiar todos sus proyectos, de corto y de largo plazo,
principalmente con recursos de terceros (entidades financieras).
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicion:
31 de diciembre
2015 2014

Bancos (i) 2,594 7,947

2,594 7,947
(iy Corresponde a cuenta corriente en el Banco Promérica.
INVERSIONES EN ACCIONES
Composicion:

% de participacién 2015 2014
Iversi -
Frescodegfer S.A. 99.90% 999,000 999,000
Frigorificos De Genna Femdndez Frigodegfer Cla. Ltda, 99.00% 3% 3%
Agrodegfer Cia. Lida. 99.00% 396 3%
Manabita de Repuestos Manareco Cia, Lida. 90,00% 4,221 422
Pesguera De Genna Femndndez Pescadegfer Cia. Lida. 99.00% 544,500 544,500
Aguasprofundas $.A. 99.90% 999,000 999,000
Otras inverst
Turisdegfer S.A. 1.00% 50 50
Inmobiliaria Inmodegfer S.A. 0.60% 276 276
2,547,839 2,547,839
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El derecho a voto en la Compafiia en cada una de las subsidiarias y otras inversiones es igual al
porcentaje de participacion que posee. Un resumen de las principales actividades y operaciones
de las subsidiarias y otras inversiones se presenta a continuacion:

Frescodegfer S.A., fue constituida en diciembre de 2007 en la ciudad de Manta. Su principal
actividad es la produccion de pescado fileteado, picado, trozado, molido, frescos, refrigerados
0 congelados.

Frigorificos De Genna Fernandez Frigodegfer Cla. Ltda., fue constituida en abril de 2001. La
actividad principal de la Compaiiia es prestar el servicios de alquiler de cAmaras de congelacion
para pesca maritima asi como la compra y venta al por mayor de productos det mar.

Agrodegfer Cia. Ltda., fue constituida en marzo de 2009. La actividad econdmica principal que
realiza la Compailia es; ventas al por mayor y menor de frutas.

Manabita de Repuestos Manareco Cia. Ltda., fue constituida en junic de 1980. La actividad
principal de la compaiia es la venta al por mayor y menor de motores incluidos partes y
piezas.

Pesquera De Genna Fernandez Pescadegfer Cia. Ltda., fue constituida en enero de 1999, La
Compaiia tiene su base de operaciones en el cantdn Jaramijé y tiene como actividad principal
la pesca maritima y continental de peces, crustdoeos y moluscos.

Aguasprofundas S.A., se constituyd en julio de 2003. La actividad de la Compafiia es la pesca
maritima y continental de peces, crustaceos y moluscos.

Turisdegfer S.A, fue constituida en septiembre de 2011 en la ciudad de Manta. Su principal
actividad es la explotacién del turismo en todas sus fases.

Inmobiliaria Inmodegfer $.A., fue constituida en la cludad de Manta en enero de 1994, su
principal actividad es fa compra, venta, alquiler y explotacion de bienes inmuebles,

SALDOS CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2015, la Compafila mantiene valores por pagar por un monto de
US$2,547,861 (2014: US$2,547,839) detallados de la siguiente manera:

31 de diciembre
2015 2014

Accionist
Lucia del Pilar Fernandez Avellaneda 1,273,920 1,273,920
Lucia Telesilda De Genna Fernandez 1,273,919 1,273,919
Compafiias relacionadas
Pescadegfer Cia. Lida. 22 -

2,547,861 2,547 839

(11)



7.

8.

HOLDING FADEGFER CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Continuacion)

CAPITAL SOCIAL

La Compaiiia mantiene al 31 de diciembre de 2015 un capital social de US$10,000 que
corresponde a 10,000 acciones ordinarias con un valor nominal de US$1,

tas participaciones son emitidas sin ningln privilegio especial y otorgan iguales derechos a sus
tenedores, quienes tienen derecho a recibir dividendos, segun estos sean declarados y tienen
derecho a un voto por accidn en las juntas de socios de {a Compaiiia,

El 99% de las participaciones le pertenecen a la Sra. Lucia Fernandez Avellaneda y el 1% restante
le corresponde a Ja Sra. Lucia De Genna Fernandez, ambos de nacionalidad ecuatoriana.
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros separados
(15 de marzo de 2016) no se produjeron eventos que, en opinion de la Administracién de la

Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros separados que
no se hayan revelado en los mismos.
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