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Informe de los auditores independientes

A los Participes de Consorcio Transvia:
Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Consorcio Transvia (un Consorcio constituido en el
Ecuador), que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2017, y los estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
y las notas a los estados financieros gue incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de Consorcio Transvia al 31 de diciembre de 2017, y los resultados de
sus operaciones, los cambios en su patrimonio vy sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Bases para la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.  Nuestras
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en nuestro informe en la seccion
Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros. Somos independientes del
Consorcio de acuerdo con el Cédigo de Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés), conjuntamente con los requerimientos de ética gue son relevantes
para nuestra auditorfa de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras responsabilidades
de ética de acuerdo con dichos requerimientos y el Cédigo de Etica emitido por el IESBA.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinién de auditoria.

Responsabilidades de la gerencia del Consorcio sobre los estados financieros

La gerencia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos estados financieros de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera y de su control interno determinado como
necesario por la gerencia, para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de distorsiones
importantes debidas a fraude o error.

En la preparacion de estos estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la habilidad del Consorcio
para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos relacionados con negocio
en marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia intente liquidar
al Consorcio o cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder hacerlo.

La gerencia es responsable de vigilar el proceso de reporte financiero del Consorcio.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de [os estados financieros

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados en su conjunto
estan libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinion. La seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre detectara distorsiones
importantes cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas
materiales si, de manera individual o en su conjunto, podrian razonablemente esperarse que influyan en las
decisiones econdmicas gue los usuarios tomen basandose en estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria. Nosotros
ademds:

. Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros, debidas a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa en respuesta a aquellos riesgos
identificados y obtenemos evidencia de auditoria gue sea suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una distorsién importante que resulte de fraude es
mayor gue aguel que resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones
intencionales, manifestaciones falsas y elusién del control interno.

. Obtenemos un conocimiento del control interno gue es relevante para la auditoria, con el propésito de
disefiar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno del Consorcio.

. Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las
revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

. Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada y si
basados en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con
hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la habilidad del Consorcio para
continuar como un negocio en marcha. Siconcluimos que existe una incertidumbre significativa, somos
requeridos de llamar la atencidén en nuestro informe de auditoria a las revelaciones relacionadas en los
estados financieros; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras
conclusiones estdn basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria.
Sin embargo, hechos y condiciones futuras pueden ocasionar que el Consorcio cese su continuidad como
un negocio en marcha.

. Evaluamos la presentacién general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo sus

A

-

revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de una
manera que alcance una presentacion razonable.

member firm of Ernst & Young Global Limited
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de la auditoria, y
los hallazgos significativos de auditorfa, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control interno que
identificamos en nuestra auditorfa, en caso de existir.

Guayaquil, Ecuador
16 de abrilde 2018

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Consorcio Transvia

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
Expresados en Dolares de E.U.A.

Activo

Activo corriente:

Efectivo en caja y bancos

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Inventarios

Impuestos por recuperar

Gastos pagados por anticipado

Total activo corriente

Activo no corriente:
Equipos y mobiliario
Activo por impuesto diferido

Total activo no corriente

Total activo

= %
( Isaac QUerut
! Gerente General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados,

Notas

11(a)

13(a)

13(b)

2017 2016
27,679 53,503
53,305 399,050

992,345 457,140

110,113 78,050

- 5,892
10,803 15,514
1,194,245 1,009,149
1,725,166 2,808,990
12,295 20,874
1,737,461 2,829,864
2,931,708 3,839,013

Weflington Ponce

Contador General



Consorcio Transvia

Estados de situacion financiera (continuacion)
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
Expresados en Délares de E.UA.

Notas 2017 2016
Pasivo y patrimonio
Pasivo corriente:
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 10 162,261 291,705
Cuentas por pagar a partes relacionadas 11(a) 2,031,924 1,670,345
Beneficios a empleados 12(a) 159,125 214,025
Impuestos por pagar 13(a) 202,028 62,436
Total pasivo corriente 2,555,338 2,238,511
Pasivo no corriente:
Cuentas por pagar a partes relacionadas 11(a) 1,795,839 2,906,579
Beneficios a empleados 12(b) 59,132 54,680
Total pasivo no corriente 1,854,971 2,961,259
Total pasivo 4,410,319 5,199,770
Patrimonio:
Déficit acumulado 14 (1,478,603)  (1,360,757)
Total pasivo y patrimonio 2,931,706 3,839,013

P

\| Isaat Querub Weflington Ponce
Gerente General Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Consorcio Transvia

Estados de resultados integrales
Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

Expresados en Ddlares de E.U.A.

Ingresos:
Comisiones por servicios de recaudo
Otros

Costos y gastos:
Costos de operacion
Gastos administrativos
Gastos financieros

Total costos y gastos

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta

(Pérdida) utilidad neta

Otros resultados integrales
Pérdida actuarial

(Pérdida) utilidad neta y resultado integral

\/ Isaac Querub
Gerente General

Notas 2017 2016

19 3,652,165 3,339,679
131,555 82,988

3,783,720 3,422 667
15 (3,147,720)  (2,352,096)
16 (328,115) (420,168)
(132,465) (169,835)
(3,608,300) (2,942,099)

175,420 480,568
13(b) (274,400) (163,577)
(98,980) 316,991
(6,957) -
(105,937) 316,991

=

/B>

Wellington Ponce
Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Consorcio Transvia

Estados de cambios en el patrimonio
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016
Expresados en Ddlares de E.U.A.

Saldo al 31 de diciembre de 2015

Mas-Utilidad neta

Saldo al 31 de diciembre de 2016

Mas (menos):

Ajuste de impuesto a la renta (Véase Nota 13(b))

Reverso de provisiones y otros

Ajuste beneficios a empleados, largo plazo (Véase Nota 12(b))
Otros resultados integrales (pérdida actuarial)

Pérdida neta

Saldo al 31 de diciembre de 2017

Uﬁaﬁc‘memb—J

Gerente General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

Déficit Total
acumu- patri-
lado monio

(1,677,748) (1,677,748)

316,991 316,991

(1,360,757) (1,360,757)

(39,868)  (39,868)
16,236 16,236
11,723 11,723
(6,957) (6,957)

(98,980)  (98,980)

(1,478,603) (1,478,603)

Wetlington Ponce

Contador General



Consorcio Transvia

Estados de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

Expresados en Délares de E.U.A.
2017 2016

Fiujos de efectivo de actividades de operacion:

Utilidad antes de impuesto a la renta 175,420 480,568
Ajustes para conciliar la utilidad antes de impuesto a la renta con el efectivo

neto provisto por actividades de operacion-

Depreciacion 644,805 734,062
Baja de equipos 462,633 -
Obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo 15,379 20,151
Ajustes anos anteriores (18,866) -
Gasto financiero 132,464 169,835
Cambios netos en activos y pasivos-
Disminucion (aumento) en deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar 345,745 (272,329)
(Aumento) cuentas por cobrar a partes relacionadas (3,267) (39,712)
Disminucion en impuestos por recuperar 5,892 125,266
(Aumento) disminucién en inventarios (32,063) 44948
Disminucion (aumento) en gastos pagados por anticipado 4,711 (4,126)
(Disminucién) aumento en acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar (129,444) 168,294
(Disminucién) aumento en beneficios a empleados, corto plazo (54,900) 44,126
(Disminucién) en cuentas por pagar a partes relacionadas (50,759) (61,335)
(Disminucién) en beneficios a empleados, largo plazo (10,927) -
Aumento en impuestos por pagar 15,301 69,338
1,502,124 1,479,086
Impuesto a la renta pagado (141,530) (61,305)
Intereses pagados (72,178) (91,403)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 1,288,416 1,326,378
Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adiciones a equipos y mobiliario (23,614) (148,078)
Préstamos a partes relacionadas (3,403,133) (1,308,230)
Cobros de préstamos a relacionadas 2,871,195 890,802
Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversién (555,552) (565,508)
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento
Pago de préstamos a relacionadas (758,688) (739,463)
(Disminucion) aumento neto en efectivo en caja y bancos (25,824) 21,409

Efectivo en caja y bancos:
Saldo al inicio del afio 53,503 32,094

Saldo al final del afio 27,679 53,503

S y
| Isaac Que Won Ponce
Gerente General ntador General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Consorcio Transvia

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
Expresadas en Ddlares de E.U.A.

1. OPERACIONES
Las compaiias ICDOSERVICIOS S. A. e Idear Electrénica S. A. de C.V. constituyeron el Consorcio Transvia
mediante escritura publica celebrada el 30 de noviembre de 2012 en la ciudad de Guayaquil. El Consorcio
Transvia tiene como actividad principal la integracion tecnolégica para la operacion de recaudo y gestion de flota
en terminales y paradas de las troncales del Sistema de Transporte Masivo Metrovia.

De acuerdo al contrato de licitacién No. R2-LIC-FMTMUG-002-2012, celebrado el 11 de diciembre de 2012 entre
la Fundaciéon Municipal Transporte Masivo Urbano de Guayaquil y el Consorcio Transvia, se adjudicé al
Consorcio por el plazo de 8 anos, el contrato de licitacion del servicio de integracion tecnoldgica para la operacion
de recaudo y gestion de flota, (Véase Nota 18).

La direccion registrada del Consorcio es Avenida Benjamin Rosalesy Avenida de las Américas, edificio Terminal
Rio Daule.

Los estados financieros del Consorcio por el afo terminado el 31 de diciembre de 2017, fueron aprobados vy
autorizados por la gerencia para su emision el 5 de abril de 2018 y seran puestos a consideracion de la Junta

General de Socios para su aprobacion. En opinion de la gerencia estos estados financieros seran aprobados sin
modificaciones.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (en adelante “NIIF"), emitidas por la Intemnational Accounting StandardsBoard (en adelante “IASB"),
vigentes al 31 de diciembre de 2017.

Los presentes estados financieros del Consorcio han sido preparados en base al costo histérico excepto por las
obligaciones por beneficios de empleados a largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales
(Véase Nota 3), a partir de los registros de contabilidad mantenidos por el Consorcio. Los estados financieros se
presentan en Dodlares de E.U.A. que es la moneda de curso legal en Ecuador y la moneda funcional de
presentacion del Consorcio.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto que el
Consorcio ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para periodos que se inician a
partir del 1 de enero de 2018, seglin se describe a continuacién:

- Enmienda a la NIC 19: Beneficios a empleados
- Enmienda a la NIC 1: Iniciativa de revelacién



Notas a los estados financieros (continuacion)

Debido a la estructura del Consorcio y la naturaleza de sus operaciones, la adopcién de dichas normas no le
fueron aplicables o no tuvo un efecto significativo en su posicién financiera y resultados de operacin; por lo

tanto, no ha sido necesario modificar los estados financieros comparativos del Consorcio.

El Consorcio no ha adoptado anticipadamente cualquier otra norma, interpretacion o modificacién que se haya

emitido, pero que aln no es efectiva.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por el Consorcio en la preparacion de sus estados financieros

son las siguientes:

(a)

(b)

Efectivo en caja y bancos-

El rubro de efectivo en caja y bancos incluye todos los saldos en efectivo y mantenidos en bancos. Dichas

cuentas no estan sujetas a un riesgo significativo de cambios en su valor.

Instrumentos financieros-

(D

Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como: activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas
por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles
para la venia o derivados designados como instrumentos de cobertura. El Consorcio determina la
clasificacion de sus activos financieros después de su reconocimiento inicial y, cuando es apropiado,
revalla esta determinacién al final de cada afo.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos
directos atribuidos a la transaccidn, excepto los activos financieros que se contabilizan a valor
razonable con cambios en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un
periodo de tiempo establecido por regulacién o por convencién en el mercado (transacciones
convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacién, es decir, en la fecha en la que el
Consorcio se compromete a comprar o vender el activo.

Medicién posterior
La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacién, tal como se detalla a
continuacion:

» Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
= Préstamos y cuentas por cobrar

= Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

= Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros del Consorcio se clasifican como préstamos y cuentas por cobrar.



Notas a los estados financiercs (continuacion)

(i)

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que Ia entidad no tiene intencién de
venderios inmediatamente o en un futuro préximo y que no tienen riesgos de recuperacién diferentes
a su deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, éstos activos financieros se miden al costo amortizado mediante
el uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion
de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados
integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados
integrales como costos financieros.

El Consorcio tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo en caja y bancos, deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar, las cuales son expresadas al valor de la transaccion.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja cuando:

- Expiren los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo;

- Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo o
se asuma una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una
demora significativa, a fravés de un acuerdo de transferencia (pass-througharrangement), y (a)
se haya fransferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, (b) no se haya transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando el Consorcio haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de
un activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya fransferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido
el control del mismo, el activo se contintia reconociendo en la medida de la implicacién continuada del
Consorcio sobre el activo. En ese caso, el Consorcio también reconoce el pasivo relacionado. El activo
transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos y las
obligaciones que el Consorcio ha retenido.

Una implicacién continuada que tome la forma de una garaniia sobre el activo transferido se mide
como el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo de
contraprestacion que el Consorcio seria requerido a devolver.

Deterioro de activos financieros

El Consorcio evalta en cada fecha del estado de situacion financiera, si existe evidencia objetiva de
que un activo financiero o un grupo de activos financieros estén deteriorados. Un activo financiero o
un grupo de activos financieros se consideran afectados si, y sélo si, existe evidencia objetiva de
deterioro como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial



Notas a los estados firiancieros (continuacién)

(iii)

del activo (un evento de “pérdida ocurrida”) y si el evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero o activos financieros del Consorcio que pueden
estimarse de forma confiable. Evidencia de deterioro puede ser indicios de que los deudores o un
grupo de deudores estéan experimentando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos en
pagos de intereses o principal, la probabilidad de que entren en quiebra u ofra reorganizacion
financiera y cuando los datos observables indican que existe una disminucién mensurable en los flujos
de efectivo futuros, tales como cambios, atrasos o condiciones econémicas que se correlacionan con
valores predeterminados.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasives financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o préstamos y
cuentas por pagar, segln sea pertinente. El Consorcio determina la clasificacién de sus pasivos
financieros en su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y en el caso de los
préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, méas los costos de transaccion
directamente atribuibles.

Medicion posterior-
La medicién posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion. Los pasivos financieros del
Consorcio se clasifican en préstamos y cuentas por pagar.

Preéstamos y cuentas por pagar

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por pagar se miden a su costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen
en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asf como a través del proceso
de amortizacion de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta
cualquier descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o costos que son una parte integrante
de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva se incluye en el costo
financiero en el estado de resultados integrales.

Los pasivos financieros del Consorcio incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y
cuentas por pagar a partes relacionadas.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por ofro proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o silas condiciones de un pasivo existente se modifican
de manera sustancial, tal permuta o modificacion se frata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los impories respectivos en libros se reconocen
en el estado de resultados integrales.



Notas a los estados financieros (contnuacién)

(c)

(iv) Compensacion de instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situacion
financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intencién de
cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Valor razonable de los instrumentos financieros
El Consorcio mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacion
financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al fransferir un pasivo
en una fransaccién ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicién. La medicién al
valor razonable se basa en el supuesto de que la transaccion para vender el activo o transferir el pasivo
tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasive.

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible para el Consorcio.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado
usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actan en su
mejor interés econémico.

La medicién del valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios econdmicos mediante el mayor y mejor uso del activo o
vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.

El Consorcio utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene
suficiente informacidn disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables
relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a continuacion, en base al
nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicién al valor razonable como un
todo:

Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.
Nivel 2- Técnicas de valuacion por las cuales el nivel més bajo de informacion que es significativo

para la medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

Nivel 3- Técnicas de valuacidn por las cuales el nivel més bajo de informacion que es significativo
para la medicion al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una
base recurrente, el Consorcio determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles
dentro de la jerarquia mediante la revision de la categorizacién al final de cada periodo de reporte.
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(d)

(e)

La gerencia del Consorcio determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores
de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables del Consorcio.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, el Consorcio ha determinado las clases de activos
y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor
razonable tal como se explico anteriormente.

En la Nota 18, se incluye informacion sobre valores razonables de los instrumentos financieros y mayores
detalles sobre como se valorizan.

Inventarios-
Los inventarios correspondientes a tarjetas magnéticas se valoran al costo promedio o valor neto de
realizacion, el menor.

El valor neto de realizaciéon se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio menos
los costos estimados de venta.

Equipos y mobiliario-
Los equipos y mobiliario son medidos al costo de adquisicién, menos depreciacion acumulada y pérdida
por deterioro cuando esta ltima corresponda.

El costo inicial de los equipos y mobiliario comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e
impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacion
y, en el caso de activos que califican, el costo de financiamiento. El precio de compra es el importe total
pagado y el valor razonable de cualguier ofra contraprestacion entregada para adquirir el activo. Los costos
de reparacién y mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos segtn se incurren.

Los bienes clasificados como equipos y mobiliario se deprecian en forma lineal, a lo largo de la vida probable
de los bienes y de acuerdo a la vida (dtil del contrato con Fundacién Municipal Transporte Masivo Urbano
de Guayaquil (8 afios), la que se expresa en anos. A continuacién se presenta una descripcion de las
estimaciones de vida Util para estos activos:

Afos
Equipos MVRT T
Eqguipos (monitores)
Muebles y equipo de oficina 10
Equipo y herramientas tecnoldgicas 7

La vida dtil, valores residuales y el método de depreciacion seleccionados son revisados y ajustados si
fuera necesario.

Una partida delos equipos y mobiliario es retirada al momento de su disposicién o cuando no se esperan
beneficios econdmicos de su uso o disposicion posterior,
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(9)

(h)

()

@)

Cualquier ganancia o pérdida que surja al momento del retiro de equipos y mobiliario (calculada como la
diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del activo) es incluida en el estado de resultados

integrales en el afio en que se retira el activo.

Deterioro de activos no financieros-

Los activos no financieros se someten a pruebas de deterioro siempre que exista evidencia objetiva de que,
como resultado de uno o més eventos ocurridos después del reconocimiento inicial, el importe en libros no
puede ser recuperable totaimente. Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del importe en
libros del activo sobre su valor recuperable. El importe recuperable se determina como el mayor valor entre:

el valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso.

Beneficios a empleados-

Corto plazo:

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del periodo
en el que los empleados han prestado los servicios, se reconocerdn como un gasto por el valor (sin
descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Largo plazo:

El Consorcio, segtin las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que corresponde
a un plan de desahucio y se registra con cargo a los resultados del afio y su pasivo representa el valor de
la obligacion a la fecha del estado de situacion financiera. La gerencia del Consorcio realiza la estimacién
de la provision por desahucio en base al nimero de empleados a diciembre de cada afio, a la Ultima
remuneracion percibida y al tiempo de servicio prestado de acuerdo al Cédigo de Trabajo.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos son reconocidos cuando se han prestado los servicios y es probable que los beneficios
econdmicos asociados a la transaccion fluyan al Consorcio y el monto del ingreso puede ser medido
confiablemente, independiente del momento en el que el cobro sea realizado.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion realizada, teniendo en cuenta las
condiciones de cobro definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Reconocimiento de costos y gastos-
Los costos y gastos se reconocen a medida que Se devengan, independientemente del momento en que
se pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a |a renta corriente es medido como el importe esperado que sea recuperado
de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la base de la
informacion financiera del Consorcio. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas
en el célculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio.

La gerencia evalGa periddicamente la posicién asumida en las declaraciones de impuesto a la renta
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacién.
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Impuesto a la renta diferido
El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las
diferencias temporales entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de

situacion financiera.
Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea
probable la disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o
pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacion
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva
para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no
reconocidos se reevallian en cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la medida en
gue se torne probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de
aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del estado de situacién financiera se
reconoce fuera de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacion con la transaccion
subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.

El activo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salve:

- Cuando el impuesto sobre |as ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de |a autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicién del activo o como parte del gasto, segin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre
las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacién
financiera, segln corresponda.
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(k) Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del afio que proveen informacion adicional sobre |a situacion financiera del
Consorcio a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados
financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a
los estados financieros.

4. USO DEESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS
Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y/o estimaciones. Estos
criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y
circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales podréan diferir de las
estimaciones incluidas en los estados financieros.

Los principales supuestos relacionados al futuro y otras principales fuentes de incertidumbre a la fecha de reporte,
que tienen un riesgo significativo de originar un ajuste material a los valores de activos y pasivos en el afio
financiero siguiente, se describen en las notas adjuntas a los estados financieros. El Consorcio basa sus
supuestos y estimaciones sobre parametros disponibles cuando los estados financieros son preparados.
Circunstancias existentes y supuestos acerca de desarrollos futuros, sin embargo, pueden cambiar debido a
cambios en el mercado o circunstancias que estan mas alla del control del Consorcio. Tales cambios seran
reflejados en los supuestos cuando ellos ocurran.

5. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS
A continuacion se enumeran las normas internacionales de informacidn financiera y enmiendas emitidas pero
que no se encontraban en vigencia para los periodos anuales que se iniciaron al 1 de enero de 2017. En este
sentido, el Consorcio tiene la intencién de adoptar estas normas segin le sean aplicables, cuando entren en

vigencia.
Fecha efectiva de
Normas vigencia
NIIF 9 - Instrumentos financieros 1 de enero de 2018
NIIF 15 - Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes 1 de enero de 2018
Modificaciones a la NIC 40 - Transferencias de propiedades de inversién 1 de enero de 2018

Modificacion NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos - Aclaracién de que la valoracién
de las participadas al valor razonable con cambios en resultados es una eleccién de forma separada
para cada inversién 1 de enero de 2018
Modificacion NIIF 1 - Adopcién por primera vez de las NIIF — Supresién de exenciones a corto plazo
para quienes las adoptan por primera vez 1 de enero de 2018
Modificaciones a la NIIF 2 - Clasificacion y valoracion de transacciones con pagos basados en acciones 1 de enero de 2018

Medificaciones a las NIIF 10 y NIC 28 - Ventas o aportaciones de activos entre un inversor y su asociada

0 negocio conjunto 1 de enero de 2018
NIIF 2 - Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de seguro - Modificaciones a la NIIF 4 I 1 de enero de 2018
CINIIF 22 - Transacciones en moneda extranjera y confraprestaciones anticipadas 1 de enero de 2018
CINIIF 23 - Incertidumbre sobre los tratamientos de los Impuestos a los ingresos 1 de enero de 2019
NIIF 16 - Arrendamientos 1 de enero de 2019
NIIF 17 - Contratos de seguro 1 de enero de 2021
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A continuacién resumimos las normas o interpretaciones que se consideran le seran aplicables al Consorcio:

NIIF 9 - Instrumentos financieros

El Consorcio tiene previsto adoptar la nueva norma en la fecha de aplicacién requerida y no reexpresara la
informacién comparativa. El Consorcio ha realizado una evaluacién general de los impactos de los tres aspectos
de la NIIF 8 (Clasificacion y valoracién, Deterioro, Contabilidad de coberturas). En general, al Consorcio no espera
cambios en su estado de situacion financiera y en el patrimonio neto.

NIIF 15 - Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes

La NIIF 15 establece un nuevo modelo de cinco pasos que aplica a la contabilizacion de los ingresos procedentes
de contratos con clientes. De acuerdo con la NIIF 15 el ingreso se reconoce por un importe que refleje la
contraprestacion que una entidad espera tener derecho a recibir a cambio de transferir bienes o servicios a un
cliente. Establece dos modelos de adopcidn (retrospectiva completa o una aplicacion retrospectiva modificada).

El Consorcio no espera que esta norma tenga impacto en el resultado.

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de efectivo en caja y bancos se desglosa como sigue:

2017 2016
Efective en caja 950 950
Banco (1) 26,729 52,653

27,679 53,503

(1) El Consorcio mantiene su cuenta corriente en Ddlares de E.U.A. en una entidad local. Los fondos son de libre

disponibilidad y no generan intereses.

DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar se desglosa
como sigue:

2017 2016
Clientes (1) 40,967 291,541
Anticipos y otras cuentas por cobrar 12,338 107,508
53,305 399,050

(1) Valores pendientes de cobro a los operadores del servicio Metrovia por la gestién de recaudo de los ditimos dias de

diciembre.

Las cuentas por cobrar no generan interés y poseen un perfodo de crédito menor a 30 dias.
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8. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, el saldo de inventarios corresponde a tarjetas magnéticas.

9. EQUIPOS Y MOBILIARIO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de equipos y mobiliario se formaba de |a siguiente manera:

Equipos MVRTs

Equipos y herramientas tecnolégicas (flota)

Equipos (monitores)

Equipos de computacion y electronicos

Muebles y equipos de oficina

En transito (1)

(1) Corresponde a importaciones de equipos de flota y herramientas tecnolégicas.

Durante los afios 2017 y 2016, el movimiento de equipos y mobiliario, fue como sigue:

Costo:

Saldo al 31 de diciembre de 2015
Adiciones

Transferencias

Bajas

Saldo al 31 de diciembre de 2016
Adiciones

Transferencias

Bajas (1)

Saldo al 31 de diciembre de 2017

11

2017 2016
Depre- Deprecia-
ciacién cién
acumu- Valor acumu- Valor
Costo lada Neto Costo lada Neto
3,022,997 (1,731,870} 1,291,027 3,022,997 (1,298,947) 1,724,080
846,850 (452,348) 394,504 1,678,209 (654,666) 1,023,543
131,779 (131,779) - 131,779 (131,558) 221
128,461 (110,573) 17,888 110,116 (104,489) 5,627
38,012 (16,265) 21,747 38,012 (12,483) 25,549
- - - 30,000 - 30,000
4,168,099 (2,442,933) 1,725,166 5,011,113 (2,202,123) 2,808,990
Equipos Equipos
y herra- de Muebles
mientas compu- y
tecnolé- Equipos taciény equipos
Equipos gicas {moni- electro- de En tréan-
MVRTs (flota) tores) nicos oficina sito Total
3,022,997 1,534,124 131,778 106,842 38,012 30,000 4,863,754
- - 3,274 - 144,804 148,078
- 144,804 - - - (144,804) =
- (719) - - - - (719)
3,022,997 1,678,209 131,779 110,116 38,012 30,000 5,011,113
= - 18,345 - 5,150 23,495
- 5,269 - - (5,150) 119
- (836,628) - - (30,000) (866,628)
3,022,997 846,850 131,779 128,461 38,012 - 4,168,099
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Depreciacién acumulada:
Saldo al 31 de diciembre de 2015

Depreciacion del periodo

Saldo al 31 de diciembre de 2016
Depreciacion del periodo

Bajas (1)
Saldo al 31 de diciembre de 2017

Saldo neto

Equipos Equipos
y herra- de Muebles
mientas compu- ¥
tecnolé- Equipos taciony equipos
Equipos gicas {moni- electro- de En tran-
MVRTs (flota) tores) nicos oficina sito Total
(866,013) (417,530)  (92,663)  (83,193) (8,662) - (1,468,061)
(432,934) (237,138)  (38,895)  (21,296) (3,801) - (734,062)
(1,298,947) (654,666) (131,558) (104,489) (12,463) - (2,202,123)
(433,023} (201,675) (221) (5,084) (3,802) - (644,805)
403,985 - - - - 403,895
(1,731,970) (452,346) (131,779) (110,573) (16,265) - (2,442,933)
1,281,027 394,504 - 17,888 21,747 # 1,725,166

(1) Corresponde principalmente a bajas de 394 bites, que generaron una pérdida de 462,633.

10. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se desglosan como

sigue:

Proveedores (1)

Otros

2017 2016

151,640 261,973
10,621 29,732

162,261 281,705

(1) Cuentas que no devengan intereses y el término de crédito es de 30 a 60 dias.

11. PARTES RELACIONADAS

(a) Saldos y transacciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo por cobrar a partes relacionadas se forma de la siguiente

manera:

Consorcio Enlace Setecientos Ochenta

Eurofinsa S.A.

Pais 2017 2016
Ecuador 988,078 457,140
Espafa 3,267 -
892,345 457,140

M

(1) Corresponden a préstamos otorgados que no genera intereses y con vencimiento en el corto plazo.

12
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo por pagar a partes relacionadas se forma de la siguiente

manera:

2017

IBT Group

IC2 Partners LLC

Idear Electrénica S. A. de C.V (*ldear”)

2016

IBT Group

IC2 Partners LLC

|dear Electrénica S. A. de C.V (“Idear”)
Sucursal Ecuador

Idear Electrénica S. A. de C.V ("Idear”)

(1) Corresponden a pagos efectuados por las relacionadas a nombre del Consorcio Transvia para las adquisiciones de
equipos (Equipos MVRT) e inventarios (tarjetas magnéticas) realizados a partir de junio de 2013 con proveedores

del exterior. Estos préstamos devengan intereses a una tasa del 2.60% anual y tienen vencimientos mensuales

hasta el afio 2020.

(2) Coresponden a aportes de la compafiia relacionada para pagos a proveedores locales. Los saldos pendientes no

Corto Largo
Pais plazo plazo Total

E.U.A. 1,830,392 1,308,250 3,138,642
E.UA. 201,532 309,818 511,350
México - 177,771 177,771

2,031,824 1,795,838 3,827,763
E.U.A. 1,105,005 2,253,236 3,358,241
E.U.A. 555,713 458,864 1,014,577
Ecuador 9,627 - 9,627
México - 194 479 194,479

1,670,345 2,906,579 4,576,924

devengan intereses y no poseen fecha de vencimiento.

(1)
™
@

(1)

2

Durante los afios 2017 y 2016, se efectuaron las siguientes transacciones con partes relacionadas:

Consorcio Enlace Setecientos Ochenta
Idear Electrénica S. A. de C. V. (“Idear”)
IBT Group

IC2 Partners LLC

(1) Corresponde principalmente a flujos de efectivo entregados por el Consorcio Transvia y recibides por Consorcio

Enlace para capital de trabajo.

2017 2016
Présta- Inte- Présta- Inte-
Compra reses mos Com- reses
otorga- de deven- otorga- prade deven-
Pais dos (1) bienes gados dos (1) bienes gados
Ecuador 3,403,133 1,308,230
México 113,663 - - 42 786 -
E.UA - 100,634 - - 144,186
E.UA - 13,821 - - 17,502
3,403,133 113,663 114455 1,308,230 42,786 161,688
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(b) Administracion y alta direccion-

(c)

(d)

Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la gestién del Consorcio, incluyendo
a la gerencia general, asi como los miembros que la representen, no han participado al 31 de diciembre de
2017 y 2016 en transacciones no habituales o relevantes.

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-

La gerencia clave del Consorcio es representada por la gerencia general. Durante los afios 2017 y 20186,
el Consorcio no realizé pagos por remuneraciones fijas, beneficios no monetarios, beneficios sociales y
otras bonificaciones de |a gerencia clave del Consorcio.

Durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la gerencia no recibié pagos por asesorias,
ni otros rubros por compensaciones, asi como tampoco se mantienen otras transacciones realizadas.

Durante los afios 2017 y 2016 no se han pagado indemnizaciones a ejecutivos y gerentes.
Términos y condiciones de transacciones con companias relacionadas-

Las transacciones con compaiiias relacionadas fueron realizadas en los términos y condiciones acordadas
entre las partes.

12. BENEFICIOS A EMPLEADOS

(a)

(b)

14

Corto plazo:
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de beneficios a empleados de corto plazo fue como sigue:

2017 2016
Beneficios sociales 123.208 177,974
Sueldos por pagar (1) 35,917 36,051

159,125 214,025

(1)  Nomina a pagar a personal operativo correspondiente a la segunda quincena del mes de diciembre.

Largo plazo:

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, el Consorcio tendria un pasivo por indemnizaciones con los
empleados gue se separen. Esta provision cubre los beneficios de terminacion de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la Ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Durante los afios 2017 y 2016, el movimiento de la provisién por desahucio fue como sigue:
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2017 2016
Saldo al inicio 54,680 34,529
Mas (menos):
Provisiones 15,379 20,151
Pagos (6,161) -
Ajuste NIC 19— Efecto en afios anteriores (11,723) -
Ajuste NIC 18 — Otros resultados integrales 6,957 -

58,132 54,680

Los principales supuestos actuariales usados en la determinacion del pasivo por desahucio fueron los

siguientes:
2017 2016
Tasa de descuento 2.66% 2.66%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 250%
Tabla de mortalidad IESS 2002 IESS 2002
Tasa de incidencia de invalidez IESS 2002 IESS 2002
Tasa de rotacién 11.80% 11.80%
Antigliedad para jubilacion (hombres y mujeres) 25 afios 25 anos

13. IMPUESTOS

(a) Impuestos por recuperary por pagar-
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de impuestos por recuperar y por pagar se formaba de la

siguiente manera:
2017 2016
Por cobrar:
Impuesto al valor agregado - 5,892
Por pagar:
Impuesto a la renta (Véase literal (b)) 197,621 33,462
Impuesto a la salida de divisas (I1SD) 670 25,339 (1)
Retenciones en la fuente 1,703 1,922
Retenciones de impuesto al valor agregado 754 1,713
Impuesto al valor agregado 1,280 -
202,028 62,436

(1) Durante el afo 2016, el Consorcio canceld el ISD generado en las importaciones de equipos por los cuales se

generd la deuda que se mantiene con compaiiias relacionadas.
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(b) Impuesto a la renta

Reconocido en los resultados del afio-

El gasto por impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados integrales de los afos2017 y 2016 se

compone de la siguiente manera:

2016

(163,577)

2017
Impuesto a la renta corriente (265,821)
Impuesto a la renta diferido (8,579)
(274,400)

(163,577)

Conciliacién del resultado contable-tributario-

Las partidas de conciliacion entre utilidad contable y |z base para la determinacion del impuesto a la renta

en los afios 2017 y 2016, fueron los siguientes:

2016

480,568

510,806
(247,843)

743,531
22%

2017

Utilidad antes de impuesto a la renta 175,420
Mas (menos):

Gastos no deducibles (2) 1,185,334
Amortizacion de pérdida tributaria (297,469)
Utilidad tributaria 1,063,285
Tasa de impuesto 25%
Provisién para impuesto ala renta 265,821

163,577 (1)

(1) Enelafo 2017, el Consorcio efectud la reliquidacion del impuesto a la renta del afio 2016 y 2015, por el cambio de

la tasa del 22% al 25%, generando un impuesto adicional de 22,306 y 17,562, respectivamente. Este ajuste se

registro en el patrimonio del Consorcio.

(2) Incluye principalmente por baja de equipos, donaciones, depreciacién acelerada y otros.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la determinacion del saldo del impuesto a la renta fue como sigue:

2016

163,577

(61,305)
(68,810)

2017
Impuesto a la renta causado 265,821
Menos:
Retenciones en la fuente del afio (68,200)
i Retenciones en la fuente de afios anteriores Z
Saldo por pagar (Véase literal (a)) 197,621

33462 (1)

(1) Con la reliquidacion del impuesto del afio 2016, el valor pagado fue 73,330.
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(c)

Impuesto diferido-
Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, el activo por impuesto diferido se formaba de |a siguiente manera:

Estado de situacion Estado de resultados
financiera integrales
2017 2016 2017 2016

Diferencias Temporarias:

Provisién desahucio 12,130 7.596 4534 -
Provision impuesto a la salida de divisas 165 13,278 (13,113) -
Efecto en el impuesto diferido en resultados (8,579) -
Activo por impuesto diferido 12,295 20,874

Otros asuntos relacionados con Impuesto a la renta

Situacion tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta del Consorcio, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de
la fecha de presentacién de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con sus obligaciones tributarias. El Consorcio no ha sido fiscalizado desde su fecha de

constitucion.

Determinacion y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta del Consorcio se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de
cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Tasas del impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta hasta el afio 2017 es del 22%. En el caso de que la sociedad tenga
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion; con una participacion directa o indirecta, individual o
conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad
se incrementa la tasa de impuesto a la renta en 3 puntos porcentuales adicionales.

Cuando la mencionada participacién de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion sea menor al 50%, los 3 puntos porcentuales adicionales a la tasa de impuesto a la renta
se aplicaran sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicara la tarifa de impuesto a la renta mas 3 puntos porcentuales a toda la base imponible,
a la sociedad que incumpla con el deber de informar la composicién de sus accionistas, socios, participes,
contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno y las resoluciones gue emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras
sanciones que fueren aplicables.
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(d)

(e)

Anticipo del impuesto a [a renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta
causado y no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la
renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o exiranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccién de menor imposicion o de personas naturales
no residentes en el Ecuador, estan exentos del impuesto a la renta.

Esta exencién no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene el poder de
controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El
porcentaje de retencidn de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de quien y
donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto
a larenta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades.

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicidon se debe aplicar una retencién adicional por la diferencia entre la tasa
méaxima de tributacién de una persona natural (35%) v la tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable
para sociedades.

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicion accionaria se procedera a la retencion de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como
si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econémico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacion se consideraréa como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se
debera efectuar la retencién correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio en
curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada
y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracion del impuesto a la renta.

Enajenacion de acciones y participaciones
Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas
o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el palis,
provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones o participaciones de sociedades domiciliadas
o establecimientos permanentes en Ecuador.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de ofras sociedades nacionales o
extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccién de menor imposicion o de personas naturales
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no residentes en el Ecuador, estén exentos del impuesto a la renta.

Esta exencién no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene el poder de
controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El
porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de quien y
donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto
ala renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades.

(f) Reformas tributarias-
El 29 de diciembre de 2017, se promulgé en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150 la Ley
Orgénica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la
Gestién Financiera, la cual incluye, entre otras reformas, las siguientes:,

. Tasa del impuesto a la renta-
A partir del 1 de enero de 2018, la tasa de impuesto a la renta correspondiente a sociedades es del
25%. Sin embargo, la tasa impositiva aumentara en tres puntos porcentuales, es decir a 28%, en el
caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares,
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién; con una participacion
directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que
corresponda a la naturaleza de la sociedad.

. Pagos con la intervencidn de entidades del sistema financiero-
Se disminuye el limite relacionado con la obligacion de utilizar el sistema financiero, en transacciones
por valores superiores a los mil dolares de los Estados Unidos de América; para su deducibilidad en
el calculo del impuesto a la renta y la generacién de crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado.

14. PATRIMONIO
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Aportaciones
Las compafias ICDOSERVICIOS S.A. e Idear Electronica S.A.de C.V. Sucursal Ecuador constituyen el
Consorcio Transvia mediante escritura publica celebrada el 30 de noviembre de 2012.

Los miembros del Consorcio expresamente declaran que no es su voluntad ni intencién conformar mediante la
asociacion una persona juridica distinta de la que pueda corresponder al propio Consorcio, en consecuencia,
cada una de ellas mantiene su individualidad y autonomia; adicionalmente, esto no implica el pago de aportes
para crear patrimonio, fondo o capital comun de ninguna clase, de manera que cada uno de los miembros actia
sin animo societario.

El porcentaje de participacion como miembros del Consorcio es el siguiente:
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Partici-

Miembro Pais pacién
ICDOSERVICIOS 8. A. Ecuador 75%
Idear Electrénica S. A. de C.V (“ldear") Sucursal Ecuador Ecuador 25%
100%

15. COSTOS DE OPERACION
Durante los afios 2017 y 2016, los costos de operacion se formaban de la siguiente manera:

2017 2016

Gastos de personal 1,088,591 1,133,573
Depreciaciones 634,699 670,070
Baja de equipos (Véase Nota 9) 428,212 -

Faltantes de efectivo 391,826 5,623
Costo de tarjetas Mifare 166,052 177,304
Suministros y materiales 164,445 71,472
Internet 79,536 79,536
Arriendos 63,983 63,983
Mantenimiento y reparaciones 40,973 4,555
Multas 23,025 59,171
Desahucio (Véase Nota 12(b)) 15,379 25,272
Impuesto a la salida de divisas 12,340 6,398
Costo de venta Snitch 4,419 -

Bonificaciones 2,845 3,732
Gastos de viaje 1422 7417
Gastos de transporte 1,323 2,904
Oftros 28,650 41,086

3,147,720 2,352,096

16. GASTOS ADMINISTRATIVOS
Durante los afios 2017 y 2016, los gastos administrativos se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Servicios prestados 120,840 146,505
Servicios basicos 60,849 89,489
Suministros y materiales 46,824 44 897
Donaciones 15,934 18,168
Impuestos y contribuciones 15,912 6,812
Seguros 12,625 12,967
Depreciaciones 10,108 63,992
Mantenimientos 7,662 5,428
Otros 37,261 31,910

328,115 420,168
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17. ADMNINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros del Consorcio, incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y
cuentas por pagar a partes relacionadas. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las
operaciones del Consorcio. Los principales activos financieros incluyen deudores comerciales y ofras cuentas

21

por cobrar y efectivo en caja y bancos que provienen directamente de sus operaciones.

El Consorcio se encuentra expuesto a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez, los cuales son manejados
a través de un proceso de identificacion, medicién y monitoreo continuo, con sujecién a los limites de riesgo y

otros controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico para la rentabilidad continua del Consorcio, a

continuacion un resumen:

(@)

(b)

(c)

Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento
financiero fluctten, debido a los cambios en los precios de mercado. En el caso del Consorcio, los precios
de mercado comprenden principalmente el riesgo de tasas de interés. Los instrumentos financieros
afectados por el riesgo de mercado incluyen los depésitos en efectivo.

Riesgo de tasa de interés-

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Consorcio mantiene préstamos con companias relacionadas con
tasas de interés fijas. Los flujos de caja operativos del Consorcio son sustancialmente independientes de
los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en opinién de Iz gerencia, el Consorcio no
tiene una exposicién importante al riesgo de tasas de interés.

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relacion
con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. El Consorcio esta
expuesto a un riesgo de crédito menor por sus actividades operativas (principalmente en deudores
comerciales).

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de reporte es revelado en Nota 7.
Riesgo de liquidez-
El Consorcio monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la administracién

para financiar las operaciones del Consorcio, y para mitigar los efectos en el cambio de flujo de efectivo.

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por el Consorcio a la fecha de
cada estado de situacién financiera sobre la base de los importes no descontados:

Menos de Mas 12

12 meses de meses Total
Al 31 de diciembre de 2017
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 162,261 - 162,261
Cuentas por pagar a relacionadas 2,292,602 1,839,502 4,132,104

2,454,863 1,839,502 4,294,365
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19.
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Menos de Mas 12

12 meses de meses Total
Al 31 de diciembre de 2016
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 291,705 - 291,705
Cuentas por pagar a relacionadas 1,685,072 3,030,983 4,716,065

1,976,777 3,030,993 5,007,770

INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las metodologias y supuestos empleados por el Consorcio para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros. Para aquellos
instrumentos financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar a su valor en libros;
como son, el efectivo en caja y bancos, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, acreedores comerciales
y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a partes relacionadas, no se divulga la informacién de valor
razonable segln lo requerido por las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

CONTRATO

Con fecha 14 de diciembre de 2012, el Consorcio celebro un contrato de licitacion con Fundacién Municipal de
Transporte Masivo Urbano de Guayaquil, el cual tiene como objeto proveer Servicios de integracion tecnoldgica
para la operacion de recaudo y gestion de flota por un plazo de 8 anos.

El precio del contrato es de 33,154,191 correspondiente al 8.9% de la tarifa mas el IVA, sin embargo el valor del
contrato no es un valor fijo, por cuanto estara sujeto a las variables de la demanda de pasajeros, y el valor de [a
tarifa vigente, sin perjuicio de mantener el porcentaje de recaudo de la tarifa acordada. Entre las principales
obligaciones establecidas para el Consorcio se establecen entre ofras las siguientes:

- Venta de pasajes y recarga de tarjetas: debe hacerse el cierre diario por cada MVRT (maquina de venta y
recarga de tarjetas) y el sistema de recaudo debe generar reporte de las cantidades recaudadas por tipo
de moneda y billete.

. Recoleccion del recaudo en paradas por operador de valores: El dinero recaudado en los MVRT sera
recolectado por el transporte de valores y consignado al banco designado por el Fideicomiso.
El costo del transporte del dinero recaudado en las paradas y terminales esta a cargo de la Fiduciaria
contratada por los operadores de transporte. Para el efecto el personal del transporte de valores autenticara
acceso al MRTV con una tarjeta contactless y procedera a la apertura mecanica de la maquina.

El sistema de recaudo debe hacer un cierre en linea al momento que el transporte de valores autentica con
tarjeta, que esta autorizado a aperturar la MVRT.

El Consorcio es responsable de faltantes, pérdidas o robos de dinero, producto de la venta o recarga de
tarjetas.

B Conciliacion:

El transporte de valores entrega el dinero al banco designado, mismo que procede a contar y registrar en
sus sistemas informaticos los valores de las tunas por troncal, localidad, MVRT, fecha, hora y furno.
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El banco genera un reporte formato texto de los valores recibidos, el cual es remitido via email al ITOR
(proveedor de integracion tecnoldgica para la operacion de recaudo), y a la Fundacién, el ITOR carga en
su sistema informatico el archivo remitido por el banco y procede a realizar la conciliacién de manera
automatica. La conciliacion debe ser realizada por cada una de las localidades MRTV.

Los faltantes seran asumidos por el Operador de recaudo y los sobrantes se registraran para ser
reinventados en la infraestructura del sistema.

20. CONTINGENCIAS

21.

23

Demandas laborales y civiles-

Al 31 de diciembre de 2016, el Consorcio mantiene demandas laborales con una cuantia de 16,699 en su contra.
La gerencia y los asesores legales consideran que existen los argumentos suficientes en derecho para obtener
resoluciones favorables por lo que no han efectuado el registro de provision alguna.

EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros, no
han ocurrido hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2017.



