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Informe de los auditores independientes

A los Miembres de Consorcio Transvia:

Hemos auditado los estados financieros adjuntes de Consorc¢io Transvia (un consorcio constituido en ef
Ecuacor), gue comprenden el estado de situacién tinanciera al 31 de diciembre de 2015, y tos
correspondlentes astados ce resultados integrales, de cambios en el patrimonio v de flujos de efective por el
afio terminado en esa fecha, asl comoe el resumen de las polfticas contzbles significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

L2 gerencia del Consorcio s responsadle de 1a preparacién y presentacion razenable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera y del cantrol interne que la
gerencla determine como necesario, para permitir la preparacidn de estados linancieros que no contengan
distorsiones importantes debidas a fraude o error,

Responsabilicad del auditer

Nuestra responsabilidad es 13 de exprasar una opinidn sobre los estados tinancieros adjuntos basados en
nuesira auditaria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, las
<cusles requieren gue cumplamas con requerimientos ébcos. planifiguemos y rezlicemos una auditoria para
obtenar certeza razonable de si los estacos financieros no contienen distorsiones Importantes,

Una auditeria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y las revelaciones presentadas en los estados financiercs. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, que incluye Iz evaluacidn del riesgo de que |os estadas financieras contengan
distorsiones importantes, debidas a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el avditer toma en
consideracién los controfes internos relevantes del Consorcie, para la preparacion y presentacién razonable
de los estadoes financieros, con €l fin de disefiar procedimientos de auditoria de acusrdo con tas
circunstanciss, pero no con el propdsite de expresar una opinidn sobre |a efectividad del control interno del
Consorcio: Una auditoria también inciuye la evaluacidn de si los principios de cantabilicdad aplicados son
apropiadas y si las estimaciones contabiles realizadas por la gerencia son razanabies, 3sf como una
evaluacion de la presentacién general ge (os estados financieros:

Consideramos gue la evidencia de avuditeria obtenida es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuesira opinién calificads de auditoria.
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

Base para calificar la opinién de auditoria
Limitacidn al alcance

En contirmacién de saldos 3l 31 de dickiembre de 2018 reciwda por parte de idear Eleclranica S. AL de C. V.
(praveedor y participe del Consorcw), se presenta una diferencia por cobrar al Consorcio de
aproximadamente USS2,730,000 que no ha sido aciarada; 12 mencionada diferencia no se encuentra
reconocida como pasivo an 105 registros contables, ya que a criterio de ia gerencia no fe corraspende al
Consoraio. Adicionalmente, no nes fue posibie aplicar procedimientos aliernativos de auditaria que nos
permitan satisfacernos de 1a razonabilidad de la mencionada diferencia.

Opinién calificada de auditoria

En nuestra opinion, extepto por el posible efecio del asunto descrito en el parrafo de limitacién al alcance,
los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan rezonablemente, en todos 10s aspectos
impartantes, la situacion financiera de Consorcio Transvia al 31 de diciembre de 2013, v 10s resultados de
sus operaciones, 16s cambios en su patrimonio v sus flujos de efectivo por el afic terminado en esa fecha, e
conformidad con Normas Internacionales de Informacidn Financiera.

B f o

Betsy Zofmifa
RNCPA No. 24'844

Guayaquil, Ecuador
12 de abrilde 2016

A momear frmof Evse & Young Slocal Limked



Consorcio Transvia

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2095 y 2014
Expresades en Ddélares de E.UA.

Activo

Activo corriente:

Efectivo en caja y bancos

Daudoras comerciaies y ofras cuentas por cobrar
Irventarios

Impuastes por recuperar

Castes pagados por anticipado

Total active corriente

Activo no corriente:
Equipos y mobilkario
Activo porimpuesto diferids

Total activo no corriente

Total activa

Isaac Querub
Gearente General

Notas 2015 2014
[ 32,004 82,745

7 126,721 79,758

3 122,558 83,404
13(a) 131,157 305,852
11,388 17,482

424,358 569,342

a 3,395,693 4,043,945
13(b) 20,874 20,874
2,416,587 4,054,519

3,840,925 4.534,161

68>

Welington Ponce
Contador General

Lae nofas adjunias a los estades financieros son parte integrante de es10s eslados



Consorcio Transvia

Estados de situacion financiera (continuacién)
A1 31 de diciembre de 2015y 2014
Expresados en Ddlares de EUA

Notas 2015 2014
Pasivo y patnimonio
Pasivo corriente:
Acreedores comérciales y olras cuentas por pagar 10 123,410 175,586
Cuantas por pagar a parles (eladonadas 11(3) 1,422 250 750,144
Beneficios 8 empleados 12(a) 160,899 307,126
Impuestas par pagar 13(a) 53,233 235,178
Total pasivo corriente 1,768,792 1,557,034
Pasivo no corriente:
Cuentas por pagar a partes relacionadas 11{2) 3,715,352 4,490,230
Beneficos a empleados 12(0) 34529 44 326
Total pasivo no corriente 3,749,851 4,534 55¢
Total pasivo 5518673 £.101,593
Patrimonio!
Deficit scumulado 14 (1,677,748) (1,467,432)
Total pasivo y patrimonlo 3,840,925 4634161

\ Isaac Querub Wellington Ponce
Gerents Genersal Contador General

Las notas adjuntas 5 los estadea financieros acn pare inlegranie de estos estados.



Consorcio Transvia

Estados de resultados integrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014
Expresedos en Dolares de E.U A,

Notas
Ingresos:
Comislones por servicios de recaudo 3n)
Otros
Costos y gastos:
Cosios de operacidn 15
Gasios administrativos 18
Gastos financiaros
Total costos y gastos
Utilidad (pérdida} antes de impuesto a [a renta
Impuesio a k= renta 13(0)

Pérdida nota y resultado Integral

2015 2014

3,601,601 3,960,885

84,336 222,141
3,685,937 4,182,026
(2,851.833)  (¢,705,421)
(474,188) (470,465)
(231.832) (136,336)
(3557.853)  (5,312,222)
120084  (1.126,196)
(128,787) (7,788}
(703)  (1,138,884)

V7 lsaac Quernub Wellingten Ponce
Gerente Generaf Contadar General

Las notas adiuniss 5 los estados financieros son parte Integrante de estos estados.



Consorcio Transvia

Estados de cambios en el patrimonio
Por los aflos terminados el 31 de diciembre de 2015y 2014
Expresados en Dolares de E.UA,

-Saldo al 31 de diciembre de 2013, como fue reportado
Aluates de anos anlerdores (Véase Nota 14(b))

Salde al 31 de diciembre de 2013, como fue ajustado
Menos:

Alustes de afos anteriores (Véase Nola 14(b))
Perauia neta

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Menos- Pérdida neta

Saldo al 31 de diclembre de 2015

Déflcit Total
acumu- patri-
lado monia
(251,526} (25%.5286)
(209,613} {200613)
(461,139)  {481.139)
(78,922) (T8.022)

(1,135,984) (1,136.984)

(1,677,045) (1,677.045)

(703)

(763)

(1,677,748) (1,677,748}

o>

Isaac Querub
Gerente General

Las notas adpuntas a los estados financieros son parta integrante de estes astados.

Wallington Ponce
Contadar General



Consorcio Transvia

Estados de flujos de efectivo
Por los afos terminados ¢f 31 de didembre de 2015 y 2014
Expresados en Dolares de EULA,

Flujos de efectivo de actividades de operacién:

FPeérdida antes de impuesto a iz renta

Ajustes para concillar la pérdida antes de impuesto a la renta con el efectivo
neto provisto por actividades de aperacion-

Depraciacidn

Obligacionss por beneficics a empleados a largo piazo

Ajustas de afos antedncres

Cambios netos en aclivos y pasivos-

(Aumento) disminucion en deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar
Disminucion en Impuestos por récuperar, nelo

(Ausmentoy disminucian en inventarios

Disminucion en pgasios pagados por anticpags

(Disminucidn] en acresdorss comerciales y olras cuentas por pagar
(Disminucién) aumento an cuentas por pagar a partes relacionadas
(Casminucidon) en beneficios a empleados

(Disminucidn] aumante en impuesios por pagar

Impuasto 8 18 rents cagado
Efective neto provisto por actividades de operacidn

Flujos de efactive de actividades de inversion:
Adizones a equipos v mobiliario

Disminucion neta en efectivo en caja y bancos

Efectivo en caja y bancos:
Saldo al inicio del afin

Sakdo al final del ano

2015 2014
(703)  (1.129,196)
730,867 717,587
15,118
- (76.922)
(46,953) 2,174
237,368 167,067
(39,584) 70,802
8,004 18,312
(81,975) (41.357)
(321 ,385) 897 410
(227 227) (27.477)
(181.,845) 38,580
24,357 848,107
(B2 573) {70,898}
31,784 577111
(82.435) (620,737)
(50.851) (43.626)
82,745 126,371
32,094 82,745

/”:\

Isaac QM
Gerente General

Laa notas adjuntas & los estados finandcieros son parte integrante de esios estados,

Weillington Pance
Contador Genearal



Consorcio Transvia

Notas a los estados financieros
Al 31 de dicembre de 2015 y de 2014
Expresadas en Dolsres ge EUA

OPERACIONES

Las companias ICDOSERVICIOS S. A. e ldear Electronica S, A, de C.V. conslituyeron et Consorcio Transvia
mediante escritura pdblica celebrada el 30 de noviembre de 2012 en fa dudad de Guayaquil. E! Consorclo
Transvia tisne como actividad pancipal |2 mtegracion tecnoldgica para ks operacidn de recaudo y gestidn de
flota en termmales y paradas de las troncales del Sislema de Transporte Masivo Metrovia.

De acuerdo sl contrato de licitacion No. R2-LIC-FMTMUG-002-2012, celabrado el 11 de diciembre del 2012
entre la Fundacion Municipal Transporte Masive Urbano de Guayaquil y el Consorclo Transvia, se adjudicd al
Consorcio por & plazo de 8 afos, ¢ conlralo de boifacion del servicio de integracidn tecnolégica para la
operacion de recaudo y gestidén de flata. (Véase Nota 19).

La direccion regisirada ded Consorcio es Avenida Benfamin Rosales y Avenida de las Ameéricas, edificio
Terminal Rio Daule.

Los estados financieros del Consorcio por ef ano ferminado el 31 de diciembre de 2015, fueron aprebados y
autorizados por la gerencia para su emizion o 11 de abril de 2016 y sern pusstos & congideracidn de la Junia
General de Socios para su aprobacién. En opinion de la gerencia esios estados financleros serén aprobados
sin modificaciones.

BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerds con las Normas Intemacionales de
Informacién Financiera (en adalante "NIFT), emitidas por la International Accounting Standards Board (en
adelante "IASE"), wigentes al 31 de diciembre de 2095,

Los presentes estades financieros dei Cansorcle  han sido preparados en base @ costo hisiorico excepto por
Ias obligaciones por beneficios de empleados 2 largo plazo que son valorizadas en base 8 métodos acluarnales
(Véase Nota 3), a padir de los registros de contabilidad mantenidos por el Consorclo. Los estados financercs
se presenian en Ddfares de EU A que es la moneda de curso legal an Ecuador y la moneda funcional de
presantacién del Consarcio.

Las politicas de contabifidad adoptadas son consistentes con las splicadas en afes anterores, excepto gque el
Consorcio ha adeptado fas nuevas NIIF y NIC's revisadas gue son obligatoras para periodos que se inician 3
partir e 1 de enéro de 2015, segin se describe a continuacion:

- Beneficios a log empleados - Planes de beneficios definidos: Aportaciones de empleados - Medificaciones
alanNiC 18
- PagoE basados en accionee - Definicién de ks condicidn de irevocabilidad - Modificaciones a la NIIF 2



Notas a los estados financieros oninuacian)

- Combinaciones de negocios - Contabilizacion de una contraprestaciéén contingente - Modificacionss a la
NHF 3

- Segmentcs de operacion - Agregacidn de segmentos de operacion. Conciliadén del tofal de activos de
los segmentos y el total de aclives de Ia entidad - Modificaciones a la NIIF 8

~ Propiedades, planta y equipo y Activos Infangibles (Matodo de revaluacion: revaluacién proporcional de la
depreciacion - amortizacion acumulada) - Modificaciones a la NIC 16 yla NIC 28

- Informacion a revelar scbre partes relacionadas - Parscnal gerencial clave - Mogificacionss a la NIC 24

- Combinacionss de negocios - Farmacion de acuerdos conjuntos - Modificaciones a la NiIF 3

- Medicion del valor razonable - Aplicacion a actives y pasivos financieros con posiciones compensadas -
Maodificaciones a la NIF 13

- Propiedades de inversion - Inferrelacidn con la NIIF 3 Combinaciones de negocios - Modificaciones # |4
NIC 40 inversiones inmaobiliarias.

Debido a la estructura del Consorcio y la naturaleza de sus operaciones, la adopcion de dichas normas no le
fueron aplicables o no tuvo un efecto significativo en su posicién financisra y resultados de operacién; per lo
tanio, no ha sido necesario modificar los estados financieros comparatvos dei Consarclo,

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las prncipales politicas de contabilidad aplicadas por & Conszorcio ¢n la preparacion de sus estadcs
financieros son las siguientes:

{(’) Efective en caja y bancos-
Bl rubro de efectivo en caje ¥ bancos incluye todos los saidos en efectivo y mantenidos en bancos
Dichas cuentas no estan sujetas a un resgo significativo de cambios en su valor,

(b} instrumentos financieros-

(I} Activos financieros

Reconocimienta y medicion inicial

Los activos financieros dentro de! alcance de la Norma Internacicnal de Contsbilidad (NIC) 39 se
clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y
cuentas por cobrar, inverzionas a ser mantenidas hasta su vencimiento, Inversiones financieras
disponibles para Ia venta o derivados designades como instrumentos de cobertura. Fl Consorcio
determina [a clasificacidn ge sus aclivos Inancieros después de su reconosimiento inicial y, cuanda
©s apropiado, revalia esta determinacdn al final de cada afio.

Todos los activos financieros son reconccides iniciaimente 38 su valke razonable mas fos cosios
directos atribuidos a k2 transaccion, excepto Jos activos financleras que s contabifizan a valor
razonable con cambios en resullados

Las campras o ventas de actvos financieros que requieren la entrega de los actives dentro do un
periodo de ltampo estatdecido por regulacién o por convencida en el mercade ({lransacciones
convencicnales) se reconocen en ka fecha de la negociacion, es decir, en la fecha en la que of
Consorcio se compromete a comprar ¢ vender el aclivo.



Notas a los estados financieros wcontinuacion)

Medicidon posterior
La medkidn postenor de §0s actvos financieros dependa de su clasificacidn, lal como se detalia a
CoNtinUSCIaN:

»  Actives financiercs 3l valkor razonable con cambics en rasultados
= Préstamos y cuentas por cobvar

* Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

*  Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros del Conzorcio se clasifican como préstamos y cuentas por cobrar.

Préstsmos y cusnfas por cobrar

Los préstamos y cuantas por cobrar son aclives financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, gue no s& negocian en un mescado activo, por los gue la enfidad no tiene intencion
de vendercs mmediatamente © en un futuro prdximo y que no tisnen resgos de recuperscion
diferentes a su delenoro cradticio.

Después de su reconocimienta inicial, éstos actvos financieros se miden sl costo ameriizado
mediante ol uso del método de [a tasa de interée efective, menos cualnuicr deterioro del valor. El
costo amortizado se calcula lomando en cuenta cualquler descuento o prima en I3 adquisicion y fas
comisiones o los costas que son una parte ntegrante de Ia tasa de interés efectiva, La amorizacion
de fa tasa de mferes cicctiva se reconece como ingresa financiers en & estado de resultados
Integraies. Las péndvdas que resullen del delenoro del valor se reconocen en et estade de resultados
integraies como costos financierds.

El Consorcio tene en esta calegoria las siguientes cuentas: efectivo en caja v bancos, deudorss
comerciales y otras cuanias por cobrar, lae cuales son expresadas al valor de Ia transaccion.

Baja de activos financieros
Un activa financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupe de aclivos
financieros similares) se da de baja cuando:

- Expiren los dereches contractuaies 2 recibir les flujos de efectivo generados per el activo;

- Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efective generados por el activo o
SE asuma una obRgacion de pagar a un terceco la totalidad de los flujos de electhvo sin una
demora significaliva, a traveés de un acuerdo de transferencia (pass-lhrough arrangement), v (a)
se haya transferido sustanciaimente todos los riesgos y beneficios inherentes a @ peopiedad
del activo, (B) no sa haya transferido ni retanide sustanciaimente todes 103 fesgos y beneficios
inherenics a ia propiedad del activo, pero se hays ransferido el conlrol del mismeo.

Cuancio of Consorcio haya transfarido sus derechos contractusles de recibir los flujos de efective de
un aclive, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya transferido ni retenido
sustancialmente lodos ks riesgos y beneficios inherentes a la propledad del acthvo, nl haya
transfenda el control del mismo, el activo se continda reconociendo en la medids de ia implicacién
continuada del Consorcio scbre ef aclivo, En ese caso, el Consorcio iambién reconoce & pashmo
relacionado. El active transferido y el pasivo relacionado se miden de una manara que rafisjen ks



Notas a los estados financieros (continuecian)

(i)

(i}

derechos y las obligaciones que el Consorco ha rstenido

Una implicacion continuada que tome la forma de una garantia sobre el aclivo transferido se mide
como el menor importe entre el Impeea original en libros del actvo, v el imporie maxime de
coniraprestacion que el Consorcio seria requerido a devolver.

Deterioro de activos financleros

El Consorcio evalla en cada fecha del estado de situacién financiera, s existe evidencia objetiva da
que un activo financlers o un gruge de activoe financieros estan deteroratcs. Un activo finandere o
un grupo de actives financieros se consideran afectados si, y sdlo si existe evidencia objetiva de
daterioro comao resultado de uno o mas eventos que han ocurndo después del reconocimiento inicial
del activo (un evento de “pérdida ocumida"} y sl & evento de pérdids tiene un Imgecto en los Nujos de
efectvo fuluros estmados del active finenciero o activos financieros del Consorcio que pueden
estimarse de forma confiable. Evidencia de deterioro puade ser indicios de que (os deudores o un
grupo de deudores estan axpenmentande dificultades financieras significativas, impagos o refrasos
&n pagos de inlereses @ principal, la probabiligad de qua entren en quiebra u olra reorganizacion
financiera y cuande los datos observables indican gue existe una dieminucidn mensurable en los
flujes de efectivo futuros, tales como cambios, atrasos o condiciones econdmicas que se
correlacionan con valores predetorminados.

Pasivos financiercs-

Reconocimiento y medicidn inicial

Los pasivos financieros dentre del alcance de la Norma Intemacional de Contabilidad (NIC) 30 se
dasifican como paswvos financeres al vaior razonable con cembios &n resuttados o préstamos y
cuenlas por pagar, segin sea pertinente. El Consorcio determing la clasificacién de sus pasivos
financieros en sy reconocimients inlcial,

Todos los pasivos financieros ze reconocen inicialmente por su valor razonable y en & caso de fos.
préstamos y cuentas por pagar contabilizados al cosio amortizado, més los costos de fransacoion
directamania alribuibles,

Medicion posterior-
La medicion posterior de pasives financieros depende de su clasificacion. Los pasivos financieros deol
Censcreiv se clasifican en préstamos y cuentas por pagar.

Préstamos y cLenias por pegar

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por pagar se miden 3 su costo
amortizado usando & método de & tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se roconocen
on &l estado de resultades infegrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como a fravés del
proceso de amorizacién de ia 1ass de interés efectiva.  El cosio amonizado se calcula tomando ea
cuenta cusiquier descuento o prima en la adquisicidn y ias comisiones o cosios que son una parte
Integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se ncluye en
el costo financierc en &l estado de resultados integrales.

Los pasivos financieros del Consarcio incuyen acreedores comercisies y otras cuentas por pagar y



Notas a los estados financieros (continuacen)

o

(c)

cuentas por pager a partes relacionadss.

Baja de pasivos financieros
Un pasive financero es dado de baja cuando la chligacion especificada en el correspondients
contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado,

Cuando un pasvo financero existente es reemplazado por olro provenients del mismo prostamists
bajo condiciones sustanciaimente diferentes, ¢ si las condciones de un pasivo axistenta se
modifican de manera sustancial, tal permuta © modificacidn se trata como una bas del pasho
original y el reconocimiente de un nueve pasive, y Ia diferencia en los impaortes respactivos en libros
s recenocen en el estado de resultados inlegrales.

{lv) Compensacién de instrumentos financiercs
Los adivos y pasivos Bnancicros se compensan y el monio nslo se presenta en el estado de
situacian financiera, cuando se tieng el derecho legal de compensarics y la gerencia tiene 2
intenclion de cancefarios sobre una base neta o de realizer el aclivo y cancelar el pasivo
simultaneamente.

Valor razonable de los instrumentos financicros
£l Consorcio mide sus instrumentos finanderos al valor razonsble en cada fecha del estado de situacion
financiara.

£l valor razonable es of precio que se recibiria por vender un active o que se pagaria al transferir un
pRsivo en una iansaccion ordenada entre particlpantes de un mercado 2 la fecha de medicion. Le
medicidn al valor razonable se basa en o supuesto de que la transaccitn para vender &l activo ¢ transferir
el pasivo Yene lugar, ya sea:

- £n el mercado principal para & aclivo o pasivo, o
- £n ausencia de un mercado principal, en of mercado més ventajoso para el activo o pasfvo.

El mercado principal 0 més ventajoso debe ser accesible para of Consorcio.

El valer razonable de un #xfivo o pasivo se mide utilizando los supuesics que los participantes en el
mercado usarian al ponerie valor al activo o paswo, asumiendo que los participantes en €l mercado
actian ¢n su mejor interés economico.

La medicion del valor razonable de actvos no financieros loma en consideracddn la capacidad de un
padicipants en el mercado para generar beneficios eccndmicos mediane & mayor y mejor usc del activo
o vendeendolo a ofra participants en el mercado que usaria &l aclivo de la mejoe manera posible.

El Consorclo uliliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales liene
suficiente informacion disporsbia para medir al valar razonable, maximizanda el uso de datos obsenvables
relevantes y minimzando el uso de datos no cbservables.

Todos 10§ aCtives y Dasivos por l0s cuales se delorminan o revaian velores razonables en s estados
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(d)

(o)

financieros son clasificados dentro ¢é la jerarquia de valor razonable, descrita 8 contimsaclén, en base al
nivel mas bajo de Jos datos usacos que sean significativos pars fa madicién al valor razonable como un
fodo:

- Nivei 1 - Precios cotizados (no apistados) en mercados activos para aciivos ¢ pasivos 18enticos.

- Nivei 2- Técnicas de vauaclin por las cuales el nivel méas bajo de informacidn que es sigrificativo
para la medicién al valor razonable es diracta o Ingirectamente chservable,

- Nivel 3 - Tecaicas de valyacién por las cuales el nivel mas baje de informacion que es sigrificativo
para la medicidn 21 valor razonable no es observable,

Para los activos y paswos que 20n reconocidos al valor razonable en kos estades financieros sobre una
base recurrente, el Consorcio delerming si se han producido transferencias entre los diferantes niveles
dentro de Ia jerarqula mediante k revision de |3 categonzacidn al final de cada periodo de reporte,

La gerencia del Consorcio détermina las politicas y procediméentos para mediciones al valor razonable
recurentes y no recurmentes, A cads facha de reporie, |a gerencia analiza los movimientos en los valoras
o2 los actvos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdd con las polilicas contables del Consorcio.

Pars propdsitos de las revelaciones de valer razonable, al Consorcio ha delerminado las ¢lases de activos
y pasivos sobre la base de su naluraleza, caracterislicas y rlesgos y el nlvel de i jerarquia de valor
razonable tal comao se explicd anteriormente.

En la Nofa 18, se incluye informacién sobre valores rszonables de fos mstrumentos financieros y mayores
detalles sobre cOmo sa valonzan:

Inventarios-
Los inventanos correspondientes a farjetas magnéticas se valoran al cosls promedio o valor neto de
realizacién, &l menar,

El valor neto de realzacién se determina en base al precio de vents en el curso ordinario ¢el negocio
menos s costos estenadoe de venta.

Equipos y mobiliario-
Los equepos ¥ mobiliario son medidos al costo de adquisiclén, menos depreciacion acumulada y pardida
por deterioro cuando esta Uitima corrasponda.

£l costo inicial de los equpos y mobiliado comprende su precio de compra, incluyendo aranceles &
Impuestos de compra no reembolsables y cualquier coste neoesario para poner diche active en operagion
¥. en of caso de activos que califican, &l costo de financiamiento, El precio de compra €5 e importe total
pagado y el vaior razonable de cusiquier otia ¢onlraprestacion entregada para adquirir el activo. Los
costos de reparacion y mantenimiento rutinarios son réconocidos como gastos segilin se incurren,

Log bienes clasificados como eguipos y mobisario se deprécian en forma fineal, a kb largo de la vida
probable de los bienes y de acuerdo a la wida util del contrate con Fundacidn Municipal Transporte Masivo
Urbano de Guayaquil (8 afios), 13 que se axpresa en aftos. A continuaclon se presenta una descripcidn
de fas estimaciones de vida (il para e310s activos:
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v

n

(@)

(h)

_Alioe
Enuipos MVRT 7
Eguipos (monilores) 3
Mueties y equipo de oficina 10
Equipe v heramientas 1ecn oldgicas 7

La vids dtll, valores residuales y el méledo de depraciacion ssieccionados son rewisados y 2justados si
fuera necesario.

Una partida de 10s equipes y mobiliario es retirada al mamento de su disposicion o cuando no se esperan
beneficios econdmicos de su uso o disposicidn posterior,

Cualquier ganancia o pérdida que surja al momente del retiro de equipos y mobiliario {calculada como la
diferencia snle los ingresos por 1a venta y el valor en libros del aclive) es incluida en el estado de
resultades inlegrales en of afio en que se retirs el activo.

Deterioro de activos no financicros-

Loe activos no financieros s¢ someten a pruebas de detaroro siempre que exista evidenda objetiva de
que, comae resuttade de uno © Mas eventos ocurmidos después del reconocimiento inicial, el importe en
libros no pusde ser recuperable laimente. Se reconoce una pérdida por detenoro por ef exceso del
imporia en libros ded activo scbre su valor recuperable. El importe recuperable se determina como el
mayor valor entra: el velor razonable mencs i0s cosles de venta y su valor en uso.

Beneficios a empleados-

Codto plazo:

Son benaficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces mases siguientes al cierre del
periada en el que s empleados han prestado (05 servicios, 8 reconoceran ¢omo un gasle por «f valor
(sin descontar} de los baneficos 2 corlo plazo que se han de pagar por tales servicios.

Largo plazo:

£l Consorcic, segun s leyes lsborales wvigentss, mantens un plan de beneficios definidos que
corresponde a un plan de desshucio y se regiatra con carge a los resultados del afio y su pasivo
representa el valor de la obligacion a iz fecha del estade de siuaclon financiera.  La gerencia dsl
Consorcio realiza la estimacidn de la provision por desahucky en base al nimers de empleados 8
diciembre de cada afo, a la Gltima remuneracion percibida y al iempo de servicio prestado de acusrdo al
Codigo de Trabagpo.

Reconocimiento de ingrasos-

Los ingrescs son: reconocidos cuande se han prestado los servicios y es probable que los beneficios
ccondomicos asociados a 13 transaccion fluyan & Consorco y el monto del ingreso puede ser medido
confiablemente, ndependiente dal momeanio &n el que & coro sea realizado.
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Los ngresos se miden por el valor razenable de la contraprastacién reallzada, teniendo en cuenta las
condciones de cobro definidas contractualmente y sin incluir impusstos ni arancales,

Reconocimiento de costos y gastos-
Los costos y gasios se recongeen @ medida gque se devengan, ndependientemente del momento en que
se pagan y se registran en los periodos con los cualkes se relacionan

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta comriente es medido como el imposte esperado que 563
recuperado de o pagado a las avtoridades tributarias. El impuesto a |3 renta es calcutads sobre la base
de la informacion financiera dol Consorclo. Las lasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales
empleadas en ¢l cakulo de dichos Importes son s que estan vigentes a ia fecha de cierre de cada

efercicio,

La gerencia evalia periddicaments la posicidn asumida on las daclaraciones de Impuesto a R renta
respacto de situaciones en las que iss leyes tributaras son objeto de interpretscidn.

Impuasto a la renta diferido.

El impuasto a la renta para los periodos fuluroe =a recenocido usando of método del pasivo sobre las
diferencins temporales entre fa bese tibutaria y contabls de los adivos y pasivos an la fecha d=l estado
de situacion financiera.

Los pasivos por inpueslo diferido se reconocan para todas las diferenclas temperanas imponibles,

Los actives porimpuesto diferido se reconocen para todas las diferancias temporarias deducibles y por ka
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tribularas amodizabies, en fa medida en que sea
protabie is dispondbilidad de la uliidad tributaria futura contra las cuales imputar esos crédiles fiscales o
perdidas tributariss amonizables,

El Importa en libros de los aciivos por impusste diferido se revisa en cada fecha del estado de situscion
financiera y se reduce #n la medida en que ya no s=a probable que exista suficenta ganancia iImpesitiva
para penmitir que e ulilice 1a fotalidad o una parne de dichos activos. Los activos por impueasto diferido no
reconockios se resvalGan en cada fecha del estado de situacion financiera y se recanccen en la medida
en que se lome probable que ia utilidad tributana futura permita recuperar dichos actives

Los activos v pasives por impuesto diferido se miden a las tasas mposilivas quo so Gspera gean de
aplicacion en al perfodo en af que el active se realice o e pasive se cancele, de conformidad con las
dispoesiciones legeles vigentes,

B impuesto diferido. relacionado con as partidas reconocidas fuera del estado de siluacion financiera se
reconace fuera de ésle. Lae partidas de impuesto diferido se reconocen en comelacion con ia fransaccion
subyacents, ya sea en el olro resultado integral o directamente en a! patrimonio.



Notas a los estados financieros (contnuacion)

4.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho lagaimente exgibie de
compansar ios aclivos Impositives corrientos contra loe pasivos Impositivos commientes, y sl los Impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma auloridad tnbularia

El activo por impuesto gifende no se descusnta & su valor actual y =2 dasifica come no cormente.

Impuesto sobre ias vontas
Los ingresos de actividades ordinanas, los gastes y los actives se reconocen excluyendo el impore de
cualquler ipuesto sobre (as ventas {e). Impuesto 3! valor agregado), saho:

= Cuando ¢l impuesio sobre las venlas inGurido en una adquisicion de actvos © en una prestacidn de
sefvicios no resulte recuparable de la aulcridad fiscal, en cuyo caso esé impuesto se reconocs coma
parte del coslo de adquisicidn del aclivo o como parte del gasto, segan corresponds;

- Las cuentas por cobrar ¥ por pagar que ya esién expresadas Incluyendo el importe de impuestos
sobre las ventas.

Elimporte neto del impuesto sobre las venlas que se espera recuperar de, o que comesponda pagar a la
autorided fiscal, se presenta como una cuwenta por cobrar o una cuenta por pagar en ef estado de
situacion financiers, segiin coresponda.

{k} Eventos posteriores-
Los eventos postencres al cierre del afo gue proveen informacidon adicional sobre ks situscidn financicra
del Consorcio a la fecha del estado de sduacidn financiers (evenlos de ajuste) son includos en los
estados financicros. Los eventos posterlores importantes que no son eventos da sjusie son expuestos &n
nolas a los estados financieros.

USC DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS
Varios de log importes induidos an los astados financieros implican el uso de criterios y/o estimaciones. Estos
criterios y estimaciones se cofectuaron sobre Ia base de su mejor conodmiento de los hechos relovanies y
circunstancias, teniendo en cuents la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales podsan diferir de las
estimaciones incluidas en los estados financieroe.

Los princpales supuestos relacicnados al futuro y otras principales fuentes de Incertidumbre a la fachs de
reporte, que lienen un rissgo significalivo de originar un ajuste material a los valores de activos y pasives en el
ano finenciere siguiente, so describen en 1as notas aduntas a os estados financieres. Bl Consorcio basa sus
supuesios y eslimacicnes sobre parémetros disponibles cuando los estados financieros scn preparados.
Circunstancias existentes y supuesics acerca de desamolios fuluros, sin embargo, pweden cambiar debido a
cambios en el mercado o circunstancias que estén mas allé dal contral def Consorcio.  Tales cambios seran
reflejados en los supuestos cuando ellies ocurran.
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NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS

A continuacién se enumeran las Normas Internacionaies de Infoamacion Financiera y enmiendae emitidas pero
qus no se enconfraban ¢n vigencia para los pericdos anualkes que se miciaron al 1 de enera de 2015, En este
sentido, e Consorcio liene la intencidn de adoptar eslas normas sagdn comresponds, cuando entren en

vigencia.

Normas

Fecha efactiva de
vigencia

NIIF 14 Cuentas da diferrniontos de actividades reguadas

Ermienca 8 la NIIF 11 Acuertos conjuntos - Contablizacidn de sdquisicicne
aperaciones conjunias

Enmienda a Jas NIC 16 y NIC 38 Propicdsdas, plsnts ¥ 8quioo v activee intangibies - Acfaraciin da fas
meiodas acapiabies oo depreciacida y amartizacion

Enmiends a la NiC 16 y la NIC 41 Propiladades, pianta y equipa y agriculiura: Plantas productoras
Enmiends a la NiC 27 Estados firancienas sepsrsdos - Matedo de fa partizipacisn

Enmiands & & NIIF 10 y NIC 28: Venta o contriducién de actwos saire un inversar y su ssociada o
jome vertue

Enrmvenca a iz NIIF 5: Actives mantendos pars 1a wenta y opersciones decartinuadas no comentes
Ermicoda a Ia NIF 7 Instrumentos Financieros -~ Revelscioras: Condralos de manterimienio,
apacatildad de 15 enmisndas da ls NIIF 7 & estados financerns condansados intarines

Enmienda a Iz NIC 19; Banaficics & empleados

Enmiends ta NIC 34: Reports fimanciero nternno

Enmierds ala NIC 1: Iniciatva de revalacion

Enmiends & la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 23 Entidades de inversidn: Aplicando I8 excapcién de
consokdacion

NIiF 1% Ing de actividad
NIIF 4 Instrumanios fnancierce

de patkipacionas en

ordnanas provenientes de coniratos con clhentes

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

1 de eraro de 2016
1 de enaro de 2018

1 de enero ce 2016

1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 da enero de 2018

1 ds enevo de 2018
1 ¢e enero de 2015

1 ¢e enero de 2016
1 de enero de 2016
1 de enern de 2015
1'de enero de 2016

1 de enero de 2018
1 d& enero de 2018

Al 31 de dictembre e 2015 y 2014, el saido de efeclivo en caja y bances s8 desglosa coma sigue:

2015 2014
Efectno en caja 850 1.040
Banco local (1) 31,744 31.705

32,084 82,745

() El Corsorcic mantiene s cuenta comiante an Délares de ELJA, an uns antkiad local, Loe fondoe =on de libee

dispanitilidad ¥ no generan intarases

DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de giciembre de 2015 y 2014, el sakio de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se desglosa

como sigue:
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2018 2014
Coentes (1) 32813 38,330
Otras 93908 41,420
128,721 79,759

(1} Valores pendlentes de cobio a ks cparsdorss del senvicio Metravia por la gastion de recaudo de los times dias de
dickambing,

Las cuenlas por cobrar no generan nierés y peseen un perodo de crédito menor a 30 dias.

8. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre o2 2015 y 2014, ¢l 2aldo 43 inventarics se desglosa como sigue;

2016 2014
Taretes magnaticas 122 e88 21,158
Inventano en trins#to . £5,000
Subtotal 122,998 B0 158
Menos- Estmacian por valar nalo de rasbzacion - 5.754)

122,998 83 404

Durante los anos 2015 y 2014, el movimiento de la estimacidn por valor nelo de reafizacon fue como sigue:

2018 2014
Salga al nica 5,754 73,240
R8s (menos):
Reversas (5.754) {73,240}
Proasion (Vease Nota 15) - 5,754
. 65,754

9. EQUIPOS Y MOBILIARIO
Al 31 de dickembre de 2015 y 2074, al saldo ¢e equipes y mobiiango se sormaba de la siguiente manera;

"
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Equinos MVRTs

Eguipos y herrarmientas tecnoidgicas (fata)

Eculpos Imonttores)

Equinos te computacion ¥ elecindnicos

Musbias ¥y equipes de oficing
En trémnsdo

(1)

(&)

Comesponde 8 mponaciones da equipos de Mots v baramientas tecnokbgicas,

Durante los anos 2015 y 2014, ¢l movimiento de equipos y mobiliario, fus comeo sigue:

Costo;

Saldo al 31 da diciembre de 2013
Adiciones

Sakfo al 31 de diciembre de 2014
Adiciones

Transferencias

Bajas

Saldo al 31 de diciembre do 2015

ciacion acum 2

Saldo al 31 de diciembre de 2013
Depreciacién dal paricdo

Saldo al 31 de diciembre de 2014
Depraciscion dal paricdo
Bajas

Saldo al 31 de diciembre de 2015

Saldo neto

2018 2014
Depre- Depracia-
clacion clon
acumu- Valor acumu- Valor
Costo lada neto Costo lada neto
3.022.987 986, 013) 2456538 245739 (434,193) 2.530.758
1,534,182 417.530) 1116584 1451516 (201,455) 1,250.058
131,779 (B2,€653) 39,116 434,779 {4B,735) 83,043
106,784 (B3,192) 23,591 104,767 (48, 558) 552729
38.012 (3.652) 29,350 38012 (4.861) 33151
30,000 - 30,000 32,865 - 32,868
4,863,754 (1468061} 3385683 4782751 {736,805) 4,043,945
Equipos Equipos
y herra- de Muebles
mientas com pu- ¥
tecnolo- Equipos faciony equipos
Equipcs gicas {mani- electro- de En tran-
MVRTs (Mota) torag) nicos oficing sito Total
2826276 1,081,691 117,737 10z.090 24220 - 4,162,014
137,118 368,825 14 042 2597 13.792 82 €65 620,737
24873,957 1451 516 At 778 104,787 38,012 B2 655 4782751
43,008 - - 3428 - 30,000 82 435
- 82,665 - - - (82,656) -
- - - (1,432 - - (1432)
3,022,987 1534182 131779 106,734 38,012 30000 4863754
- - (5,023) (14.979) (1,217 - (21.219)
(434,193; (201458) [43,713) (34.579) (3,644) - (717587
(434,18G}  (201,458) |48,736) (49.555) (4,861) - (738 806)
(431820} (218.072) [43.927) (35.087) (3.301) - (T30.587)
- - - 1.432 - - 1432
(BE6,013) (417.530)  192,653) (83,193} {8,652) = (1,468,061}
2156324 1116652 9118 235% 29,350 30000 3395663
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10. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciermbre de 2015 y 2014 los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se desglosan come

sigue;
2015 2094
Proveedoras " 92,255 141,581
Otros N5 34,005
123,410 175,586

(1)  Cuentas que no devengan intereses y ¢ Womino de cridito es de 30 a 80 dias.

11. PARTES RELACIONADAS

(@) Saldos y transacciones con paries relacionadas
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo por pagar a partes relacionadas se forms de la siguiente

manera;
Corto Largo

2018 Pais plazo plazo Total
BT Group EUA 1.019680 2855655 3836335 (1)
IC2 Parirers LLC (A} EUA 352,542 $04.123 97076 (3}
kear Elecirinica S. A de CV {"ldear™)
Sucyumsal Ecusdor Ecuador 9,627 - 8,827
ear Electrénica 8. A de CV {"ldear”) {2} México - 244 564 244 564 (2)

1,422,250 3716352 5,1378682

Corto Largo

2014 Pais plazo plaze Tot
IBT Group EUA 513,147 3,337,459 3,800,606
IC2 Pariners LLC (1) EUA 222707 708,947 331,654
Idear Eloctrdnca 5 A ds CV (Idear”)
Sucursal Ecuador Ecuador 8627 - 9,627
Idaar Elecironica S. A.de CV (Wesr) (2} Mxico . 268,249 263,240
Eurcfinss 5. A (1) Espana 13.663 125,575 139,237

758144 4,490,220 5243374

(1) Corresponden a pagos efoctuados por las relecionadas s nombre dol Consorcio Transvia pars (65 adqusicionss
de eguipos (Equipoe MVRT) @ nventanos (tanetas magnsticas) reelizados a pamsr de junk de 2013 coa
proveedores del exierice. Estca préstamos devengan infereses a una tasa del 2.60% anual ¥ tienen wanocmientas
mensuaies hasta el afio 2020,

(2} Correspanden a sportes an por patte de ia compania ralecionada para pagos A provaedorss locales. Los ssides
pendeantes no devengan intereses y no pasesn fecha de vencimiends,

13
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Durants fos anos 2015 y 2074, se efectuaron las siguientes transaccionas con partes relacionadas:

Inte-
reses
Compra deven-
Ao 2015 Pais de bienes gadas
Eurofinea S A Ezpafia - g
ldear Electromica S, A de CV ("idear”) México 85,574 -
IBT Groun EUA - 171494
ICZ Pamners 1L.C EUA - 21,090
85,574 195,656
nto-
rases
Préztamos  deven-
AR 2014 Pais recibidos gades
Caddex Consinacch Ingenieria y Proyectos S. A, Ezpafia ag4. €24 41772
Ewofinza S. A Espafia 146,432 23.580
ltear Elactrénics S5 A de GV (Wear”) México 123,640 -
Ricgersa . A Espgafia 122,085 24,526
BT Graup EUA - 46,756
1C2 Partnars LLC EU.A - 47533

782,339 184,227

(b} Administracién y alta diraccién-

(e}

Los miembros de la altes adminestracidn vy demas personas gue asumen la pestion del Conscrcio,
incluyendo a is gerencia general, asl como s miembros que 1a representen, no han paricpado al 31 de
diciembre de 2015 v 2014 en ransaceiones no habduales o relevantes,

Remuneraclones y compensaciones de |2 gerencia clave-
La gerencia clave def Consorcio es representada por la gerencia general. Durante los aflos 2015y 2014,
el Consorao no reakizd pagos por remuneracones fijas, benaficios no monetarios, beneficios scclales y

atras bonificaciones de la gerencia clave del Consorcio, ks mismos gque son asumikios por
ICDOSERVICIOS S. A,

Durante los afios terminades al 31 de diclembre de 2015 y 2014, la gerencia no recibié pages por
asesorias, nl otros rubros por compensaclones, asi como tampoca se mantlenen ofras transacclones
realizadas .

Durante los afios 2015y 2014 no se han pagado indemnizaciones a ejecutivos y gerenies.
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(d) Términos y condiciones de transacciones con compailas relacionadas-

Las lransacciones con compafias relacionadas fueron realizadas en los 1&rminos y condiciones
acordadas entre las partes, tomande ¢come referencia las condiciones de mercado equiparables a las de
otras fransacciones realizadas con lerceros.

12. BENEFICIOS A EMPLEADOS

{a} Corto plazo:

&)

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de beneficios a empleados de corto plaze fue como sigue:

2015 2014
Banaficios sociales 127,162 283,114
Susidos por pagar {1} 42,737 116012

189,898 397126

—_—

(1) Néming 3 pagar a personal operative correspondierte 3 la sagunds quncena dal mas de diciemnrg.

Largo plazo:

De scuerdo con el Codigo del Trabajo, el Consorcie lendsia un pasivo por indemnizaciones con los
empleados que se separsn, Esta provision cubre los bensficios de taminacion de Ia relacion laboral por
desshycio solicitade por el empieador ¢ por ol trabsjador, el empleador bonificars al trabajador con el
velniicnco por ciento del equivalente a la Glima remuneracidn mensual por casa uno de los afos de
sarvicios prostados a le misms empresa o empdeadior,

Ourante loe afics 2095 y 2014, ¢l movimiento de 1a provision por desahcio fue como sigue!

2015 2014
Sxido al Inicio 44,323 21,083
Mas (menos):
Provisones - 15,718
Pagos {8,800) (1.872)

34,529 44,329

13. IMPUESTOS

=)

185

Impuestos por recuperar y por pagar-
Al 31 ge diclembre de 2015 y 2014, el saido de impuestos por recuperar ¥ por pagar se formsaba de 1a
sigulente manara;
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(b}

Por cobrar:

Impuesta alvaslor sgregada
Retenciones an 13 fueats y antizipo {Véase Nota 130n))

Por pagar:

Impuesic 3 la salida de divisas (1)
Retenciones en la fuente

Ratanciones de impuesic al vaior agregads

2015 2014
62,313 170,894
68,844 128,058
131,157 05,852
439,854 232278
2,029 1,564
1,240 1,338
53,233 235,178

11} Durante &l adp 2015, el Consorcia canceld al ISD generado an las impodasiones de P0uipos por loe suales se
generd 2 deuda que se mantiens con compshias reacianasas,

impuesto a la renta

Reconocido an los resultados del ano-

El (gasto) ingreso por impuesto a la renta mostrado en el estado de resullades inagrales de ks afios

2015 y 2014 se compene de [a siguiants manera;

Gasta par mpuasio cormente
Gasto por mpuesio diferdo

Tsotal mpuasto a ks renta des ano

Concillacién del resultado centable-tributario-

2015 2014

(128,787) -
(7,788)

(128,787} (7.788)

Las partidae de conasacion entre uliidad (pérdida) contable y la base para 12 determinacion del Impuesto
a la rente en los afios 2015 y 2014, fueron los siguientes:

Utigad (pérdada) antes co mMpussto a @ renta
Mas (menos):

Gasles no deducibles

Ingrasos na gravados

Amectizacion de pardida risutarka

Ulilidad tnbutarta
Taza de impuesto

Frovisidn para impuesto 3 13 reala

2015 2014
128,084  {1,129,195)
B5O L7 560,710

- {73.240)
(202 5G5) -

BRE 386 (B41,728)
22% =
128,787 5
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Al 31 de diciembre de 2016 y 2014, Ia déterminacion del saldo del ¥npuesto a la renla fue como sigue:

2015 2014
Impassto a i3 rema causado 128.757 -
Ratancionas an ia fuante de’ afle {E2,573) (70,236)
Ratanciones an la fuante de afos snmencres (135,058) (64,052)
SaKlo a favor (Vease Nota *3(a)) {63, 844 |135,058)

Impuesto diferido-
Al 31 ge diciembre de 2015 y 2014, el actvo poc impuesto difertdo <n formaba de 1 siguiente manera:

Estado de situacion Estato de resultados

financiora mtegrales

2015 2014 2015 2018
Divrenmas Temparanas:
Estmacian por valor neto de realizacdn . 1,486 {1.40%) 14.627
Proasién desafivdo 7.598. 8232 {898) {1.454)
Proasitn imawasie a la aliga ge dvsas 13,270 11,032 2,248 {5,385)
Depraciacidn acumulads - G4 154) -
Efacto 8n & impossto dierkdo an resullados - 7.788
Actrva por mpucsie ditarido 20874 20874

{c) Oftros ssuntos relacionades con impoesto a fa renta

Situacion tnbutaria.

De acusrdo con dispositianas (egales, |la autondad tnbutara tiene |a facultad de revisar las declaracionss
del impuesto a la remta del Consorcio, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contades a partu de
la facha de presentacion de |a declaracion del impuesto a |a renta, slempre y cuando haya cumplido
opartunameante con sus obligaciones tdbtarias. £l Consorcio no ha sido =calzado desde au fecha de
constitucién.

Detorminacion y page del impuesto a [a renta.
El impuesto & la renta del Consorcio se delerming sobve una dase anual con cierre & 31 de diembee de
cada periodo liseal, aplicando a las wtilidades tibutables 1a tasa del impuesio o la renla,

Las sociedades muevas que se constituyan estidn exoneradas del pago del impuesto a la renla por ¢!
penodo de oinco afos, siempre y cuande las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de lag
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guavaquil y dentro de Gerlos seciores scondimicos.,

Las sociedades quo transfieran por 10 menos el 59 de su capital accicnano a favor de al menos el 20%
de sus rebadores, pueden diferir ¢ pago d¢ Impuesto a la renta y de su anlicipo por el pariodo de cinco
Afes, con el pago parrespondiente de inlereses,

17
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Tasas del impuesto a ls renta-

La fasa del impuesto a la renta es do! 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2015, la tarifa
impositva sera del 25% cen cl taso de gue [a sociedad tenga accionistas, sccios. parficipes,
constituyentes, beneficiarios o similares, residsnias o establecidos en paraisos fiscales © regimenes de
mencr imposicién; ¢en una participacion direcia o indirecta, individual o conjunta, igusat & superior al 50%
dei capdal socal o de agquel que corresponds a i nalurakeza de & sociadad.

Cuando la mencionada participacidn de ios accionistas domicliados en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion sea menor 8l 50%, la tarifa del 25% sa aplicara sobre la proporcion de la base
imgonitie que corresponds a dicha paricipacian,

Asimismo, se aplicar2 ia tarfa del 25% a 10da la hase imponible, & I3 sociedad que incumpla con el debar
ge Informar a ia Administracidn Tribularia fa composicidn de sus accionisiss, socios, paricipes,
contribuyentes, beneficiarios o similaras

Anticlpo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobee la bsse de la declaracion del wnpuesto a (@ renia de! afo inmedialo
anterior, aplicando ciertos porcentgjes al valar del aclivo Iotal (menos clertos componentes), patrimonio
total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles, El anficipo serd compensado con &l impuesto a la
renta caugsdo y no e$ susceptibie de devolucion, salve casos de excepcion. En caso de que el Impuesto
= la renta cavsado fuere menor al anticipo determinado, el anlicipe se convierte en impusste a ia renta
minima.

Asl también, se excluiran de fa determinacidn del anticipe del impuesto 3 la renta los gaslos incrementales
por generacion oe nueve empleo o mejore de masa salaral, y en general 2quefas mversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que pare el page del impuesto a Ia
rents reconoce el Cdédigo Organico de fa Produccidn, Comercio e Inversiohes para las nuevas
inversiones, asf como ofras afectacionss por aplicacion de normas y principios contables,

También estan exoneradas ded pago del anticipo de impuesto a la renta laz sociedades nuevas
conslituidas a partr de la vigencia del Codigo de la Produccion, Comercio e Inversiones. hasta por un
perivdo de 5 ahos.

Dividendos en efectiva-

Los dividendos y utlidades, calculados después del pago del impuesto & la rents, dietibuldos por
sccledades nacionales o extranjesas residentes en el Ecuador, a faver de otras sociedades nacionales o
extranjeras, no domiciliadas en parsizos fiscales o jurisdiccidn de menor imposicidn o de personas
nalurales no residentes en el Ecuador, estén exentos del impuesto a la renta,

Esta exencién no aplica si el beneficiario efectvo; quien soonomicamente o de hecho tiene el podes de
controfar la atribucién de disponer del beneficio, ez una persona natural residente en el Ecuador. El
porcentaje e retencidn de dividendos o ulidades que se aplque &l ingreso gravado dependers de quien
y donde esta lecalizado el beneficianc efectivo, sin que supere fa diferencia entre la mdxima tarifa de
impuesto & la renta para personas naturales (35%) v 1s tarfa general de impuesto a la renta prewista para
sociedades (22% o 25%),
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(d)

(e)

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sccledades domicliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencidn adiclonal por la diferencia entre la tasa
mdxima de tribulacion de una persona naiural (35%) vy 1a tarifa de Impuesto a la renta comoerative
aplicabie pora sociedades {22% © 25%).

Cuando la sccledad que distribuye los dividendos o utibdades incumpla el deber de informar sobre s
COMposicion acconana sa procederd a ks retencion de mpuesto 2 [a renta sobree dichos dividandes como
sl existiera un Beneficiario efectivo residents en el Ecuador,

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de 1a terminacion del sjercicio sconémico u olorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistss ¢ aiguna de sus partss relacionadas (préstamos no
comerciales), esta cperacidn se considerara como pago de dvidendos anticipados ¥ por consigudente se
debecs efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de impuesto a 1a ranta corporativo vigenie al aflo
en curso, sobre el monte de tales pagos. Tal retencién serd declarada ¥ pagada al mes siguiente de
cfectuada y constitulrd erédito tributario para la Smpresa en su deciaracion del impuesio a la renta.

Enajenacion de acclones y participacionas

A partit del ejercicio fiscal 2015, 58 encuentran gravadae con e Impuesto 2 la renta, las ulilidades que
perciban las sociedades domiciliadas © no en Ecuador y las persémas natursles, ecuatoriznas o
extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de fa enajenacion direcla o indiracta de geciones o
paticipacionas de sociedades domicliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Impuesto a Ia Sallda de Divisas (1ISD)-
El lmpueeto a ia Salida de Divisas (1SD) es del 5% y grava a lo sigutente:

. La transferencia o tr2slado de divisas al extarior,

= Los pagos efectusdos desde of extenor, inclusive aquellos reslizadss con recursos financieras en sl
exterior de la persona natural o 1a socledad ¢ de terceros.

o Las importacionas pendientes de page registradas per mas de doce {12) meses.

© Las exportaciones de bienes y servicios generadas en ol Ecuador, efectuadas por personas
naturales o scciadades domiciliadas an el Ecuador, cuando las divisas carrespondientas 3 los pages
por concepto de dichas exporiaciones no ingresen al Ecuador.

Estan exentos del Impuesto 8 la Salida de Divisas (ISD);

- Transierencias de dinere de hasta 1,000 que no inciuyen pagos por consumos dé tarjetas de crddito,

. Papos realizados al exterior por concepto de dividendos distibuidos por sociedades nacionales o
exiranjeras domkiliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a ks rents, a favor de olras
socledades extranjeras o de persenas naturalee no residentes en el Ecuador, siemgre y cuando ne
estén domiciiados ¢n paraisos fiscales o jurisdicciones de menar imposicion.

El Impuesto a ka Salida de Divisas {ISD) podra ser utdizado como crédito ibutarnio peara lg determinacion
dol impuesto a la renta hasta por 5 aflos, siempre que haya sido originads en la imperacidn de materias
primas, iInsumos y bienes de capital con Ia finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y
que constan en el istado emitde por el Comité de Politica Tributaria,
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La base imponible del ISD. en el caso de compensacionas o neteo de cuentas, estard constituida por la
totalidad de la operacion. Cuando el adquiriente © contratante sea una entidad que goce de una exencion
del ISD, e! impuesto serd asumido por quien comercialice el bien o preste & servicio.

Reformas tributarias-

El 18 de diciembre de 2015 se promulgd en ol Registro Oficlal No. 652 la Ley Organica de Incentivos para
Asocaciones PObilco-Privadas y 1a Inversion Extranjera. con @ fin de ostablecer incentivos para la
ejecucion de proyectes bajo f2 modalidad de asociaciin pibiico-privada, ademés de incenfivar o
finandiamiento productive ¥ la iwersion extranjera,

Esla Loy se apica a ias asoclaciones pibiico-privadas que tienan por objeto ia provisién de bisnas, obras
0 senvicios por parle de Gobierno Cantral v los Gobiemoes Autdnomoes Descentralizados,

Adicionaimente, se reafizaron las siguientes reformas principalmente:

- Refermas a iz Ley de Régimen Tributario Interno -
Se agrega la exoneracion de los rendimientos financieros por inversiones a plazo fijo en vafores de
ronta fija y depssitos a plozo fijo mayor & un afio para sociedades, efectusdas a partir del afo 2016,

Se incluye la exoneraciin a ias ulilidades onginadas en la enajenacion directa o indirectas de
acciones, participaciones y otros derechos de capital obfenidas en transacciones realizadas en
bolsas de valores ecuatorianas hasta por una fraccion basica desgravada dol pago de impuestio s la
rents de parsonas naturales.

Se permde el feconocimients de los activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerde a los
casos y condiciones establesidas on el reglamento.

. Reformas al Reglamento para Ia Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno -
ediante Decreto Ejecutivo No. B44 publicado en el Suplemente del Regiatro Oficiel No, 647 de
fecha 11 de diciembre de 2015 se establecié que no se 2picars e limite del 20% de deducibilidad de
i0s pegos por concepto de regalias, servicios administrativos, servicios técnicos, de consulloria y
similares; en caso de operaciones con peres relacionadas locales siempre y cuando les
corresponda la misma tanfa impesitiva, excepto en el caso de aplicacion del beneficic por reinversién
de utlidades

14. PATRIMONIO

(a)

Aportaciones
Las companies ICDOSERVICIOS S, A. & idear Electronica S. A, de C,V. Sucursal Ecuador constituyen el
Consorcio Transvia mediante escritura pablica celebrada el 30 de noviembre de 2012,

Loa membros del Consorcio expresaments declaran que no 0s su volustad ni infencién conformar
mediante la asaciacién una persena juridica distinta de k2 que pueda coresponder al propio Consorcio, an
consecusncia, cada una do ellas mantiena su individualidad y autonomia; adicionalmenle, eslo no implica
el pago d= sportes para crear patrimonio, fondo o capital comin de ninguna dase. de manera qué cada
uno de los meembros actia sin Animo societario.
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El porcentaje de partipacikda como miembros del Consorcio es el siguients:

Partici-

Miembro Pais pacion
ICDOSERVICIOS S. A Ecuader 75%
lgear Elecirdnica S. A de C.V ("Idear”) Sucursal Ecuador Ecusadar 25%
1007%

———

(b) Ajustes de afios anteriores
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el Consorcio efectud centes ajustes reiacionados con gastos que no
fueron registrados en el afo 2013, Dichws ajustes se defallan a continuackang

Registro en afo 2015
Coata amonizade 208,613
Registre 60 ano 2014
Muitas (47,363}
Costo de taretas 30.062)
Otros (1,457}

{78,922}

15, COSYOS DE OPERACION
Durants los afios 2018 y 2014, los costes de operacidn se formaban de Ia siguiente manera:

2015 2014
Gastos de personal 1425 854 2,782110
Coaro de tarjstas Mifare 336.822 720,724
Depreciaciones 847 8492 B35.651
Mullss 15,227 122,197
Faltantes de efoctive 75126 91,862
Gastes de transporte 4,510 83,968
Internet 63,314 65830
Arnendos 61,881 858700
Mantenimieno y reparaciones 43,985 47 7540
Impe2sto 2 13 salida de divises 10,009 24479
Bonificaciones 23,503 18,076
Desahuclo (Véase Nota 12(0)) = 15118
Gastos da viaje 8,680 8477
Pérdida por valor neto da reallzacian - 8,754
‘Suministres y matarialas 82,281 4,682
Ctros 40,634 16,933

2,851,833 4,705,421
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16, GASTOS ADMINISTRATIVOS
Durante tos aftos 2015 y 2014, los gastos admnistrativos se fermaban de la siguiente manera:

2015 2014

Servickos prastedes 143,702 153,418
Depreciacones 82,735 81,936
Servicios basicos 74,857 £6,018
Suministros y mateciales 45,817 51,308
Seguras 18817 A4.232
Mantenimienios 47113 23,363
impuasios y contrisuciones 15,458 13,125
Donaciones 18,953 13,085
O1ros 23,086 23,998

4va e 583,518

17. ADMNINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los pancipales pasivos financieros def Consorcio, incluyen acreedores comerciales y ciras cuentas por pagary
cuenlas por pagar a pates relacionadas. La finalidad principal de estos pasivos financleros es financiar las
oparaciones del Consorcie, Los principales sctivos financieros incluyen deudores comerciales y olras cuenias
por cobrar y efeclivo en caja y bancos que provienen directaments de sus operaciones,

22

El Consorcio se encuentra expueste 3 los rissgos de mercads, de crodito y de liquidez, lus cuales son
manejados a ravés de un proceso de dentificacion, medicion y meonitores continuo, coa sujecion a los lmites
de riesgo y otros conlroles. Este procesa de maneio de riesge es oritico para la rentabiidad continua dei
Consorcio, & continuackn un resumen:

(8}

(b)

Riesgo de mercado-

El nesgo de mercado es &l ricsgo de que & wvalor razonable o los flujos futuros de efeclive de un
instrumento financiero fucléen, debido a s cambios en los precios de mercado, En el caso del
Consorcio, los precios de mercado comprenden principalmente el nesgo de tasss de inlerds.  Loe
nstrumentes financieros afectados por &l fiesgo de mercado incluyen los deposites en efectivo.

Riesgo de tasa de interés-

Al 31 de diclembre de 2015 y 2014, ef Consorcio manbene préstamos con compaiias relacionadas con
tasas de interés fijas. Los fhyos de caja operativos del Consorcio son sustanciaiments ndependientes de
s cambics de las tasas de inlerds del mercadn, por fo cual, an opinidn de la gerencias, ol Consorcio. no
liene una exposicon iImportante al riesgo de tasas dé interés,

Riesgo de crédito-

El nesgo de crédilo es el fesgo de que una contraparte nu pueda cumpiir con sus cbligaciones en
relacién ¢con un instrumento fnancicro o confrato de venta, generando una peérdida financiers. EI
Consorcio esta expuesto a un rnesge de crédito menor por sus actividades operatvas (principaimente on
deudoras comerciales).
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(c)

El riesgo de crédilo surge del efectivo en caja y bancos, asi como |a exposicidn al crédito de dlientes, que
incluyen a log saldos pervSientes de s cuentas por cobrar y 3 [as transacciones compromelidas. El
rezgo de crédito que swge del efectvo en bancos se gestiona a través del &rea de tesoreria del
Consorcio de acuerdo a sus peliticas mternas.

Al 31 de diciembre de 2015, Iz gerencia ha estimado que & monto méximo de riesge crediticio al que s8
encuenira expuesta el Consorcio asciende aproxamadamente a 158,814 (162,504 al 31 de diciembre de
2014}, of cual reprasenia al valor en libros de los actvoe financieros (efectivo en caja y bancos y deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar),

Riesgo de liquidez-

El Conscrcio monitcrea y mantiene un clerto nivel de efectivo, consideradc adecuado por la
administracion para financiar las operacionss de! Consorco, y para mislgar os efectos en & cambio de
flujo de efectivo.

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraldas por el Consorcio a la fecha de
cada estado de situacion financiara sobre |2 bass de los importes no descontados:

En Mas de 1 Mis de 3
mencs mes y meses ¥
de menos de  menos do Mas 12
1 mes Imeses 12 meses demeses Total
Al 31 de diclembre de 2015
AQIGaCOres comerciales y otras CLRNtas Por pagar 123,410 - - - 123410
Cuentas por pagar a2 reiacionadas - - 1567114 3982078 5549192
123 410 - 1567114 3432078 5672802
Al 31 de diclembra de 2014
Acresdares camerciales v oAiras cuentas por pagar 175,588 - - - 175,595
Cusntas por pagar a relacionadas > v 755,148 4430230 4249374
175 588 - TEB 144 4430230 £422 950

INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las metodologias y supusstos empleados por € Consorclo para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de kos diverses stumentos financiecs, Para aguellos
instrumentos financeros que se llevan al costo amortizado v cuyo valor razonable es similar a su valor en
Lbros; coma son, e efective en caia y bancos, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, acreedores
camerciales y olras cuénlas por pagar y cuenias por pagar 2 partes relacionadas, no se divulg2 2 informacidn
de valor razonable segun lo requerido por las Normas Intemacionales de Informacidn Financiera.

CONTRATO DE LICITACION NO. R2-LIC-FMTMUG-002-2012
£l 11 de dilembra de 2012 se fimmd & contrato de kaitacidn No. R2-LIC-FMTMUG-002-2012 entre "Fundacidn
Municipal Transporte Masivo Urbano de Guayaguil® y el “Consorcio Transvia® mediante el cual Consorcio
Transvis ofrece el servicio de integracion tecniologica para ia operacion de recawdo y gestion de flota ~ ITOR
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por un monto de 33,154,191 sin inciuir el Impueslo al Valor Agregado, corespondiente al 68.9% de Ia tarifa a
recaudar, con un piazo de ocho anos a parlir de la suscrpcion del contrato. El valor antes sefalado ne es un
vador fyo, por cuanto estara sujsto a dos varables: i demanda de pasajeros y al valor de la tadfa vigente, sin
penuicio da mantener &l porcentaje del recaudo de fa tarifa acardado en ol contralo

Consorcio Transvia emitird una faclura mensual a los Operadores de Transporie por el valor tofal que por
concepio del contrato le cormespondan, sin descontar el valor de las multas recibidas durante el pericdo de
facturacion. Los pagos se realizardn a través del Fdexomso del Sisterna, *Fideicomiso Mercantil Sistema
Integrade de Transporte Masivo Urbano de Guayaquil - Sistema Netrovia®, con cargo a los fondos provenientes
de 1a recaudacidn diariz de iz venia de pasajes a ks usuarios del Sisterma Metrovia.

Durante &l afo 2015, el Consorcio ha registrado 3,801601 (3.950,885 por el afio 2014) por comision por los
servicios do recaudo v gestion de fiota en ol estado de resuliados integrales adjunto.

CONTINGENCIAS

Demandas laborales y civiles-

Al 31 de diciembre de 2015, ol Consorcio mantiene vanas demandss laborales con una cuantia de 16,699 en
su contra. La gerencia y los asescres legales consideran que existen los argumentos suficientes en darecho
para oblener resolucionas faverables por lo que no han efeciuade el registro de provision alguna.

EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2015 y |a facha de emisidn de estos eslados financieros, no
han ocumde hechos de cardcler financiero o de ofra Indofe, que afecten en forma significativa los ssidos o
mierprefaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2075,






