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HORCAF CIA. LTDA.
Estado de situacion financiera
(Expresado en dolares de los Estados Unigos de América)

31-Dic-2019 31-Dic-2018

Activos
Activos corrientes

Efertvo v eguivalentes al efective {Mota 2.) $50,0C 250,04

Cuentas por cobirar 6o refanonados {Ngta 9.) 61.40504 PERCIUME

Inventarng {Nora 10) 587400 “

Servicios v olros gagas anticipados {Nota 1) 213758 136789

ACIVOS por impuastos correntes (Nata 18) 2310116 20 434 85
Total Activos corrientes 93.457,78 56.438,93
Activos no corrientes

Propiedades, plania y 2quipo {hiota 12, 1.162.938,10 1156.951,86

ALTVOS pOT ImpUestos diendos iNeta 183 11,745,789 10.011,44
Total Activos no carrientes 1.174.687 89 1.165.963,26
Total Actives s\ 1.2634155,67 1.223.402,19
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HORCAF CIA. LTDA.
Estado de situacian financiera
{Expresado en dolares de los Estados Unidos de Ameérica)

31-0ic-2019 31-Dic-2018
Pastvos
Fasivos corrientes
Cuentas gor pagar no reiaconados {Ngta 13} 370382 £072,78
Obligaciones con instiuciones Fnandieras iNeta 14 1.509,15 4.777.22
Pasives por IMpuUesios cornanies {MNots 18.) 2,442 90 148.7
Bensficios a los empleados por pegar INota 18 23459 1 682,23
Anticinos de clientas {Nota 15) 5,80 6,90
Total Pasivos cornentes 10.408,68 10.687,%0

Pasivos no torrientes
Cuentas por pagar no relaconades LP
Cuentas por pagar relationadas LP
(nhgaciones con nslituciones financieras LP
Chhgationas por beneficiog definidos

(Neta 13
{Nota 29,
{Nota 14.)
iNcta 17.)

160.600,00
371.830,78
151 993,13

4.117,i4

160 000,00
B28.082,68
157 853,18

2,438,34

Pasivo por irnpuestos diferidos {Mota 18 ) 37.694.37 3769237
Total Pasivos no corrientes 1.225.635,47 1.181.206,57
Total Pasivos 1.226.044,15 1.191.894,47

SR s o
Patrimonio

Capitai social (Nota 21} 200,00 800,00

Otro resultaso integral (Nota 22} 32,55

Resultados acumulados (Newta 230} 30.707.72 35.226,59

fesultados del ejercicio 571,25 (4.518.47)
Total Patrimonio 32.111,52 31.507.72

Total Pasivos y Patrimonio

1.223.402,19

b
Gerente General L o
Arnaud Bertrand Causse Lyrs Daniei Alay€e
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HORCAF CIA. LTDA.
Estado de resultados del pericdo y otros resultados integrales
(Expresado en délares de los Estadas Unigos de América)

31-Dic-201% 21-Dic-2018
ingresos de actvidades ordinanas {MNota 24 134.055,20 54,987 240
(-] Costo de ventas INora 245 7232653 23.659.16
Marﬁen bruto 41.725,67 31.328,74
1-) Gastns de agmunsracion (Nota 26.) 1292754 14 583,18
13 15% Farticipac:on trasajadares (Noata 16, 174,14 .
3 Gastos de ventay (Nota 273 270,04 84,70
{-} Gastos finansieras iNota 28,) 27357,74 42453 24
Resultado antes de impuesto a las sananl:ias 986,81 {5.799,36)
Impuesto a las ganancias
tmpueasto 3 la renta corriente iNota 18.) 12.164,80) (%34,52)
tmpuasto a la renta diferico (MNota 18.) 1.749,24 2.21501
Resultado neto 571,25 (4.518,87}
Otro resultado ‘mtegral 32,55
Resultado integul total o) 03,80 {4.518,87)
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HORCAF CiA. LTDA.

Estado de flujos de efectivo
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

31-Dic-2019 31-Dic-2018

Flujos de efective por las actividades de operacion:
Erective recibido de clientes 28.458.54 50.871.8%
Efective pagado a proveedaras .y, {49.912.28) (4,783,194}
Rl L AT " Ve Ly i e T
Impuesto ala renta pagado St oo g {934 52

intereses pagados

N22.315.98)

Efectivo neto {utilizado) provisto en las actividades de
operacion

(21.423,84} 28.937 44

Flujos de efectivo por fas actividades de inversidn:

Pago por compia de propiedad, muebles y equipos 768.00 {25.884,52)
Electivo pagado por la cormpra de activos boldgices 23.491,36 174 824 .54)
Efectivo neto provisto (utilizade) por las actividades de
inversion 24.259 36 {100.808,86)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Obligaciones con instituciones financieras (2.808.07 4.777.22

Efective (neto] recibido por préstamos de acclonisias o 500108

48.3455¢

3255

Ganandias y perdidas actuarisies acumutacas
Efectivo neto (utilizado) provisto en las actividades de
financiamiento (2.835,52) 53.122,74
(Disminucidn) neta de efectivo y equivalente de efectivo - {18.748,68)
Efectivo al inicio del periodc 950,00 19.698,68
Efectivo al final del periodo n £50.00 950,00
\ !
N OML!C '
Gerente General Cpntaddr'Ginera
Arnaud Bertrand Causse Lixs Uaniel Alvgsfs
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HORCAF CIA, LYDA.
Conciliacion del resultado neto con el efectivo neto
proviste por actividades de operacidn
{Expresado en dolares de los Estadns Unidas de América)

34-Dic-2018 31-Dic-2018

Resuitado netn 571.25 {4.512.87)
Ajustes para conciliar el resultado neto con el efective neto

provisto por las actividades de operacion:

Deprecacion propiedad, slanta y eginpo . 13.884 40

Deprecacion actvos bicldgicos ¢ 245117

Cbhgacionas por benefcios defimdos 580,88 3.£84,08

Fartipacion rahajadores 174,14

Impuesto a ia ranta 21 6d,K&0

Impuesias g:feridos {1.738.39) .

Gasto financiero jukblacion petronat y desahuoo . 142,15

Efecras de impuestos diferidas - {(£.215,05)
Cambios en activos y pasivos operativos:

Cuentas por cobrar no relagionados {27.718,65 1 884 98

inventarios i5 874.50) 13.2825%

Servicios y otros pagos antipados {769.69)

Actives por anpuestos corrientes {2.£06,21) 1262570

CuBntas por pagar no relacinnasos 165104 1. 629.6%

Pasivos pOr Imnuesios comentes 870,61 1 G6& 80

Beneluos & fos empleados ool pagay (510,46) Siaed, 30

Cusntas por pagar reiacionardos LP 13.5G2,50

Efectivo neto (utilizado) provisto en las actividades de
aperacidn (21.423,84) 28.837 44

)
Ll
Gerente Geneval Con r}Gan ral
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HORCAF CIA. LTDA.

1.  INFORMACION GENERAL.

11.

1.2,

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

Nombre.
HORCAF CIA. LTDA.

RUC.
1792411769001,

Domicilio,
Provincia Pichincha, Cantén Pedro Moncayo, Parroquia Malchingui, Barrio Santa Elena,
Conjunto Hacienda San Antonic a 400 metros del Club Aquapark.

Forma legal.
Compafifa de Responsabilidad Limitada.

Pais de incorporacidn.
Ecuador.

Descripcién de las operaciones.

HORCAF CIA. LTDA., en adelante "la Entidad" fue constituida el 23 de octubre de 2012,
Su objetivo principal es dedicarse a la produccién, transformacién, siembra y cosecha
de productos agricolas, importacion, exportacion, distribucién, representacion y
concesién de productos e insumos agricolas tanto en el pais como en el exterior,

Con fecha 04 de abril de 2017 ante la Dra. Ursula Ivanova Sold Coello Notaria

Cuadragésima Cuarta de la ciudad de Quito, se realiza la escritura publica de
Reactivacion No. 2017-17-0144-p-00843.

El plazo de duracién de la Compafiia es de 80 afios contados a partir de la fecha de
inscripcién de la escritura de constitucion en el Registro Mercantil.

La informacién contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Entidad.

2. IMPORTANCIA RELATIVA,

HORCAF CIA. LTDA. ha tomado en censideracion circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar
que los Estados Financieros, politicas contables y notas, reflejan la preparacién y revelacién
de todos los hechos y circunstancias relevantes.

Notas a los Estados Financieros Pagina 7
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)




HORCAF CIA. LTDA.

- £ ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los Estados Financieros se encuentran presentadas de manera sistematica en
funcién a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), Cada partida significativa del Estado de
situacion financiera, Estado de resultados del periodo y otros resultados integrales, Estado de
cambios en el patrimonio y Estado de flujos de efectivo se encuentra referenciada a su nota.
Cuando es necesario una explicacion adicional se presentan partidas adicionales,
encabezados y subtotales.

4, POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de los
presentes Estados Financieros se presenta a continuacion. Estas poelfticas se han aplicado de
rmanera uniforme para todos los afios presentados, salvo que se indigue lo contrario.

4.1. Declaracién de cumplimiento.

Los Estados Financieros de HORCAF CIA. LTDA. han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Infermacion Financiera (NIiF), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31
de diciembre de 2019y 2018 v, a partir del afo 2017 con las instruccicnas emitidas por
la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros que permiten el uso de las tasas
de interés de los bonos corporativos emitidos en el Ecuador para la estimacién y
registro de las provisiones de jubilacién patronal y desahucio. La Norma de "Beneficios
a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2016, indica que para |z estimacion de
dichas provisiones se deben considerar las tasas de rendimienic de los bonos
corporativos de alta calidad emitidos en un mercado amplio y en la misma moneda y
plazo en que se liquidaran dichas provisiones.

4.2. Normas nuevas y revisadas emitidas, pero atin no efectivas.
A la fecha de aprobaciéon de los Estados Financieros, la Entidad no ha aplicado las

siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas
que han sido emitidas, pero alin no son efectivas:

Detalle Fecha Efectiva

Nuevas normas:

- Marco conceptual | Marco conceptual (revisado). 1 de enaro de 2020

-NIIF 17 | Contratos de seguro. 1 de enero de 2021

Enmiendas:

- Enmiendas a la NIIF 3 | Definicién de un negocio. 1 de enero de 2020
SRR S LAY IR EL IR AT E A AR S TR RN T AL BRI
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HORCAF CIA. LTDA.

Detalle Fecha Efectiva
00 L T B N B T A A A O OO DM R A0 00D D0
- Enmiendas a la NIC 1 y NIC 8 | Definicién de materialidad. 1 de enero de 2020
- Enmiendas a la NHF 10 y NIC 28 | Venta o aportacion de Por determinar
bienes entre un Inversionista y su Asociada o Negocio

Conjunto.
Marco conceptual (revisado). (*)

El Consejo de Normas Internacicnales de Contabilidad (el Consejo) emitié en marzo de
2018 la modificacion del Marco Conceptual para la informacion Financiera (revisado). El
Marco Conceptual sirve principalmente como una herramienta para que el Consejo
desarrolle estandares y ayude al Comité de Interpretaciones de las NilF a
interpretarlos. No anula los requisitos de las NIiF individuales,

Los principales cambios a los principios del marco conceptual tienen implicacionies
sobre como y cuando se reconocen y se dan de baja los activos y pasivos en los
estados financieros.

Algunos de los conceptos en el Marco modificado son completarmente nuevos, como el
enfoque de "capacidad préactica” de los pasivos. Los principales cambios incluyen:

Nuevo enfoque de "conjunto de derechos" a los actives: Un objeto fisico puede ser

"dividido y subdividido" desde una perspectiva contable. Por ejemplo, en algunas
circunstancias, una entidad registraria como un activo el derecho a usar un avion, en
lugar de un avién en si. El desaflo serad determinar hasta gué punto un activo se puede
dividir en diferentes derechos y el impacto en el reconocimiento v la baja en cuentas.

Nuevo enfoque de "capacidad practica" para reconocer pasivos: Los anteriores
umbrales de reconocimiento han desaparecido, se reconocera un pasivo si una
empresa no tiene capacidad préctica para evitarlo. Esto podrfa llevar al reconocimiento
de algunos pasivos en el balance general antes de lo requerido en la actualidad. Sin
embargo, si existe incertidumbre sobre la existencia y la medicién o una baja
probabilidad de salida de recursos, podria llevar al no reconecimiento del pasivo o bien
retrasar la oportunidad de reconocimiento del mismo. El desafio serd determinar en
qué acciones y/o costos futuros una Entidad no tienen "capacidad practica” de evitar.

g 1€ : 3 @ : : Una entidad dara de baja
un actwo del ba[ance cuando plerda el control sobre todo o parte de él, es decir, el
enfoque ya no se centra en la transferencia de riesgos y recompensas. El desafio sera
determinar qué hacer si la entidad retiene algunos derechos después de la
transferencia.

NIIF 17 | Contratos de seguro. (*)

Notas a los Estados Financieros Pagina 9
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HORCAF CIA. LTDA.

La nueva norma establece los principios para el reconocimiento, medicién,
presentacién y revelacidn de contratos de seguros v reemplaza a la NIIF 4 - Contratos
de Seguro.

La norma describe un modeio general, el cual es modificado en los contratos de seguro
con caracteristicas de participacion directa, descritos como “enfoque de honorario
variable”. El modelo general es simplificado si se cumplen ciertos criterios al medir el
pasivo por la cobertura restante utilizando el “Enfoque de asignacion de la prima”.

El modelo general utilizarda los supuestos actuales para estimar el importe,
oportunidad e incertidurnbre de los flujos de efectivo futuros y medira de forma
explicita el costo de esa incertidumbre, que toma en cuenta las tasas de interés de
mercado y el impacto de las opciones y garantias de los asegurados,

La implementacion de esta norma tendra cambios significativos en los procesos y
sistemas de la Cornpafifa y requerird mayor coordinacion entre muchas funciones del
negocio, incluyendo finanzas, tecnologia y calculos actuariales.

Esta norma se aplica retroactivamente, a menos que sea impracticable hacerlo, en
cuyo caso el enfoque retrospectivo modificado o el enfoque de valor razonable es
aplicado.

A los efectos de los requerimientos de transicion, 1a fecha de aplicacién inicial es el
comienzo del perfedo de informe anual en el que la entidad aplica por primera vez la
norma, y la fecha de transicion es el comienzo del periodo inmediatamente anterior a
la fecha de aplicacion inicial,

Enmiendas a la NIIF 3 | Definicién de un negocio. {*)

Las modificaciones aclaran que, mientras los negocios usualmente tienen salidas
(outputs), las salidas no son requeridas para que una serie de actividades y activos
integrados califiquen como un negocio.

Para ser considerado como un negocio, una serie de actividades y activos adquiridos
deben incluir, como minimo, una entrada y un proceso sustancial que juntos
contribuyan significativamente a |la capacidad de generar salidas,

Las modificaciones introducen una prueba opcional para identificar la concentracién
de valor razonable, que permite una evaluacion simplificada de si una serie de
actividades y activos adquiridos no es un negocico si sustancialrmente todo el valor
razonable de los activos brutos adquiridos se concentra en un active identificable Ginico
0 un grupo de activos similares.

Enmiendas ala NIC 1 y NIC 8 | Definicidn de materialidad. (*)
Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar la definicion de materialidad

contenida en la NIC 1, haciéndola mas facil de entender y no tienen por objetivo alterar
el concepto subyacente de materialidad en las Normas IFRS.

Notas a los Estados Financieros Pagina 10
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HORCAF CIA. LTDA.

El concepto de oscurecer informacién material con informaciéon inmaterial se ha
incluido en la nueva definicion.

El limite para la materialidad influyente para los usuarios se ha cambiado de “podrian
influir” a "podria esperarse razonablemente que influyan”.

La definicion de materialidad en la 1AS 8 ha sido reemplazada por una referencia a la
definicién de materialidad en la IAS 1. Ademas, el 1ASB modificé otras normas vy el
Marco Conceptual gue contenian una definicién de materialidad o referencia al
término materialidad para garantizar la consistencia.

Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28 | Venta o aportacién de bienes entre un
inversionista y su Aseciada o Negocio Conjuntao. (*)

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay una
venta o contribucién de activos entre un inversionista y su asociada o negocio
conjunto.

Especificamente se establece que las ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de
control de una subsidiaria que no contenga un negocio, en una transaccién con una
asociada o un negocio conjunto, que se contabilicen utilizando el método de
participacion, se reconocen en el resuitado de la controladora sélo en la proporcién de
la participacién de los inversionistas no relacionados en esa asociada o negocio
conjunto.

De igual forma, las ganancias y pérdidas resultantes de ia remedicién a valor razonable
de las inversicnes retenidas en alguna subsidiaria antericr (que se ha convertido en
una asociada © un negocio conjunto que se contabilice segun el método de
participacion) se reconocen en el resultado de la anterior controladora sélo en la
proporcion de la participacion de los inversionistas no relacionados en la nueva
asociada o negocio conjunto.

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIF 10 y la NIC 28 aun no ha sido
determinada, sin embargo, la aplicacién anticipada es permitida.

(*) La odministracidn de HORCAF CIA. LTDA. no ha tenido la oportunidad de considerar el
potencial impacto de la adopcidn de estas modificaciones.

4.3. Bases de preparacion.

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, como se
explica en las politicas contables incluidas a continuacion.

El costo historico estd basado generalmente en el valor razonable de |a
contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios.

Notas 2 los Estados Financieros Pagina 11
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HORCAF CIA. LTDA.

El valor razonable es el precio gue se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un rnercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado
utilizando otra técnica de valoracién.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Entidad tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarfan en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.

4.4. Moneda funcional y de presentacidn.

Las cifras incluidas en los Estados Financieros y en sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econdémico principal en que la Entidad opera. La moneda
funcional y de presentacién de HORCAF CIA. LTDA. es el ddlar de los Estados Unidos de
Arnérica,

4.5. Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de situacién financiera, los saldos se presentan en funcién a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde
la fecha de cierre de los Estados Financieros y como no corrientes cuando es mayor a
ese periodo,

4.6. Efectivo y equivalentes al efectivo.

En este grupo contable se registra el efectivo en caja y bancos incluyendo las
inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial y
posteriormente por su valor nominal. Los importes en moneda extranjera se
convierten a la moneda funcional usando el tipo de cambio vigente a la fecha de la
transaccion; las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de tales
transacciones se reconocen en el Estado de resultados del periodo y otros resultades
integrales. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el
Estado de situacién financiera.

4.7. Instrumentos financieros.

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Entidad pasa a formar parte
de las disposiciones contractuales de! instrumento.

Los activos vy pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos
de transaccion que son directamente atribuibles a |a adquisicion o emision de activos y
pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de
los activos o pasivos financieros, de ser apropiado, al momento del reconocimiento
inicial. Los costos de transaccién directamente atribuibles a la adquisicion de activos
o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados (FVR)
se reconocen de inmediato en el resultado del perfodo.

Notas a los Estados Financieros Pagina 12
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Activos financieros:

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente valorados,
en su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de la
clasificacion de los activos financieros.

Clasificacion de fos activos financieros: Los instrumentos de deuda que cumplan las

siguientes condiciones se miden posteriormente al coste amortizado:

a) Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los actives financieros con el fin de recolectar flujos de caja
contractuales; y

b) los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son (nicamente pagos de capital e intereses sobre el importe del
capital pendiente.

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones son medidos
posteriormente a su valor razonable con cambios en otro resultado integral {FVORI):

a) Los activos financieros que se mantienen dentro de un modeio de negocio cuyo
objetivo se logra al obtener flujos de efectivo contractuales y por la venta de los activos
financieros; y

b) Los términos contractuales del activo financderc dan lugar en las fechas
especificadas, a flujos de efectivo gue son Unicamente pagos del principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente.

Por defecto, todos los demds activos financieros se miden posteriormente a su valor
razonable con cambios en resultados (FVR). A pesar de lo anterior, la Entidad podra
tomar la siguiente eleccién / designaciéon irrevocable en el momento del
reconocimiento inicial de un activo financierc:

a) la Entidad puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en el valor
razonable de una inversion de patrimonio en otro resultado integral si se cumplen
clertos criterios; y

b) la Entidad puede designar irrevocablemente una inversiéon de deuda que cumple los
criterios de costo amortizado o FVORI para medirlo a FVR si al hacerlo elimina o reduce
significativamente una asimetria contable.

Costo amortizado y método de interés efectivo: El método de interés efectivo es un
método para calcular el costo amaortizado de un instrumento de deuda y para asignar
los ingresos por intereses durante el periodo en cuestion.
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Para los activos financieros distintos a los comprados u originados con deterioro (es
decir, activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), la tasa de
interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de efectivo futuros
{incluyendo todoes les honorarios y valores pagados o recibidos que forman una parte
integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras primas o
descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través de la vida
esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un periodo mas ccrto,
con el valor brute en libros del instrumento de deuda en el reconocimiento inicial.

Para los activos financieros comprados u originados con deterioro, se calcula una tasa
de interés efectiva ajustada, descontando los flujos de efective futuros estimados,
incluidas las pérdidas de crédito esperadas.

El costo amortizado de un active financiero es el importe al que se mide un activo
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la
amortizacion acumuiada, usando el método de interés efectivo de cualquier diferencia
entre el importe inicial y al vencdmiento, ajustado por cualquier pérdida por
incobrabilidad.

El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo amortizado de un activo
financiero antes de ajustar cualquier pérdida por incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo para
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORI.

Para los activos financieros que no sean comprados u originados con deterioro, los
ingresos por intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva para el valor
bruto en libros de un activo financiero, a excepcién de los activos financieros que
posteriormente se han deteriorado.

Para los activos financieros que, posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por
intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del
activo financiero.

Si, en pericdos posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero
deteriorado mejora de tal forma que el activo ya no se encuentre deteriorado, se
reconoce ingresos por intereses mediante la aplicacicn del tipo de interés efectivo al
importe en libros bruto del activo financiero.

Para los activos financieros comprados u originados con deterioro, la Entidad reconoce
los ingresos por intereses, aplicando la tasa de interés efectiva ajustada al costo
amortizado del actvo financiero de su reconocimiento inicial. El calculo no vuelve a la
base bruta, incluso si el riesgo de crédito del activo financiero mejora posteriormente
de mode gue el activo financiero ya no es se encuentre deteriorado.

Los intereses se reconocen en resultados del afic y se incluye como ingresos
financieros.
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Instrumentos de deuda clasificados como a FYQRI; Son inicialmente medidos a su valor
razonable mas costos de transaccion.

Posteriormente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros
como resultado de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y
ganancias por deterioro, e ingresos por intereses calculados usando el método de tasa
de interés efectiva son reconocidos en el resuitado del pericdo.

Los importes reconocidos en resultados son los mismos que habrian sido reconocidos
en resultados si estos instrumentos financieros hubieran sido medidos a costo
amortizado.

Todos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros son
reconocidos en otro resultado integral y acumulados en la "Reserva por revalorizacion
de inversiones" en el patrimonio.

Cuando estos instrumentes financieros son dados de baja, las ganancias o pérdidas
acumuladas previamente reconocidos en otro resultado integral son reclasificadas a
resultados.

Instrumentos de patrimonio designados como a FVORL En el reconocimiento inicial, la
Entidad puede realizar una eleccién irrevocable (sobre una base de instrumento por
instrumento) para designar las inversiones en instrumentos de patrimonio como a
FVORI.

La designaciéon a FYORI no estad permitida si la inversidon se mantiene para negociar o
si se trata de una contraprestacién contingente reconocida por un adquirente en una
combinacion de negocios.

Un activo financiero es mantenido para negociar si:
a) ha sido adquirido principalmente con el propésito de venderio en el corto plazo; o

b) en el reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros
identificados, que la Entidad gestiona en conjunto y tiene evidencia de un patrén
reciente de obtencion de beneficios a corto plazo; o

¢) es un derivado (excepto un derivado que sea un contrato de garantia financiera o
instrumento de cobertura designado y eficaz).

Las inversiones en instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en otro
resultado integral "FVORI” se miden inicialmente al valor razonable mas los costes de
transaccion.

Posteriormente, se miden a su valor razonable con ganancias y pérdidas originadas
por cambios en el valor razonable reconocidas en otro resultado integral y acumuladas
en la "Reserva por revalorizacion de inversiones” en el patrimonio.
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La ganancia o pérdida acumulada no sera reclasificada a resultado del afio en |a
disposicién de las inversiones de patrimanio, en cambio, se transfieren directamente a
utilidades retenidas.

Los dividendos sobre estas inversiones en instrumentos de patrimonio son
reconocidos en resuitados cuande la Entidad tenga derecho a recibir el dividendo, sea
probable que la Entidad reciba los beneficios econémicos asociados con el dividendo y
el importe del dividendo puede ser medido de forma fiable, a menos que el dividendo
represente claramente una recuperacién de parte del costo de la inversion.

Los dividendos son incluidos en otros ingresos en el estado de resultados.

Actives financieros a FVR: Los activos financieros que no cumplen los criterios para ser
medidos al costo amortizado o FVORI se miden a vaior razonable con cambios en
resultados “FVR". Especificamente:

a) Las inversiones en instrumentos de patrimonio se clasifican como a FVR, a menos
que la Entidad designe una inversién que no se mantiene para negociacion, ni es una
contraprestacién contingente que surge de una combinacidn de negocios, para ser
medida a FVORI en el reconocimiente inicial.

b) Los instrumentos de deuda que no cumplen con los criterios de coste amortizado o
los criterios de FVORI se clasifican como FVR. Ademads, los instrumentos de deuda
que cumplan cualquiera de los criterios de coste amortizado o los criterios FVORI
pueden ser designados como a FVR en el reconocimiento inicial si tal designaciéon
elimina o reduce una inconsistencia en la medicién o reconocimiento (denominado
‘asimetria contable’), que surgiria de la medicién de activos o pasivos ¢ en el
reconccimiento de las ganancias y pérdidas sobre bases diferentes.

Los activos financieros a FVYR se miden a su valor razonable al cierre de cada periodc de
reporte, con las ganancias o pérdidas de valor razonable reconocidas en resultados en
la medida en que no son parte de una relacién de cobertura designada. La ganancia o
pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier dividendo o intereses ganados
sobre el activo financiero y es reconocida en resultados.

Ganancias y pérdidas por diferencias de cambio: El valor en libros de ios activos
financieros denominados en una moneda extranjera se determina en esa moneda y se
convierte al tipo de cambio al cierre de cada periodo de reporte. Especificamente:

a) para los activos financieros medidos a su costo amortizado que no son parte de una
relacién de cobertura designada, las diferencias de cambio se reconocen en resultade
del afic en la linea de “otras ganancias y pérdidas”;

b) para instrumentos de deuda medidaos a FYORI gue no son parte de una relacién de
cobertura designada, las diferencias de cambio en el costo amortizado del instrumento
de deuda se reconocen en el resultado del periodo en la linea de "otras ganancias y
pérdidas”. Otras diferencias de cambio se reconocen en otro resultado integrai en la
"Reserva por revalorizacién de inversiones"”,;
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¢) para los activos financieros medidos a FYR que no son parte de una relacion de
cobertura designada, las diferencias de cambio son reconocidas en resultados del afio
en la linea de “otras ganancias y pérdidas”; y

d) para los instrumentos de patrimonio medidos a FYORI, las diferencias de cambio se
reconocen en otro resultade integral en la "Reserva por revalorizacion de inversiones”.

Ver politica sobre contabilidad de ccbertura relacionada con el reconecimiento de las
diferencias de cambio donde el componente de riesgo de moneda extranjera de un
activo financiero es designado como instrumento de cobertura para una cobertura de
riesgo de moneda extranjera.

Deterioro de activos financiergs; |12 Entidad reconoce una provision para pérdidas de
crédito esperadas sobre las inversiones en instrurnentos de deuda que se miden al
costo amortizado o al FVORI, cuentas por cobrar comerciales, arrendamientos por
cobrary actives de contratos, asi como contratos de garantia financiera.

El importe de las pérdidas de crédito esperadas se actualiza al cierre de cada periodo
de reporte para reflejar cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial
del respectivo instrumento financiero.

Se reconoce siempre la pérdida de crédite esperada por toda la vida de las cuentas
comerciales a cobrar, activos de contratos y arrendamientos por cobrar.

Las pérdidas de crédito esperadas son estimadas utilizando una matriz de provision
basada en la experiencia de pérdidas histéricas la Entidad y en el caso en que se
cuente con informacién facilmente observable en el mercado ajustada por factores
que son especificos de los deudores, condiciones econémicas generales, y la
evaluacion de condiciones actuales y proyeccién de condiciones futuras a la fecha de
reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo, cuando sea apropiado.

Para todos los demds instrumentos financieros, la Entidad reconoce la pérdida
esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha producido un aumento
significativo en el riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial. Sin embargo, si el
riesgo de crédito sobre el instrumento financiero no ha aumentado significativamente
desde su reconccimiento inicial, la Entidad mide la pérdida por deterioro para ese
instrumento financiero per un impoerte igual a la pérdida esperada en ios préximos 12
meses.

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que
podrian surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida esperada
del instrumento financiero.

En contraste, la pérdida crediticia esperada a 12 meses representa la porcién de
pérdidas de crédito durante toda la vida del instrumento gue podrian surgir de eventos
de incumplimiento que son posibles dentro de 12 meses posteriores a la fecha de
presentacion de los estados financieros.
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Aurnento_significativo_de riesgo_de crédito. Al evaluar si el riesgo de crédito de un

instrumento financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento
inicial, la Entidad compara el riesgo de incumplimiento en el instrumento financiero a
la fecha de presentacion de informes con el riesgo de incumplimiento en el
instrumento financiero en la fecha de su reconocimiento inicial.

Al realizar esta evaluacién, la Entidad considera informacién cuantitativa y cualitativa
que es razonable y soportable, incluyendo la experiencia histérica y la informacién
prospectiva que esta disponible sin costo o esfuerzo desproporcionade.

La informacién praspectiva considerada incluye proyecciones de la industria en que
operan los deudores, obtenida a partir de los informes econdmicos de expertos,
analistas financieros, arganismos gubernamentales, grupos de investigacion y otras
organizaciones similares, asi como la consideracién de diversas fuentes externas de
informacién econdmica actuales y proyectadas que se relacionan con las operaciones
claves de la Entidad.

En particular, la siguiente informacion se considera al evaluar si el riesgo de credito ha
incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial:

a) Deterioro significativo real o esperado en la calificacién de crédito interna o externa
del instrumento financiero;

b) Deterioro significativo en los indicadores externos de mercado del riesgo de credito
para un determinado instrumento financiero, por ejemplo, un aumento significativo en
el margen de crédito, los precics de swaps de incumplimiento crediticio del deudor, el
tiempo o el grado en que el valor razonable de un activo financiero ha sido inferior a su
costo amortizado;

¢) Cambios adversos existente o proyectados en las condiciones de negocio,
financieras o econdmicas que se espera gue causen una disminucion significativa en la
capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones.

d) Deterioro importante real o esperado en los resultados de las operaciones del
deudor;

e) Aumento significativo en el riesgo de crédito de otros instrumentos financieros del
mismo deudor;

f) Cambios significativos adversos reales o esperados en el ambiente regulatorio,
econdomico o tecnoldgico del deudor gue resulta en una disminucion significativa en la
capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones.
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Independientemente del resultado de la evaluacion anterior, la Entidad presume que el
riesgo de crédito de un activo financiero ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial cuando los pagos contractuales tienen mas de 30 dias de mora,
a menos que la Entidad tenga informacion razonable y soportable que demuestre lo
contrario.

A pesar de lo anterior, la Entidad asume que el riesge de crédito de un instrumento
financiero no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial si se
determind que el riesgo de crédito de ese instrumento es bajo a la fecha de reporte.

Un instrumento financiero se determina que tiene un bajo riesgo de crédito si:
a) el instrumento financiero tiene un bajo riesgo de incumplimiento,

b) El deudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligacicnes
contractuales de flujo de efectivo en el carto plazo, y

¢) Cambics adversos en las condiciones econdmicas y de negocio en el large plazo
podrian, pero no necesariamente, reducir la capacidad del prestatario para cumplir con
sus obligaciones contractuales de flujo de caja.

Se considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo cuando el activo
tiene una calificacién crediticia externa de "grado de inversion” de acuerdo con la
definicién entendida globalmente o si una calificacién externa no estad disponible, el
activo tiene una calificacién interna de "desempefio”. La calificacién “desempefic”
significa que la contraparte tiene una posicién financiera sélida y no hay importes
vencidos.

Para los contratos de garantla financiera, la fecha en que la Entidad se convierte en
parte del compromiso irrevocable es considerada como la fecha de su reconocimiento
inicial para proposito de evaluar el deterioro dei instrumento financiero. Al evaluar si
se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial de un contrato de garantia financiera, la Entidad considera que
los cambios en el riesgo que el deudor especifico incumpla el contrato.

Se monitorea periodicamente la efectividad de los criterios utilizados para identificar si
se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito y los revisa para
asegurar que los criterios son capaces de identificar incremento significativo en el
riesgo de crédito antes que los saldos se conviertan en vencidos,

Definicién de incumplimiento: la Entidad considera que lo siguiente constituye un

evento de incumplimiento para fines de administracién de riesgo de crédito interno, ya
que la experiencia histérica indica que los activos financieros que cumplen con
cualguiera de los siguientes criterios generalmente no son recuperables:

a) Cuando hay un incumplimiento de los covenants (acuerdos financieros) por parte del
deudor;
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b) Informacién desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas indica que
es poco probable que el deudor pague a sus acreedores, incluido la Entidad, en su
totalidad (sin tener en cuenta ningtin tipo de garantia en poder del grupo).

Independientermente del analisis anterior, la Entidad considera que se ha producido un
incumplimiento cuando un activo financiero tiene méas de 90 dias de mora, 2 menos
que la Entidad tenga informacién razonable y soportzble para demaostrar que un
criterio predeterminado mas amplio es mas apropiado.

Activos financieros con deterioro crediticio: Un activo financiero tiene deterioro
crediticio cuando se han producido uno o mas eventos que tienen un impacto
perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados de ese activeo financiero.

La evidencia de gque un active financieroc tiene deterioro crediticio incluye datos
observables sobre los siguientes eventos:

a) dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

b) un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o
vencimiento;

¢) los prestamistas del prestatario, por razones contractuaies o econémicas
relacionadas con dificuitades financieras del prestatario han realizado concesiones que
de otro modo no hubieran considerado;

d) cada vez es mas probable que el prestataric entre en quiebra o reorganizacion
financiera; o

e) la desaparicién de un mercado activo para el activo financiero debido a dificultades
financieras.

Politica de castigos: la Entidad castiga un activo financiero cuando hay informacion que
indica que el deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una
perspectiva realista de recuperacion, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal
de liquidacién o ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por
cobrar comerciales, cuando los saldos tienen mds de dos aios vencidos, lo que ocurra
antes.

Los activos financieros dados de baja ain pueden estar sujetos a actividades de
cumplimiento conforme a los procedimientos de recuperacién de la Entidad, teniendo
en cuenta el asesoramiento legal cuando sea aproplado.

Cualquier recuperacion realizada se reconoce en resultados.

Medicion y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas: La medicién de las
pérdidas de crédito esperadas es una funcion de la probabilidad de incumpiimiento (es
decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la exposicién al
incumplimiento.
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La evaluacidon de la probabilidad de incumplimiento y la pérdida dado el
incumplimiento se basa en datos histéricos ajustados por informacion prospectiva
como se describié anteriormente,

En cuanto a la exposicion al incumplimiento, para los activos financieros, esto estd
representado por el valor en libros bruto de los activos al cierre de cada periodo de
reporte; para los contratos de garantfa financiera, la exposicion incluye el monto
establecido al cierre de cada perfodo de reporte, junto con cualguier monto adicional
de incumplimiento que se espera obtener en el futuro, determinado en funcién de fa
tendencia histérica, la comprensidon de la Entidad de las necesidades financieras
especificas de los deudores, y otra informacion relevante a futuro.

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la Entidad
de conformidad con el contrato y todos los flujos de caja que el Grupo espera recibir,
descontados al tipo de interés efectivo original.

Para un contrato de arrendamiento por cobrar, los flujos de efectivo utilizados para
determinar las pérdidas de crédito esperadas son consistentes conh los fiujos de
efectivo utilizados en la medicion del contrato de arrendamiento,

Para un contrato de garantia financiera, como la Entidad se obliga a hacer pagos sélo
en caso de impago por parte del deudor de acuerdo con los términos del instrumento
que esta garantizado, la pérdida esperada son los pagos que se esperan reemnbolsar al
tenedor por una pérdida crediticia que se incurre menos los importes que la Entidad
espera recibir del tenedor, el deudor o cualquier otra parte.

Si la Entidad ha medido la provisién para pérdidas para un instrumento financiero en
un importe igual a la pérdida crediticia esperada para toda la vida del instrumento en
un periodo anterior de reporte, pero determina en la fecha de presentacion actual que
ya no se cumplen las condiciones para pérdida crediticia esperada para toda la vida del
activo, la Entidad mide la provision para pérdidas a un importe igual a la pérdida
crediticia esperada a 12 meses a la fecha de reporte actual, excepto por los activos
para los cuales se utiliza el enfoque simplificado.

Se reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del afio de todos los
instrumentos financieros con un ajuste correspendiente a su valor en libros a través de
una cuenta de provision para cuenta incobrables, excepto las inversiones en
instrumentos de deuda que se miden en FVORI, para los cuales se reconoce la
provisién para cuentas incobrables en otros resultados integrales en la cuenta
"Reserva de revalorizacion de inversiones” en el patrimonio, y no reduce el importe en
libros del activo financiero en el estado de situacion financiera.

Baja en cuenta de los activos financieros: la Entidad dara de baja en cuentas un activo
financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad.
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Si la Entidad no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad y continGa reteniendo el control del activo transferido, la
Entidad reconocera su participacion en el activo y cualquier obligacion asociada por los
importes que podria tener que pagar.

Si la Entidad retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, lz Entidad continuara reconociendo el
activo financiero y también reconocera un préstamo garantizado por los recursos
recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia entre el
valor en libros del activo y la suma de la contraprestacién recibida y por cobrar se
reconoce en resultados del afio.

Adernas, al darse de baja una inversién en un instrumento de deuda clasificado como
FVORI, la ganancia o pérdida previamente acumulada en la "Reserva de revaluacion de
inversiones" se reclasifica al resultado del afio.

En contraste, al darse de baja de una inversién en un instrumento de patrimoenio que la
Entidad eligi6 medir a FVORI en el reconocimiento inicial, la ganancia o pérdida
previamente acumulada en la "Reserva de revaluacién de inversiones” no se reclasifica
a resultados del afio, sino que se transfiere a utilidades retenidas.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimoenio:

Clasificaciéon como deuda o patrimonio: Los instrumentos de deuda y patrimonio son
clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento
de patrimenio.

Instrumentos de Patrimonio: Un instrumento de patrimonic consiste en cualquier
contrato que evidencie un interés residual en los activos de una entidad luego de
deducir todos sus pasivos.

Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Entidad se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emisi6n directos.

La recompra de los instrumentos de patrimonio propios de la Entidad se reconoce y
deduce directamente en el patrimonio.

No se reconoce ninguna ganancia ¢ pérdida en los resultados, provenientes de la
cornpra, venta, emision o cancelacion de los instrumentos de patrimonio propios de la
Entidad.
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Instrumentos compuestos: Los componentes de los instrumentos compuestos (bonos
convertibles) emitidos por la Entidad se cdasifican de forma separada como pasivos
financieros y patrimonio de acuerdo a la sustancia del acuerdo contractual y las
definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

Una opcién de conversion que serd cancelada a traves del intercambio de un monto
fijo de efective u otro activo financiero por un nimero fijo de instrumentos de
patrimonio de la Entidad es un instrumento de patrimonio.

A la fecha de emisidn, el valor razonable del componente pasivo es calculado utilizando
la tasa de interés vigente en el mercado para deudas similares no convertibles. Este
monto es registrado como un pasivo sobre una base de costo amortizado usando el
método del interés efectivo hasta que se extinga al momento de la conversién o a la
fecha de vencimiento del instrumento.

La opcion de conversion clasificada como patrimonio se determina deduciendo el
monto del componente pasivo del valor razonable del instrumento compuesto como
un todo. Esto es reconocido e incluide en patrimonio, neto de los efectos del impuesto
a las ganancias y su medicién no puede volver a ser aplicada posteriormente.

Adicionalmente, la opcién de conversién clasificada como patrimonio permanecera en
el patrimonio hasta que haya sido ejercida, en cuyo caso, el saldo reconocido en el
patrimonio sera transferido a "Prima de acciones”. Cuando la opcion de conversién
permanezca sin ser ejercida a la fecha de vencimiento del instrumento convertible, el
saldo reconocido en el patrimonio sera transferido a "Utilidades retenidas". Ninguna
ganancia o pérdida serd reconocida en el resuitado del periodo al momento de la
conversién o expiracion de la opcién de conversién.

Los costos de transaccion que se relaclonan con la emision de instrumentos
convertibles se asignan a los compcnentes del pasivo y el patrimonio en proporcién a
la distribucién de ingresos brutos.

Los costos de transaccién relacionados con el componente del patrimonio son
reconocidos directamente en el patrimonio.

Los costos de transaccion relacionados con el componente pasivo se incluyen en el
importe en libros del componente del pasivo y son amortizados sobre [a vida de los
instrumentos convertibies usando el método de la tasa de interés efectiva.

Pasivos financieros: Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo o a FVR.

Sin embargo, los pasivos financieros que surgen cuando la transferencia de un active
financiero no califica para la baja o cuando se aplica el enfoque de participacion
continua, y los contratos de garantia financiera emitidos por la Entidad, se miden de
acuerdo con las politicas contables especificas que se detallan a continuacion.
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ieros I le con cambios en resultados: Un pasivo financiero
se clasifica al valor razonable con cambios en resultados cuando es un pasivo
financiero que se mantiene para negociar, es designado al valor razonable con cambios
en el resultado o es una contraprestacién contingente que surge de una combinacién
de negacios.

Un pasivo financiero se clasifica como para negodiar si:
a) Ha sido adquirido principaimente para propdsitos de su recompra a corto plazo; o

b) Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de instrumentos
financieros manejados por la Entidad y se tiene evidencia de un patron actual reciente
de beneficios a corte plazo; o

c) Es un derivado que no ha sido designado y efectivo como instrumento de cobertura
o garantia financiera.

Un pasivo financiero (que no sea un pasivo financiero mantenido para negociar o una
contraprestacion contingente surgida de una combinacidon de negocios) podria
también ser designado como un pasivo financiero al valor razonabie con cambios en
resultados al moemento del reconocimiento inicial si:

a) Dicha designacion elimina o reduce significativamente una incoherencia de medicion
o reconocimiento que pudiera surgir; o

b) El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos ¢ pasivos financieros o
ambos, el cual es manejado y su rendimiento es evaluado sobre la base del valor
razonable, de conformidad con el manejo de riesgo documentado de |a Entidad o su
estrategia de inversion, y la informacion de la Entidad es proporcionada internarmente
sobre dicha base; o

¢) Forma parte de un contrato que contiene uno o mMas instrumentos implicites, y las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) permiten que todo el contrato
combinado sea designado al valor razonable con cambios en los resultados.

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se registran al
valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida de las nuevas
mediciones en el resultado del periodo.

La ganancia o pérdida neta reconocida en el resultado del periodo incorpora cualquier
interés pagado sobre el pasivo financiero y se incluye en la partida de “otras ganancias
y pérdidas”,

Sin embargo, para los pasivos financieros que se designan como FVR, el importe del
cambio en el valor razonable del pasivo financiero que es atribuible a los cambios en el
riesgo de crédito de ese pasivo se reconoce en otro resuitado integral, a menos que el
reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro
resultado integral crearian o ampliarian una asimetria contable en resultados.
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El monto restante del cambio en el valor razonabie del pasivo se reconoce en
resultados.

Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de crédite de un pasivo
financiero que se reconocen en otro resultado integral no se reclasifican
posteriormente a resultados, en su lugar, se transfieren a "Utilidades retenidas" una
vez que se da de baja el pasivo financiero.

Las ganancias o pérdidas en contratos de garantia financiera emitidos por la Entidad
que son designados como FVR son reconocidos en resultados.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado: Los pasivos
financieros que no son a) contraprestacion contingente de un adquirente en una
combinaciéon de negocios, b) mantenidos para negociar, o ¢) designados como FVR, se
miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo,

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un
pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el perfodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros en
efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o recibidos
que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y
otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasive financiero, o
(cuando sea apropiado) un pericdo mds corto, al costo amortizado de un pasivo
financiero.

Contrato de garantia financiera: Un contrato de garantia financiera es un contrato que

requiere que el emisor haga pagos especificos para rembolsar al titular por cualquier
pérdida que incurra debido al incumplimiento por parte del deudor en hacer los pagos
en la fecha determinada de conformidad con los términos de un instrumento de
deuda.

Los contratos de garantia financiera emitidos por la Entidad se miden inicialmente a su
valor razonable, y si no son designados como instrumentos financieros al valor
razonable con cambios en los resultados, se miden posteriormente al mayor entre:

a) El importe de la obligaciéon segln el contrato determinado de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF); y

b) El importe inicialmente reconocide menos, cuando sea apropiado, la amortizacion
acumulada reconocida de acuerdo con las politicas de reconocimiento de ingrescs
ordinarios.

Ganancias y pérdidas por diferencias de cambio: Para los pasivos financieros que estan

denominados en una moneda extranjera y se miden al costo amortizado al final de
cada perflodo de reporte, las pérdidas y ganancias en moneda extranjera se
determinan con base en el costo amortizado de los instrumentos.
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Estas ganancias y pérdidas en moneda extranjera se reconocen en la partida “Otras
pérdidas y ganancias”, para pasivos financieros que no forman parte de una relacion
de cobertura designada.

Para aquellos que estan designados como instrumentos de cobertura de riesgo de
moneda extranjera, las ganancias y pérdidas se reconocen en otro resultado integral y
se acumulan en un componente separado del patrimonio.

El valor razonable de los pasivos financieros denominados en una moneda extranjera
se determina en esa moneda extranjera y se convierte al tipo de cambio al final del
pericdo sobre el que se informa.

Para los pasivos financieros que se miden a FVR, el componente de moneda extranjera
forma parte de las ganancias o pérdidas del valor razonable y se reconoce en
resultados para los pasivos financieros que no forman parte de una relacion de
cobertura designada.

Baja en cuentas de un pasivo financiero: la Entidad da de baja los pasivos financieros
cuando, y solo cuando, las obligacicnes de la Entidad se descargan, cancelan o han
expirado.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de baja y la
contraprestacion pagada y pagadera se reconoce en resultados.

Cuando la Entidad intercambia con el prestamista existente un instrumento de deuda
en otro con términos sustancialmente diferentes, dicho intercambio se contabiliza
comec una extincion del pasivo financiero original y el reconocimientc de un nueve
pasivo financiero.

De manera similar, fa Entidad considera la modificacién sustancial de los términos de
un pasivo existente o parte de éi como una extincién del pasivo financiero original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo.

Instrumentos financieros derivados:

Los derivados se reconocen inicialmente al valor razonable a la fecha en que se
subscribe el contrato del derivado y posteriormente son remedidos a su valor
razonable al cierre de cada periodo de reporte.

La ganancia o pérdida resultante se reconoce inmediatamente en resultados, 3 menos
que el derivado esté designado y sea efectivo como un instrumento de cobertura, en
cuyec caso la oportunidad del reconocimiento en resultados depender3 de la naturaleza
de la relacion de cobertura.
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Derivados implicitos: Los derivados implicitos en contratos anfitriones que no sean
activos financieros dentro del alcance de NIIF 9 son tratados como derivados
separados cuando cumplen la definicion de un derivado, sus riesgos y caracteristicas
no estan relacionados estrechamente con los correspondientes a los contratos
anfitriones y los contratos anfitriones no son medidos a FVR.

Los derivados implicitos en contratos hibridos que contienen un anfitrién dentro del
alcance de NIIF 9 no son separados. El contrato hibrido en su totalidad se clasifica y
mide posteriormente ya sea a costo amortizado o a FVR, seglin sea apropiado.

4.8. Inventarios.

En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser vendidos, producidos
y/o consumidos en el curso normal de la operacion.,

Medicion inicial: los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye: precio de
compra, aranceles de importacién, otros impuestos no recuperables, transporte,
almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisicién o produccién para
darles su condicién y ubicacién actual, después de deducir todos los descuentos
comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye importaciones en transito).

Medicién posterior: el costo de los inventarios se determina por el método promedio
ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea menor.

El valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el curso normai del
negocic menos los costos estimados para terminar su produccién y los necasarios para
llevar a cabo su venta.

4.9. Servicios y otros pagos anticipados.

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al
cierre del ejercicio econémico.

Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal; su amortizacién se reconoce en
los resultados del perfodo en el cuai generan beneficios econdmicos futuros.

4.10. Propiedades, planta y equipo.

En este grupo contable se registra todo bien tangible (incluyendo plantas productoras)
adquiridos para su uso en la produccién o suministro de bienes y servicios, para
arrendarlos a terceros o para propdsitos administrativos, si, y sélo si: s probable cue
la Entidad obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados del mismo; y el costo
del elemento puede medirse con fiabilidad,
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Medicién inicial: las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual incluye el
precio de adquisicién después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos
directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administracion y la
estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y retiro, asi como la
rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.

Medicién posterior: las propiedades, planta y equipos se miden al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del
valor.

Método de depreciacién: los activos empiezan a depreciarse cuando estan disponibles
para su uso y hasta que sean dades de baja, incluso si el bien ha dejado de ser
utilizado.

La depreciacion es reconocida en el resultado del perfodo con base en el método lineal
sobre las vidas (tiles estimadas por la Administracion de la Entidad.

Las vidas utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Vida atil % Valor
Detalle (Afios) residual
B e P I R S O SR R R RSP A R AR TR SR AR
Terrenos n/a n/a
Construcciones en curso 10-30 10%
Maquinaria, equipo e instalaciones 4-16 10%
Vehiculos, equipo de transporte y caminero movil 3 25%
Plantas productoras 20 cero (*)
Retiro o venta de propiedades, planta y equipo; Una partida de propiedades, planta y

equipo se da de baja cuando se vende o cuando no se esperan beneficios econdmicos
futuros del activo a través de su utilizacion continuada o venta.

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta
y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

4.11. Costos por préstamos.

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicion, construccion o
produccidon de activos aptos, los cuales constituyen activos que requieren de un
periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos
activos hasta el momento en que estén sustancialmente listos para su uso o venta.
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Los intereses ganados en inversiones temporales de préstamos recibidos por activos
aptos, cuyos desembolsos se encuentran pendientes de ser efectuados, se deducen de
los costos por préstamos a ser capitalizados.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el
periodo en que se incurren.

4.12. Impuestos.

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente; Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afo.

La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a que excluye partidas de
ingresos y gastos cue seran imponibles o deducibles en afios futuros, y que exciuye
partidas que nunca serdn imponibles o deducibles.

El pasivo de la Entidad por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada perfodo.

Se reconoce una provisién para aquellos asuntos para los cuales determinar el
impuesto a pagar es incierto, pero se considera probable que habra una futura salida
de fondos hacia la autoridad fiscal.

Las provisiones se miden a la mejor estimacién de la cantidad que se espera sea
pagadera.

La evaluacién se basa en el juicio de los profesionales de impuestos dentro de la
Entidad soportado por experiencia previa en situaciones similares y, en ciertos casos,
basado en la opinién de asesores fiscales independientes.

Impuestos diferidos; Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los Estados Financieros y
sus bases fiscales.

Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles.

Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Entidad disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién de negocics) de otros activos y
pasivos en una operacion que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni [a contable.
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Ademas, los pasivos por impuesto diferido no se reconocen si ia diferencia temperal
surge del reconocimiento inicial de la plusvalia.

Se debe reconocer un pasivo por impuesto diferido por diferencias temporarias
imponibles relacionadas con inversiones en subsidiarias y asociadas, y participaciones
en negocios conjuntes, a excepcion de aquellos en los que la Entidad es capaz de
controlar el reverso de la diferencia temporaria y cuando exista la posibilidad de gue
ésta no pueda revertirse en un futuro cercano.

Los activos por impuesto diferido que surgen de las diferencias temporarias deducibles
asociadas con dichas inversiones y participaciones son Unicamente reconocidos, en la
medida en cue resulte probable que la Entidad disponga de una utilidad gravable
(tributaria) futura contra las que cargar esas diferencias temporarnias y cuando exista la
posibilidad de que éstas puedan revertirse en un futuro cercano.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al
final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que
estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el
futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestes diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se rezlice o el pasivo
se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o
practicamente aprobadas al final del perfodo que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarfan de la forma en que la
entidad espera, al final del perfodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el
importe en libros de sus activos y pasivos.

Con el propésito de medir los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos para propiedades de inversion que se miden usando el modelo de
valor razonable, el valor en libros de dichas propiedades se presume que se
recuperard completamente a través de la venta, a menos que la presuncion sea
rebatida.

La presuncién es rebatida cuando la propiedad de inversion es depreciable y se
mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es consumir sustancialmente
todos los beneficios econémicos que genera la propiedad de inversién en el tiempo, y
no a través de la venta,

HORCAF CIA. LTDA. compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarios, frente a la misma autoridad fiscal, los Importes reconocidos en esas
partidas y la Entidad tiene la intencidn de liguidar sus activos y pasivos como netos.
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Impuestos corrientes y diferidos: Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccidon o
suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera
del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

4.13. Beneficios a empleados.

Pasivos corrientes: en este grupo contable se registran las obligaciones presentes con
empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, etc.);
obligaciones con el IESS y participacion a trabajadores.  Se miden a su valor nominal y
se reconocen en los resultados del periodo en el que se generan.

Pasivos no corrientes: en este grupo contable se registran los planes de beneficios a
empleados post empleo como jubilacion patronal y desahucio.  Se reconocen y miden
sobre la base de calculos actuariales, estimados por un perito independierite, inscrito y
calificados en la Superintendencia de Compafiias y Velores aplicando el método de la
unidad de crédito proyectada para determinar el valor presente de la obligacién futura.

Lz tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto
financiadas como no) se determinara utilizando como referencia los rendimientos del
mercado, al final del perfodo sobre el que se informa, correspondientes & las emisiones
de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad. En monedas para las cuales no
exista un mercado amplio para bonos empresariales de alta calidad, se utilizardn los
rendimientos de mercado (al final del periodo de presentacién) de los bonos
gubernamentales denominados en esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en los
resultados del perfodo en el que se generan; las nuevas mediciones del pasivo por
beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y son reconocidos
como partidas que no se reclasificardn al resultado del periodo en Otros Resultados
Integrales.

Participacién a trabajadores: El calculo de la participacién a trabajadores se realiza de
acuerdo a las disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad
contable de la Entidad antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los
resultados del periodo.

4.14. Patrimonio.

Capital social: en este grupo contable se registra el monto aportado del capital. Se
micde a su valor nominal.

Otros resultados integrales: en este grupo contable se registran los efectos netos por

revaluaciones a valor de mercado de activos financiercs medidos a su valor razonable;
propiedades, planta y equipo; activos intangibles y otros (ganancia o pérdida actuarial).
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Resultados acumulados: en este grupo contable se registran las utilidades o pérdidas
netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Socios no han determinado un
destino definitivo.

4.15. Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos se reconocen de tal forma que reflejen la transferenda de control de
bienes o servicios comprometidos con los clientes a cambio de un importe que exprese
la contraprestacion a la cual la Entidad espera tener derecho.

HORCAF CIA. LTDA. reconoce los ingresos de actividades ordinarias, diferentes de
ingresos financieros e ingresos por contratos de arrendamiento; mediante la aplicacion
de los siguientes pasos:

Paso 1 - Identificacion de contratos con clientes; Un contrato se define como un
acuerdo entre dos o mas partes, el cual crea derechos y obligaciones exigibles y
establece criterios que se deben cumplir para cada contrato. Los contratos pueden ser
escritos, verbales o implicitos a través de las practicas habituales del negocio.

Paso 2 - |dentificacion de las obligaciones de desempefio en el contrato: Una obligacion
de desempefio es una promesa en un contrato con un cliente para la transferencia de
un bien o servicio a este Gltimo.

Paso 3 - Determinacién del precio de la transaccion: El precio de la transaccion es el
monto del pago al que la Entidad espera tener derecho a cambio de la transferencia de
los bienes o servicios prometidos a un cliente, sin tener en cuenta los montos recibidos
en representacion de terceros.

aso 4 - Asignaciéon de

contrato: En un contrato que tlene més de una obligac:én de desempeﬁo la Entidad
distribuye el precio de la transaccién entre las obligaciones de desempefio en rmontos
que representen la consideracién a la que la Entidad espera tener derecho a cambio de
cumplir cada obligacién de desempefio,

Q_b_ligaﬂé_ﬂMsgmp_eﬁga la Entldad cumple una obhgaclén de desempeno y reconace
los ingresos a través del tiempo, si se cumple alguno de los siguientes criterios:

a) El desempefio la Entidad no crea un activo con un uso alternativo para la Entidad, y
la Entidad tiene un derecho exigible al pago por el desempefioc completado a la fecha.

b) El desempefio de la Entidad crea o mejora un activo que el cliente controla a medida
que el mismo se crea o mejora.

¢) El cliente al mismo tiempo recibe y consume los beneficios que resultan del
desempeiio de ia Entidad a medida que este trabaja.
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Para obligaciones de desempefio donde no se cumple ninguna de las condiciones
indicadas, se reconoce el ingreso en el momento en que se cumple la obligacién de
desempeiio.

Cuando la Entidad cumple una obligacién de desempefio mediante la entrega de los
bienes o servicios prometidos, crea un activo contractual por el monto de la
consideracién obtenida con el desempefio.

Cuando el monto de la consideracidn recibida por parte de un cliente supera el monto
del ingreso reconocido, esto genera un pasive contractual.

El ingreso se mide con hase en la consideracion especificada en el contrato con el
cliente, y excluye los montos recibidos en representacién de terceros,

HORCAF CIA. LTDA. reconoce ingresos cuando transfiere el control sobre un bien o
servicio a un cliente,

El ingreso se presenta neto de impuestos, reembolsos y descuentos.

HORCAF CIA. LTDA. evalua sus planes de ingreso con base en criterios especificos para
determinar si actia como principal o como agente,

El ingreso se reconoce en la medida que es probable gue los beneficios econémicos
fluyan hacia la Entidad y si es posible medir de forma confiable los ingresos y costos,
. en caso que los haya.

4.16. Costos y Gastos.

Se registran ai costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo en el que se conocen,

4.17. Transacciones en moneda extranjera.

Las transacciones en moneda distinta a la moneda funcional de la entidad (moneda
extranjera) son registradas utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que
se efectuan las cperaciones.

Al final de cada periodo que se informa, las partidas monetarias denominadas en
moneda extranjera son reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a esa fecha.

Las partidas no monetarias registradas al valor razonable, denominadas en moneda
extranjera, son reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a la fecha en que se
determind el valor razonable.

Las partidas no-monetarias calculadas en términos de costo histérico, en moneda
extranjera, no han sido reconvertidas.
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Las diferencias en cambio de las partidas no monetarias se reconocen en los
resultados del periodo en que surgen, excepto por:

a) Diferencias en cambio provenientes de préstamos denominados en moneda
extranjera relacionados con los actives en construccidon para su uso productivo futuro,
las cuales son incluidas en el costo de dichos activos al ser consideradas como un
ajuste a los costos por intereses sobre dichos préstamos denominados en moneda
extranjera;

b) Diferencias en cambio provenientes de transacciones relacionadas con coberturas
de riesgos de tasa de cambio; y

¢) Diferencias en cambio provenientes de partidas monetarias por cobrar o por pagar
relacionadas con operacién en el extranjero para la cual no estd planificado ni es
posible que se genere el pago (formando asi parte de la inversion neta en la operacién
en el extranjero), las cuales son reconocidas inicialmente en otro resultado integral y
reclasificadas desde el patrimonio al resultado del periodo sobre remboiso de las
partidas no monetarias.

4.18. Medio ambiente.

Las actividades de la Entidad no se encuentran dentro de las que pudieren afectar al
medio ambiente. Al cierre de los Estados Financieros no existen obligaciones para
resarcir dafos y/o restauracion de ubicacion actual.

4.19. Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacién incluyen todas aquellas actividades
relacionados con el giro del negocio, ademds de ingresos y egresos financieros y todos
aquellos flujos que no estan definidos como de inversién o financiamiento.

4.20. Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los Estados Financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por las Mormas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) y ésta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Entidad tiene la intencion
de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de
forma simulténea, se presentan netos en resultados.

4.21, Reclasificaciones.

Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2019 no presentan reclasificaciones
respecto al ejercicio anterior.
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5.  JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES INCIERTAS.

En la aplicacién de las politicas contables de la Entidad. La Administracién estd obligada a
efectuar juicios (que no sean los que involucran estimaciones) que tengan un impacto
significativo en los montos reconocidos para hacer estimaciones y suposiciones sobre los
valores en libros de los activos y pasivos que no son facilmente determinabies.

Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la experiencia historica y otros factores
que se consideran relevantes.

Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.
Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua.

Las revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el perfodo en cus se revisa la
estimacion, si la revision afecta solo a ese periodo, o &n el periodo de fa revision y los
periodos futuros sf la revisién afecta a los perfodos actuales y futuros.

5.1. Juicios criticos en la aplicacién de las politicas contables.

Los siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones (las cuales son
presentadas de forma separada), que la Administracion ha efectuado en el proceso de
aplicacién de las politicas contables de la Entidad y que tienen un impacto significativo
en los montos reconocidos en los Estados Financieros.

Evaluacién del modelo de negocio: La clasificacion y medicion de los activos financieros
depende de los resuitados de la prueba de SPPI y del modelo de negocio. HORCAF CIA.

LTDA. determina el modelo de negocio a un nivel que refleja cémo los grupos de
activos financieras se gestionan juntos para lograr un objetivo de negocio en particular.

Esta evaluacidn incluye el juicio que refleja toda Iz evidencia relevante, incluyendo
cémo se evalia el desempefio de los activos y como se mide el desempefio, los riesgos
que afectan el desempefio de los activos y cémo estos son administrados y cémo se
compensan los gestores de los activos.

HORCAF CIA. LTDA. monitorea los activos financieros medidos al costo amortizado o
valor razonable a través del ORIl que se dan de baja antes de su vencimiento para
entender la razén de su disposicién y si las razones son consistentes con el objetivo del
negocio para el cuai los activos fueron mantenidos.

El monitoreo es parte de la evaluacion continua de la Entidad de si el modelo de
negocio para el cual los activos financieros remanentes continda siendo apropiado y si
no es apropiado, si ha habido un cambio en el modelo de negocio; y, por lo tanto, un
cambio prospectivo en la clasificacion de esos activos.

Ningin cambio fue requerido durante los periodos de reporte.
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Aumento significativo del riesgo de crédito: Como se explica en ias politicas contables,

la pérdida de crédito esperada se mide como una provisiéon igual a la pérdida de
crédito esperada de 12 meses para los activos de la etapa 1 0 a lo largo de su vida para
activos de la etapa 2 0 3.

Un activo se mueve a la etapa 2 cuando su riesgo crediticio ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial.

La NIIF @ no define qué constituye un aumento significativo en el riesgo de crédito.

Al evaluar si el riesgo crediticio de un activo ha aumentado significativamente, la
Entidad toma en cuenta informacién cualitativa y cuantitativa prospectiva razonable y
soportable,

Impuestos diferidos: al final de cada periodo contable se evalua el valor a reconocer
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacion con el pago de
impuestos fiscales futuros.

5.2. Fuentes clave para las estimaciones.

Las supaosiciones clave scbre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para las
estimaciones en el periodo que se informa que puede tener un riesgo importante de
causar un ajuste material a los saldos en libros de los activos y pasivos dentro del
préximo ejercicio, se discuten a continuacion:

Deterioro de activos financieros: el importe de las pérdidas crediticias esperadas (ECL)
es actualizado en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial del correspondiente activo financiero.

Las ECL son estimadas utilizando una matriz de provision basada en la experiencia de
pérdidas histoéricas la Entidad y en el caso en que se cuente con informacién faciimente
observable en el mercado ajustada por factores que son especificos de los deudores,
condiciones econdmicas generales, y la evaluacion de condiciones actuales y
proyeccion de condiciones futuras a la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero
en el tiempo, cuando sea apropiado.

Vidas atiles v valores residuales; al final de cada periodo contable se evalian las vidas
utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o arnortizables
(excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas
vidas (tiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se
actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de mariera prospectiva.

Deterioro de activos no_corrientes: la Entidad eval(la periédicamente si existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado. Si existen tales
indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable del activo. En el caso de la
plusvalla y de los activos intangibles que posean vidas Utiles indefinidas, los importes
recuperables se estiman anualmente.
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Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorfas de gastos asociados a la funcion del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacién fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro también es
reconocido con carge a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacién anterior.

Valor razonable de activos y pasivos: en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendide, o el monto por el cual un pasivo puede sar incurrido o liquidado
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto precios
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacién disponible
u otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de manera
prospectiva.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que
son determinados en funcidn de un calculo actuarial basados en varios supuestos.

Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones
inciuyen una tasa de descuento.

Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de
estos beneficios.

6. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracién de la Entidad es la responsable de establecer y supervisar el marco de
administracién de riesgos, asi como del desarrollo y seguimiento de sus politicas, las mismas
que son establecidas con el objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la
Entidad, fijar limites y controles de riesgo adecuados y para monitorear los riesgos y el
cumplimiento de los limites.

HORCAF CIA. LTDA. revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a
fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando
la obtencién de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los
colaboradores de la Entidad entiendan sus roles y obligaciones.

HORCAF CIA. LTDA. clasifica v gestiona los riesgos procedentes de instrumentos financieros
de la siguiente manera:

Riesgo de crédito: es el riesgo de que una de las partes de un instrurnento financiero cause
una pérdida financiera a la otra parte por incumplir una obligacién, y se origina
principalmente en los documentos y cuentas por cobrar a clientes no relacionados, cuyo
importe en libros es la mejor forma de representar la maxima exposicién al riesgo de crédito
sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias.
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La concentracitn del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e
independiente; la calidad crediticia de los activos financieros gue no estdn en mora ni
deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles), referencias
bancarias, etc.

Riesgo de liquidez: es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con
obligaciones asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de
efectivo u otro activo financiero.

El enfoque de la Entidad para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes
para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de
tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién de la Entidad.

La principal fuente de liquidez de la Entidad son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades operacionales.

Riesgo de mercado: Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de
un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios
de mercado.

El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de
tasa de interés y otros riesgos de precio.

HORCAF CIA. LTDA. clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de
riesgo:

a) Riesgo de tasa de interés. - es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en
las tasas de interés de mercado.

b) Riesgo de tasa de cambio. - es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en
las tasas de cambio de una moneda extranjera.

c) Otros riesgos de precio. - los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o de los
precios de los instrumentos de patrimonio.

7. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS.

Excepto por lo descrito a continuacién, las politicas contables aplicadas en estos Estados
Financieros son las mismas aplicadas por la Entidad en los Estados Financieros para el afio
terminado al 31 de diciembre de 2018.

En los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2019, la Entidad ha aplicado las siguientes
nuevas Normas internacionales de Informacién Financiera (NIIF) o modificaciones a las NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son
mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2019 o posteriormente.,
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7.1. NIF 16 “Arrendamientos”.

La NIIF 16 fue emitida en enero de 2016 por el IASB, y establece los principios para el
reconocimiento, medicion y presentacién de los arrendamientos, y sus revelaciones
asociadas.

La nueva norma sListituye a la actual NIC 17 “Arrendamientos” y a sus interpretaciones:
CINIIF 4 "Determinacion de si un acuerdo contiene un arrendamiente”, “SIC 15
“Arrendamiento operativos - incentivos”, SIC 27 “Evaluacién de la esencia de las
transacciones que adoptan la forma legal de un arrendamiento”.

La norma es efectiva para los perfodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero
de 2019.

Aungue la NIIF 16 modifica la definicidn de un contrato de arrendamienta establecide
en la NIC 17, el cambio principal se representa mediante la introduccién del concepto
de control dentro de esa definicidn.

Respecto al tratamiento contable para el arrendador y el arrendatario la NIIF 16
establece lo siguiente:

Contabilidad del arrendatario: la NIIF 16 requiere que los arrendatarios contabilicen
todos los arrendamientos bajo un Unico modelo, similar a la contabilizacion de
arrendamientos financieros bajo la NIC 17.

Esto es, en la fecha de inicio de un contrato de arrendamiento, el arrendatario
reconocera en el estado de situacién financiera un activo por el derecho de uso del
bien y un pasivo por las cuotas futuras a pagar, y en el estado de resultados la
depreciacién por el activo involucrado separadamente del interés correspondiente al
pasivo relacionado. La norma incluye dos exenciones de reconocimiento voluntarias
para los arrendamientos de bajo valor y arrendamientos de corto plazo.

Contabilidad del_arrendador: no se modifica sustancialmente respecto al modelo
vigente de la NIC 17. El arrendador continuara clasificando los arrendamientos bajo los
mismos principios de la norma actual, como arrendamientos operativos o financieros.,

HORCAF CIA. LTDA. se encuentra efectuando los analisis correspondientes a la NIIF 16
Arrendamientos a fin de determinar los efectos a ser reconocidos en los estados
financieros durante el periodo 2020.
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8. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Caja 150,00 150,00
Bancos 400,00 400,00
Equivalentes de efectivo 400,00 400,00
Total (1) 950,00 950,00

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existen importes de efectivo y equivalentes de
efectivo que se encuentren restringidos para el uso de la Entidad.

2. CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Clientes locales (1) 34.709,45 28.831.83
Otras cuentas por cobrar 26.695,59 4.854,36
Total 61.405,04 33.686,19

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el periodo de crédito medio en las ventas es de 90
dias. No se cobran intereses sobre los saldos pendientes.

10. INVENTARIOS.
Al 31 de diciembre de 2019, corresponde principalmente a inventario de café.
11, SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018

Anticipo a proveedores 2.009,59 1.229,59
Seguros paEados por anticipado 127,99 138,30
Total 2.137,58 1.367,89
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12. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Costo 1.213.015,62 1.188.756,26
Depreciacion acumulada (50.077,52) (31.804,40)
Total 1.162.938,10 1.156.951,86
31-Dic-2019 31-Dic-2018
ificacion:

Terrenos 700.764,73 700.764,73
Construcciones en curso 157.635,37 162.921,32
Magquinaria, equipo e instalaciones 57.479,93 62.776,23
Equipo de computacién 341,63 -

Vehiculos, equipo de transporte y caminero
mévil 4,100,060 8.036,00
Plantas productoras 242.616,44 222.453,58
Total 1.162.938,10 1.156.951,86

El movimiento de las propiedades, planta y equipo, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018

Saldo inicial 1.156.951,86 1.072.478,57
Adquisiciones 858,00 100.808,55
Depreciacién del afio (18.273,12) (16.335,26)
Reclasificacion 23.401,36 -
Total 1.162.938,10 1.156.951,86
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13. CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Proveedores locales 3.703,82 2.072,78
Cuentas por pagar no relacionadas LP (1) 160.000,00 160.000,00
Total 163.703,82 162.072,78

31-Dic-2019 31-Dic-2018

ificaciéon:

Corriente 3,703,82 2.072,78
No corriente 160.000,00 160.000,00
Total 163.703,82 162.072,78

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponden a préstamos otorgados por personas
naturales locales, los cuzales no se encuentran garantizados con activos de la entidad y

devengan una tasa de interés anual del 5%.

14. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Sobregiro bancario 1.909,15 4.777,22
Préstamos bancarios (1) 151.993,18 151.993,18
Total 153.902,33 156.770,40

31-Dic-2019 31-Dic-2018

lasificacion:
Corriente 1.909,15 4,777.22
No corriente 151.993,18 151.993,18
Total 153.902.33 156.770,40
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Un detalle de les préstarnos bancarios, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
BancoLAAD de las Américas: Préstamos al 12%
de interés nominal anual y vencimiento en
enero de 2021 151.993,18 151.993,18
Total 151.893,18 151.993,18

15. ANTICIPOS DE CLIENTES.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde principalmente al anticipo de clientes

recibidos por un valor de US$ 6,90 respectivamente.,
16. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Aportes |ESS por pagar 752,02 901,40
Préstamos quirografarios 100,65 75,49
Décimo tercer sueldo por pagar 29017 347,63
Décimo cuarto sueldo por pagar 851,85 1.181,30
Fondos de reserva 32,94 32,27
15% Participacion utilidades 174,14 .
Otros beneficios por pagar 144,14 144,14
Total 2.345,91 2.682,23

R P B A B A e 2 B B R S B e A A M A S R R
El movimiento del 15% participacion utilidades, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Provision del afio 174,14 -
Total 174,14 .
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17. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018

Jubilacién patronal 2.866,26 2.415,09
Desahucio 1.250,88 1.021,25
Total 4.117,14 3.436,34
Jubilacién patronal: De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores

que por veinte y cinco afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la
jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacion patronal fueron como

sigue:
31-Dic-2019 31-Dic-2018
Saldo inicial 2.415,09 231511
Costo de los servicios del periodo corriente 726,35 -
Costo por intereses 116,27 99,98
Reducciones y liquidaciones anticipadas (391,45) -
Total 2.B66,26 2.415,09
R T 53 B S T D B R L R e e e S e R S S A R R R AR RS A e
Bonificacién por desahucio: De acuerde con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los

casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trahajador, la Entidad entregara el 25% de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de |a obligacién de bonificacién por desahucio fueron

como sigue:
31-Dic-2019 31-Dic-2018
Saldo inicial 1.021,25 978,97
Costa de los servicios del perfodo corriente 267,63 -
Costo por intereses 50,66 42,28
Reducciones y liquidaciones anticipadas (88,66) -
Total 1.250,88 1.021,25
R R AR AR T D A A O P TR R R R HRI MR R MO 0
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Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados por un actuario independiente al 31 de diciembre de
2019y 2018.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costes del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la
unidad de crédito proyectada.

Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al perfode de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad
de beneficio a cada ano de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariaies para calcular
el valor presente de dichos beneficios.

Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan en el Estado de resultados del periodo y otros
resultados integrales.

Los supuestos actuariales utilizados para propdsites de los célculos actuariales fueron los

siguientes:
31-Dic-2019 31-Dic-2018
Tasa de descuento 7.92% 8,21 %
Tasa de incremento salarial 3,59 % 3,91 %
Tasa de incremento de pensiones N/A N/A
Tasa de rotacion promedic 0,00 % 0,00%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

18. IMPUESTOS.

Un resumen de los saldos de los activos por impuestos corrientes, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018

iv rj rrientes;
Crédito tributario IVA 16.702,56 14.207,10
Crédito tributario IR 6.398,60 6.227,75
Total 23.101,16 20.434,85
B G RS S A S S B P S TR 60 S R SESERBA
Notas a los Estados Financieros Pagina 45

(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)




HORCAF CIA. LTDA.

Un resumen de los saldos de los pasivos por impuestos corrientes, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
o ; e
Impuesto a la renta por pagar dei ejercicic 2.164,80 934,52
Retenciones por pagar IR 158,21 97,39
Retenciones por pagar IVA 119,89 116,86
Total " 2.442,90 1.148,77
AR SR R Lt S B B R e e R A B T o T B A Y R S TR

Conciliacién Tributaria: La conciliacién del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a
la tasa impositiva legal y el impueste a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:

31-Dic-201% 31-Dic-2018
Resultado antes de impuesto a la renta y
participacién a trabajadores 1.160,95 (5.799,36)
(-} 15% Participacion a trabajadores (174,14) E
(=) Resultade antes de impuesto a la renta 986,81 (5.799,36)
(-) Ingresos exentos - .
{+) Gastos no deducibles 7.672,40 10.047 17
(=) Base imponible (Pérdida tributaria) 8.659,21 4,247,81
(=) Saldo de utilidad gravable 8.659,21 4.247,81
Tarifa normal 25,00% 22,00%
(=) Impuesto causado con tarifa normal 2.164,80 934,52
(=) Impuesto a la renta calculado 2.164,80 934,52
Anticipo determinado - -
(=) Impuesto a la renta corriente cargado a
resultados 2.164,80 934,52
e s e
o
R B R P B T B R R P e 5 0 S S S S S S e S S B R B B e S TS
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El movimiente del impuesto a las ganancias corriente, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Saldo inicial 5.293,23 4.657,51
(+) Impuesto a la renta corriente {2.164.,80) (934,52)
(-) Pagos efectuados 934,52 -
Crédito tributario por retenciones en la
fuente 170,85 514,99
Crédito tributario por Impuesto a la salida de
divisas . 1.055,25
Total 4.233,80 5.293,23
A e S o I 0 0 00 e e O ST 0O W ENEF AR
Un resumen de los saldos de los actives por impuestos diferidos, fue como sigue:
31-Dic-2019 31-Dic-2018
Activos por impuestos diferidos:
Por pérdidas tributarias 11.749,79 9.255,40
Por provisiones de jubilacién patronal y
desahucio - 756,00
Total 11.748,79 10.011,40
R S AR b AT
Un resumen de los saldos de los pasivos por impuestos diferidos, fue como sigue:
31-Dic-201% 31-Dic-2018
Dasi : it
Revaluacién de PPyE 37.694,37 37.694,37
Total 37.694,37 37.694,37
El movimiento de los activos por impuestos diferidos, fue como sigue:
31-Dic-2019 31-Dic-2018
Saldo inicial 10.011,40 5.255,40
Generado en el afio 1.738,39 756,00
Total 11.748,79 10.011,40
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El movimiento de los pasivos por impuestos diferidos, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Saldo inicial 37.694,37 29.153,39
Recuperados en el afio - (1.459,02)
Total 37.694,37 37.694,37

18. ASPECTOS TRIBUTARIOS.
Ley de Simplificacién y Progresividad Tributaria. -

El 31 de diciembre del 2019, se emitié la Ley Organica de Simplificacién y Progresividad
Tributaria publicada en el Registro Oficial Suplemento 1 No 111. Las principales reformas que
introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

- Se crea la contribucién Unica temporal para sociedades que hayan generado ingresos

gravados iguales o superiores a US$1,000,000 en el ejercicio fiscal 2018, con una tarifa que va

desde el 0.10% al 0.20% sobre los ingresos provenientes de Impuesto a la renta afio 2018 por
“un periodo de tres afios.

- Se establece el régimen tributario simplificado para emprendedores y microempresas.

- Se crea el impuesto Unico a las actividades agropecuarias. Los productores agropecuarios
que vendan en el mercado local pagaran una tarifa entre el 0% y el 1.8%, mientras que los
exportadores pagaran una tarifa entre el 1.3% al 2%.

Impuesto a la renta:

- Se califican nuevos sectores priorizados para propositos tributarios: servicios de
infraestructura hospitalaria, educativos, culturales y artisticos.

- Se limita la deducibilidad de los intereses pagados localmente o al exterior para sociedades
y personas naturales distintas de las instituciones financieras. El monto total del interés neto
en préstamos no deberd superar el 20% de la utilidad antes de la participacién laboral, mas
intereses, depreciaciones y amortizaciones del respectivo ejercicio fiscal.

- Se elimina el pago obligatorio del anticipo del impuesto a |z renta.

- Se exonera del impuesto a la renta a los pagos parciales de los rendimientos financieros
acreditados antes del plazo minimo de tenencia.

- Se exonera del impuesto a la renta los ingresos por la ejecucion de proyectos financiados
con créditos o fondos no reembolsables de gobierno a gobierno.

B R R B B B e B R P S I s T T S RS T A R S S S R R A R AR
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- Se estabiecen nuevos requisitos para la deducibiiidad de las provisiones para desahucio y
jubilacién patronal.

- Se establecen deducciones adicionales por: i) contratacién de seguros para la exportacion,
i) gastos por organizacién y patrocinio de eventos artisticos y culturales, v, iii) gastos de
publicidad y patrocinio a favor de deportistas, programas y proyectos deportivos.

- Se elimina la deduccién de gastos personales para personas con ingresos netos superiores
a US$100,000.00.

Qly}dgndo;:

- Para dividendos distribuidos al exterior: Se aplicara una retencion en la fuente del impuesto
a la renta del 25% sobre el ingreso gravado que corresponda al 40% del dividendo distribuido.

- Para dividendos distribuidos a personas naturales residentes en Ecuador: Se aplicara una
retencion en la fuente del impuesto a la renta de hasta el 25%. El impuesto a la renta pagado
por la sociedad dejara de considerarse crédito tributario.

- Para los socios que no cumplan con la obligacién de reportar la composicion accionaria: Se
aplicara una retencién en la fuente del impuesto a la renta del 35%.

- La capitalizacién de utilidades no sera considerada distribucion de dividendos.
| valor
- Se incluyen nuevos bienes y servicios gravados con tarifa 0%.
- Se grava con IVA a los servicios digitales (locales o importados).
- Se modifican las reglas para el uso del crédito tributario.
Impuesto a los Consumos Especiales (ICE):
- Se grava con ICE a: i} fundas plasticas entregadas al consumidor final en establecimientos de
comercio, ii) consumibles de tabaco calentado y liquidos que contengan nicotina, y, iii) planes
de telefonia movil individuales.

- Se incluyen nuevas exoneraciones y rebajas al ICE.

- Se reduce las tarifas de ICE aplicables a la cerveza artesanal y se incrementan las tarifas
aplicables a la cerveza industrial.

- Se establecen nuevos parametros para la aplicacién de la reduccién de la tarifa del ICE
sobre bebidas alcchélicas elaboradas localmente con cafa de aztcar u otros productos
agropecuarios.
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- Se faculta al Servicio de Rentas Internas - SRl a establecer tasas para el funcionamiento de
mecanismas de identificacidn, marcacién, trazabilidad y rastreo.

Impuesto a la Salida de Divisas (1SD):

- Se exime del ISD a los dividendos remesados a favor de socios domicilizdos en paraisos
fiscales.

- Se modifican las condiciones para la aplicacidn de la exoneracion del iSD en abonos de
créditos externos.

- Se limitan algunas exenciones cuando el pago se realiza a favor de partes relacionadas.

- Se gravan los abonos de créditos otorgados entre septiembre y diciembre del 2019
utilizados para pagar dividendos hasta el 31 de diciembre del 2019.

Organicade T icaciones:

- Se establecen formas alternativas de pago de las tarifas por uso y explotacion del espectro
radioeléctrico, asi como por concentracién del mercado.

= Los titulos habilitantes para la prestacién de servicios de telecomunicaciones tendran una
duracién de hasta 20 afios, para lo cual las empresas beneficiarias deberan cumplir en
materia tarifaria, con las reducciones y beneficios previstos para adultos mayores y
discapacitados.

Otras reformas:

- En el Cédigo Tributario se introduce una lista de derechos de los sujetos pasivos y se
permite al sujeto activo determinar la obligacién tributaria de forma directa sobre la base de
catastros o registros.

- Se incluye un plan excepcional de pagos para agentes de percepcién y retencion.

- Se prevé un régimen de extincién de los valores derivados de ajustes y reliquidaciones de
impuestos vehiculares administrados por el SRI.

- Se reduce en el 10% del impuesto a la renta del 2019 para los sectores agricola, ganadera
y/o agroindustrial de las provincias de Imbabura, Bolivar, Chimborazo, Tungurahua, Cotopaxi
y Caniar afectados por la paralizacion de octubre del 2019.

- En el COPCI se incluye un procedimiento de devolucién simplificada unificada de tributos al
comercio exterior, con excepcién del IVA,

- En el COOTAD se aclara que es domicilio y que es establecimiento para efectos de la
aplicacion del impuesto de patente y del 1.5 por mil a los activos totales.
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A la fecha de emisioén de estos Estados Financieros la administracion de la Entidad estd
evaluando el impacto de los asuntos mencionados.

20. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a
la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo
perfodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estdn obligados a
presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido
efectuadas a valores de plena competencia.  El importe acumulado de las operaciones de la
Entidad con partes relacionadas durante el afio 2019, no supera el importe acumulado
mencionado.

21. CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social es de US$ 800,00 y estd constituide por
800 participaciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en
circulacion con un valor nominal de US$ 1,00 cada una.

22. OTRO RESULTADO INTEGRAL.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde a los efectos derivados de calculos
actuariales.

23. RESULTADOS ACUMULADOS,

Utilidades acumuladas: Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de esta cuenta esta a
disposicién de los Socios y puede ser utilizado para la distribucion de dwidendos y ciertos
pagos, como la re-liquidacion de impuestos u otros.

Provenientes de la adopcién a las NIIF: Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera

vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera {NIIF) que se registraron en el
patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados
provenientes de la adopcion a las “NIIF", que generaron un saldo acreedor, sélo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gitimo
ejercicio econdémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el
caso de liguidacién de la Entidad,

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Norrnas Internacionaies de
Informacién Financiera (NIIF) que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcitn a las “NIF”, que
generaron un saldo deudor podran ser absorbidos por los resultados acumulados y por los
del Gltimo ejercicio econdmico concluido, silos hubieren.
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24. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS..

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Venta de bienes 108.158,35 47.987,90
Otros ingresos de actividades ordinarias 5.896,85 7.000,00
Total 114.055,20 54.987,90
R RS
25. COSTO DE VENTAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
31-Dic-2019 31-Dic-2018
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 27.932,27 3.949,54
Beneficios sociales, indemnizaciones y otras
remuneraciones 6.209,53 1.024,62
Aportes a la seguridad social 3.383,17 581,40
Mantenimiento y reparaciones 2.681,09 351,00
Combustibles y lubricantes 1.245,66 169,90
Suministros, materiales y repuestos 5.033,06 612,24
Transporte 18,74 2,29
Jubilacién patronal 475,08 -
Desahucio 296,46 -
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 345,78 59,43
Depreciaciones PPE 14.944,62 13.884,39
Amaortizaciones 3.328,50 245117
Servicios publicos 488,91 110,56
Otros gastos 5.327,28 254,61
Gastos planes de beneficios a empleados 619,38 208,01
Total 72.328,53 23.659,16
R O 0y D0 M 00 5 O 00 0 MM A 0 M NS 0 (L M M B
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26. GASTOS DE ADMINISTRACION..

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018

Beneficios sociales, indemnizaciones y otras
remuneraciones 44,70 50,00

Honorarios, comisiones y dietas a personas
naturales 6.230,45 8.192,02
Mantenimiento y reparaciones - 250,00
Combustibles y lubricantes - 20,00
Suministros, materiales y repuestos 64,00 64,00
Jubilacién patronal - 231511
Desahucio - 978,97
Gastos de gestidn 881,64 488,49
Gastos de viaje - 135,00
Impuestos, contribuciones y otros 2.371,48 1.699,02
Servicios publicos 206,25 337,05
Otros gastos 3.129,02 50,50
Total 12.927,54 14.580,16

27. GASTOS DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Suministros, materiales y repuestos 270,04 89,70
Total 270,04 89,70
GASTOS FINANCIEROS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
31-Dic-2019 31-Dic-2018
Intereses bancarios 26.638,61 21.541,08
Comisiones obligaciones financieras 481,59 365,82
Otros gastos financieros 246,94 151,33
Total 27.367,14 22.458,24
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29. SALDOSY TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

Un resumen de las cuentas por pagar relacionadas largo plazo, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018

Arnaud Bertrand Causse (7.206,62) (2.458,52)
Garcés Ruiz Jorge Ignacio (488.837,08) (354.337,08)
Vasquez Guerrero Rolando Ernesto {375.787,08) (356.287,08)
Total (871.830,78) (B28.082,68)

30. CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, de acuerdo a los asesores legales, la Entidad no mantiene
demandas en contra no resueltas que requieran ser reveladas, asi como no se han
determinado cuantias por posibles obligaciones que reguieran ser registradas en los Estados
Financieros adjuntos.

31. SANCIONES.

De | i Compafi | : No se han aplicado sanciones a la

Entidad o a sus Administradores, por parte de la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros, durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018,

De otras autoridades administrativas: No se han aplicado sanciones a la Entidad, o a sus
Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los
ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2019y 2018.

32. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

A fines de 2019, se identificaron un grupo de casos que mostraban los sintomas de una
"neumonia de causa desconocida" en |a ciudad de Wuhan, provincia de Hubei, China. El 31 de
diciembre de 2019, China alerté a la Organizacién Mundial de la Salud (OMS) de este nuevo
virus. El 30 de enero de 2020, el Comité de Emergencia Sanitario Internacional de la OMS
declard el brote como "Emergencia de salud pablica de preocupacion internacional”. El 11 de
marzo de 2020, la OMS anuncié que el brote de coronavirus COVID-19 puede caracterizarse
como una pandemia. A nivel mundial muchos gobiernos han introducido varias medidas para
combatir el brote, las mismas que incluyen: cierre de fronteras, restriccion de movilidad,
cuarentenas, cierre de negacios, etc. Estas medidas han afectado la cadena de suministro
global, asi como la demanda de bienes y servicios, interrupcién significativa de las
operaciones comerciales y un aumento significativo de la incertidumbre econémica, con
precics de activos y tasas de cambio de divisas mas volatiles y un marcado descenso en las
tasas de interés a largo plazo en las economias desarrolladas. Al mismo tiempo, las politicas
fiscales y monetarias se estan suavizando para sostener la economia. Ademas, los precios del
petréleo han disminuido dramaticamente después de que la OPEP y Rusia no pudieron
ponerse de acuerdo scbre los recortes de produccién en su reunion de marzo de 2020.

= RERERT
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En Ecuador, el presidente de 13 Repablica, mediante Becreto Ejecutive MG.1017 de fecha 16 de
marzo de 2020 declard el estado de excepcidn en iodo el rerriteric nacional por et
incremento de casos de COVID-19. Esta situacion incluye entre atras las siguientes medidas:
suspensicn del etercicio de los derachos de libertad de transito, de asocia<idn v reunidn con
¢ ohjelwo de mantener una cuarentena comuniiana obligatoria en todo el territorio nacional,
restriccion general de dirculacion de vehiculns y persenas, suspension de vueles, suspension
de la circuiacidn del transporte interprowvinciat de pasaleros, suspension bz jornada presencial
de traban, et Sin embargn, a5 industrias, cadenas y aclividades comerdiales de las dreas de
b dimenracidn, salud, servicios basicos, financeros, exportationes, industria agricola,
gonadera, de cuidade de animales, suparmercados, utendas, bodegas y centros de
almacenamiento y expendio de viveres y medicinas ne suspendieron sus aciividades.

Estos eventos y condiciones afectaren ia produccidn y las ventas en una vatiedad de
industrias El alcance del impacto del COVID-19 en el desempefio operativa y financiero de la
Entidad dependerd del desarrollo del misme, lo que incluye 1a duracieén, propagacion del
brote y el impacto gue esio pueda tener en dientes, empleados y proveedores La medida en
gue el COVID-19 puade afectar la condiciaon financiera o los resuitados de 1as operacipries de
la Entided en el afo 2020 es incierta.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los Estades Fimancieras por e ano terrm:nado al 31 de diciembre de 2019 han sido aprobades
por |3 Administrac:on de HORCAF CIA. LTDA. el 17 de junio de 2020 v se presentaran para su
aprebacién definitve a la junta General de Soc:os. En opnidn de la Administracién, fos
Esrados Financierns seran aprobados por la junta sin modificaciones.

Arnaud Bertrand Causse Luis Danigl Aharsz

Gerente General Contﬁlrrner [
{
!
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