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HORCAF CIA. LTDA.
Estado de situacion financiera
{Expresado en dolares de los Estados Unidas de América)

31-Dic-2018 31-Dic-2017 31-Dic-2016

Activos

Activos corrientes

Efectivo y eguivalentes al efective {Nata 8.) 950,00 10,698,638 550,00
Cuentas por cobrar no relacionados {Nota9.) 3368619 35.67017 11.848,70
Servicios y otros pagos anticipados (Mota 10.) 1.367.89 14 650,48 §73.67
ACtivos por impuesios corrfentes (Nota 17.) 20.434 85 17.805,15 14.556,31
Total Activos corrientes 56.438,93 87.824 48 27.926,68
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Activos no corrientes

Propiedades, planta y equipo (Nota 11.) 1.156.951 .86 1.072.478,57 1.040.897,59

Activos por impuestos diferidos (Nota 17.) 10.011,40 9.255,40 g
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Total Activos no corrientes 1.166.963,26 1.081.733,97 1.040.897,99

b
Total Activos 1.223.402,19  10169.558,45 1.068.824,67
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HORCAF CiA. LTDA,
Estado de situaciéon financiera
{(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

31-Dic-2018 31-Dic-2017 31-Dic-2016
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Pasivos

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar no relacionados (Mota 12.) 207278 44314 4,259 M1

Chligaciones con instituciones (Mota 13.) 477722 - 215717

Pasivos por Impuestos corrientes (Nata 17.) 1.148,77 8017 139,42

Beneficios a los empleados por pagar (Mata 15.) 2.682,23 211793 2.680,60

Anticipos de chentes (Mota 14.) 6,90 6,90

Total Pasivos corrientes 10.687,90 2.648,14 9.236,90
ST

Pasivos no corrientes

Cuentas por pagar no relacionados LP (MNota 12.) 160.000,00 160.000,00
Cuentas por pagar relacionadas LP (Mota 28.) B28.082.68 382.937.16 41237816
Coligaciones con instituciones
e SR (Nota 13} 15199318 15199318  225.000,00

financieras LP
Cbligaciones por beneficics definidos (Nota 1&.) 3.436,34 . -
Pasivo por impuestos diferidos Nota17.) 47.694 37 39.153,39 4061239
R A e A o B B P B P PO T T PUT T AN AP TEE .
Total Pasivos no corrientes 1.181.206,57 734.083,73 677.990,55
Total Pasivos 1.191 894,47 736.731.87 687.227.45
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Patrimonio
Capital social (Nota 20.} 800,00 B00.00 400,00
Anortes para futura capitalizacidn (Nota 213 - 396.800,00 316.800,00
Resultados acumulados (Nota 22.} 35.226,59 64.397,22 130.246,46
Resultados del ¢jercicio 451887 -29,170,64 -66.549,24
e e i L
Total Patrimonio 31.507,72 432.826,58 381.597.22
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Total Pasivos y Patrimonio o 1,223.402,19 | 1.169,558,45 1.068. 824,67
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HORCAF CIA. LTDA.
Estado de resuitados del periodo y otros resultados integrales
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de America)

31-Dic-2018 31-Dic-2017

ingresos de actividades ordinarias {Nota 23.) 54.987.90 4554508
{-} Costo de ventas {Nota 24.) 23.659,16 51.062,99
Margen bruto 31.328,74 {5.116,91)
(-} Gastos de administracion (Mota 25.) 14.580,16 7.794,37
(-} Gastos de ventas iMota 26,) 89,70 1.835.60
(-} Gastos financleros {Mota 27.) 22.458 24 2503417
Resultado antes de impuesto a las ganancias {5.799,356) {39.885,05)
Impuesto a las ganancias

impuesto a la renta corriente {Nota 17.} (934,52) =

impuesto a la renta diferido iNeta 17.) 22151 10.714,41
Resultado neto (4.518,87) (29.170,54)
Otro resultado inuiral
Resultado intuiral total w [ {4.518,87) {29.170,64)
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Gerente General /Contatior General

Arnaud Bertrand Causse [ Luis Daniel Alvarez
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HORCAF CIA. LTDA.

Estado de flujos de efectivo
{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

; 31-Dic-2018 31-Dic-2017
Flujos de efectivo por las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes 56.971.88 22.129.51
Efectivo pagado a proveedores (4,783,54) 92.439,73
Impuesto a la renta pagado {934,52) -
Interéses pagadas {22.315,98) (25.034,17)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacitn 28.937,44 §9.535,07
Flujos de efective por las actividades de inversion:
Pago por compra de propiedad, muebles y eguipes [25.884.32) (8.297,22)
Efectivo pagado por iz compra de activos biologicos (74.924,54) (37.684,18)
Efective neto utilizado en actividades de inversidn {100.808,88) (46.181,40)
Flujos de efective por las actividades de financiamiento:
Efectivo recibido (pagado) por obligaciones bancarias a corto
plazo 4771322 (2.157,17)
Efective neto (pagado) recibido por préstamaos de accionistas o
socios 4834552 {29.441,00)
Efectvo recibido para futuras capitalizaciones - 80.400,00
Efective neto (pagadc) recibido por obligaciones con
instituciones financieras 1arﬁu plazo - (73.006,82)
Efectivo neto proviste (utilizade) por las actividades de
financiamiento 53.122.74 (24.204,99)
{Disminucidn) aumento neto de efectivo y equivalente de
electivo (18.748,68) 19.148.68
Efectivo al inicio del periodo 19.698,68 550,00

Efectivo al final del pericdo

Cligir

2 ]

Gersnte General
Arnaud Bertrand Causse

Cunt{ﬂﬁr' General
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19.698,68
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HORCAF CIA. LTDA.
Conciliacion del resuitado neto con el efectivo neto
provisto por actividades de operacién
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Resultado neto {4.518.87) {29.170,64)
Alustes para concillar el resultado neto con el efectlve neto
provisto por las actividades de operacion:
Depreciac:on 13.884.40 12.149.65
Depreciac:on de activos bioidgicos 245117
Provis:dn para jubilacion patronal 3.294.08 -
Amortizacion de activos intangibles 245117
Gastn financiero jubilacion patronal y desahucio 142,26
Efecto de impuestos diferidos {2.215,02) {10.714.40)
Cambios en activos y pasivos operatives:
Disminucicn en Cuentas por cobrar clientes no relacionados 198358 (23.823.4T)
Aumento en inventarios y gastos pagados por anticipado 13.282,59 {13.676.81)
(Aumento) Disminucion en activos por impuestos corrientes (2.629,70) (3.24E.84)
Aumente (Disminucion) Cuentas y documentos por pagar no
relacionadas 1.629,65 (2.816,57)
Aumento [Disminucidn) en pasivas por iImpuestos corrientes 1.068.60 {59,25)
Aumento {Disminucion) Pasives corrientes por beneficios a los
empleados 564,30 (562,67}
Aumento {Disminucién) Anticipos de clientes - 6,90
Aumento {Disminucion) Cuentas y documentos por pagar no
relacionados - 160.000,00
Efective neto provisto por las actividades de cperacién 28.937 44 89.535,07
- o P .
( | A
| i, Y
Gerente General ConfadopGeneral
Arnaud Bartrand Causse '{uis Daniel Avarez
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HORCAF CiA. LTDA.

1.  INFORMACION GENERAL.

1.1. Nombre,
HORCAF ClA. LTDA.

1.2. RUC,
1792411765001

1.3. Domicilio.
Provincia de Pichincha, Canton Pedro Moncayo, Parroquia Malchingul, Barrio S5anta
Elena, Conjunto Hacienda San Antonio a 400 metros del Club Aquapark,

1.4. Forma legal.
Compafila de Responsabilidad Limitada.

1.5. Pais de incorporacién.
Ecuador

1.6. Descripcién de las operaciones,
HORCAF CIA. LTDA., en adelante "la Entidad” fue constituida el 23 de Octubre de 2012,

Su objetivo principal es dedicarse a la produccidn, transformacion, siembra y cosecha
de productos agricolas, importacién, exportacidn, distribucién, representacion y
concesitn de productos e insumos agricolas tanto en &l pais como en el exterior,

Con fecha 04 de abril de 2017 ante la Dra, Ursula ivanova Sold Coello Notaria
Cuadragésima Cuarta de la ciudad de Quito, se realiza la escritura piblica de
Reactivacidn No. 2017-17-0144-p-00843.

El plazo de duracion de la Compania es de 80 afios contados a partir de la fecha de
inscripcidn de fa escritura de constitucion en el Registro Mercantil.

2. IMPORTANCIA RELATIVA,

HORCAF CIA. LTDA. ha tomado en consideracidn circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar
que los Estados Financieros, politicas contables y notas, reflejan la preparacidn y revelacion
de todos los heches y circunstancias relevantes.

Motas a los Estados Financieros Pagina 7
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HORCAF CiA. LTDA.

3.  ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los Estados Financieros se encuentran presentadas de manera sistematica en
funcién a su comprensibiliclad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido en las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF). Cada partida significativa del Estado de
situacion financiera, Estado de resultados del periodo y otros resultados integrales, Estado de
tamhbios en el patrimonio y Estado de flujos de efectivo se encuentra referenciada a su nota.
Cuando es necesario una explicacion adicional se presentan partidas adicionales,
encabezados y subtotales.

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de los
presentes Estados Financleros se presenta a continuacidn. Estas politicas se han aplicado de
manera uniforme para todos los anos presentades, salvo gue se indique lo contrario.

Bases de presentacion. -

La Entidad adoptd las NIIF a partir del 1 de enero de 2018, por o cual, la facha de la transicion
a estas normas es el 1 de enero de 2017, Los estados financieros comparativos al 31 de
diciembre de 2017, han sido preparados para dar cumplimiento a lo requerido por la
Superintendencia de Compafias y para ser utilizados por fa Admimstracién, exclusivamente
para efectos del procesa de transicion.

Los estados financieros de HORCAF CiA. LTDA., al 31 de diciembre de 2017, que han sido
emitidos por la Entidad, fueron preparados de acuerde con la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) para
empresas que aun no han adoptado las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) y difieren an algunos aspectos significativos de lo refiejado en estos estados financieros.
Los estados de sitvacidn financiera al 1 de enero de 2017, gue se incluyen a efectos
comparativos, también han sido preparados de acuerdo a NilF, siendo los principios y
criterios contables aplicados consistentes con los utilizados en 2017,

4.1, Declaracién de cumplimiento.

Los Estados Financieros de HORCAF CiA. LTDA. han sido preparados de acuerdo con las
MNormas Internacionales de Informacion Financiera {NilF), emitidas por el Consejo de
Normas Intermacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31
de diciembre de 2018 y 2017 y, 3 partir del afio 2017 con las instrucciones emitidas por
la Superintendencia de Camparias, Valores y Seguros gue permiten el uso de las tasas
de Interés de los bonos corporativos emitidos en el Ecuador para la estimacion vy
registro de las provisiones de jubilacién patronal y desahucio. La Norma de "Beneficios
a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2016, indica que para la estimacion de
dichas provisiones se deben considerar las tasas de rendimiento de los benos
corporativos de alta calidad emitides en un mercado amplic y en la misma moneda y
plazo en que se liquidaran dichas provisiones,

R T I e T e e R B T T e e A A o T PR T R M v M T A FR TR TR i e
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HORCAF CiA. LTDA.

4.2. MNormas nuevasy revisadas emitidas, pero aln no efectivas,

A la fecha de aprcbacidén de los Estados Financieros, ia Entidad no ha aplicado las
siguientes Normas internacionales de Informacioén Financiera {NIIF} nuevas y revisadas

gue han sido emitidas pero aun no son efectivas:

Detalle
Nuevas normas:
- NIIF 16 | Arrendamientos,
«Marco conceptual | Marco conceptual (revisado),
-MIIF 17 | Contratos de seguro.
Nuevas interpretaciones:

- CINIIF 23 | La Incertidumbre frente a los tratamientos del
irmpuesto a las ganancias.

- Enmiendas a la NIiF S | Caracteristicas de prepago con
compensacion negativa.

- Enmiendas a la NIC 19 | Madificacian, reduccion o
liquidacién del plan.

- Enmiendas a la NIiF 3 | Combinacién de negocios
- Enmiendas a la NIIF 11 | Acuerdos conjuntos.
-Enmiendas a la NIC 12 | Impuesto a las ganancias,
- Enmiendas a la NIC 23 | Costos por préstamos.

- Enmiendas a la NIC 28 | Participaciones de largo plazo en
Asociadas y Negocios Conjuntos.

- eEnmiendas a la NIIF 10 y NIC 28 | Venta o aportacion de
bienes entre un Inversionista y su Asociada o Negocio
Conjunto.

Fecha Efactiva

1 de enero de 2019

1 de enero de 2020

1 de enero de 2021

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019
1 de enerode 2019
1 de enero de 2019
1 de enerc de 2019

1 de enero de 2019

Por determinar

Notas a los Estados Financieros Pagina 9
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HORCAF CIA. LTDA.

NIIF 16 | Arrendamientos. (*)

La NIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NilF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos Incluida en la NIC 17 e interpretaciones

relacionadas cuando se vuelve efectiva para los periodos iniciados a partir de 1 de
enero de 2019,

Desde el punto de vista del arrendatario, la nueva norma requiere el reconocimiento
de activos y pasivos para la mayoria de los contratos de arrendamientos.

En contraste bajo NHIF 16, un arrendador continla dasificando los contratos de
arrendamiento, ya sea como financieros u operativos y contabiliza esos dos tipos de
arrendamiento de manera diferente. 5in embargo, ia NilF 16 ha modificado y ampliado
los requerimientos de revelacién, en particular con respecto a como un arrendador
gestiona los riesgos derivados de su participacion residual en los activos arrendados.

Marco conceptual (revisaco) . (*)

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (el Consejo) emitio en marzo de
2018 la modificacidn del Marco Conceptual para la Informacion Financiera (revisado). El
Marco Conceptual sirve principaimente como una herramienta para que ef Consejo
desarroile estindares y ayude al Comité de Interpretaciones de las NIF a
interpretarios. No anula los requisitos de las NIIF individuaies.

Los principales cambilos a los principios del marco conceptual tienen implicaciones
sobre cdémo y cudndo se reconocen y se dan de baja los activos y pasivos en los
estados financieros,

Algunos de los conceptos en el Marco modificado son completamente nuevos, como el
enfoque de “capacidad practica” de los paswos. Los principales cambios incluyen:

Nueve enfoque de “conjunto de derechos” a los activos: Un objeto fisico puede ser
"dividido y subdividide" desde una perspectiva contable. Por ejemplo, en algunas
circunstancias, una entidad registraria como un activo el derecho a usar un avion, en
lugar de un avién en sl. El desafio sera determinar hasta qué punto un activo se puade

dividir en diferentes derechos y el impacto en el reconocimiento y la baja en cuentas.

Nuevo enfogue de "capacidad practica” para reconocer pasivos: Los anteriores
umbrales de reconocimiento han desaparecido, se reconccerd un pasivo si una
empresa no tiene capacidad practica para evitarlo, Esto podria llevar al reconocimients
de algunos pasivos en el balance general antes de lo requerido en |a actualidad. Sin
embargo, si existe Incertidumbre sobre la existencia ¥ la medicldn o una baja
probabilidad de salida de recursos, podria llevar al no reconocimiento del pasivo o bien
retrasar la oportunidad de reconocimiento del mismo. El desafio serd determinar en
qué acciones y/o costos futuros una Entidad no tienen "capacidad practica” de evitar.

T R B B R R e A R SR SR LS T TTE.
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HORCAF CiA. LTDA.

Nuevo enfoque basado en el control para la baja en cuentas: Una entidad dard de baja
un active del balance cuando pierda el control sobre todo o parte de él, es decir, &l
enfoque ya no se centra en la transferencia de riesgos y recompensas. El desafio sera
determinar qué hacer si la entidad retiene algunocs derechos despugs de la
transferencia.

NUF 17 | Contratos de seguro. (*)

La nueva norma establece los principios para el reconocimiento, medicidn,
presentacion y revelacidon de contratos de seguros y reemplaza a la NIilF 4 - Contratos
de Seguro.

La norma describe un modelo general, el cual es modificado en los contratos de seguro
con caracteristicas de participacién directa, descritos como "enfoque de honorario
variable”, El modelo general es simplificado si se cumplen clertos criterios al medir el
pasivo por la cobertura restante utilizando el “Enfoque de asignacidn de la prima”.

B modelo general utilizard los supuestos actuales para estimar el importe,
oportunidad e incertidumbre de los flujos de efectivo futuros y medira de forma
explicita el costo de esa incertidumbre, que toma en cuenta las tasas de interés de
mercado y el impacto de |as opciones y garantias de los asegurados.

La implementacion de esta norma tendrd cambios significativos en fos procesos y
sistemas de la Compafiia y requerird mayor coordinacion entre muchas funciones del
negocio, incluyendo finanzas, tecnelogia y célculos actuariales.

Esta norma se aplica retroactivamente, @ menos que sea impracticable hacerlo, en
cuyo caso el enfogue retrospective maodificado o el enfoque de valor razonable es
aplicado.

A los efectos de los requerimientos de transicidn, la fecha de aplicacion inicial es el
comienzo del periodo de informe anual en el que la entidad aplica por primera vez la
norma, y la fecha de transicion es el comienzo del periodo inmediatamente anterior a
la fecha de aplicacidn inicial,

CINHF 23 | La Incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias. (*)

Esta interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicién de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a Jos tratamientos del
impuesto a las ganancias.

Establece que una entidad determinara si considerar cada tratamiento impositivo
incierto por separado o en conjunto con otra U otros tratamientos impositivos inclertos
sobre {a base del enfoque que mejor prediga la reselucidn de la Incertidumbre.

Notas a los Estados Financieros Pagina 11
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HORCAF CIA. LTDA.

Adicionalmente, establece que una entidad considerara si es probable que la autoridad
fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto y reflejara el resultado de dicha
evaiuacion en la determinacion de la ganancia fiscal {pérdida fiscal), las bases fiscales,
pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

Esta interpretacion aplica para pericdos que inicien en o después del 1 de enero de
2018,

Enmiendas a la NIIF 9 | Caracteristicas de prepago con compensacién negativa.
*)

Las modificaciones a la NIF 9 aclaran que con el propdsito de evaluar si una
caracteristica de prepago cumple ia condicidn 5PP|, la parte que ejerce la opcidn puede
pagar o recibir una compensacién razenable por €l prepago cualgquiera que sea la
razon para el pago adelantado.

En otras palabras, las caracteristicas de prepago con compensacidn negativa no fallan
automaticamente la evaluacion de SPPI.

Existen disposiciones especificas de transicién dependiendo de cuando las
maodificaciones se aplican en primer iugar, con respecto a la aplicacidn inicial de la NIIF
¥

Enmiendas a la NIC 19 | Modificacidn, reduccidn o liguidacion del plan. (*)

Las enrmiendas aclaran gque el costo de servicio pasadoe (o de la ganancla o pérdida por
la liquidacion) se calcula mediante la medicion del pasivo {activo) por beneficios
definidos utilizando supuestos actualizados y comparando los beneficios ofrecidos y
activos del plan antes y después de la modificacidon del plan (o reduccién o liquidacion),
pero ignorando el efecto dei techo de active (que pueden surgir cuando el plan de
beneficic definidc esta en una posician excedente),

MIC 19 ahora aclara que el cambic en el efecto del techo de activo que puede resultar
de la meodificacidn det plan {o reduccién o liquidacion) se determina en una segunda
etapa y se reconoce en la manera normal en otro resultado integral.

Los pdrrafos que se refieren a la medicion del costo de servicio actual y el interés neto
sobre el pasive por beneficios definidos neto (activo) también se han modificado.
Ahora estd requeride utilizar supuestos actualizados de esta nueva mediclon para
determinar el costo de servicio actual y de interés neto durante ei resto del perlodo de
informacién después cambio en el plan,

En =i caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que para periodos
postariores a la modificacion dei plan, el interés neto se calcula multiplicando el pasivo
{activo) por beneficios definidos neto, con la tasa de descuento utilizada en la nueva
medicion (teniendo también en cuenta el efecto de las contribuciones v pagos de
beneficios sobre el pasive (active} neta por beneficios definidos).
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Las modificaciones se aplican de forma prospectiva.

Sélo se aplican a las modificaciones, reducciones o liquidaclones de planes, que
ocurren en o después del iniclo del periodo anual en el que se aplican primero las
modificaciones a la NIC 19,

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015 - 2017. (%)

Las mejoras anuaies incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIF 11, NIC 12 y NIC 23; mismas
que se detailan a continuacion:

NIIF 3 | Combinacion de Negocios: clarifica que una entidad debe efectuar una

remedicion de sus intereses previamente mantenidos en una operacion conjunta
cuando obtiene el control del negocio.

NIIF 11 | Acuerdos Conjuntos: clarifica que una entidad no debe efectuar la remedicion

de sus intereses mantenidos previamente en una operacidn conjunta cuando obtiene
control conjunto dei negocio.

NIC 12 | Impuesto a las Gapancgias: clarifica que una entidad registra de la misma
forma todas las consecuenclas impositivas que resulten de pagos de dividendos,

MIC 23 | Costos por préstamos: clarifica que una entidad debe considerar como parte

de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente efectuado para
desarrollar un activo, cuando el activo esta listo para el uso pretendido ¢ su venta.

Enmiendas a la NIC 28 | Participaciones de largo plazo en Asociadas y Negocios
Conjuntos. (*)

La modificacion aclara que la NIIF 9, incluyendo sus requerimientos de deterioro, se
aplican a las participaciones a largo plazo.

Adicionalmente, al aplicar la NIIF 9 a las participaciones a largo plazo, una entidad no
tiene en cuenta los ajustes a su valor contable requerido por la NIC 28 {es decir, un
ajuste al importe en libros de las participaciones a largo plazo derivadas de la
asignacion de las pérdidas de la entidad o evaluacion de deterioro de acuerdo con la
MIC 28}

Las modificaciones se aplican retroactivamente a perfodos anuales que comiencen el 1
de enero el afio 2019,

Enmiendas a la NHF 10 y NIC 28 | Venta o aportacién de bienes entre un
inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto. (*}

Las madificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay una
venta o contribucién de activos entre un inversionista y su asociada ¢ negocio
conjunto.
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Especificamente se establece que las ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de
control de una subsidiaria gue no contenga un negecio, en una transaccién con una
asoclada o un negocio conjunto, gque se contabilicen utilizando el método de
participacién, se reconocen en el resultado de la controladora sélo en la proporcion de
la participacion de los inversionistas no relacionados en esa asociada o negoclo
conjunto.

De iguat forma, las ganancias y pérdidas resultantes de la remedicidn a vaior razonable
de las inversiones retenidas en alguna subsidiaria anterior (que seé ha convertido en
una aseciada 0 un negocio conjuntoc que se contabilice segin el método de
participacién) se reconocen en el resultado de |a anterior controladora solo en |a
proporcién de la participacidn de les Inversionistas no relacionados en la nueva
asociada o negocio conjunto.

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 adn no ha sido
determinada, sin embargo, la aplicacion anticipada es permitida.

(*) Lo administracidn de HORCAF CIA. LTDA, no ha tenide la oportunidad de considerar el
potencial impacto de lo adopcion de estas modificaciones.

4.3. Bases de preparacidn,

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, excepto
por ciertas propiedades que son medidas al valor razonable tal como se explica en las
politicas contables incluidas a continuacion,

El costo histdrico estd basado generalmente en el wvalor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado
utilizando otra técnica de valoracion,

Al estimar el valor razonable de un activa ¢ un pasive, la Entidad tiene en cuenta las
caracteristicas del actwo o pasivc gque los participanies del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

4.4. Moneda funcional y de presentacidn.

Las cifras incluidas en los Estados Financieros y en sus notas se valoran utilizando la
moneda del entornn econdmico principal en gue la Entidad opera. La moneda
funcional v de presentacidn de HORCAF CIA, LTDA. es el ddlar de los Estados Unidos de
América.
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4.5. Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de situacion financiera, los saldos se presentan en funcién a su
vencimiento, coma corrientes cuando &5 igual o Inferior a doce meses, tontados desde
la fecha de cierre de los Estados Financieros y como ne corrientes cuando es mayor a
ese periodo.

4.6. Efectivoy equivalentes al efectivo.

En este grupo contable se registra el efectivo en caja y bancos. 5e miden inicial y
posteriormente por su valor nominal. Los importes en moneda extranjera se
convierten a la moneda funcional usando el tipo de cambio vigente a la fecha de la
transaccion; las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de tales
transacciones se reconocen en el Estado de resultados del pericdo y otros resuitades
integrales. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en e
Estado de situacion financiera.

4.7. Instrumentos financieros,

Los activos y pasivos financleros se reconocen cuando la Entidad pasa a formar parte
de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivas financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los castos
de transaccion gque son directamente atribuibles a la adguisicion o emision de activos
pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor
razanable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de
los activos o pasivos financieros, de ser aproplado, al momento del reconocimiento
inicial, Los costos de transaccidn directamente atribuibles a la adquisicidn de activos
o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultacos (FVR)
se reconocen de inmediato en el resuitado dei periodo.

Activos financieros:

Todos los activos financieros reconocidos comao tales, son posteriormente valorados,
en su totalidad, al costo amortizado o al valer razonable, dependiendo de la
clasificacion de los activos financieros.

Clasificacidon de los activos financieros: Los instrumentos de deuda que cumplan las

siguientes condiciones se miden posteriormente al costo amortizado:

a) Los actives financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocdio cuyo
objetivo es mantener los actives financieros con el fin de recolectar flujos de caja
contractuales; v

b} los terminos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efective que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el importe del
capital pendiente.
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Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones son medidos
posteriormente a su valor razonable con cambios en otro resultado integral (FYORI):

a) Los activos financieros que se mantienen dentro ¢e un modelo de negocio cuye
objetivo se fogra al obtener flujos de efectivo contractuales y por |z venia de los activos
financieros; y

b) Los términcs contractuales del active financiero dan lugar en las fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son tnicamente pagos del principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente.

Por defecto, todos los demas activos financieros se miden posteriormente a su valor
razonable con cambios en resultados (FVR). A pesar de lo anterior, {a Entidad podra
tomar la siguiente eleccion / designacion irrevocable en el momente del
reconocimiente inicial de un activo financiero:

a) la Entidad puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en el valor
razonable de una inversién de patrimonio en ctro resultade integral si se cumplen
clertos criterios:; y

b) la Entidad puede designar irrevocablemente una inversion de deuda gue cumple los
criterios de costo amortizado o FVORI para medirio a2 FVR sl al hacerlo elimina o reduce
significativamente una asimetria contable.

Costg amortizado y método de interés efectivo; El método de interés efectivo es un
métada para calcular el costo amortizado de un instrumento de deuda y para asignar
los ingresos por intereses durante el periodo en cuestién,

Para los actives financieros distintos a los comprados u originados con deterioro (es
decir, actives que tienen deterioro de crédito en e reconocimiento inicial), la tasa de
interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de efectivo futuras
{incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos que farman una parte
integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras primas o
descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través de la vida
esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un periodo mas corto,
con el valor bruzo en libros del instrumente de deuda en el reconocimiento inicial.

Para los activos financieros comprados o originados con deterioro, se calcula una tasa
de interés efectiva ajustada, descontando los flujos de efective futuros estimados,
incluidas las pérdidas de crédito esperadas.

El costo amortizado de un active financiero es el importe al que se mide un activo
financiero en el recanocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, més la
amaortizacion acumulada, usando 2l método de interés efectivo de cualguier diferencia
entre el importe inlcal y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida por
incobrabilidad.
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El valor bruto en libros de un active financiero es el costo amortizado de un activeo
financiero antes de ajustar cualquier pérdida por incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo para
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FYORL.

Para los actives financieros que no sean comprados u originados con deterioro, los
ingresos por intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva para el valor
bruto en libros de un active financiers, a excepcion de los activos financieros que
posteriormente se han deteriorado.

Para los activos financieros que, posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por
intereses se reconocen aplicandn la tasa de interés efectiva al costo amertizado del
activo financiero,

Si, en periodos posteriores, el riesgo de crédito sobre e] instrumento financiero
deteriorado mejora de tal forma gue el active ya no se encuentre deteriorado, se
reconoce ingresos por intereses mediante la aplicacién del tipo de interés efectivo al
importe en libros bruto del activo financiero.

Para los activos financieros comprados u originados con deterioro, |a Entidad reconoce
ios ingresos por intereses, aplicando la tasa de interés efectiva ajustada al costo
amortizado del activo financiero de su reconocimiento inicial. €l cdlculo no vuelve a la
base bruta, incluso si el riesgo de crédito del activo financiero mejora posteriormente
de modo que el activo financlero ya no es se encuentre deteriarado,

Los intereses se reconocen en resuitados del afo y se Incluye como ingresos
financieros.

instrumentos de deyuda clasificados comg a FVORL Son iniciaimente medidos a su valor
razonable mas costos de transaccion,

Posteriormente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros
como resultado de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y
ganancias por deterioro, e ingresos por intereses calculados usando el método de tasa
de interés efectiva son reconccidos en ef resultado del periodo.

Los importes reconccidos en resultados son los mismes gue habrian sido reconocidos
en resultados si estos instrumentos financieros hubieran sido medidos a costo
amaortizado,

Todos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros son
reccnocidos en otro resultado integral y acumulados en ia "Reserva por revalorizacion
de inversiones” en el patrimonio.

Cuando astos instrumentos financieros son dados de baja, las ganancias o pérdidag
acumuladas previamente reconocidos en otro resultado integral son reciasificadas &
resultados.
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Instrurmentos de patrimonio designados como a FVORL: En el reconocimiento inicial, la

Entidad puede realizar una eleccion irrevocable (sobre una base de instrumento por

instrumento} para designar las inversiones en instrumentos de patrimoenio como a
FVORL

La designacitn a FYORI no esta permitida sl la inversidn se mantiene para negociar o
si se trata de una contraprestacion contingente reconocida por un adquirente en una
combinacién de negocios,

Un activo financiero es mantenido para negociar si:
3} ha sido adquirido principalmente con el proposite de venderlo en el corto plazo; o

b) en el reconocimiento inicizl es parte de una cartera de instrumentos financieros
identificades, que la Entidad gestiona en conjunto y tiene evidencia de un patrdn
reciente de obtencién de beneficios a corto plazo; o

c) es un derivado (axcepto un derivado que sed un contrato de garantia financiera o
Instrumento de cobertura designado y eficaz),

Las inversiones en instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en otro
resultado integral "FVORI™ se miden inicialmente al valer razonable mas los costes de
transaccion.

Posteriorments, se miden a su valor razonable con ganancias y pérdidas originadas

por cambios en el valor razonable reconacidas en otro resuitado integral y acumuladas
en la "Reserva por revalorizacion de inversiones” en el patrimonio.

La ganancia o pérdida acumulada no serd reclasificada a resuitado del ano en |a
disposicién de las inversiones de patrimomo, €n cambio, se transfieren directamente a
utilidades retenidas.

Los dividendos sobre estas inversiones en instrumentos de patrimoenio son
reconocidos en resultados cuando |a Entidad tenga derecho a recibir el dividendo, sea
probable que la Entidad reciba los beneficios econémicos asociados con el dividendo y
el importe del dividendo puede ser medido de forma fiable, a menos que el dividendo
represente claramente una recuperacion de parte del costo de la inversion.

Los dividendos son incluidos en otros ingresos en el estado de resultados.

activas financieros a FYR: Los activos financieros que no cumplen los criterios para ser
medicdes al costo amortizado o FVYORI se miden a valor razonable con cambios en
resultados "FVR". Especificamente:
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a} Las inversiones en instrumentos de patrimonio se clasifican como a FVR, a menos
gue la Entidad designe una inversion que no se mantiene para negociacién, ni es una
contraprestacion contingente que surge de una combinacion de negocios, para ser
medida a FVORI en el reconocimiento inicial

b) Los instrumentes de deuda que no cumplen con los criterios de costo amortizado o
los criterios de FVORI se clasifican como FVR.  Ademas, los instrumentos de deuda
gue cumplan cualquiera de los criterios de costo amortizado o los criterios FYORI
pueden ser designados como a FVR en el reconocimiento inicial si tal designacion
elimina o reduce una inconsistencia en la medicion o reconocimiento {denominado
‘asimetria contable’), que surgiria de la medicién de activos o pasivos o en el
reconocimiento de las ganancias y pérdidas sobre bases diferentes,

Los activos financieros a FVR se miden a su valor razonable al clerre de cada periodo de
reporte, con las ganancias o pérdidas de valor razonable reconocidas en resultados en
ia medida en que no son parte de una relacion de cobertura designada. La ganancia o
pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier dividendo o intereses ganados
sobre el activo financiero y es reconocida en resultados.

Ganancias y pérdidas por diferencias de cambio: El valor en libros de los activos
financieros denominados en una moneda extranjera se determina en esa moneda y se
convierte al tipo de cambio al cierre de cada perfodo de reporte. Especificamente:

a} para los activos financieros medideos a su costo amortizado que no son parte de una
relacitn de cobertura designada, las diferancias de cambio se reconocen en resultado
del afio en la linea de "otras ganancias y pérdidas”;

b) para instrumentos de deuda medidos a FVORI que no son parte de una relacion de
cobertura designada, ias diferencias de cambio en el costo amortizado del instrumento
de deuda se reconocen en el resultads del periodo en la linea de "otras ganancias y
pérdidas”. Otras diferencias de cambio se reconocen en otro resultado integral en la
"Reserva por revalorizacion de inversiones”;

¢} para los activos financiergs medides a FVR que no son parte de una relacion de
cobertura designada, las diferencias de cambio son reconocidas en resultados del afio
en la linea de “otras ganancias y pérdidas”, y

d) para los instrumentos de patrimanio medidos a FVORI, las diferencias de cambio se
reconocen en otro resultado integral en 1a "Reserva por revalorizacion de inversiones”,

Ver politica sobre contabilidad de cobertura relacionada con el reconocimiento de las
diferencias de cambio donde el componente de riesgo de moneda extranjera de un
activo financiero es designado como instrumento de cobertura para una cobertura de
riesgo de moneda extranjera.
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Deterioro de activos financieros: la Entidad reconoce una provisicn para pérdidas de
crédito esperadas sobre las inversiones en instrumentos de deuda que se miden al
costo amortizade o al FYORL, cuentas por cobrar comerciales, arrendamientos por
cobrar y activos de contratos, asi como contratos de garantia financiera.

El importe de las pérdidas de crédito esperadas se actualiza al cierre de cada periodo
de reporte para reflejar cambios en el riesgo de credito desde el reconocimiento inicial
del respectivo instrumento financiero.

Se reconoce siempre la perdida de crédito esperada por toda ia vida de las cuentas
comerciales a cobrar, activos de contratos y arrendamientos por cobrar.

Las pérdidas de crédito esperadas son estimadas utilizando una rmatriz de provisién
basada en la experiencia de pérdidas histéricas la Entidad v en el caso en que se
cuente con informacion facilmente observable en el mercado ajustada por factores
que son especificos de los deudores, condiciones econdmicas generales, y la
evaluacion de condiciones actuales y proyeccion de condiciones futuras a la fecha de
reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo, cuando sea apropiado.

Para todos los demas instrumentos financieros, la Entidad reconoce la pérdida
esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha producido un aumento
significativo en el riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial. Sin embargo, si el
riesgo de crédito sobre el instrumento financiero no ha aumentado significativamente
desde su reconocimiento inicial, ls Entidad mide la pérdida por deterioro para ese
instrumento financiera por un importe igual a la pérdida esperada en los proximos 12
meses,

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que
podrian surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida esperada
del instrumento financiers,

En contraste, la pérdida crediticia esperada a 12 meses representa la porcidn de
pérdidas de crédito durante toda la vida del instrumento gue podrian surgir de eventos
de incumplimiento que son posibles dentro de 12 meses postericres a la fecha de
presentacion de los estados financieros.

Aumento significativo_de riesgo de credito; Al evaluar si el riesgo de crédito de un

instrumento financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento
inicial, la Entidad compara el riesgo de incumplimiento en el instrumento financiero a
la fecha de presentacién de informes con el riesgo de incumplimiento en el
instrumento financiero en la fecha de su reconocimiento inicial,

Al realizar esta evaluacion, la Entdad considera informacidon cuantitativa y cualitativa
que es razonable y soportable, incluyendo ia experiencia historica y la2 informacion
prospectiva que esta disponibie sin costo o esfuerzo desproporcionado.
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La informacién prospectiva considerada incluye proyecciones de la industria en que
aperan los deudores, obtenida a partir de los informes econdmices de expertos,
analistas financieros, organismos gubernarmentales, grupos de investigacidn y otras
organizaciones similares, asli come la consideracion de diversas fuentes externas de
informacion economica actuales y proyectadas que se relacionan con las operaciones
claves de |a Entidad.

En particular, la siguiente informacion se considera al evaluar si el riesgo de crédito ha
incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial:

a) Deterioro significativo real o esperado en la calificacién de crédito inteérna o externa
del instrumento financiero,

b) Deterioro significative en los indicadores externos de mercado del riesgo de crédito
para un determinade instrumento financiero, por ejemplo, un aumento significativo en
el margen de crédito, los precios de swaps de incumplimiento crediticio del deudor, el
tiempo o el grado en que el valor razonable de un active financiero ha sido inferior a su
costo amaortizado;

¢} Camblos adversos existente o proyectados en las condiciones de negocio,
financleras o econdmicas que se espera gue causen una disminucion significativa en la
capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones.

d) Deterioro importante real o esperado en los resultados de las operaciones del
deudor;

e) Aumento significativo en el riesgo de crédito de otros instrumentos financieros del
mismo deudor;

) Cambios significativos adversos reales o esperados en ei ambiente reguiatorio,
econtmico o tecnolégico del deudor gue resulta en una disminucidn significativa en la
capacidad del deudor de cumplir sus obiigaciones.

independientemente del resultada de la evaluacion anterior, la Entidad presume que el
riesgo de crédito de un activo financiero ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial cuando los pagos contractuales tienen mas de 30 dias de mora,

a menos que la Entidad tenga informacion razonable y soportable que demuestre ic
contrano.

A pesar de lo anterior, la Entidad asume que el riesgo de crédito de un instrumento
financiero no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento iniciat si se
determino que el riesgo de crédito de ese instrumento es bajo a la fecha de reporte.

Un instrumento financiero se determina que tiene un bajo riesgo de crédito si:

a) El instrumento financiera tiene un bajo riesgo de incumplimiento,
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b} El deudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones
contractuales de flujo de efectiva en el corto plazo, y

) Cambios adversos en las condiciones econgmicas y de negocio en el largo plazo
podrian, pero no necesariamente, reducir la capacidad del prestatario para cumplir con
sus abligaclones contractuales de flujo de caja,

Se considera que un actvo financiero tiene un riesgo crediticio bajo cuando el activo
tiene una calificaciéon crediticia externa de “grado de inversion” de acuerdo con la
definicidon entendida globalmente o si una calificacion externa no esta disponible, el
activo tiene una calificacién interna de “"desempefio”. La calificacion “desempefio”
significa que la contraparte tiene una posicion financiera solida y no hay importes
vencidos.

Para los contratos de garantia financiera, la fecha en que la Entidad se convierte én
parte del compromiso irrevocable es considerada comao la fecha de su reconocimiento
inicial para proposito de evaluar el deterioro del instrumento financiero. Al evaluar si
se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial de un contrato de garantia financiera, la Entidad considera que
ics cambios en el riesgo que el deudor especifico incumpla el centrato.

Se monitorea periodicamente la efectividad de los criterios utilizados para identificar si
se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito y los revisa para
asegurar que los criterios son capaces de |dentificar incremento significative en el
riesgo de crédito antes gue los saidos se conviertan en vencidos.

inicid i ; la Entidad considera que lo siguiente constituye un
evento de incumplimiento para fines de administracion de riesgo de crédito interno, ya
gue la experiencia histérica indica que los activos financieros que cumplen con
cualquiera de los siguientes criterios generalmente no son recuperabies:

aj Cuando hay un incumplimiento de los covenants (acuerdos financieros) por parte del
deudor,

b} Informacidn desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas indica que
es poco probable que el deudor pague a sus acreedores, incluido fa Entidad, en su
tetalidad (sin tener en cuenta ningdn tipo de parantia en poder del grupo),

independientemente del analisis anterior, la Entidad considera que se ha producido un
incumplimiento cuando un activo financiero tiene mas de 90 dias de mora, a menos
que la Entidad tenga informacién razonable y soportable para demaostrar que un
criterio predeterminado mas amplio es mas apropiado.

Activos financiergs con deterioro crediticio; Un activo financiero tiene deterioro
crediticio cuando se han producido uno © mds eventos gue tienen un impacto
perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo financiero,
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La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye datos
observablas sobre los siguientes eventos:

a} dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

b) un incumphkmiento de contrate, tal como un evento de incumplimiento o
vencimiento;

c} los prestamistas del prestataric, por razones contractuales o economicas
relacionadas con dificultades financieras del prestatario han realizado concesiones que
de otro modo ne hubieran considerade;

d) cada vez es mas probable que el prestatario entre en quiebra o rearganizacion
financiera, o

€} la desaparicién de un mercado activo para el active financiero debido & dificultades
financieras,

Politica de castigos: |a Entidad castiga urn active financiero cuando hay informacion que
indica que el deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una
perspectiva realista de recuperacion, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal
de liquidacién o ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por
cobrar comerciales, cuando los saldos tienen mds de dos afies vencidos, lo que ocurra
antes.

Los actives financieros dados de baja aun pueden estar sujetos a actividades de
cumplimiento conforme a los procedimientos de recuperacian de la Entidad, teniendo
en cuenta el asesoramiento legal cuando sea aproplado.

Cualquier recuperacion realizada se reconoce en resultados.

Medicion y reconpcimiento de las pérdidas de crédite esperadas; La medicion de las

perdidas de crédito esperadas es una funcién de |la probabilidad de incumplimiento (es
decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la exposicion al
incumplimiento.

La evaluacion de la probabilidad de incumplimiento y la pérdida dado el
incumplimiento se basa en datos histéricos ajustados por informacion prospectiva
como se describié anteriormente.

En cuanto a la exposicion al incurnplimiento, para les activos financieros, esto esta
representado por el valor en libros bruto de los activos al clerre de cada periodo de
reporte; para los contrates de gararntia financiera, la exposicidn incluye el monto
establecido al cierre de cada periodo de reporte, junto con cualguier monto adicional
de incumplimiente gue se espera obtener en el futuro, determinado en funcién de la
tendencia historica, la comprensién de la Entidad de las necesidades financieras
especificas de los deudores, y otra informacion relevante a futuro.
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Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la Entidad
de conformidad con el contrato y todos los flujos de caja que el Grupo espera recibir,
descontados al tipo de interés efectivo original,

Para un contrato de arrendamiento por cobrar, los flujos de efective utilizados para
determinar las pérdidas de crédito esperadas son consistentes con los flujos de
efectivo utilizados en la medicién ds! contrato de arrendamiento.

Para un contrato de garantia financiera, como la Entidad se obliga a hacer pagos sélo
en caso de impage por parte del deudor de acuerdo con los términos del instrumento
que esta garantizado, la pérdida esperada son los pagos que se esperan reembolsar al
tenedor por una pérdida crediticia que se incurre menos los importes que la Entidad
espera recibir del tenedor, el deudor o cualguier otra parte,

5i l1a Entidad ha medide la provision para pérdidas para un instrumento financiero en
urt importe [gual a la pérdida crediticia esperada para toda la vida del instrumento en
un periodo anterior de reporte, pero determina en la fecha de presentacion actual que
ya no se cumplen las condiciones para pérdida crediticia esperada para toda la vida del
activo, la Entidad mide la provisién para pérdidas a un importe igual a la pérdida
crediticia esperada a 12 meses a la fecha de reporte actual, excepto por los activos
para los cuales se utiliza &l enfogue simglificado.

Se& reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del afio de todos los
instrumentoes financieros con un ajuste correspondiente a su valor en libros a través de
una cuenta de provision para cuenta incobrables, excepto las inversiones en
instrumentos de deuda que se miden en FVORI, para los cuales se reconoce la
provisidn para cuentas incobrables en otros resultados integrales en la cuenta
"Reserva de revalorizacion de inversiones” en &l patrimonio, y no reduce el importe en
fibros del activa financiero en el estado de situacidn financiera.

Baja en cuenta de |os actives financieros: la Entidad dara de baja en cuentas un activo
financierg anicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad.

Si la Entidad no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propledad y contina reteniendo el control del activo transferido, la
Entidad reconocera su participacion en el active y cualquier obligacién asoclada por los
importes que podria tener que pagar.

Si la Entidad retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Entidad continuara reconociendo el
activo financiero y también reconocerd un préstamo garantizado por los recursos
recibigos.
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Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia entre el
valor en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por cobrar se
reconoce en resultados del afo,

Ademas, al darse de baja una inversion en un instrumento de deuda clasificade como
FVORI, la ganancia o pérdida previamente acumulada en |z "Reserva de revaluacion de
inversiones” se reclasifica al rasultado del afio.

En contraste, al darse de baja de una inversion en un instrumento de patrimonio que la
Entidad eligid medir a FVORI en el reconocimiento inicial, la ganancia o pérdida
previamente acumulada en la "Reserva de revaluacidn de inversiones” no se reclasifica
a resultados del afio, sino que se transfiere a utllidades retenidas.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio:

Clasificacion como deuda o patrimonio: Los instrumentos de deuda y patrimenio son
clasificados como pasivos financiercs o como patrimonio de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual v las definiciones de pasivo financiers e instruments
de patrimaonia,

Instrumentos de Patrimonio: Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier
contrato que evidencie un interés residual en los activos de una entidad luego de
deducir todos sus pasivos.

Los instrumentas de patrimonio emitidos por la Entidad se reconocen por les ingresos
recibidos, neto de los costos de emisién directos.

La recompra de los instrumentos de patrimonio propios de la Entidad se reconoce y
deduce directamente an el patrimonic.

No se reconcce ninguna ganancia o pérdida en los resultades, provenientes de la
compra, venta, emision o cancelacién de les instrumentos de patrimonio propios de la
Entidad.

Instrumentos compuestos: Los componentes de los instrumentas compuestos (bonos
convertibles} emitidos por la Entidad se clasifican de forma separada como paswvoes

financieros y patrimonio de acuerdo & la sustancia del acuerdo contractual y las
definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimenio,

Una opcién de conversidn que serd cancelada a través del intercambio de un monto
fljo de efectivo u otro activo financiero por un nimere fijo de instrumentos de
patrimonio de la Entidad e un Instrumento de patrimenio.

A la fecha de emisién, el valor razonable del componente pasivo es calculado utilizando
la tasa de interés vigente en el mercado para deudas similares no convertibles. Este
monto es registrado como un pasivo socbre una base de costo amortizado usando el
meétodo del interés efective hasta que se extinga al momento de la conversion o a la
fecha de vencimiento del instrumento.
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La opcidn de conversion clasificada como patrimonic se determina deduciendo ei
monto del componente pasivo det valor razonable del instrumento compuesto como
un todo. Esto es reconocido e incluido en patrimonio, neto de los efectos del impuesto
a las ganancias y su medicion no puede volver a ser aplicada posteriormente.

Adicionalmente, la opcién de conversion clasificada como patrimonio permanecera en
el patrimonio hasta que haya sido gjercida, en cuyo caso, el saldo reconocido en el
patrimonio serd transferido a "Prima de acclones”, Cuando la opcién de conversion
permanezca sin ser ejercida a la fecha de vencimiento del instrumento convertible, el
saldo reconacido en el patrimonio serd transferido a "Utilidades retenidas”. Ninguna
ganancia o pérdida sera reconccida en el resultado def periodo al momento de |a
conversion o expiracidn de la opcicn de conversion.

Los costos de transaccion gue se relacionan con la emisién de instrumentos
convertibles se asignan a los componentes del pasivo y el patrimonio en proporcidn a
la distribucion de ingresos brutos.

Los costos de transaccién relacionados con el componente del patrimonio san
reconocidos directamente en el patrimonio,

Los costos de transaccién relacionados con el componente pasivo se incluyen en el
importe en libros del componente dei pasivo y son amortizados sobre la vida de los
instrumentos convertibles usando el método de la tasa de interés efectiva.

Pasivos financiergs: Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al costo
amaortizado utilizando el método de interés efectiva o a FVR.

Sin embargo, los pasivos financieros gue surgen cuando la transferencia de un activo
financiers no califica para |a baja o cuando se aplica el enfogue de participacion
continua, ¥ los contratos de garantia financiera emitdos por |a Entidad, se miden de
acuerdo con las politicas contables especificas que se detallan a continuacion.

Pasivos financiergs al valor razonable con cambigs en resultados: Un pasive financiero
se clasifica al valor razonable con cambios en resultados cuando es un pasivo
financierc que se mantiene para negociar, s designado al valor razonable con cambios

en el resuitado o es una contraprestacion contingente que surge de una combinacian
de negocios.

Un pasivo financiero se clasifica coma para negociar sit
a) Ha sido adquirido principaimente para propositos de su recampra a corto plazo; o
b) Al mamento del reconacimiento inicial forma parte de un pertafolio de instrumentos

financieros manejados por la Entidad y se tiene evidencia de un patron actual reciente
de beneficios a corto plazo; o
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£) Es un derivade que ne ha sido designado y efective como instrumento de cobertura
@ garantia financiera,

Un pasivo fnanciers (que no sea un pasivo financiero mantenido para negociar 0 una
contraprestacion contingente surgida de una combinacion de negocios) podria
también ser designado come un pasivo financiero al valor razonable con cambios en
resultados al momento del reconocimiento inicial si;

a) Dicha designacion elimina o reduce significativamente una incoherencia de medicién
o reconocimienty fue pudiera surgls; o

b) El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos ¢ pasivos financieros o
ambos, el cual es manejado y su rendimiento es evaluado sobre ia base del valor
razonable, de conformidad con el manejo de riesgo documentado de la Entidad o su
estrategia de inversion, y la informacion de la Entidad es proporcionada internamente
sobre dicha base; o

¢} Forma parte de un contrato que contiene UNO 0 Mas instrumentos implicitos, v las
Mormas Internacionales de Informacidn Financiera {NIIF) permiten gque todo el contrato
combinado sea designado al valor razonable con cambios en los resultados.

Los pasivos financieros al valor razenabie con cambios en los resultados se registran sl
valor razonable, reconociendo cuaiquier ganancia o pérdida surgida de las nuevas
mediciones en el resultado del periodo.

La ganancia o pérdida neta reconotida en el resultado del periodo Incorpora cualguier
Interes pagado sobre el pasivo financierc y se incluye en la partida de "ofras ganancias
y pérdidas”,

Sin embargo, para los pasivos financieros que se designan como FVR, el importe del
cambio en el valer razonable del pasivo financiero que es atribuible a los cambios en el
riesgo de crédito de ese pasive se reconoce en otro resultado integral, a menos gue el
reconocimiento de ios efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro
resultado integral crearian o ampliarian una asirmetria contable en resultados.

El monte restante del cambio en el valor razonable del pasivo se reconoce en
resultados.

Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de crédito de un pasivo
financierc que se reconocen en otro resultado integral no se reclasifican
posteriormente a resultados, en su lugar, se transfieren a "Utilidades retenidas” una
vez que se da de baja el pasivo financiero.

Las ganancias o pérdidas en contratos de garantia financiers emitidos por la Entidad
que son designados como FVYR son reconocidos en resultados.
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Paswos financieros medidos posteriormente al costo amortizado: Los pasivos
financiercs que no son a) contraprestacion contingente de un adguirente en una
combinacion de negocics, b) mantenidos para negociar, o ¢} designados como FVR, se
miden posteriormente al costo amortizado utilizande el método de interés efectivo.

El método de interéds efectivo es un método para calcular el costo amaortizado de un
pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el periodo relevante,

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros en
efectivo estimados (incluidas todas ias comisiones vy los puntos pagados o recibidos
que forman parte integral de |5 tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y
otras primas o descuentos) a fo largo de la vida esperada del pasivo financiero, o
{cuando sea apropiado} un pericdo mas corto, al coste amortizado de un pasivo
financiero.

Contrato de garantfa financiera: Un contrato de garantia financiera es un contrato que
reguiere que el emisor haga pagos especificos para rembolsar al titular por cualquier
pérdida que incurra debido al incumplimiento por parte del deudor en hacer los pagos
en la fecha determinada de conformidad con los términos de un instrumento de
deuda.

Los contratos de garantia financisra emitidos por la Entidad s2 miden inicialmente a su
valor razonable, y si no son designados como instrumentes financieros al valor
razonable con cambias en los resultados, se miden posteriormente al mayor entre;

a) El importe de la obligacidn segin el contrato determinado de acuerdo con las
Mormas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF); y

b) El importe inicialmente reconocide menos, cuando sea apropiado, la amortizacidn
acumulada reconocida de acuerdo con las politicas de reconocimiento de ingresos

ordinarios.
Ganancias y pérdidas por diferencias de cambig; Para los pasives financieros que estan

denominados en una moneda extranjera y se miden al costo amortizado al final de
cada periodo de reporte, las pérdidas y ganancias en moneda extranjera se
determinan con base en el costo amaortizado de los instrumentos.

Estas ganancias y pérdidas en moneda extranjera se reconocen en la partida "Otras
pérdidas v gananclas’, para pasivas financieros que no forman parte de una relacin
de cobertura designada,

Para aquetlos gue estan designados como instrumentos de cobertura de riesgo de
moneda extranjera, las ganancias y pérdidas se reconocen en otro resultado integral y
se acumulan en un componente separado del patrimonio.

El valor razonable de los pasivos financieros denominades en una moneda extranjera
se determina en esa moneda extranjera y se convierte al tipo de cambio al final del
pericdc sobre el gue s5e informa.

Notas a los Estados Financieros Pagina 28
{Expresadas en dolares completos de los Estados Unidos de América)



HORCAF CiA. LTDA.

Para los pasivos financieros que se miden a FVR, el componente de moneda extranjera
forma parte de las ganancias o pérdidas del valor razonable y se recanoce en
resultados para los pasivos financieros que no forman parte de una relacion de
cobertura designada.

Baja en cuentas de un pasivo financiero: la Entidad da de baja los pasivos financieros
cuando, y sclo cuando, las obligaciones de la Entidad se descargan, cancelan © han
expirado.

La diferencia entre el valor en libros del pasiva financiero dado de baja y la
contraprestacion pagada y pagadera se reconace en resuitados.

Cuando la Entidad intercambla con el prestamista existente un instrumento de deuda
en otro ton términos sustancialmente diferentes, dicho intercambio se contabiliza
como una extincidn del pasivo financiero original y el reconocimiento de un nuevo
pasivo financiero,

De manera simitar, la Entidad considera la modificacidn sustancial de los términas de
un pasivo existente o parte de él come una extincién del pasivo financiero original y el
recenocimiento de un nuevo pasivo.

Instrumentos financieros derivados:

Los derivados se reconocen inicialmente al valor razonable a la fecha en que se
subscribe el contrato del derivado y posteriormente son remedidos a su valor
razonable al cierre de cada periodo de reporte,

La ganancia o pérdida resultante se reconoce inmediatamente en resultados, 3 menos
que el derivado esté designado y sea efectivo como un instrumento de cobertura, en
cuyo caso la oportunidad del reconcdmiento en resultados dependera de |a naturaleza
de la relacién de cobertura.

Derivadas implicitos: Los derivados implicitos en contratos anfitriones que no sean
activos financieros dentro del alcance de NIF 9 son tratades como derivados
separados cuando cumplen la definicidn de un derivado, sus riesgos y caracteristicas
no estin relacionados estrechamente con los correspondientes a los contratos
anfitriones y los contratos anfitriones no son medidos a FVA.

Los derivados implicitos en contratos hibridos que contienen un anfitrién dentro del
alcance de NIF 9 no son separados. El contrato hibride en su totalidad se clasifica y
mide posteriormente ya sea a costo amortizado o a FVR, segdn sea apropiade,

4.8. Servicios y otros pagos anticipados.

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al
cierre del ejercicie econdmico,
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Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal; su amortizacidn se reconoce en
los resultados del periodo en ef cual generan beneficios economices futuros.

4.9, Propledades, planta y equipeo.

En este grupo contable se registra todo bien tangible (incluyendo plantas productoras)
adquiridos para su uso en Iz produccion o suministro de bienes y servicios, para
arrendarlos a terceros o para propositos administrativos, si, y solo si: es probable que
la Entidad obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados del mismo; y el costo
del elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicion iniclal; las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual incluye el
precio de adguisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos
directamente atribuibles a la ubicacion del active en el lugar v en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administracion y la
estimacidn inicial de los costos de desmantelamients y retiro, asi como la
rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.

Método de depreciacidn: los actives empiezan a depreciarse cuando estdn disponibles
para su uso y hasta que sean dados de baja. incluso si 2 bien ha dejado de ser
utifizado.

La depreciacién es reconocida en el resultado del periodo con base en el método lineal
sobre fas vidas utiles estimadas por la Administracion de la Entigad,

Las vidas Gtiles y los valores residuales se han estimado como sigue;

Vida atil % Valor
Detalle {Anos) residual
Terrenos nia nfa
Inmuebles {(exceplo terrenos) 10-30 10%
Maguinaria, equipo e instalaciones 4-16 10%
Vehiculos, equipo de transpeorte y caminera mavil 5 cero (*)

(¥ A criterio de la Administracion de la Entidad, estos activos se van a mantener
hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de venta a terceros,
el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.

Retirc o venta de propiedades, planta y equipo: Una partida de propiedades, planta y
equipo se da de baja cuandc se vende ¢ cuando no se esperan beneficios econdmicos
futuros del activo a traves de su utilizacion continuada o venta.
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La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta
y equino es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valar en libros del
activo y reconocida en resultados,

En caso de venta o retiro subsiguiente de propledades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacidn es transferide directamente a utilidades retenidas.

4.10. Costos por préstamos,

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicidn, construccion o
produccion de activos aptos, los cuales constituyen activos que requieren de un
periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al cosio de estos
activos hasta el momento en que estén sustancialmente listos para su uso o venta,

Los intereses ganados en inversiones temporales de préstamos recibidos por activos
aptos, cuyos desembolsos se encuentran pendientes de ser efectuadoes, se deducen de
los costos por préstamos a ser capitalizados.

Todos los otros costos por préstamos son reconocides en resultados durante el
perfodo en gue se incurren,

4,11, Impuestos,

El gasto por impues:o a la renta reprasenta la suma del impuesto a la renta par pagar
corriente y el impuesto diferido,

impuesto corriente: Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio.

La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a que excluye partidas de
ingresos y gastos que serdn imponibles o deducibles en afios futuros, y que excluye
partidas gue nunca serdn imponibles o deducibles,

£l pasivo de la Entidad por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Se reconoce una provision para aguelios asuntos para los cuales determinar el
impuesto a pagar es inclerto, pero se considera probable que habrd una futura salida
de fondos hacla la autoridad fiscal.

Las provisiones se miden a la mejor estimacién de la cantidad que se aspera sea
pagadera.

La evaluacién se basa en el juicio de los profesionales de impuestos dentro de la
Entidad soportado por experiencla previa en situaciones sirilares y, en ciertos casos,
basado en la opinién de asesores fiscales independientes.
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Impuestos diferidos: Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los Estados Financieros y
sus bases fiscales,

Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles.

Un activa por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Entidad disponga de
utitidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
tempaorarias deducibles,

Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto 2! de la combinacion de negocios) de otros activos y
‘pasivos en una operacion gue no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni a contable,

Ademas, los pasivos por impuesto diferido no se reconocen si la diferencia temporal
surge del reconocimiento inicial de la plusvalia.

Se debe reconocer un pasivo por impuestc diferido por diferencias temporarias
imponibles relacionadas con inversiones en subsidiarias y asociadas, v participaciones
en negocios conjuntos, a excepcidn de aquellos en los que la Entidad es capaz de
contralar €l reverso de la diferencia tempaoraria y cuando exista la posibilidad de que
ésta no pueda revertirse en un futuro cercano,

Los activos por impuesto diferido que surgen de las diferencias temporarias deducibles
asociadas con dichas inversiones y participaciones son Unicamente reconocidos, en la
medida en que resulte probable que la Entidad disponga de una utilidad gravable
(tributaria) futura contra las que cargar esas diferencias ternporarias y cuando exista la
posibilidad de que éstas puedan revertirse en un futuro cercano.

El importe en libros de un activo poer impuestos diferidos debe someterse a revision al
final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que
estime probable que no dispondrd de suficiente utilidad gravable {tributaria), en el
futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o
practicaments aprobadas al final del perfodo que se Informa.

La meditidn de los pasivos por impuestos diferides y los actives por impuestos
diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se derivarian de fa forma en que la
entidad espera, al final del pericdo sobre el que se informa, recuperar o Fquidar e|
importe en libros de sus activos y pasives.
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Con el propdsito de medir los pasives por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos para propiedades de inversidn gue se miden usando el modeio de
valor razonable, el valor en libros de dichas propiedades se presume gue se
recuperard compietamente a través de la venta, a menos que la presuncion sea
rebatida,

La presuncién es rebatida cuando la propiedad de inversion es depreciable y se
mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es consumir sustancialmente
todos los beneficics econdmicos que genera la propiedad de inversion en el ttempo, ¥
no a través de la venta.

HORCAF CiA. LTDA. compensa activos por Impuestos diferidos con pasivos por
Impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarios, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas y la Entidad tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos correntes y diferidos; Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos

en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgide de una transaccion o
suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el Impuests también se reconoce fuera
del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

4.12. Provisiones.

Se reconocen cuando la Entidad tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita)
como resultade de un suceso pasado, es probable gque la Entidad tenga que
desprenderse de recursos que incarporen beneficlos econdmicos para cancelar la
abligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importa de la obligacién.

El importe reconocido como provisidn debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar |la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Cuando se mide una provision usande el flujo de efective estimado para cancelar la
obligacién presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de
efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempeo es material).

Cuando se espera la recuperacidn de algunos o todos fos beneficios econtmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar cemo un
activo si es virtualmente seguro gue se recibird el desembolso y el monto de la cuenta
por cobrar puede ser medida con fiabilidad.

4.13. Beneficlos a empleados.

Pasivos corrientes: en este grupo contable se registran las obligaciones presentes con
empleados como beneficios sociales {décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, stc.);
obligaciones con el IESS y participacion a trabajadores,  Se miden a su valor neminal y
se reconocen en los resultados del periodao en el que se generan.
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Pasivos no corrientes: en este grupo contable se registran los planes de beneficios a
empleados post empleo como jubilacion patronal y desahucio.  Se reconocen y miden
sobre la base de calculos actuarizles, estimados por un perito independiente, inscrito y
calificados en la Superintendencia de Compaiiias y Valores aplicando el método de la
unidad de crédito proyectada para determinar el valor presente de la obligacion futura,

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto
financiadas como no) se determinara wtilizando come referencia los rendimientos del
mercado, al final del periodo sobre el que se informa, correspondientes a las emisiones
de bonos u abligaciones empresariales de alta calidad. En monedas para las cuales no
exista un mercado amplio para bonos empresariales de alta calidad, se utilizaran los
rendimientos de mercado {al final del periodo de presentacién) de los bonos
gubernamentales denominados en esa moneda,

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en los
resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones desi pasivo por
beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariaies y son reconocidos
como partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo en Otros Resuitados
integrales

4.14. Patrimonio.

Capital social: en este grupo contable se registra el monto aportado del capital.  Se
mide a su valor nominal,

Aportes para_futura_capitalizacién: en este grupo contable se registran los valores
recibidos en efectivo o especies de los Socios de la Entidad provenientes de un acuerdo
formal de capitalizacion a corto plazo, 5e miden a su valor nominal.

Reservas. en este grupo contable se registran las aproplaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Socios © para propdsitos
especificos. Se miden a su valor nominal

Otros resultades integrales: en este grupo contable se registran los efectos netos por

revaluaciones a valor de mercado de actives financieros medidos a su valor razonabile;
propiedades, planta y equipe; activos intangibles y otros {ganancia o pérdida actuarial).

Resultados acumulados: en este grupo contable se registran las utilidades & pérdidas
netas acumuladas v del ejercicio, sobre las cuales los Soclos no han determinado un
destine definitive,

4.15. ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos se reconocen de tal forma gue reflejen la transferencia de contrel de
bienes o servicios comprometides con los clientes a cambio de un importe que exprese
la contraprestacidn a la cual |a Entidad espera tener derecho,
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HORCAF CiA, LTDA. reconoce los ingresos de actividades ordinarias. diferentes de
ingresos financieros e ingresos por contrates de arrendamiento; mediante la aplicacion
de los siguientes pasos;

Paso 1 - |dentificacion de contratos cop clientes: Un contrato se define como un
acuerdo entre dos o mas partes, el cual crea derechos y obligaciones exigibles y
establece criterios gue se deben cumplir para cada contrato. Los conratos pueden ser
escritos, verbales o implicitos a través de las practicas habituales del negocio.

Paso 2 - Identificacién de las objigaciones de desempefio en el contrato: Una obligacion

de desempefio es una promesa en un contrato con un cliente para la transferencia de
un bien o servicio a este Gltimo.

Basg 3 - Determinacion del precic de la transaceldn: El precio de 1a transaccidn es el
monteo del pago al que la Entidad espera tener derecho a cambio de la transferencia de
los bienes o serviclos promaetidos a urn cliente, sin tener en cuenta los montos recibidos
en reprasentacion de terceros,

Paso 4 - Asignacion del precio de la transaccion a 13 B3 . d¢
contrato: £n un contrato que tiene mas de una obligacién de desempenio, la Entidad
distribuye el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempeiio en montos
que representen la consideracién a la que la Entidad espera tener derecho a cambio de
cumplir cada obligacién de desempefio.

Paso 5 - Reconocimiento de ingresos cuando (0 a medida que) la Entidad cumple una
obligacién de desempefio: la Entidad cumple una obligacion de desempefo y reconoce
los ingresos a través del tiempo, si se cumple alguno de |os siguientes criterios:

a} El desempedio la Entidad no crea un activo con un uso alternative para la Entidad, y
fa Entidad tiene un derecho exigible al pago por el desempefio completado a la fecha.

b) El desempefio de la Entidad crea o mejora un activo que el cliente controla a medida
que el mismo s5€ crea o mejora,

c) El cliente al mismo tiempe recibe y consume los beneficios que resultan del
desempefio de la Entidad a medida gue este trabaja.

Para obligaciones de desempefio donde no se cumple ninguna de las condiciones
indicacas, se reconoce el ingrese en el momento en gue se cumple la obligacién de
desempefo,

Cuando la Entidad cumple una obligacién de desempefio mediante la entrega de los
bienes o servicios prometidos, c¢rea un activo contractual por el monte de la
consideracion obtenida con el desempefio.

Cuando el mento de la consideradon recibida por parte de un cliente supera el monto
del ingreso reconocido, esto genera un pasivo contractual,
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El ingreso se mide con base en la consideracién especificada en el contrato con el
cliente, y excluye los montos recibidos en representacion de terceros.

HORCAF CIA. LTDA, reconoce ingresos cuando transfiere el control sobre un bien o
servicio a un cliente,

El ingreso se presenta neto de impuestos, reembolsas y descuentos.

HORCAF CiA. LTDA. evallia sus planes de ingreso con base en criterios especificos para
determinar si actua como principal o como agente,

El ingrese se reconoce en la medida que es probable gue los beneficios econdmicos
fluyan haciz la Entidad vy si es posible medir de forma confiable los ingresos y costos,
en caso que los haya.

4.16. Costos y Gastos.

Se registran al costo historico.  Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en gue se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo en el que se tonocen,

4.17. Transacciones en moneda extranjera.

Las transacciones &n moneda distinta a la moneda funcional de la entidad (moneda
extranjera) son registradas utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que
se efecttian las operaciones,

Al final de cada periodo que se informa, [as partidas monetarias denominadas en
mongda extraniera son reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a esa fecha.

Las partidas no monetarias registradas al valor razonable, denominadas en moneda
extranjera, son reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a la fecha en que se
determind el valor razonable,

Las partidas no-monetarias calculadas en términos de costo histdrice, en moneda
extranjera, no han sido reconvertidas.

Las diferencias en cambic de las partidas no monetarias se reconocen en los
resuliados del periodo en que surgen, exceplo por:

a) Diferencias en camblo provenientes de préstamos denominados en moneda
extranjera relacionados con los activos en construccidn para su use productive futura,
las cuales son incluldas en el costo de dichos activos ai ser consideradas como un
ajuste a los costos por intereses sobre dichos préstamos denominados en moneda
extranjera;

b) Diferencias en cambio provenientes de transacciones relacionadas con ccherturas
de riesgos de tasa de cambio; v
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¢} Diferencias en cambio provenientes de partidas monetarias por cobrar o por pagar
relacionadas con operacién en el extranjero para la cual no estd planificado ni es
posible que se genere el pago (formando asi parte de la inversion neta en la operacion
en ef extranjera), las cuales son reconocidas inlclalmente en otro resultado integral y
reclasificadas desde el patrimonio al resultado del periodo sobre rembolso de las
partidas no monetarias.

4.18. Medio ambiente.

Las actividades de la Entidad no se encuentran dentro de las que pudieren afectar al
medic ambiente, Al cierre de los Estados Financieros no existen obligaciones para
resarcir dafios yfo restauracion de ubicacidn actual,

4.19. Estado de flujos de efective.

Los flujos de efectivo de actividades de gperacion incluyen todas aquelias actividades
relacionados con el gire del negocio, ademas de ingresos y egresos financieros y todos
aguellos flujos que no estan definidos como de inversién o financiamiento.

4.20. Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los Estados Financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoaco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida ¢ permitida por las Normas Internacionales de
Informacian Financiera (NIF) y esta presentacion sea el reflein de la esencia de |a
transaccién,

Los ingresos vy gastos con origen en transacciones que, contfractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacidn y la Entidad tiene la intencidn
de liguidar por su importe netc ¢ de realizar el activo y proceder al page del pasivo de
forma simultanea, se presentan netos en resultados,

4.21. Reclasificaciones.

Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2018 no presentan reclasificaciones
respecto al ejercicio anterior,
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5. JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES INCIERTAS.

En la aplicacién de las politicas contables de la Enudad, La Administracion estd obligada a
efectuar |uicios {que no sean los que involucran estimaciones) que tengan un impacto
significative en los montas reconacidos para hacer estimaciones y suposiciones sobre los
valores en libros de los activas y pasives que no son facilmente determinables.

Las estimaciones y supuestos ascclados se basan en la experiencia histérica y otros factores
que se consideran relevantes.

Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones,
Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua.

Las revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la
estimacion, si la revision afecta solo a ese periodo, ¢ en ¢l periodo de Ia revision y los
periodos futuros si ia revisidn afecta a los periodos actuales y futuras.

5.1. Juicios criticos en la aplicacién de las politicas contables.

Los siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones (las cuales son
presentadas de forma separada), que ia Administracidn ha efectuado en e! proceso de
aplicacién de las politicas contables de ia Entidad y que tienen un impacto significativo
&n los montos reconocidos en los Estados Financieros.

Evaluacién del modelo de negocio: La clasificacién y medicidn de los activos financieros
depende de los resultados de fa prusba de SPP| y del modelo de negocio. HORCAF Cla,
LTDA. determina ¢l modelo de negocio a un nivel que refleja como los grupos de
actives financieros se gestionan juntos para lograr un abietiva de negocio en particular,

Esta evaluacion incluye el juicio que refleja toda la evidencia relevante, inciuyendo
como se evalia el desempeno de los activos y como se mide el desempenio, los riesgos
que afectan el desempenio de los activos y como estos son administrados y como se
compensan los gestores de los activos,

HORCAF CiA. LTDA. monitorea los activos financieros medidos al costo amortizado o
valor razonzable a través del ORI que =& dan de baja antes de su vencimiento para
entender la razon de su disposicidn y si las razones son consistentes con el chjetivo del
negocio para el cual los activos fueren mantenidos,

El monitoreo es parte de la evaluacidn continua de {a Entidad de sl ef madelo de
negocio para el cual 1os activos financieros remanentes continua siendo apropiado y si
no es apropiado, si ha habido un cambio en el modele de negocio; y, por lo tanto, un
cambio prospectivo en la clasificacidén de esos activos.

Mingun cambio fue requerido durante los periodos de reporte.
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Aumento significativo del riesgo de crédito: Como se explica en las politicas contables,
la pérdida de crédito esperada se mide como una provisidn igual a la pérdida de
créditc esperada de 12 meses para los activos de la etapa 1 0 a lo largo de su vida para
activosde laetapa2 0 3.

Un activo se mueve a la etapa 2 cuando su riesgo crediticio ha aumentadc
significativamente desde el reconocimiento inicial,

La NIIF 9@ no define qué constituye un aumento significativo en el riesgo de crédito.

Al evaluar si el riesgo crediticio de un activo ha aumentado significativamente, la
Entidad toma en cuenta informacién cualitativa y cuantitativa prospectiva razonable y

soportabile,

Impuestos diferidos: al final de cada periodo contable se evaita el valor a reconocer
como activos par impuestos diferidos en 1a medida que es probabile la realizacidn del
correspondiente beneficlo fiscal, a través de su compensacion con el pago de
Impuestos fiscales futuros,

5.2, Fuentes clave para las estimaciones.

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para las
estimaciones en el periodo que se informa que puede tener un riesgo importante de
causar un ajuste material a los saldos en libros de los activos y pasivos dentro del
préximao ejercicio, se discuten a continuacion:

Reterloro de activos financleros. el importe de las pérdidas crediticias esperadas (ECL)
#s actualizado en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de

crédito desde el reconocimiento inicial del correspondiente active financiero,

Las ECL son estimadas utilizande una matriz de provisién basada en la experiencia de
pérdidas histdricas la Entidad y en e caso en gue se cuente con informacion facilmente
observable en el mercado ajustada por factores que son especificos de los deudores,
condiciones economicas generales, vy la evaluacién de condiciones actuales y
proyeccion de condiciones futuras a la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero
en el tlempo, cuando sea aproplado,

Vidas utiles y valores residyales: al final de cada perlodo contable se evaltan las vidas
utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables
(excluyendo ios de valor inmateriall; cuando ocurre un evento que indica que dichas
vidas dtiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se
actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

Reteripro de actives no_ceorrientes: fa Entidad evalda pericdicamente si existen
Indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado. 51 existen tales
Indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable del activo. En el caso de la
plusvalia y de los activos intangibles gue posean vidas Otiles indefinidas, los impartes
recuperables se estiman anualmente.
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Las pérdidas por deterioro del valor de un active no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcién del activo
detericrado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde Iz
reevaluacion fue llevada al patrimonio, En este caso, el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monte de cualquier reevaluacion anterior,

Valor razonable de activos v pasivos: en clertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por ef cual un active puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasive puede ser incurrido o liquidado
en una transaccidn actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacién forzosa, utilizando para esto precios
vigentss en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion disponible
u otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de manera
prospectiva.

Provisiones para.obligaciones por beneficios definidos: El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que
son determinados en funcion de un cdlculo actuarial basados en varios supuestos.

Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones
incluyen una tasa de descuento.

Cualguier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de
estos beneficios,

6.  POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracién de la Entidad es la responsable de establecer y supervisar el marco de
administracion de riesgos, asi como del desarrolle y seguimiento de sus goliticas, las mismas
que son establecidas con el objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por |2
Entidad, fijar limites y controles de riesgo adecuados y para menitorear los riesgos y el
cumplimiento de los limites.

HORCAF CIA. LTDA. revisa regularmente las politicas y sistemas de administracién de riesgo a
fin de que reflejen los cambics en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando
la obtencidn de un amblente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los
colaboradores de la Entidad entiendan sus roles y obligaciones.

HORCAF CiA. LTDA. clasifica y gestiona los riesgos procedentes de instrumentos financieros
de la siguiente manera:

Riesgo de crédito; es el riesgo de que una de ias partes de un instrumento financiero cause
una pérdida financiera a la otra parte por Incumplir una obligacién, y se origina
principaimente en los documentos y cuentas por cobrar a dlientes no relaclonadoes, cuyo
Importe en libros es la mejor forma de representar la maxima exposicidn al riesgo de ¢rédito
sin téner en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias,
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La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que 1a base de clientes es larga e
independiente; la calidad crediticia de los activos financieros que no estan en mora ni
deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles), referencias
bancarias, etc,

Riesgo de liguidez: es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con
obligaciones asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de
efectivo u otro activo financiero,

El enfoque de la Entidad para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes
para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de
tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables ¢ arriesgar la reputacion de |a Entidad.

La principal fuente de liquidez de la Entidad son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades operacionales.

Riesgo de mercado: Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efective futuros de
un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios
de mercado,

El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de
tasa de interés y otros riesgos de precio.

HORCAF ClA. LTDA. clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los sigulentes subtipos de
riesgo.

a) Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonabie o los flujos de efectivo
futuros de un Instrumento financiers puedan fluctuar ¢omo consecuesncia de variaciones en
las tasas de interés de mercado.

b) Riesgo de tasa de cambio.- es el riesge de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en
las tasas de cambic de una moneda extranjera.

) Otros riesgos de precio.- las otros riesgos de precio de los instrumentos financieros surgen,
por ejemnplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o de los precios
de los instrumentos de patrimonio,

7 ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS.

Excepto por lo descrito a continuacidn, las politicas contables aplicadas en estos Estados
Financieros son las mismas aplicadas por la Entidad en los Estados Financieros para el afio
terminado al 31 de diciembre de 2017,

En los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2018, la Entidad ha aplicado las siguientes
nuevas Mormas internacionzles de Informacion Financiera (NIIF} o medificaciones a las NIIF
emitidas por e Consejo de MNormas Internacionales de Contabilidad {IASB), y que son
mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2018 o posteriormente,

e e
Notas a los Estados Financieros Pagina 41

{Expresadas en dolares completos de los Estados Unidos de América)




HORCAF CIA. LTDA,

7.1,  NIUF 9 "Instrumentos Financieros”,

HORCAF ClA, LTDA. ha aplicado la NIIF 9 instrumentos Financieros (revisada en julio de
2014) y las enmiendas consecuentes en relacldn con otras NIIF que son efectivas
durante un periodo anual que comience eh o después del 1 de enero de 2018,

Las disposiciones transitorias de la NIF 9 permite a una entidad no re expresar
informacién comparativa, por lo gque la Entidad ha aplicado la NIIF 9 de forma
retrospectiva, pero ha optado por no re expresar la informacién comparativa. Como
resultado, 1a Informacién comparativa proporcionada continda siendo contabilizada de
acuerdo con la politica contable anterior de a Entidad,

Adicionalmente, la Entidad ha adoptado las modificaciones consecuentes a la NIF 7
Instrumentos Financieros: Revelacicnes que fuercn aplicadas a las revelaciones de
2018,

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:

a) La clasificacién y medicion de activos y pasivas financieros,
b Deteriora de los actives financieros, y

c) Contabilidad general de cobertiras,

Un detalle de estos nuevos requerimientos asl como su impacto sobre los Estados
Financieros son descritos mas adelante,

HORCAF ClA, LTDA. ha aplicade NHF 9 en conformidad con las disposiciones de
transicidn expuestas en NilF 9.

Clasificacion v medicidn de los activos financieros: La fecha de la aplicacién inicial {es
decir, la fecha en que la Entidad ha evaluado su activos y pasivos financieros existentes
en términos de los requerimientos de NilF 9) es de 1 de enero de 2018

Por consiguiente, la Entidad ha aplicado los requerimientos de NIIF 9 a instrumentos
que contindan siendo reconccidos al 1 de enero de 2018 y que no ha aplicado los
requerimientos a los instrumentos que va han sido dados de baja al 1 de enero de
2018,

Se requiere que todos les activos financiercs que estan dentro del alcance de la NHF 3,
se midan posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable considerando
como base el modelo de negocio aplicado por la Entidad para la gestion de los activos
financierns y las caracteristicas de flujo de efectivo contractuales de los activos
financieros,

Especificarmente:
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1} instrumentos de deuda que se mantienen dentre de un modelo de negocio cuyo
objetive es recibir los flujos de efective contractuales, y gue dichos flujos son
unicarmente pagos del principal {capital) e intereses sobre el Importe de capital
pendiente, se miden posteriormente at costo amortizado;

i} Instrumentos de deuda que son mantenidos dentrc de un modelo de negocio cuyo
objetivo es a la vez, obtener ios flujos de efectivo contractuales y vender los
instrumentos de deuda, y que tiene flujos de efective contractuales que son
Unicamente pagos del capital e intereses sobre el importe principal pendiente,
posteriormente se miden a valor razonable con cambios en otro resuftado integral
“FYORI®,;

i} Todas las demas inversiones en instrumentos de deuda o patrimonio
posteriormente, se miden a su valer razonable con cambios en resultados “FVR".

A pesar de lo indicade anteriormente, la Entidad puede hacer la eleccion / designacion
irrevocable en el reconocimiento inicizl de un activo financiero:

i} Se puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en el valor
razonable de un instrumento de patrimonio gue no es mantenida ni para negoclar, ni
como contraprestacion contingente reconocida por un adquirente en una combinacion
de negocios en otro resultado integral; y

i} Se puede designar irrevocablemente una inversion en un instrumento de deuda gue
cumple con los criterios para ser medida a costo amortizado o FVORI, para ser medido
a FVR, si al hacerlo elimina o reduce significativamente una asimetria contable,

Cuando se da de baja una inversién de deuda medida a FYORI, la ganancia o pérdida
acumulada previamente reconocida en otro resultado integral, se reclasificara del
patrimonio al resultado del afio como un ajuste de reclasificacidn,

Cuando una inversion de patrimenio designada a ser medida a FVORI se da de baja, la
ganancia o perdida acumulada previamente reconocida en otro resultadao integral es
transferido posteriormente a los resultados acumulados.

Los instrumentos de deuda que se miden posteriormente al coste amortizado ¢ al
FYOR! estan sujetos a deterioro.

La Administracion de |a Entidad revisaron y evaluaron |os activos financleros existentes
al 1 de enero del 2018 basados en los hechos vy circunstancias gque existian en esa
fecha, y se concluyd que la aplicacion inicial de la NIIF & no ha tenide impactos sobre
los activos financieros de la Entidad en cuanto a su clasificacidn y medicién:

Deteriprg de activos financiergs; En relacidn con el deterioro de los actives financieros,
la NIF 9 requiere un modelo de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un
modelo de pérdida de crédito incurrida aplicado bajo NIC 39,
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El modelo de pérdida esperada de crédito requiere que la Entidad tome en cuenta las
pérdidas de crédito esperadas y los cambios en esas pérdidas de crédito esperadas al
cierre del ejercicio para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial de los actives financieros. En otras palabras, ya no es necesario
gue un evento de pérdida hava ocurrido para que las pérdidas crediticias sean
reconocidas.

Especificamente, la NIIF 8 requiere qgue la Entidad reconczca una provisidn para
incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en;

i} Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVOR!:
i) Arrendamientos por cobrar;
ili) Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; y

iv} Contratos de garantia financiera a la gue se aplican los requerimientos de deterioro
de la NIIF 9.

En particular, la NIIF 9 requiere gue fa Entidad mida la provision para pérdidas de un
instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de créditc esperadas durante
teda la vida del instrumento, si el riesgo de crédito de ese instrumento financiero ha
aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial, ¢ si al instrumento
financiero es un activo financiers adquirido u originado con deterioro.

Sin embargo, si el riesgo de crédito de un instrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial {salve para un activo financiero
adquirido u originado con deterioro), la Entidad estd obligado a medir 1a asignacion de
la pérdida de ese instrumento financiero a un importe igual a la pérdids esperada en
12 meses.

La NIIF 9 también reguiere un enfoque simplificado para la medicién de pérdidas por
un importe igual a la vida de las cuentas por cobrar comerciales, activos de contratos y
arrendam:ento por cabrar en ciertas circunstancias.

La provision adicional para cuentas incobrables por US$XXX a 1 de enero de 2018 ha
sido reconocida en los resultados acumulados en las fechas respectivas, neto de
efectos de impuestos diferidos por US$XKK, resultando #n una disminucion neta en los
resultados acumulados de US$XXX al 1 de enero de 2018.

La provisidn adicional para cuentas incobrables es reconocida contra la cuenta
correctora del activo financlero,

Clasificacion y medicion de pasivos financiergs: Un cambio significativo fue introducido
por la NIIF 9 en la clasificacién y medicion de pasivos financieros relacionado con |a
contabilizacion de los cambios en el valer razonable de un pasivo financiers designado
como a FVR atribuible a cambios en el riesgo de crédito del emisor,
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Especificarnente, la NIIF 9 requiere gue los cambios en el valor razonable del pasivo
financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se
presente en otro resultado integral, a menos que el reconocimiento de esos efectas
cree o incremente la asimetria contable en el resultado del afio,

Los cambios en el valor razonable de un pasivo financiero que sea atribuible al riesgo
de crédito de ese pasivo, no seran reclasificados posteriormente al resultado del afio,
sino que son transferidos directamente a resultados acumulades cuando el pasive
financierc es dado de baja. Previamente, bajo NIC 39, el importe total de los cambios
en el valor razonable de los pasivos financieros medidos a FVR se presentaba en
resultados del afio.

Este cambio en la politica contable no ha afectado los Estados Financizros de la Entidad
al 1 de enero de 2018,

Contabilidad general de cobertura: La NIUF 9 introdujo un nuevo modelo de

contabilidad de coberturas, con el cbjetive de alinear la contabilidad mads
estrechamente con las actividades de gestion de riesgos de las entidades v establecer
un enfoque mas basado en principios.

El nuevo enfoque permite reflejar mejor las actividades de gestion de riesgos en los
estados financieros, permitiendo gue mas elementos sean elegibles como elementos
cubiertos: componente de riesgo de partidas no financieras, posiciones netas y
exposiciones agregadas (es decir, una combinacion de una exposicidn no derivada y un
derivado).

Los cambins mdés significatives con respecto a los instrumentos de cobertura, en
comparacién con el método de contabilidad de coberturas que se utilizaba en la NIC
39, tiene relacldén con la posibilidad de diferir el valor temporal de una opcidn, los
puntos forward de los contratos forward y el diferencial de la base monetaria en Otro
Resultado Integral, hasta el momento en que el elemento cubierto impacta en
resultados.

La NIIF 9 elimino el requisito cuantitativo de las pruebas de efectividad contemplado en
NIC 39, en virtud del cual los resultados debian estar dentro del rango B0%-125%,
permitiendo que la evaluacidn de la eficacia se alinee con la gestién del riesgo a través
de la demostracion de la existencia de una relacidn econdmica entre el instrumento de
cobertura y la partida cubjerta, y brinda la posibilidad de reeguilibrar la relacion de
cobertura si el objetivo de gestiGn de riesgos permanece sin cambios. No obstante,
debe seguir valorandose y reconociéndose en resultados la ineficacia retrospectiva.

Al aplicar por primera vez la NIIF 9, La Compaiiia podia elegir como paiitica contable
seguir aplicande los requisitos de contabilidad de cobertura de la NIC 39, en lugar de
los requisitos de la NIIF 9, hasta el momento en que se publigue y adopte la normativa
relativa a "macro-coberturas”.

Al 1 de enere de 2018, la aplicacion del nuevo modelo de contabilidad de coberturas
na ha tenido impacto en los Estados Financieros de la Entidad,
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Revelaciones en refacion con ia aplicacion inicial de NIF 9: No existieron activos
financieros o pasivos financieros que la Entidad hubiera designade previamente como
a FVR bajoc NIC 39 que fueran cbjeto de reclasificacion o que la Entidad haya decidido
reclasificar a partir de la aplicacién de la NIIF 3,

Mo hubo actives financleres o pasivaes financieros que el Grupo ha optado por designar
como a FYR en la fecha de |a aplicacién inicial de la NHF 9.

La aplicacidn de la NIIF 9 no ha tenido Impacto en Estado de flujos de efectivo de la
Entidad,

7.2. NIIF 15 "Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes”,

HORCAF CIA. LTDA. ha aplicado la NIIF 15 (modificada en abril de 2016) que es de
aplicacién obligatoria durante el pericde anual que comience en ¢ después del 1 de
enerc de 2018

NIIF 15 introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos. Una
orientaclén mas prescriptiva se ha afladido en la NIIF 15 para hacer frente a
situaciones especificas. Los detalles de los nuevos requerimientos, asi como su
impacto en los Estados Financieros de la Entidad se describen a continuacion,

Las disposiciones de transicion de la NIIF 15 permite a una entidad no re expresar
informacion comparativa, por lo que la Entidad ha aplicado la NIIF 15 de forma
retrospectiva, pero ha optade por no re expresar fa informacion comparativa. Como
resultade, la informacidn comparativa proporcionada continda siendo contabilizada de
acuerdo con {a politica contable anterior de la Entidad.

La NIIF 15 utifiza los términos "active de contrato™ y “"pasiva de contrato” para describir
lo que mds cominmente se conoce como “Ingresos devengados” e “ingresos diferidos”;
sin embargo, la Norma no prohibe que la Entidad utilice descripciones alternativas en
el Estade de situacion financiera:

la Enticlad ha adoptado la terminologia utilizada en la NIIF 15 para describir estos
saldos.

La nueva norma establecidé un marco general para el reconocimiento y meadicion de los
ingresos de activdades ordinarias, basado en el principio de que los ingresos se
reconacen por un monto que refleje la contraprestacion a la que la entidad espera
tener derecho a cambio de transferir bienes o servicios a un cliente.

Este principic fundamental debe ser aplicado en base a un modelo de cinco pasos: 1)
identificacién del contrato con el diente; 2) identificacién de las obligaciones de
desempefo del centrato; 3) determinacidn del precic de la transaccién; 4} asignacién
del precio de la transaccién a las obligaciones de desemperio; y 5) reconocimiento de
los ingresos cuando (o a medida que) se satisfacen las obligaciones de desempefio.
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La MIIF 15 requiere revelaciones mas detalladas que las normas anteriores actuales
con el fin de proporcionar informacidn mas completa sobre la naturaleza, importe,
calenclaric y certidumbre de los ingresos y flujos de efective derivados de los contratos
con clientes.

HORCAF CiA. LTDA. llevd a cabo un proyecto de implementacién, para identificar y
medir log posibles impactos de la aplicacién de la NIIF 15 en sus Estados Financieros.

Estie proyecto involucrd la identificacion de todos los Aujos de ingresos de actividades
ordinarias de la Entidad, conocimiento de las practicas tradicionales del negocio, una
evaluacion exhaustiva de cada tipologia de contratos con clientes y la determinacion de
la metodologia de registro de estos ingrasos bajo las normas vigentes

La evaluacién se desarrolld con especial atencion en aquellos contratos que presentan
aspectos claves de la NIIF 15 y caracteristicas particulares de interés de la Entidad, tales
como: identificacién de las obligaciones contractuales; contrates con mualtiples
obligacicnes y oportunidad del reconocimiento; contratos con contraprestacicn
variable; cormponente de financiacién significativo, analisis de princlpal versus agente;
existencia de garantias de tipo servicio; y capitalizacion de los costos de obtener y
curnplir con un contrato,

Con base en la naturaleza de los contraios con clientes y las caracteristicas de ios flujos
de ingresos sefialados, la Entidad no identificd impactos en sus Estados Financieros en
el momente de la aplicacion inicial de NHF 15, es decir, al 1 de enero de 2018,

8. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVD,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

21-Dic-2018  31-Dic-2017  31-Dic-2016

Caja 150,00 150,00 150,00
Bancos {1 400,00 19.148 68 400,60
Equivalentes de efectivo 400,00 400,00 -

(1) Al 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016, no existen importes de efective y
equivalentes de afectivo que se encuentren restringidos para 2l uso de la Entidad.

5.  CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
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31.Dic-2018  31-Dic-2017  31-Dic-2016
il

Clientes locales {1 28.831.83 35.188.17 11.726,58
Otras cuentas por cobrar 4.854,36 482.00 120,12
Total 33.686,1% 35.670,17 11.845,70

(1) Al 31 de diciembre de 2018, 2017 v 2016, ¢l perfode de crédito medio en las ventas es
de 90 dias. No se cobran intereses sobre los saldos pendientes.

10. SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue comao sigue:

31-Dic-2018  31-Dic-2017  31-Dic-2016

et
Anticipo a proveedores 1.225,59 14.504,72 829,59
Seguros pagados por anticipado 138,30 145,76 144.08
Total 1.367,.89 14.650.48 973,67

11. PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO.

Un resumen de esta cuenta, fue comop sigue:

31-Dic-2018  31-Dic-2017 31-[)!:-2!)1?-

Costo 1.188.756,26 1.087.947 41 1.041.766,00
Depreciacion acumuijada -31.804.40 -15.4568 84 -868,01
e A T L i P P ST R
Total 1.156.951,86 1.072.478,57 1.040.897,99
A o - T AR

31-Dic-2018  31-Dic-2017  31-Dic-2018
S T N
Clasificacion:
Terrenos 700.764.73 700.764,73 700.764,73
Inmuebies (excepto terrenos) 162.921,32 168.207,27 171.131.80
Maquinaria, equipo ¢ instalaciones 62.776,23 41.554,36 38.545,26

Vehiculos, equipo de transporte v

] . 8.036,00 11.972,00 15.908,00
caminero mavil
Plantas productoras 222.453,58 149.980,21 114.547,20
R R AR
Total {1} 1,156,951.,86 1.072.478,57 1.040.897.99

(1) Al 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016, ningln activo se encuentra garantizando
alguna obligacion que mantenga la Entidad.
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El movimiente de las propiedades, planta y equipo, fue como sigue;

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Saldo inicial 1.072.478,57 1.040.857.99
Adquisiciones 100.808.85 46.181.41
Depreciacion del afo (16.23556) (14.600.83)
Total 1.156,951,86 1.072. 478,57

12, CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADDS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-0ic-2018  31-Dic-2017  31-Dic-2016

Proveedores [ocales (1) 207278 443,14 4.259.71

Cuentas por pagar no relacionados LP {2)  160.000.00 169.000,00

Total 162.072,78 160.443.14 4.259. 71
31-Dic-2018  31-Dic-2017 _31-Dic-2ﬂ16

Clasificacidn:

Corriente {1 207278 44314 4,259,771

Ne corriente {2 160.000,00 160.000,00

Total 162.072,78 160.443,14 4.259.71

(1) Al 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016, las cuentas por pagar comprenden
principalmente importes pendientes de pago por compras comerciales y costos
cantinuos. El periodo de crédito promedioc tomado para compras comerciales es de 60
dias. La mayoria de los proveedores no cargan Intereses, la Entidad cuenta con
politicas de gestidn de riesgos financieros para garantizar que todas |las cuentas per
pagar sean pagadas dentro de los términos de crédito pre-acordados.

{2} Al 21 de diciembre de 2018 y 2017, corresponden a préstamos otorgados por personas
naturales locales, los cuales no se encuentran garantizados con activos de la Entidad y
devengan una tasa de interés anual dei 5%.

13. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;
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31-Dic-2018 31-Dic-2017  31-Dic-2016
Sobregiro bancario 4.777,22 2.157.17
Préstamos bancarios (1) 151.99318 151.993.18 225.000,00
Total 156.770.40 151.993,18 22?.1!‘:3,1?
31-Dic-2018  31-Dic-2017  31-Dic-2016
T S A U o W S A O I s A
Clasificacion:
Corriente 4.777,22 - 2.157.47
Mo corriente (1) 151.993,18 151.993,18 225.000,00
R Bl W of el e 3 M W M T ST W W T ke a4 W W VRO W e A el e
Total 156.770,40 151.993,18 227.157.17
Un detalle de los préstamos bancarios, fue como sigue:
31-Dic-2018  31-Dic-2017  31-Dic-2016
Banco LAALD de las Americas; Frestamo al
12,00% de interés nominal anual y
vencimiento en enero de 2021. {1) 151.993,18 151.993,18 225.000,00
e B B I B L AL e B . R A S
Total 151.993,18 151.993,18 151.993,18

14. ANTICIPOS DE CLIENTES.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde principalmente al anticipo a clientes

recibidos por un valor de USS 6,90 respectivamente.
15. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS POR PAGAR,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
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31-Dic-2018  31-Dic-2017  31-Dic-2016
Aportes IESS por pagar 901,40 809,97 BD4,81
Préstamos quircgrafarios 75,49 17,52 .
Décimo tercer sueldo por pagar 347,63 255,39 263,45
Déclme cuarto suelda por pagar 1.181,30 859,57 1.010,60
Fondos de reserva 32.27 31,34 30,64
Otros beneficios por pagar 144,14 144,14 571,10
Total 2.682,23 2.117,93 2.680,60
16. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;
31-Dic-2018  31-Dic-2017  31-Dic-2016
Jubilacién patronal 2.415,09 ¥
Desahucio 1.021,25 -
Easki damisbnamii
Total 3.436,34 - -

Jubilacién patronal: De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
gue por veinte y cincoe anos o mds hubieren prestado sus servicies en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la

jubilacion gue les corresponde en su condicidn de afiliades al Instituto Ecuatonano de
Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de |a obiigacion de jubilacion patronal fueron como
sigue:

31-Dic-2018  31-Dic-2017  31.Dic-2016
Costo de |os servicios del periodo corriente 2315 - .
Costo por intereses 99,98 - -
Total 2.415,09 - -

Bonificacién por desahucio; De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el

trabajador, la Entidad entregara el 25% de la Gltima remuneraciéon mensual por cada uno de
los arios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de |a obiigacién de bonificacion por desahucio fueron
como sigue:
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31-Dic-2018  31-Dic-2017  31-Dic-2016
A AN ST AT

Costo de los servicios del perlodo corriente 978,97 2 -
Costo por interesas 42,28 - -
Total 1.021,25 - -

Los célculos aciuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidas fueron realizados por un actuario indegendiente al 31 de diciembre de
2018y 2017,

El valor presente de |as obligaciones por cancepto de beneficios definidos y los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calcutados utilizando el método de la
unidad de crédito proyectada.

Bajo este meticde los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad
de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular
8| valor presente de dichos beneficies.

Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo. el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos bereficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan en el Estado de resultados del perfodo y otros
resultados integrales.

Los supuestos actuariales utilizados para propdsitos de los caiculos actuariales fueron los

sigulentes:
31-Dic-20N8 31-Dic-2017
Tasa de descuento 8,21 % 821%
Tasa de incremento salarlal 3.91% 3,91%
Tasa de incremento de pensicnes M/A hAA
Tasa de rotacign promedio 0,00% 0,00%
Tahla de mortalidad e invalidez IESS 2002 IESS 2002

17. IMPUESTOS.

Un resumen de los saldos de los activas por impuestos corrientes, fue como sigue:
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31-Dic-2018  31-Dic-2017 31;Bil:'2ﬂ1ﬁ

Activos por impuestos corrlentes:;

Crédito tributario 1SD - 1.055,25 886,00

Crédito tributario IVA 14.207,10 12.092.39 10.315,48

Crédito tributario IR 6.227,75 4.657.51 3.354.83
= B TR

Taotal 20.434,85 17.805,15 14.556,31

Un resumen de los saldos de los pasivos por impuestos corrientes, fue como sigue:

31-Dic-2018  31-Dic-2017  31-Dic-2016

Pasivos por impuestos corrientes;

Impuesto a la renta por pagar del ejercicio 934,52 - -
Retenciones por pagar IR 87,39 £417 80,42
Retenciones por pagar IVA 116,86 36,00 4?'."('].?_
Total 1.148,77 80,17 139,42

Conciliacién Tributaria; La concibacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a
la tasa impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:
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31-Dic-2018 31-Dic-2017

Resultado antes de impuesto a larenta v {5.793,36) {39.885,05)
participacién a trabajadores
Ajuste NIiF . 1.114,22
(=)} Resultado antes de impuesto a la renta (5.799,36) (38.770,83)
(<) Ingresos exentos . =
{+) Gastos no deducibles 10.047,17 1.749,23
(=) Base imponible {(Pérdida tributaria) 4.247.81 {37.021,60)
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
{=) Impuesto a la renta calculado 93452 -
Anticipo calculado 2
(-] Rebaja del anticipo - -
Anticipo determinado - -
{=) impuesto a la renta corriente cargado a
934,52 -

resultados
T D e O B D R DS

El movimiento del impuesto a las ganancias, fue como sigue:

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Saldo inicial 4.657,51 3.354,83
Impuesto a la renta corriente (534,52} ‘
Crédito tributario por retenciones en la
fuente £14,99 416,68
Crédito tributario por Impuesto a la saiida de
divisas 1.055.25 886,00
Total 5.293.23 4.657.51

impuestos diferidos:

Un resumen de los saldos de los activos por impuestos diferidos, fue como sigue:
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31-Dic-2018  31-Dic-2017  31-Dic-2016

Activos por impuestos diferidos:
Por perdidas tributarias 9.255,40 9.255,40
For provisiones de jubilacion patronal y
desahucio 756,00
o
Total 10.011,40 9 255,40 -

Un resumen de los saldos de los pasivos por impuestos diferidos, fue como sigue:

31-Dic-2018  31-Dic-2017  31-Dic-2016

e
Basivos por impuesios diferides:
Revaluacion de PPE 37.694,37 39.153.39 40.612.39
Total 37.694,37 39,153,395 40.612,39

El movimiento de los actives por impuestes diferidos, fue como sigue:

31-Dic-2018 31-Dic;2017 31-Dic-2016

Saldo inicial 9,255,40 .

Generado en el aflo 756,00 9,255,400
R R

Total 10.011,40 9,255, 40

El movimiento de los pasivos por impuestos diferidos, fue como sigue:

31-Dic-2018  31-Dic-2017  31-Dic-2016
e ———

Saldo inicial 39.153,39 40.612.39 150,95
Recuperados en el afio -1.459.02 -1.459,00
Ajuste MIF ; 5 AD421 44
Total 37.694 37 39.153,39 40.612,39
18, ASPECTOS TRIBUTARIOS.
Reglamento a la Ley Orgénica para la reactivacién de la economia, fortalecimiento de
la dolarizacién y modernizacién de la gestidn financiera.-
El 24 de agosto del 2018, se emitid el Reglamento a la Ley Organica para la reactivacian de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacion y modermizacion de la gestidn financiera:
Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacidn:
MNotas a los Estados Financieros Pagina 55

(Expresadas en dolares completos de los Estados Unidos de América)




HORCAF CiA. LTDA.

Serd deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patranales que obligatoriamente se deberdn afectar a las provisiones va
constituidas en afios anteriores, en el caso de provisiones realizadas en afios anteriores que
hayan sido consideradas deducibies ¢ no, y que no fueren utilizadas, deberan reversarse
contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto 3 {a renta en la misma proporcién que
hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece ef reconocimienta de un impueste diferide relacionade con las
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales
que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, ef cual podsa ser utilizado en el
momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la
obligacién hasta por el monto efectivamente pagado.

d nes, n

El 21 de agosto del 2018, se emitid la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atracaién de
Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equiibnio Fiscal, a continuacién se detaillan
los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atraccidn de inversiones privadas tales como:

- Exoneracién del impussto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afios, contados desde el primer
afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y dnicamente a la nueva inversitn, y
gue se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quite y Guayaguil o dentro de las
mismas por 8 afios, Esta exoneracion aplicard solo en sociedades que generen empleo
neto. Para los sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los
cantones de frontera, gozaran de esta exoneracidn por 15 afics.

- Exoneracidn del Impuesto a la Salida de Divisas - 15D en los pagos realizados al exterior por
importacion de bienas y dividendos refacionadas con nuevas inversiones productivas gue
suscriban contratos de inversidn,

- Exoneracion del 15D en los pagos realizados al exterior por dividendos para las sociedades
que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al menos el 50% de ias
utilidades,

- Exoneracion del impuesto a la renta v anticipo para inversiones gue se inicien a partir de la
vigencia de esta ley en los sectores econémicos determinados como industrias basicas por 15
afios, contado desde = primer aflo en el que se gensren ingresos atribuibles directa y
Unicamente a la nueva inversion y se ampliardn por 5 afios mas, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais. Esta exoneracion aplicara solo en
sociedades que generen empleo neto.

Ingresos:
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- Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de sociedades o
de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién;
siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los
dividendos a una persona natural residente en e Ecuador.,

- Se elimind el dltimo inciso del articulo @ Exenciones que establecia lo siguiente: "En la
determinacidn y liguidacién del impuesto a la renta no se reconoceran mas exoneéracionss
que las previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan
exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepcion de lo previsto en la
Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacidon de Emplea y
de Prestacion de Servicios”,

- Se determiné nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como: agricola;
oleoquimica; cinematografia y audiovisuales, eventos internacionales;, exportacion de
servicios; desarrolio y servicios de software, produccion y desarrollo de hardware tecnologico,
infraestructura digital, seguridad informatica, productos y contenido digital, servicios en linea;
eficiencia energética; industrias de materiales y tecnalogias de construccion sustentables; v,
sector Industrial, agroindustrial y agroasociativo.

- Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago del impuesto a la
renta y su anticipo por los primeros 10 afios, contados a partir del primer ejercicio fiscal en el
que se generen ingresos operacionales.

Gastos Deducibies:

- 5S¢ establece que la deducibllidad en ¢l Impuesto a la Renta y la exencidn del 15D
relacionados con los pagos originades por financiamiento externo seran aplicables a todo
perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios establecidos
en el Reglamento de [a Ley de Régimen Tributario Interno y con estandares internacionales
de transparencia

Tarifa:

- La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementard al 28% cuando la sociedad
dentro de la cadena de propledad de los respectivos derechos representativos de capital,
exista un titular residente, establecido o amparado en un paralso fiscal, jurisdiccién de menor
imposicidn o régimen fiscal preferente y oi beneficiario efectivo sea residente fiscal del
Ecuador.

Utilidad en la enajenacién de acciones:

- Se establece un impuesto a |a renta Gnico a las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes
o no en el pais, provenientes de la enajenacidn directa o indirecta de derechos
representativos de capital; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en
Ecuador,
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Adicionalmente, se éstablece que &n restructuraciones societarias no se entenderd producida
enajenacidn directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta;

- Se elimina el anticipo de impueste a la renta para sociedades como impuestc minimo y se
establece su develucién, en el caso en que éste supere o no exista Impuestoc a la renta
causado.

Impuesto al Valer Agregade:
- Los vehiculos hibridas pasan a gravar 12% de IVA,

- Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatories por
acadentes agropecuarios; los servicics de construccién de vivienda de interés social; y el
arrendamiento de tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0% de IVA,

- Bl uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de
bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha de
pago

- Se podra solicitar al SRI la deveclucion o compensacién dei crédito tributario por retencicnes
de IVA hasta dentro de 5 afos.

- Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucion del IVA de los bienes y servicios
adguiridos para la exportacion de servicios, '

Impuesto a a Salica de Divisas:

- Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del sistema
financiero ya no representan un hecho generador para el pago del 1SD.

- Se incluye como exencidn de 15D, os pagos al exterior realizados a instituciones financieras
por otros costos refacionados con el ctorgamiento de sus créditos,

- Estan exentos del 15D, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que cumgplan con
ciertas condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minime 360 dias, destinado a
microcrédite o inversionas productivas.

- Se establece |z devolucion 1SD a exportadores de servicios, por la importacion de materias
priras, insumos y bienes de capitai, con la finalidad de gue sean necesarios para la
prestacién del servicio que se exporte,

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016;
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- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco afios contados a
partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabi y Esmeraldas
estaran exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 afos, contados desde el
primer afio en el que se generen ingresos atribuibles Unicamente a la nueva inversion. Para el
caso del sector turistico, esta exoneracion sera de hasta 5 afios adicionales.

19. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a
la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo
perfodo fiscal por un Importe acumulado superior a US$15 millones, estdn obligados a
presentar el estudio de Precics de Transferencia que determine si tales operaciones han sido
efectuadas a vaiores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la
Entidad con partes relacionadas durante el afio 2018, no supera el importe acumulado
mencionado,

20. CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social es de USS B00.00 v estd constituido por
BOO participaciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en
circulacién con un valor nominal de US$ 1 cada una.

21. APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION.

Al 31 de diciembre de 2018 la entidad reversd el aporte para futuros aumentos de capital por
un valor de US$ 396.800,00,

22. RESULTADOS ACUMULADOS.

Utilidades acumuladas: Al 31 de diclembre de 2018 y 2017, el saldo de esta cuenta esta a
disposicion de fos Socios y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos
pagos, como la re-liguidacion de impuestos u otros.

Provenientes de la adopcion a las MIIF: Los ajustes provenientes de la adopcion por primera

ver de las Normas Internacionales de Informacidn Financlera (NIIF) que se registraron en el
patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta "Resultados acumulados
provenientes de la adopcién a las "NIIF", que generaron un saldo acreedor, sélo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dlitimo
ejercicio econemico concluldo, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el
caso de liquidacion de la Entidad,

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de
Infarmacidn Financiera (NIF) que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta "Resultados acumuladoes provenientes de la adopcién a las "NIIFY, que
generaron un saldo deudor podrdn ser absorbidos por los resultados acumulados y por los
del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubieren,
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23, INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDIMNARIAS

Uin resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Venta de blenes 47.987.90 39.686,08
Otros InErESGs de actividades ordinarias 7.000,00 6.260.00
Total 54.987.90 45.946,08

24, COSTO DE VENTAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2018 31-Dic-2017
sueldos, salarios y demas remuneracionas 3.949,54 2282912
Beneficios sociales, indemnizaciones y otras
remuneracionsas. 1.024,62 4.017,69
Aportes a la seguridad social 581,40 2.276,77
Mantenimiento y reparaciones 351.00 2.958,53
ombustibles y lubricantes 169,90 1.215,320
Suministros, materiales y repuestos 612,24 1.156,88
Transporte 229 25,80
Seguros y reaseguros {primas y cesicnes) 5943 617.00
Cepreciaclones PPE 13.884,39 12.149,66
Amartizaciones 2.451,17 245117
Servicios publicos 110,56 683,82
Otros gastos 254,61 557,62
Gasto planes de beneficios a empleados 208,01 123,23
Total 23.659,16 51.062 949

25. GASTOS DE ADMINISTRACION

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
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31-Dic-2018 31-Dic-2017
Beneficios sociales, indemnizaciones y otras
remuneraciones 50,00 -
Honorarios, comisicnes y dietas a personas
naturales 8.192,02 3.600.00
Mantenimiento y reparaciones 250,00 -
Combustibles y lubricantes 20,00 -
Suministros, materiales y repuestos 64,00 80,00
jubilacion patronal 231511 -
Desahucio 578,97 .
Gastos de gestion 488,49 159,79
Gastos de viaje 135,00 -
Impuestos, contribuciones y otros 1.699,02 2.379,99
Servicios publicos 337,05 157,14
Orros gastos 50,50 1.417,45
Total 14.580,16 7.794,37
GASTOS DE VENTAS
Un resumen de esta cuenta, fue como SIgUe;
31-Dic-2018 31-Dic-2017
Suministros, materiales y repuestos 89,70 1.839.60
Total 89,70 1.9329,60

27. GASTOS FINANCIEROS

Unresumen de esta cuenta, fua como stgues

31-Dic-2018 31-Dic-2017
intereses bancarios 21.841.09 24.480,09
Comisiones obligaciones financieras 265,82 545,35
Otros gastos financieros 151.33 873
Total 22,458,24 25.034.17
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28. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen de las cuentas por pagar relacionadas largo plazo, fue como sigue:

31-Dic-2018  31-Dic-2017  31-Dic-2016

Prestamos de relacionadas 828.082.68 382.937,16 412.378.16
Total B828.082.68 382.937,16 412.378,16

Los saldos presentados al 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016 se deben a préstamos
recibidos por parte de los socios de la Entidad.

29. TRANSICION A LAS NIIF.

Politicas contables de primera aplicacion.- Los estados financieros de la Entidad por el
ejercicic terminado el 31 de diciembre de 2018 seran los primeros estados financieros de
acuerdc con Normas Internacionales de Informaclén Financiera {NiIF}. La entidad aplico la
NIIF 1 Adopcion por Primera Vez de las NIIF al preparar esos estados financieros.

La fecha de transicion de la Entidad es el 31 de diciembre de 20186, por lo que su fecha de
adopcidn es el 1 de enero de 2018,

Para la elaboracidn de los estados financieros de apertura (31 de diciembre de 2016), se
aplicaron todas las excepciones obligatorias y ciertas exenciones optativas a la aplicacién
retroactiva de fas NiIF,

Exenciones a la aplicacidn retroactiva utilizadas por la Entidad.- Para la elaboracion de los
estados financierns de apertura (31 de diciembre de 2016), se aplicaron todas las excepciones
obligatorias y ciertas exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF, [as cuales se
detailan a continuacian:

a) Valor razonable o revalorizacion como costo atribuido.-

La entidad podra adoptar en la fecha de transicidn a las NIIF, para la medicién de una
partida de propiedad planta v equipo su valor razonable y utilizar este valor razonable como
el costo atribuido en esa fecha. |gualmente podré elegir utilizar una revaluacién segun los
principios contables anteriores ya sea a la fecha de transicidn o anterior, siempre que la
misma fuese sustancialmente comparable con el valor razonable o el costo o costo
depreciade segun las NIIF,

La Compafila optd por aplicar comao costos atribuidos los costos revaluados por un perito
Independiente.

b}  Arrendamientos

En consecuencia, una entidad que adopta por primera vez las NIIF puede evaluar si un
contrato existente en la fecha de transicidn a las NIIF contiene un arrendamiento aplicando la
NIIF 16, 3 partir de la consideracidn de los hechos y circunstancias existentes a dicha fecha
(en lugar de las existentes a la fecha de origen del contrato).

La Entidad ha analizado el impacto de esta exencidn en sus contratos de arrendamiento
vigentes a la fecha de transicién, no detectando situaciones con estas caracteristicas.
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Conciliaciones entre NIF y NIIF para PYMES:
Conciliacitn del patrimonio neto al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

CONCILIACION DEL PATRIMONIO NETO A LA FECHA DE TRANSICION
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresado en ddlares americdnos)

31-Dig-27 G1-Ene-2017

Saldo Patrimanio segin NIF para Pymes 61,380,00 10.496,00
Ajustes por |a conversidn NIIE

Costo atribuido propiedad, planta y equipo 409.769,00 411.522.00

Registro pasivo por impuesto diferido -35,153,00 40.612.00

Reverso impuestos diferidos 830,00 191,00
N B i BN B O = P B W o
Total Patrimonio 432.826,00 462.821,00

Conciliacién del estado de situacién financiera de NIIF para PYMES a NIiF al 31 de diciembre

de 2017
BALANCE GENERAL PERIODO DE TRANSICION
| 31 de diciembre
Expr o en délares americinos
Saldos NIIF Saldos NIF
PYMES al al
, Ajuste / o
D217 S 31-Dic2017
Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 19.698,68 . 19,608,658
Cuentas por cobrar no relacionados 3567017 - 35.670.17
Serviclos y otros pagos anticipados 14.650,48 . 14.650,48
Activos por impuestos corrientes 17.805,15 - 17.805.15
Total Activas l:u:rientes E7.824 48 - £7.824.48

Activos no corrientes

Propiedades, planta y equipo 512.728,61 409.769,75 922,498,36
Activos bioldgicos no corrientes 145.980,21 - 149.580,21
Activos por impuestos diferidos 9.255.40 - 9.255,40

v - S

Total Activos no corrientes 671.964,22 409.769,75 1.081.733.57

e W W W T Y e e e anrm R

Total Activos 759.788,70 409.769,75 1.169.558 45
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Pasivos

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar no relacionados 443,14 - 44314
Obligaciones con instituciones ’ . =
Pasivos por impuestas cornentes 80,17 . 80.17
Benaficios a ios empleados por pagar 211783 - 2.117.93
Antcipos de chentes 6,90 - 6,90

R R B AN R T B R de A

Total Pasivos corrientes 2.648,14 . 2.648,14

e T I e B B i i

Pasivos no corrientes

Cuentas por pagar no rejacionados LP 160.000,00 . 160.000.00
Cuentas por pagar relacionadas LP 33293716 . 382.937,16
Obligaciones con instifuciones
Noartaris L 151.993,18 - 151.993,18
Otligaciones por beneficios definidos . - -
Pasivo por impuestos diferidos 829,78 3832361 39.153.39
i R e
Total Pasivos no corrientes 695.760,12 38.323.61 734.083,72
Total Pasivos _!'il?l:tDH.ZE 38.323.61 736.731,87
Patrimonic
Capital social 800,00 . 800,00
Apories para futura capitalizacion 396.800.00 . 356 800,00
Resultados acumulados -306,704,13 37,101,358 64.397,22
Resultados del ejercicio -29.515,43 344,80 «28.170,63
Total Patrimonio 61,380,44 371.446,15 432.826,59
Total Pasivos y Patrimonio 759. 788,70 409.769,75 1.169.558,45

Conciliacion del estado de situacion financiera de NIIF para PYMES a NilF al 31 de dicembre

de 2016.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA DE NIIF PARA PYMES A NIIF
Al 31 de diciembre de 2016
(Expresado en ddlares americanos)
Saldos MNIIF Saldos NIIF
PYMES al al
31-Dic-2016 i;U_EEE.f ? AN-Dic-2018
Reclasificacion

Activos
Activos corrientes
Efective y equivalentes al efectivo 550,00 . 550,00
Cuentas por cobrar no relacionados 11.848,70 - 11.846,70
Servicios y otros pagos anticipados 973,67 . 97367
Activos por impuestos corrientes 14.556,31 - 14.556.31
Total Activos corrientes 27.926,68 - 2792568

A i e B B B B 3 o e M e R R SRR R e
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Activos ne corrientes

Propiedades, planta y equipo 514.828,00 41152279 926.350,79
Activos bielogicos no corrientes 114.547,.20 - 114.547.20
Activos par impuestos diferidos . =

A bk

Total :tctivns no corrientes 6§29.375,20 41152279 1.040.897,99
Total Activos 657.301,88 411.522,79 1.068.824,67
R B e
Pasivos

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar no relacionados 4.259.71 - 42591
Obligaciones con instituciones financieras 215717 - 215717
Pasivos por impusstos corrientes 13942 - 13942
Beneficios a los empleados por pagar 2.680.60 - 2 680,60

Anticipos de clientes . =
D
Total Pasivos corrientes 9,236,090 - 9,236,590

Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar no relacionados LP . -

Cuentas por pagar relacionadas LP 41237816 . 41237816
Obligaciones con instituciones financieras LP 225.000,00 = 225.000,00
Pasiva por impiestos diferidos 190,95 40.421 44 40.612,39
i I
Total Pasivos no corrientes £37.569,11 40.421,44 677.990,55
Total Pasivos 646,206,010 40.421,44 587.227.45
e
Patrimonio
Capital social 400,00 - 400,00
Aportes para futura capitalizacion 316.8300,00 - 316.800,00
Resultados acumulados -239.963.94 37091040 13094646
Resultados del ejercicio -£6.740,19 190,95 -6 549,24
b
Total Patrimonio 10.455 87 371.101,35 381.597,22
A A A A BRSBTS
Total Pasivos y Patrimonio 657.301, 88 411,522,758 1.068.824,67

Conciliacién del Resultado Integral por el afic terminado al 21 de diciembre de 2017,
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ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL PERICDO DE TRANSICION
Al 31 de diciembre de 2017
{Expresado en délares americinos)

Saldos NilF Saldos NIIF
PYMES al al
Ajuste / 2
31-Dic-2017 31-Dic-2017
Reclasificacidn
B R R R

Ingresos de actividades ordinarias 45.946,08 45 946,08
{-} Costo de ventas 49.309,95 1.753,04 51.062,99
Margen bruto -3.363,87 -1.753.04 -5.116,91
{-} Gastos de ventas %.733,97 9.733.97
i-} Gastos financieros 25.034,76 2503416
Resultado antes de impuesto a las gananci, -38.132,00 -1.753,04 -39.885,04
e T — N e
impuesto a las ganancias

Impuesto a la rentz cormiente

Impuesto a la renta diferido 8.616,57 2,097 84 10.714,41

i A T RS e

Resultado neto -29.515,43 244 80 -29.170,63
AL CRAM S LR R — e T P A A A T T A W W WA Wil
Otro resultado integral - -

Resultado integral total -29.515,43 344,80 -29.170,63

Cancillacion del Estade de Flujos de Efectivo por el afte terminado al 21 de diciembre de 217,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO PERIODO DE TRANSICION

Al 31 de diciembre de 2017
(Expresado en ddlares americdnos]

Saldos NIIF Saldos NIIF
PYMES al al
. Ajuste / ’
31-Dle-2017 A 31-Dic-2017
Reclasificacion
e Sl i
Flujos de efectivo por las actividades de operacidn:
Efectivo recibngo de chentes 24:491,3% 301,858 2212951
Efectiva pagado a proveedores 82.077.85 361,88 9243973
Impuesto a la renta pagado .
Intereses pagados 2503417 -25.034,17
i d
Efectivo neto provisto por las actividades de 89535 07 0,00 £9.535.07
aperaclén
T B B B B B B B e B B B A B B e o P N R S S T R e R P B e S i
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Flujos de efective por las actividades de inversidn:

Pago por compra de propiedad, muebles y equipos 3.297.22 - .8,2067,22
Efectivo pagado por la compra de activas biclégicos -37.884,18 - -37.884,18
A D B A A A A A B B B A T T A R B T L S T o Y e
Efectivo neto provisto por actividades de inversién -46.181,40 - -45.181,40
o W B S R N A N ol i e  ah Ca A Edialrsssssees dasdiiaad
Flujos de efective por las actividades de
financiamiento:
Efectivo recibido por obligaciones bancarias a corto 215717 _ Z15717
plazo
Efectiv b 25 d
ectivo neto (pagado) recibido por préstamos de 29.441,00 . 29,441 00

accionistas o soCios
Efectivo recibido para futuras capitalizaciones B0.400,00 = 80.400.00
Efectivo neto {pagado) recibldo por obligaciones con

: ~713.006,82 . 300682
insticuciones financieras largo plazo
Efectivo net ilizad tivi d
ectivo neto utilizado en actividades de 24.204,99 : 24.204,99
financiamiento
(Disminucion) aumento neto de efectivo y 19.148.68 0.00 19.348.63
equivalente de efectivo ) R
Efective al inicio del periodo 550,00 . 550,00
Efectivo al final del periodo 19.698,68 0,00 19.698.68

Explicacién resumida de los principales ajustes por conversion a NIIF,

a8} Costo atribuido Propledad, planta y equipo;

Se definid que los componentes Importantes y de operacidn de propiedad, planta y equipo
estén presentados a su valor razonable, para lo cual se realizé un avaldo, mismo que fue
efectuade por un perito independiente. Los efectos relacionados con este procedimiento
fueron de incrementar el saldo de propiedad, planta y equipo en USD$411.522 2l 01 de Enero
del 2017, durante el afo 2017 el efecto fue un incremento del gasto deprecdiacion en
USD3$1.455.

b} Registro de impuestos diferidos:

Como consecuencia del registro del revalio de propiedad, planta y equipo se registrd un
pasivo por impuestos diferidos por un monto de USD$40.612, este valor tiene un efecto de
disminucion patrimenial.

] Ajuste pasivo por impuesto diferido;

Se reversod el impuesto diferido registrade de manera errénea por un monto de USD$191,
originande un efecto patrimonial positivo y el acurmnulado al afio 2017 asciende a LUSD$330,

B B e R B B L R A g e M RS R R P R e il
Notas a los Estados Financieros Pagina 67

(Expresadas en dolares completos de los Estados Unidos de América)




HORCAF CIA. LTDA.

30. CONTINGENTES.
Al 31 de diciembra de 2018 y 2017, de acuerdo a los asesores legales, la Entidad no mantiene
demandas en contra no resueltas gue requieran ser reveladas, asi como no se han
determinado cuantias por posibles obligaciones que requisran ser registradas en los Estados
Financleros adjuntos,

31, SANCIONES

De |a Superintendencia de Compafias, Valores y Segurgs: No se han aplicado sanciones a la

Entidad o0 a sus Administradores, por parte de |a Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros, durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 201 7.

Re otras autoridades administrativas: Mo se han aplicado sanciones a la Entidad, o a sus
Administradores, emitidas por parte de otras autonidades administrativas, durante los
ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2018y 2017.

32. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emisién de estos Estados Financieros, no sa
tiene conocimiento de otros hechos de caracter financiero o de otra Indote, que afecten en
forma significativa los saldos o interpretacion de los mismos.

33. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los Estados Financieras por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018 han sido aprobados
por la Administracién de HORCAF CIA, LTDA. el 14 de agosto de 2019 y se presentardn para su
aprobacién definitiva a la Junta General de 5ocios. En opinidn de la Administracién, los
Estados Financiercs seran aprobados por la Junta sin modificaciones.

AV /

AT K._ | r-‘
i |
i )i

Gerente Genera /énnt' i8r General
Arnaud Bertrand Causse Luis Darflel Alqﬁez
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