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HORCAF CLA LTDA
ESTADO DE STTUACION FINANCIER A CLASIFICADO
{Expresado en délares completes Jz2 los Estados Unides de Amirica)

Diciembre 31, Diciembre 31, Diciembre 31,

20014 2013 mi2
ACTIVO
Active corriente
Cfectivo y equivalentes al efectivo Mot 5 350,00 300,00 40000
Activos financieros
Diocumentos ¥ coentas par cobrar Moka & 2,680.86 Y4TAAS
Otras cuentas porcobrag Mok 7 2,187.00 210.00
Activos por impuesios corrlents Nota % 1138812 740374
Servicins ¥ otros pagos antikipados Nola ¥ 3,745.00 306006
Total Activo corriente 20,556,985 2147709 400,00
Aclivo no corriente
Propiedades, planta y equipo Motz 1 50733069 45700538
Activos binlogicos Nota 1l 2179993
Total Activo no cortiente 52013182 457,005,358 -
TOTAL ACTIVG 548, 68560 51848247 40000
——
FASTVO
Pasivo corrients
Cuentas y documentos por pagar Mara 12 7y el 3991467 -
Obligaciones con inskituciomes financieras Mola 13 2,914 7.591.57 -
Oitras obligaciones corrienibes Wik 14 3,5319.74 153635 -
Anticipos de cliendes Fiota 13 17973 - -
Total Pasivo corriente 16,235.22 15,139.5% -
Fasive no corrientz
Obligacionss con irstituciones financiens Naota 16 35000000 350, 000,00 -
Cuerilas por pagar diversas relacionadas Mota 17 180,444 74 2252 -
Tofal Pasivo oo corrients 530 444.74 451 236 52 -
TOTAL PASIVO 5464799 166,366,11 -
PATRIMONIO
Capital suscrity asignado Hota 19 B00.00 B00.00 B00.00
(-] Capitai suscrile no pagado, acciones en
hesirenia Muta 19 {400.00) (0000} {3 4]
Aportes de accionsitas para futura capitalizacion  Nota 20 158,300.00 141, 5000
Resultados acumulados Mta 2 {155,681.38) (90,183.64)

Tedal patrimaonic 3,080 £2116.3% S00.00
TOTAL PASIYO Y PATRIMONID 549,685 .60 51848247 400,00
(=0 SRR = hme—— e S e RS e e e e ]
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HORCAF CIA LTDA
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES FOR FUNCION
{Expresado en délares completos de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31, Diclembre 31, Diclembee M,

04 2013 012

INGRESOS

Ingresns de actividades ordinarias Mo 22 3987113 27,007 44
{-} COSTO DE VENTAS ¥ FRODUCCION Nota 23 63.223.35 39971
Margen bruto {BH.1) {16,989.77)
{) GASTOS DE ADMINISTRACION Nota 24 5,907.37 593164
{-) GASTOS DE VENTAS Nota 25 4,135.00
Utilidad en o peraciones (3330159)  (42921.41) -
{-} GASTOS FINANCIEROS Kota 26 121613 72623
Uillidad antes de provisién para impuesto a la renta (65.507.72) (90,183.64) -
Impuesio a las ganancias Mota 15

[mpuesto a la renta coreients = ,
PERDIDA NETA DEL EJERCICIO {65507.72} (90,8364} -
RESULTADO INTEGRAL TOTAL (550072)  (90,180.64)
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(Expresado en dolares completos de los Estades Unidos de América)

HORCAFCIALTDA
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Resuktados acumulados
Agortes pa
Capital ftera  Capital no Resultados Tolal resultados  Total Palrimonio
suscrio  capitalizacin  pagado avomilados  acumulades nely

Aportes socios 500,00 {400.00) A0

Ajustes aiks anteriores -

Resultado intepral bolal del afio . )
Saldos a Diciembre 31, de 2012 BOD.0 . (400.00) . . 0000
" Resullado inegal 0l de o : L0 : WIme) IR 51716.%
Saldos a Diciembre 31, de 2013 20,00 141,900, H000)  (W8364  (DIS3EN) 52,1163

Resultado integrl ol del afio : 164000 . B0 (550) 91077
Saldos a Diclembre 31, de 2014 BO0.00 158,300.0¢ BO0E0) (55691360  [155,691.36) 3,008,64
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HORCAF CIA LTDA
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - MEODO DIRECTO
{Expresado en délaves completos de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31, Diciembre 3, Diciembre 31,
04 2013 2012
Flujos de efectivo por Las actividades de operacian:

Efective recibido de clientes 48.960.35 17.034.09

Efectivo pagado a proveedores v empleados (6,074, 26) {72.185.07)

Participacién trabajadores . -

Impuesto a la renta . &

[ntereses cobrados (pagados) {31,874.95) (40,022 66}

Otros gashos (241.14) {728.57) -
Efective neta pravisto por actividades de operacion 49,230.04) (16241471 -
Fiujos de efectivo por las actividades de inversidn:

Pago por compr de propiedad, planta y equipo (19.937.82)  (498.203.88)

Pago por compra de activos biologicos (21,799.43) :

Efectivo neto (utilizada) en actividades de inversion {$1.737.75) (498, 203 85) -
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Efectivo recibido por obligaciones bancanas a coro plazo {4.600.43) 7,591 57 -

Efectivo {pagado) recibido por aumente de capital 400,00

Efectivo recibido (pagade} por préstamos relacionadas ¥5,218.22 101,225 52 -

Efectivo (pagado) por obligaciones a largo plazo . 350,000.00 -

Efectivo {pagado) por apertes para futura capitalizacion 16,400.00 141,500.00 -
Efectiva neto {utilizado) provisio en actividades de finznciamienta 91,017.79 600,715.09 400.00
(Disminncion) aumento netn de efc:tivnz equivalentes de efectivo 50.00 10099 400,00

T— ——— m———
Efective y equivalentes

Al inicio del afio S00.00 400.00 -

Al finz! del afio 550.00 S00.00 400.00
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HORCAF CIA LTDA
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
{Expresado en ddlares completas de los Estados Unidos de América)

hciembre 31, Diciembre 31, Diciembre 31,
4 2003 a2

UTILIDAD ANTES DE 15% A TRABAJADORES
EIMIUESTO A LA RENTA (65507.72) (90,183.64} -
Ajuste por participacion a lrabajadores .
Ajuste por gasto impusesto a la renta - - -
Ajuste Liberacion / Constitucién de impuestos diferidos - - -
UTILIDAD DESPUES DE 15% A TRABAJADORES
E IMPUESTO A LA RENTA (65,507,72) (90,183.64) =

PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON EL
ENGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO:
Depreciacion de propiedad, mobiliario y equipo 9.611.51 1.198.50

CAMEBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
{Aumento) Disminucién en Documentos y cuentas

por cobrar clientes no relacionados 728649 {9.973.35) -
Disminucion (Aumenlo) en obras cuentas por ccbrar {1,547 000} {540,009
{Aumento) en Activos por impuestos cormientes {3,984 .38) (7A03.74) .
{Aumento} en Servicios y otros pages anticipados {685 .00) (3,060.00) -
Aumento en Cuentas ¥ documentos por pagar 3,932.%4 199167 i
Aumento en Anlicipos de clientes 179973 - -
{Pisminucién) Aumento en Ciras obligaciones corrientes {36.61) 3,556.30
Efeciive neto provisto por actividades de pperacion {49,230.04) (102,414.21)

e R e L T — e s
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1. INFORMACION GENERAL.

1.1

1.2

1.3

14

1.5

1.6

1.7

Nombre de la entidad:
HORCAF CIA LTDA
RUC de la entidad:
1792411762001
Domicilio de la entidad:

Hacienda San Antonio, Barric Santa Elena, Provincia de Pichincha, Canton
Pedre Moncayo.

Forma legal de la entidad:
Compafiia Limitada

Pais de incorporacion:

Ecuador

Historia, desarrollo y objeto social:

HORCAF CIA. LTDA., se constituyd en la ciudad de Quito provincia de
Pichincha, el 19 de noviembre de 2012.

El plazo de duracitn de la Compaiifa fue de B0 afios contados a partir de la
fecha de inscripcion de la escritura de constitucién en el Registro Mercantil.
El objetivo de la Compafia es dedicarse a produccién, transformacion,
siembra y cosecha de productos agricolas, importacion, exportacion
distribucidn, representacién ¥ concesién de productos e insumos agricolas
tanto en el pais como el exterior,

Capital suscrito, pagado y autorizado;

= Capital suscrito.- USS 800.
= Capital pagado.- US$ 400.

e T e e e e S
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1.8 Nimero de acciones, valor nominal, clase y serie:
= Niamero de acciones.- 800.
=~ Clase.- Ordinarias

« Valor nominal de cada accién.- US$ 1.

1.9 Accionistas y propietarios:

No.
Accionista Acciones Valor Participacién
Arnaud Causse 200 200,00 25,00%
Garces Ruiz Jorge Ignacio 250 250,00 31,25%
Lam Quang Vinh David 100 106,00 12,50%
Vasquez Guerrero Relando 250 250,00 31,25%
Total: 800 800,00 100,00%:

1.10 Representante legal:

La Junta General Universal Extracrdinaria de Accionistas de la compaiiia
HORCAF CIA., LTDA., celebrada el 19 de noviembre de 2012, designé como
Gerente General y por ende como Representante Legal de la misma, por el
periodo estatutario de tres afios al Sr. Arnaud Bertrand Causse; acta que fue
inscrita en el Registro Mercantil el 23 de noviembre de 2012.

1.11 Personal clave:

Nombre Cargo
Vasquez Guerrero Rolando Presidente
Arnaud Bertrand Causse Gerente General
Alvarez Sdanchez Luis Daniel Contador General
|———————=g e T _——— . a2 = rr— = et
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112 Periodo contable:
Los presentes estados financieros cubren los siguientes periodos:

- Estados de Situacion Financiera clasificado, por el ejercicio terminado al 31
de diciembre de 2014,

= Estados de Cambios en el Patrimonio Nete por el ejercicio terminado al 31
de diciembre de 2014.

= Estado de Flujos de Efectivo Directo por el ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2014.

113 Fecha de aprobacién de Estados Financieros:

Los Estados Financieros de HORCAF CIA. LTDA., para el periodo terminado
al 31 de diciembre de 2014 fueron aprobados y autorizados para su emisién
en la junta general de accionistas celebrada el 24 de abril de 2015.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos Estados Financieros. Estas politicas se han aplicado de
manera uniforme para todos los afios presentados, salvo que se indique lo
contrario,

2.1. Bases de presentacion:

Los estados financieros de HORCAT CIA. LTDA ., corresponden al perfodo
comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2014 y han side
preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES)
emitida por ¢l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con el enfoque de costo
historico,

La preparacién de estados financieros conformes con la NIIF para PYMES
exige el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a {a

e e T e Y S e e e R N i R e e |
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros Pégina 9
Al 31 de diciembre de 2014
(Expresado en délares de tos Estados Unidos de América)



HORCAF
Comﬁma Limitada

2.2,

23.

24.

direccion que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables
de la Compadiia, En [a Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o las éreas donde las hipotesis y estimaciones
son significativas para los estados financieros consolidados.

Transacciones en moneda exiranjera:

a) Moneda de presentacion y moneda funcional.- Las partidas incluidas en
los estados financieros de HORCAF CIA. LTDA., se valoran utilizando la
moneda del entorno econdmico principal en que la entidad opera
(moneda funcional). La moneda funcional de HORCAF CIA, LTDA, es el
dolar de fos Estados Unidos de América, que constituye, ademas, la
moneda de presentacién de los estados financieros de la Compariia.

b) Transacciones y saldos.- Las transacciones en moneda extranjera se
convierten a la moneda funcional utilizando {os tipos de cambio vigentes
en las fechas de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda
extranjera que resultan de la liquidacién de estas transacciones y de la
conversién a los Hpos de cambio de cierre de los activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado
de resultados.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes:

En el estado de situacién Financiera, los saldos se clasifican en funciéon de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no
corriente, los mayores a ese periodo.

Efectivo y equivalente al efective;

La Companiia considera como efectivo y equivalente al efectivo a los saldos
en caja y bancos sin restricciones y todas las inversiones financieras de facil
liquidacién pactadas a un maxime de noventa dias, incluyendo depositos a
plazo. En el Estado de Situacién Financiera Clasificado los sobregiros, de
existir, se clasificarian como obligaciones con instituciones financieras en el
Pasivo Corriente.

T e e T T e T [+ e P e e e e e e P TR
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25. Activos financieros;

Los activos financieros se reconocen en los estados financieros cuando se
produce su adquisicién y se registran inicialmente a su valor razonable,
incluyendo en general, los costos asociados a dicha adquisicién.

Los activos financieros se clasifican de la siguiente forma:

a} Documentos y cuentas por cobrar.- La Compaiifa reconoce la venta al
momento de transferir la propiedad y el riesgo en el caso de venta de
bienes y segan el grado de avance para los servicios. Las cuentas por
cobrar originadas por la venta se reconocen inicialmente a su valor
razonable y posteriormente a su costo amortizado de acuerdo al método
de la tasa de interés efectiva.

El interés implicito se desagrega y reconoce como ingreso financiero a
medida que se van devengando los intereses, utilizando una tasa de
descuento propia de la Compaiia.

La Compania establece una provision para pérdidas por deterioro de
cuentas por cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de que
no serd capaz de cobrar fodos los importes que se adeudan de acuerdo
con los términos originales de las cuentas por cobrar. Algunos
indicadores de posible deterioro de las cuentas por cobrar son;
dificultades financieras del deudor, probabilidad de que el deudor inicie
un proceso de quiebra y el incumplimiento o falta de pago; asi como
también la experiencia sobre el comportamiento v caracteristicas de la
cartera de clientes.

El valor en libros del activo se reduce por medio de la cuenta de provision
v el monto de la pérdida se reconoce con cargo los resultados netos del
periodo.

26. Propiedad, planta y equipo:

Las Propiedades, planta y equipo son utlizados en la operacion de la
Compania, los cuales se valoran al costo de adquisicion neto de su
correspondiente depreciacion acumulada y de las pérdidas por detetioro que
haya experimentado (si las hubierg).

e e — s S e e = e ]
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Adicionalmente, al precio por la adquisicion del bien, se incluyen los gastos
del personal relacionados directamente con las obras en curso y los
relacionados con [a puesta en marcha del bien.

Las obras en curso se traspasan a propiedades, planta y equipu una vez
finalizado el perfodo de prueba v se encuentren disponibles para su uso, a
partir de cuyo momento comienza su depreciacion.

Los costos de ampliacién, modernizacion o mejora que representan un
aumento de la productividad, capacidad o eficiencia o un alargamiento de la
vida atil de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los
correspondientes bienes.

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida atl de
éstos, ¢ su capacidad econdmica, se registran como mayor valor de los
respectivos bienes, con el consiguiente retiro contable de los bienes
sustituidos o renovados.

Los gastos peridicos de mantenimiento, conservacion y reparacién menor se
registtan directamente en resultados como costo del periodo en que se
incurren,

La depreciacién es reconocida en los resultados con base en el método de
depreciacién lineal sobre las vidas ttiles estimadas de cada elemento de
propiedades, planta y equipo. Los terrenos no estdn sujetos a depreciacion
alguna.

La vida ftil de Jos activos se revisa y ajusta si es necesaric en cada cierre de
ejercicio, de tal forma de mantener una vida atil restante acorde con el valor
de los activos.

Las pérdidas y ganancias que surjan en ventas o retiros de bienes de
propiedades, planta y equipo se reconocen como resultados del periodo y se
calculan como la diferencia entre el valor de venta y el valor netc contable
del activo.

Para Ia medicién posterior de sus propiedades, planta y equipo la Compania
ha considerado el modelo del costo menos depreciacién y menos pérdidas

por deterioro.
e s e e e R e e S —
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7.

La vida Gtil para las propiedades, planta y equipo se ha estimado como
sigue:

Clases de propiedad, Anos de Valor
planta y equipo vida qtil residual
Muebles y enseres De 5 afios a 18 afios ~ 16%
Maquinaria y equipo De 4 afios a 16 afos ~ 16%
Equipo de computacién y software De 3 afios a 10 afios  25%
Invernaderos De5afosa 10 afos  15%
Construcciones De3ancsallafios  25%

Deterioro de valor de activos no financieros;

La Compania evalia periddicamente si existen indicadores que alguno de
sus activos pudiese estar deteriorado. Si existen tales indicadores se realiza
una estimacién del monto recuperable del activo.

El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de
un activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su
valor en uso, y es determinado para un active individual a menos gue el
activo no genere entradas de efectivo que son claramente independientes de

otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo
es considerado deteriorade y es disminuide hasta alcanzar su monto
recuperable.

Al evaluar €l valor en uso, Ios flujos de efectivo futuros estimados son
descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinerc v los riesgos
especificos al activo.

Para determinar ¢l valor justc menos costos de venta, se usa un modelo de
valuacién apropiado. Estos calculos son corroborados por maitiplos de
valuacién, u otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro de valor de active no financiero son reconocidas

e s S = = e e e e
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con cargo a resultados en las categorias de gastos asociades a la luncién del
activo deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas
donde la reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso el deterioro
también es reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualgquier
reevaluacién anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion
anual respecto de si existen indicadores que Ja perdida por deterioro
reconocida anteriormente podria ya no existir o podria haber disminuido. Si
existe tal indicador, la Compaiiia estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente
si ha habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto
recuperable del activo desde la ltima vez que se reconocio una pérdida por
deteriore. Si ese es el caso, el valor en libros det activo as aumentado hasta
alcanzar su monto recuperable, Este monto aumentado no puede exceder el
valor en libros que habria sido determinado, neto de depreciacién, si no se
hubiese reconocide una pérdida por deterioro del activo en afios anteriores,
Tal reverso es reconocido con abono a resultados a menos que un activo sea
registrado al monto reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un
aumento de reevaluacion,

2.8. Préstamos y otros pasives financieros:
Los préstamos y pasivos financieros de naturaleza similar se reconocen
inicialmente a su valor razonable, neto de los costos en que se haya incurrido
en la transaccion. Posteriormente, se valorizan a su costo amortizado y
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos
necesarios para su obtencion) vy el valor de reembolso, s¢ reconoce en €l
estado de resultados durante el periodo de vigencia de la deuda de acuerdo
con el método de la tasa de interés efectiva.

29, Provisiones:
Las provisicnes se reconocen cuando:
- La Comparija bene una obligacién presente, va sea legal o implicita, como

resultado de sucesos pasados;
e~ L
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2,10

- Es probable gue vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligacién;

- Elimporte se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periédicamente y se cuantifican teniendc en
consideracion la mejor informacién disponible a la fecha de cada cierre de los
estados financieros.

Impuesto a las ganancias e Impuestos diferidos;

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la
renta cotriente y al impuesto diferido.

El gasto por impuesto a la renta corriente se determina sobre la base
imponible y se calcula de acuerdo con las disposiciones legales vigentes.

Los activos v pasivos por impuesto diferido, para el ejercicio actual son
medidos al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades
tributarias. Las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el
cdleulo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de
cada ejercicio, siendo de un 22% para el ano 2013, 23% para el afio 2012 y 24%
para el afo 2011.

La Compafiia registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias
temporales imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de
activos y pasivos y su base financiera.

El resultado por impuesto a las ganancias se determina por la provisién de
impuesto a las ganancias del ejercicio, méas la variacién de los activos y
pasivos por impuestos diferidos.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos
como pasivos con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes,
efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el
resultado del citado analisis.
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2.11.

2,12

2.13.

214

2.15.

Capital social y distribucion de dividendos:

Las acciones ordinarias se clasifican come patrimonio neto. Los dividendos a
pagar a los accionistas de la Companiia se reconocen como un pasivo en los
estados financieres cuando se configura la obligacidn correspondiente en
funcién de las disposiciones legales vigentes o las politicas de distribucién
establecidas por la Junta de Accionistas.

Ingresos de actividades ordinarias:

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las contraprestaciones
recibidas o por recibir por la prestacion de servicios en el curse ordinario de
las actividades de la Compaifia. Los ingresos ordinarios se presentan netos,
devoluciones, rebajas y descuentos.

La Compafifa reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se
puede valorar con fiabilidad, es probable que los beneficios econdmicos
futuros vayan a fluir a la entidad y se cumplen las condiciones especificas
para cada una de las actividades de la Compaiiia. No se considera que sea
posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han
resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

Casto de ventas y produceién:

Corresponde a los costos incurridos en la prestacion de los servicios y se
registran en la medida en que los correspondientes ingresos de actividades
ordinarias scn reconocidos.

Gastos de administracion:

Los pgastos de administracidn corresponden  principalmente  a
remuneraciones del personal de las unidades de apoyo, depreciacion de

oficinas y otros gastos generales asociados a la actividad administrativa.

Gastos de venta:

Corresponden a los gastos incurridos en los procesos de comercializacion,
venta y distribucion.
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216,

2.17.

2.18.

2.19.

BMedio ambiente:

Los desembolsos asociados al medic ambiente se imputan a resultados
cuando se incurren en ellos.

Estado de Flujo de Efectivo:

El estado de flujos de efective recoge los movimientos de caja realizados
durante el periodo, determinados por el método directo. En estos estados de
flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que
figura a continuacién:

- Flujos de efectivo.- entradas y salidas de efectivo o de otros medios
equivalentes, entendiendo por estos las inversiones a plazo inferior a tres
meses de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de operacion.- son las actividades que constituyen la
principal fuente de ingresos ordinarios de la Compafia, asi como otras
actividades que no puedan ser calificadas como de inversion o
financiamiento,

- Actividades de inversién.- las de adquisicién, enajenacién o disposicion
por otros medios de actives no corrientes y otras inversiones no incluidas
en el efective y sus equivalentes.

- Actividades de financiamiento.- actividades que producen cambios en el
tamafio v composicion del patrimonio total y de los pasivos de cardcter
financiero.

Cambios en politicas y estimaciones contables:

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 no presentan cambios en
las politicas y estimaciones contables respecte al ejercicio anterior.

Compensacidén de saldos y transacciones:
Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos

¥ pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
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presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractuaimente o
por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la
Compaiiia tene la intencién de Liquidar por su importe neto ¢ de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan netos
en resultados,

2.20. Reclasificaciones:

No se han dado reclasificaciones en las cifras para efectos comparativos y de
presentacion con los estados financieros de este ano bajo NIIF para PYMES
para el periodo 2014.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones v criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compafifa efecttia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las
estimaciones contables resultantes, por definicion, muy pocas veces serin iguales a
los resultados reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la
Administracién se preseatan a continuacion.

3.1. Deteriore de activos.

De acuerdo a lo dispuesto por la Seccién 27 de la NIIF para PYMES, la
Compania evalia al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe algun

indicio de deterioro, el valor recuperable de los activos de largo plazo, para
comprobar si hay pérdida de deterioro en el valor de los activos.

3.2 Litigios y otras contingencias.
La Compatfifa ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de

los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas
estimaciones se refieren a:

- Laevaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
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La vida ntil ¥ valor residual de los activos materiales e intangibles.

Los criterios empleados en la valoracién de determinados activos.

La necesidad de constituir provisiones v, en el caso de ser requeridas, el
valor de las mismas.

La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

Valor actuarial de Indemnizaciones por Afies de Servicio.

Estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacién disponible
sobre los hechos analizados.

En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas en los préximos ejercicios, lo que se
realizaria de forma prospectiva.

3.3. Valuacion de los instrumentos financieros.

El valor razonable de los activos y pasivos financieros se determinan de la
siguiente forma;

= Mercado activo: precios cotizados - El valor razonable de los activos y
pasivos financieros con términos y condiciones estdndar y negociados en
los mercados liquidos activos se determinan con referencia a los precios
cotizados en dichos mercados vigentes a la fecha de reporte.

Cuando los precios actuales de oferta no estan disponibles, el precio de la
transaccion mdas reciente provee evidencia del valor razonable actual
siempre y cuando no haya existido un cambio significativo en las
circunstancias econdmicas desde la fecha de la transaccion. Si las
condiciones han cambiado desde la fecha de la transaccién {por ejemplo
un cambio en la tasa de interés libre de riesgo, la calificacion de riesgo del
emisor, la legislacion tributaria, etc.), el valor razonable refleja el cambio
en las condiciones de referencia en funcion de los precios o tasas actuales
para instrumentos similares.
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= Mercado no activo: técnica de valuacion - Si el mercado para un active
financiero o pasivo financierc no es activo, la Compaiiia establece el valor
razonable empleando técnicas de valoracion que incluyen el uso de
informacion disponible sobre transacciones recientes entre partes
interesadas y debidamente informadas, la referencia a otros instrumentos
sustancialmente similares y/o el anilisis de flujos de efectivo descontados
basado en presunciones apropiadamente sustentadas (gjemplo: con
precios o tasas de mercado).

4, DECLARACION SOBRE EL CUMPLIMENTO DE LAS NIIF.

"HORCAF CIA. LTDA.." en cumplimiento con lo establecido entre el 1 de enero y
el 31 de diciembre de 2014 ha cumplide con la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequerias y Medianas Entidades {NIIF para las
PYMES) emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
{1ASB).

5. EFECTIVOY EQUIVALENTES AL EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 32, Diciembre 31,

014 2013 2012

Bancos 0 40000 40000 400.00
Equivalentes al sfectivo 150.00 100.00 -

550.00 500.00 40000

(1) Corresponde al saldo en bancos en l{a cuenta tnica de integracién de capital
nacional sin restriccion y de libre disposicion.

6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO
RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
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Diciembre 31, Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013 2012
Clientes no relacionados 2,686.80 097335
{-} Provision cuentas incobrables - - -
2,686.86 9,973.35 .

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013 2012

Juan Jose Almachi 8200 42.00 -
Pilar Gonzaga Vaca “ 42.00 -
{Clara Valdivieso Robles 92,00 42.00 -
Fremy Mufioz Arteaga 12.00 12.00 -
Leonardo Zambrano Mera 12.00 12.00 -
Jesus Andrade Sanchez 40,00 . s
Carlos Reyes 20.00 - -
Omayra Enriquez Velasco 20,00 . .
Jorge Esmeraldas Ramirez 20,00 - -
Maria Vera Cedefio 10.00 - -
Alimentacion del personal 1,879.00 390.00 -

2,187.00 540.00 -

8 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31, Diciembre 31,

W14 pil) k) 2012
Crédito trib. a favor de la empresa (LR.) 1,576.38 2007 -
Crédito trib. a favor de la empresa (IVA) 9.811.74 713367 -
Anticipo Impuesto a [a Renta = : 1
1138812 7A03.74 .
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9. SERVICIOS Y OTROS PAGOS5 ANTICIPADOS.

Un resumen de esta cuenta, tue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013 2012
Anticipos a proveedores 3.745.00 3.060.00
374500 3,060,00 -

10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPQO.

Un resumen de la composicién del valor neto por categoria de esta cuenta, fue

COmMO sigue:
Diciembre 31, Diciembre 31, Diciembre 31,
2014 2013 2012
Neta:
Terrenos 450,000.00 450,0¢0.60
Construcciones en Curso S0 -
Maquittana y equipo 15,200.09 13,0213t
Vehiulos 13,588,600 -
Invemaderos 541378 26,750.15 .
Plastico 2.22819 7.233.89 -
507.331.69 497 005.38 -

Un resumen de la composicion del valor bruto por categoria de esta cuenta, fue
como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013 2012
Terrenos 450,000.00 4.501,000.00 -
Construccicnes en Cursg o000 - -
Magquinania y equipe 17,446.32 13,766.11 5
Vehiculos 13,293,15 - &
Invernaderos 2839405 26,929.59 -
Plastico 700815 750818 -

518,141.70 498,203.88 =

e ——————— ]
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros Pagina 22
Al 31 de diciembre de 2014

{Expresado en délares de los Estados Unidos de América)




HORCAF

CumEﬁia. Limitada

Un resumen de la composicién de la depreciacién acumulada de esta cuenta, fue

COmo sigue:
Diciembre 31, Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013 2012
Construciones ¢ Instalaciones - =
Maquinaria v equipo 224523 744 80 -
Plastico 52000 W] .
Vehiculos 30450
Invernaderos 2 98029 179.41 .
10,8101 1,198.50 .

El movimiento del valor bruto de las propiedades, planta y equipo, fue como
sigue:

A0l4 23 2012
Saldo a Enero 1, 498,203.88 . -
Adiciones 1993782  498,203.88 -
Dictembre 31, 518,141.70 498,203.88 -

El movimiento de la depreciacion acumulada de las propiedades, planta y equipo,

fue como sigue:
2014 2013 2012
Saido a Enero 1, 1,198.50 .
Gasto del afio 9.611.51 1,198.50 -
Bajas - - -
Diclembre 31, 10,810.01 1,198.50 -

11. ACTIVOS BIOLOGICOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2ms3 2inz2
Cultivo cafe en procese 21,799.93
Plantas en produecion . . .
Diciembre M, 2,799.93 - -
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El movimiento de la amortizacion acumulada de los activos biolégicos, fue como

siguie:
2014 2013 Xz
Saldo a Enero 1, - - -
Casta del afio - - -
Diciembre 31, . . -

12. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

Corresponde principalmente a la deuda contraida con los proveedores de la
Compaiiia para poder cubrir las necesidades de la compatfiia asi tenemos.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Biciembre 31, Diciembre 31, Diciembre 31,
2004 2013 2012
Proveedores locales 7924 81 399167
7.924.61 399,67 -

13. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCEIERAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, Diciembre 31, Diciembre 31,
2014 2013 2012

Sobregiros:
Sobregiros bancarios 206114 7,591.57 #
2,991.14 759157 )

14. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

&
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Diciembre 31, Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013 2012
Con la administracion tributaria 439 .88 1,24%.14 5
Beneficios de ley a empleados {1} 2,309.09 1,536,068 -
Con el IESS 770.77 771.15 -
3,519.74 355635 -
(1) El movimiento de beneficios de ley a empleados, fue como sigue:
2014 2013 2012
Saldo a Enero 1, 1,536.06 - -
Provisitm del afo 6,279.57 2,971.93 -
Pagos (5,506.54) (1,435.87) .
Diciemnbre 31, 2,309.09 1,336.06 -

15. ANTICIPO CLIENTES.

Esta constituido principalmente por los cobros realizados por adelantado de los
clientes, los cuales se van liquidando de acuerdo al avance de la prestacién del

servicic o trasferencia del bien.
16. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS TARGQO PLAZO

Un resumen de esta cuenta, fue come sigue:

Diciembre M, Diclembre 31, Diciembre 31,
204 in3 2012

Laad de las Americas
Pristamo 35000000 35000000 -
350,000.00 350,000.00 -

17. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

e e Sl e B | Ve oy,
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18.

Diciembre 31, Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013 2012
Amaud Bertrand Causse 2,555.00 305.00 -
Garcés Ruiz Jorge Ignacio 76,034.91 3989333
Quang Vinh David Lam 2147400 16,350.00
Sheets Eric Arthur 10,300.00 11,500.00 -
Vasquez Guerrero Rolando Emesto 70,080.83 33,178.19 -

18044474  101,226.52 -

IMPUESTOC A LAS GANANCIAS,

La provisibn para el impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2014, 2013, y 2012, ha sido calculada aplicando la tasa del 22% y 23%
respectivamente sobre las utilidades tributables,

La Disposicion Transitoria primera del Cédigo Organico de la Produccibn,
Comercic e Inversiones (COPPCI), publicada en el Suplemento del Registro Oficial
N® 351, del 29 de diciembre de 2010, busca desarrollar las actividades productivas
en el Ecuador y establecié una reduccion progresiva para todas las sociedades de
{1} un punto anual en la tarifa al impuesto a la renta fijAndose en el 24% el ejercicio
econdmico del afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el aiio 2013 y siguientes
ejercicios.

El Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno reformado por el Art 1 de la
Ley s/n {suplemento del Registro Oficial N | 497-S de diciembre 3G de 2008), por
los Art. 11 y 12 de la Ley s/n (suplemento del Registro Oficial N° 244-S de Julio de
2010) y por el Art 51 del Reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario Interno, sefiala que las sociedades constituidas en el Ecuador asi como
las sucursales de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas gue
obtengan ingresos gravables en el afio 2010, estaran sujetas a la tarifa impositiva
del 25% sobre su base imponible.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una

reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el
monto reinvertido.

Al 31 de diciembre de 2014, 2013 y 2012, el valor de la reinversion deberd
destinarse exclusivamente a la adquisicién de activas productivos, siempre y
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cuando lo destinen a la adquisicién de maquinaria o equipo nuevo que se utilice
para su actividad productiva, asi como para la adquisicion de bienes relacionados
con investigacién y tecnologia que mejoren ia productividad, generen
diversificacion productiva e incrementen el empleo.

Cuando la reinversion se destine a maqguinaria nueva y equipo nuevo, el activo
debe tener como fin el formar parte de su proceso productivo. Para el sector
agricola se entenderd como equipo, entre ofros, los silos, estructuras de
invernadero, cuartos frios.

Las actividades de investigacion y tecnologia estardn destinadas a una mejora en
la productividad, generacion de diversificacion productiva e incremento de
empleo en el corto, mediano y large plazo, sin que sea necesario que las tres
condiciones se verifiquen en el mismo ¢jercicio econdmico en que se ha aplicado la
reinversion de utilidades

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar soportado en un informe
emitido por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral
directa 0 indirecta con la Comparniia; mismo que deberd contener lo siguiente,
segln corresponda:

1. Maquinaria o equipos nuevos: Descripcidn del bien: afio de fabricacion, fecha y
valor de adquisicién, nombre del proveedor, y explicacién del uso del bien
relacionado con la actividad productiva.

2. Bienes relacionados con investigacién y tecnologia: Descripcion del bien,
indicando si es nuevo o usado, fecha y el valor de adquisicién, nombre del

proveedor; vy, explicacién del uso del bien relacionado con la actividad
productiva, analisis detallado de los indicadores que se espera mejoren la
productividad, generen diversificacion productiva, e incrementen el empleo.

El valor de las utilidades reinvertidas deberd efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionard con la inscripcion de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en gue se generaron las utilidades materia de la remversion.

Ademds, establece la exoneracidon de pago del Impuesto a la Renta para el
desarrollo de inversicnes nuevas v productivas,
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El Art, 9.1. de la Ley de Régimen Tributario Interno (Agregado por la Disposicion
reformatoria segunda numeral 2.2 de la Ley s/n publicada en el Supiemento del
Registro Oficial N° 351, del 29 de diciembre de 2010), consideré a las sociedades
que se constituyan a partir de la vigencia del Cédigo de la Preduccidn; asi como
también las sociedades nuevas que se constituyeren por sociedades existentes, con
el cbjeto de realizar inversiones nuevas y productivas, gozaran de una
exoneracion del pago del Impuesto a la Renta durante cinco afios, contados desde
el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y anicamente a la
nueva inversion.

Las inversiones nuevas y productivas deberdn realizarse fuera de las
jurisdicciones urbanas del Cantén Quito o del Cantén Guayaquil y dentro de los
siguientes sectores econdmicos considerados prioritarios para el Estado:

Produccitn de alimentos frescos, congelados e industrializados;

Cadena forestal y agroforestal y sus preductos elaborados;
Metalmecanica:

Petroquimica;

Farmaceéutica;

Turismao;

Energias renovables incluida la bioenergia o energia a partir de biomasa;
Servicios logisticos de comercio exterior;

Biotecnologia y software aplicados; y

Los sectores de sustitucion estratégica de importaciones y fomento de
exportaciones, determinados por el Presidente de la Repiiblica.

T e AN op

18.1. Pago minimo de Impuesto a la Renta.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario
Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial N® 94 del 23 de
diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio
respectivo no es acreditado al pago del Impuesto a la Renta causado o no es
autorizada su devolucion por parte de la Administracién Tributaria, se
constituird en pago definitivo de Impuesto a la Renta sin derecho a crédito
tributaric posterior.

El Servicic de Rentas Internas podrd disponer la devolucién del anticipo
minimo a las sociedades por un ejercicio econdémico cada ftrienio se
considerard como el primer ano del primer trienio al periodo fiscal 2010
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cuando por caso fortuito o fuerza mayor se haya visto afectada gavemente la
actividad econémica del sujeto pasivo en el ejercicio econdmico respectivo, y
para el efecto el contribuyente deberd presentar su peticion debidamente
justificada a la Administracién Tributaria para que realice las verificaciones
que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art, 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso
fortuito, se definen como el imprevisto a que no es posible resistir, como un
naufragio, un terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de auteridad
ejercidos por un funcionaric publico, etc.

Si el contribuyente no puede mostrar €l caso fortuite o fuerza mayor ante la
Administracién Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio
respectivo, debera ser contabilizado como gasto Impuesto a la Renta.

La Compaiiia no ha side revisada por parte de las autoridades fiscales.

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013 2012

Lititidad contabile:

Pérdida contable; £5,507.72 00,183 .64 -
15% PUT : 2 5
Lkilidad contable antes de IR 65.507.72 90,153.64 -
Mas: {gastos no deduclbles)

Sin sustento {156.66) (37.38)

Liberacibn {constitucién) de impuestos diferidos - - -
Perdida {Utilidad) gravable 6535106  90,146.26 2
Impuestc a la renta afectada por la tasa impositiva - - -

lmpuesto a la renta minimo - - -

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros Pagina 29
Al 31 de diciembre de 2014

{Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)



HORCAF
CumEaﬁia Limitada

El movimiento del impuesto a la renta fue como sigue:

Salde a Enero 1, - - -
Adicion - - -
Diciembre 31, - - -

19. CAPITAL.

Al 31 de diciembre de 2014 estd constituida por 800 acciones ordinarias y
nominativas, con un valor nominal de US $1 d6lar cada una.

20. APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION,

Al 31 de diciembre de 2014 corresponde a aportes realizados por los accionistas de
la Compafiia de manera proporcional segin el porcentaje de participacion que
mantienen en la misma.

21. RESULTADOS ACUMULADOS.

Al 31 de diciembre de 2014, el saldo de esta cuenta estd a disposicion de los
accionistas y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos
pagos tales como re liquidacién de impuestos, etc.

22. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Corresponde principalmente en la realizacién de todo tipo de actividades
relacionadas con {a explotacion, cultivo, propagacion, siembra y explotacién de
productos agricolas.

23, COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION.

Corresponde principalmente al costo en la realizacién de actividades de
explotacién, cultivo, produccién, donde se destacan materiales y repuestos, costo
de mano de obra, servicios bdsicos, mantenimientos, estudios, analisis y fletes.
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24.

25. GASTOS DE VENTAS
Corresponde a los gastos incurridos en el enviéd y reparto de los productos
expuestos a la venta principalmente el trasporte y fletes.
26. GASTOS FINANCIEROS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, Diclembre 31, Diciembre 31,
2004 12 2012
Intereses 3187499 40,022.66 -
Comisiones 231.92 7.238.23 -
Scbregiras 9.22 1.34 -
Emision y envio estado de cta - - -
32,116.13 47,262.23 -
27. SANCIONES.
27.1. De la Superintendencia de Companias.
No se han aplicado sanciones a HORCAF CIA. LTDA., a sus Directores o
Administradores, emitidas por parte de la Superintendencia de Compaiiias
durante el ejercicio terminado ef 31 de diciembre de 2014.
27.2. De otras autoridades administrativas
No se han aplicado sanciones significativas a HORCAF CIA. LTDA., a sus
Directores o Administradores, emifidas por parte de otras autoridades
administrativas al 31 de diciembre de 2014.
e e e e e e e WA
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Corresponde principalmente a sueidos, horas extras, beneficios sociales, aportes al
IESS, servicios basicos, servicios legales, honorarios a profesionales, fletes e
impuestos y contribuciones del drea administrativa de la empresa.
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28. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

29.

A través de la Resolucion No. NAC-DGERCGC13-00016, publicada en el R.O. No.
878 del 24 de enero del 2013 el Servicio de Rentas Internas - SRI, modifict el
Alcance y la forma de presentacién del informe y anexc de precios de
transferencia cuya aplicacion rige a partir del ejercicio fiscal 2012.

- Se incrementa a US$6 millones (anteriormente US$5 millones) €l monto
acumulado que determina la base de obligaciéon de presentar ante el SRI el
Informe y Anexo de Precios de Transferencia, considerando todas las
operaciones efectuadas con Partes Vinculadas locales y del exterior.

Es decir, tanto la parte vinculada local que adquiera y/o la parte vinculada
local que venda bienes y/o servicios, que supere los nuevos montos
establecidos, deberdn presentar ¢l Informe y/o Anexo de Precios de
Transferencia.

- Los sujetos pasivos que efectfien operaciones con partes relacionadas {locales y
del exterior) en un monto acumulado superior a US$3 millones, tenen la
obligacion de presentar el Anexo de Precios de Transferencia.

- Se elimina la obligacién de presentar el Anexo de Precios de Transferencia, para
aquellos contribuyentes que tengan operaciones con partes vinculadas del
exterior comprendidas entre US$1 millon y USS$3 millones y que esta relacion
supere al 50% del total de los ingresos.

- Se debe presentar el Informe de Precios de Transferencia por escrito v en medio
magnético (pdf) (anteriormente soic se presentaba en forma escrita},

Al 31 de diciembre de 2014, la Compaiifa no ha registrado en sus resultados
transacciones con partes relacionadas locales y del exterior que superen los
montos antes citados, por [0 tanto la Compafia no estd obligada a la presentacion
del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencias.

CONTINGENCIAS.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia no mantiene contingencias que a criterio
de la Administracion tengan que ser registradas o reveladas en los presentes
estados financieros.
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30. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Entre el 31 de diciembre de 2014 v la fecha de emisién de los presentes Estados
Financieros no se produjeron eventos que, en opinion de la administracién de fa
Compafiia, pudieran tener un efecto significative sobre dichos Estados Financieros
que no se hayan revelado en los mismos,

/ ."#&,y
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