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HORCAFCIA LTDA
ESTADQ DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
{Expresado en ddlares completos ds los Estados Unidos de América)

Diciembre 31, Diciembre 31,

m3 iz

ACTIVO
Activo corriente

Efectivo y equivalentes al efectivo Mota 5 50000 4K.00

Activos financiaros

Documentos ¥ cuentas por cobrar Naotat Qo735
(Hras cuenitas por cobrat Nota7 LY

Activos por impuestos corrientes Mota & TANAN

Servicios y otros pagos anticipados MNotla g RALLLALY
Total Active cortiente 2147700 480000
Activo ne corrignte

Propledades, planka y equipo Mota 10 497,005.38
Total Active no corziente 497.005.38
TOTAL ACTIVO 51548247 00150
PASIYO
Pasivo corrlente

Cuentas ¥ documentos por pagar WNaota 11 399167

Obligaciones con instituciones financieras Wota 12 709157

Olras obligaciones comrientes Wota 13 3506.35
Total Pasivo corriente 15.134.59
Pasivo no corriente

Cbligaciones con instituciones financieras Mota 14 330, 00000

Cuentas por pagar diversas relacioradas Neta 15 101,226.52 -
Totzl Pasive no carriente 451 226 52 -
TOUTAL PASIVO 465,3464.11 -
FATRIMONIO

(_apital suscrito asignada Mota 17 800.00 B0

{-} Capilal suscrito no pagado, acciones en tesoreris Mota 17 {400.00} {406,001

Aportes de accionsitas para [utura capitalizacion Mota 18 141,900.00

Resultados acumulados Mota {9 (90 183.641
Total patrimonio 52,116.3% 400.00
TOTAL PASIVO Y FATRIMONIO 51843247 400.00
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HORCAFCIALTDA
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION
{Expresado en délazes completos de los Estados Unidos de América)

Diciembre31,  Diciembre 31,

13 n:

INGRESDS

Tngresos de actividades ordinarias Nota 20 274
i} COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION Nota 21 BT
Margen bruto {16.982.77}
{-) GASTOS DE ADMINISTRACION Nota 22 2593164
Utilidad en operaciones (4297141 -
i} GASTOS FINANCIEROS Nota 23 7201
Liilidad antes de provisidn para impuesto 2 la reata %0, 183.64) -
impuesto a las ganancias Neta 16

impeesto a la renta corricnte 4
PERDIDA NETA DEL EJERCICIO (90,183.54)
RESULTADO) INTEGRAL TOTAL (90,183.54)
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HORCAF C14 LTDA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
{Expresado en dolares conspletos de 1os Estados Uridos de América)

Resultzdos acumalados
Apodes para
Capital futurz  Capita) a0 Resultados Total resultados  Totzl Pattimenio
wecrito  capilalizacion.  pagado acumulados  acumulados neto
Apartes socios 000 C o : ; 400
Ajustes afios anteriores . i 2 g E
Resultado integral total del afo - - . 5
Suldos a Diciebre 31, de 2012 50 - ) : : My
Resultzdo integral tolal el afio L L . ms e 3171636
Saldos s Dicieabre 31, de 13 U0 AN ) O (018 5211636
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HORCAFCIALTDA
ESTADO DE FLUJC DE EFECTIVO - MEQDQ DIRECTO
{Expresade en délares completos de los Estados Unides de América)

Diciembre 31, Ihciembre 31,

2013 a2
Flujos de efectiva por las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes 17,034,049

Efectivo pagado a proveedotes v empleados {72.186.07)

Participacion trabajadores =

Lmpuesto a Iz renta -

Interesas cobrados {pagadas) (40,022, 66)

Onos pastos (7.239.37} -
Efective neto provisto por actividades de opezaciém (10241421} -
Flujos de efectivo por las actividades de inversidn:

Pagn por compea de propiedad, planta y equipo {495 203.68) -
Efectivo nefe (utilizado} en actividades de inversidn {499,203.58) -
Flujos de efective por las actividades de financiamientu:

Efective recibido por obligaciones bancarias a cotto plazo 759157 -

Efectivo {pagado) recibido por aumento de capital 400.00

Efectivo recibido {pagado) por préstamos relacionadas 101,226.52 -

Efectivo (pagado) por obligaciones a largo plaza 350,000.00 -

Efectivo (pagado) por aportes para futura capitalizacién 141900440 -
Efecliva neto {utilizado) provisto en actividades de financiamiento 600,718.05 400040
{Disminueidn) memento nehy de efectivo y aquivalentes de efectivo 100.00 400.00
Ffectivo y equivalentes

Al inicio de] afio 40000 -
Al final del aftg SH0.00 400
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HORCAFCIAITDA
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
{Expresado en délares completos de los Estados Unidos de América)

Digiembre 31,  Diciembre 31,

013 02
UTILIDAD ANTES DE 15% A TRABAJADORES
EIMPUESTO A LA RENTA (50,183.54) -
Ajuste por participacion 4 trabajadares - -

Ajuste por gasto impuesto a la renta - -
juste Liberacidn / Constitucion de impuestos diferidos .

UTILIDAD DESPUES DE 15% A TRABAJADORES

EIMFUESTO 4 LA RENTA (90,183.64}

PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON COM EL
INGRESC O DESEMBOLSO DE EFECTIVO:
Depreciacién de propiedad, mobiliario y equipe 1,198.50

CAMBICS EN ACTIVOS Y PASIVOS DPERATIVOS:
{Aumento} Disminucion en Documentos ¥ cuentas

por cobrar clientes no relacionados {9,973.35)
Disminucion {(Aumento) én otras cuentas por cobrar {340.00)
{Aumento} en Activos por impuestos cormientes 7408749 -
{Aumento} en Servicios y obros pagos anticipados {3,060.00) -
Aumente en Coentas v documentos por pagar 399167 -
{Disminuciting Aumento en Otras obligaciones cormisntes 3,556.35
Efective neto praviste por actividades de operacitn (102.414.21)

b e e e L e —— e =
Estados Financieros Pagina 6

Al M de diciembre de 2013
{Expresado en délares completos de los Estados Unidos de América)



HORCAF
Cumzaﬁia Limitada
1. INFORMACION GENERAL.

1.1

1.2

1.3

15

1.6

1.7

Nombre de la entidad:
HORCAF CIA LTDA
RUC de la entidad:
1792411769001
Domicilio de la entidad:

Hacienda San Antonio, Barrio Santa Elena, Provincia de Pichincha, Cantén
Pedro Moncayo.

Forma legal de la entidad:
Comparfiia Limitada

Pais de incorporacion:

Ecuador

Historia, desarrollo y objeto social:

HORCAF CIA. LTDA., se constituy6 en la ciudad de Quito provincia de
Pichincha, el 19 de noviembre de 2012.

El plazo de duracién de la Compaiiifa fue de 80 afios contados a partir de la
fecha de inscripcidn de la escritura de constitucién en el Registro Mercantil,
El objetivo de la Comparfiia es dedicarse a produccion, transformacion,
siembra y cosecha de productos agricolas, importacién, exportacion
distribucién, representacion y concesién de productos e insumos agricolas
tanto en el pais como el exterior.

Capital suscrito, pagade y autorizadoe:

- Capital suscrito.- US$ 800.
- Capital pagado.- USS 400.

e e e i s w3
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1.8 Namero de acciones, valor nominal, clase y serie:

-~ Nimero de acciones.- 800,
- Clase.- Ordinarias
- Valor nominal de cada accion.- US$ 1.

1.9 Accionistas y propietarios:

Nao.
Accionista Acciones Valor Participacion
Armaud Causse 200 200,00 25,00%
Garces Ruiz Jorge [gnacio 250 250,00 31,25%
Lam Quang Vinh David 100 100,00 12,50%
Vasquez Guerrera Rolando 250 250,00 31,25%
Total: 300 800,00 100,00%

110 Representante legal:

La Jurita General Universal Extraordinaria de Accionistas de la compafiia
HORCAF CIA. LTDA,, celebrada el 19 de noviembre de 2012, designd como
Gerente General y por ende como Representante Legal de Ja misma, por el
periodo estatutario de tres afios al Sr. Arnaud Bertrand Causse; acta que fue
inscrita en el Registro Mercantil €l 23 de noviembre de 2012,

1.11 Personal clave:

Nombre Cargo
Vasquez Guerrero Rolando Presidente
Arnaud Bertrand Causse Gerente General
Alvarez Sdnchez Luis Daniel Contador General
- 3]
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1.12 Periodo contable:
Los presentes estados financieros cubren los siguientes periodos:

= Estados de Situacion Financiera clasificado, por el ejercicio terminado al 31
de diciembre de 2013.

- Estados de Cambios en e] Patrimonio Neto por el gjercicio terminado al 31
de diciembre de 2013.

- EHstade de Flujos de Efectivo Directo por el ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2013

1.13 Fecha de aprobacién de Estados Financieros:;

Los Estados Financieros de HORCAF CIA. LTDA., para el periodo terminado
al 31 de diciembre de 2013 fueron aprobados y auntorizados para su emisién
en la junta general de accionistas celebrada el 28 de mayo de 2014,

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES,

A continaacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos Estados Financieros. Estas politicas se han aplicado de
manera uniforme para todos los afos presentados, salvo que se indique lo
contrario.

2.1. Bases de presentacién:

Los estados financieros de HORCAF ClA. LTDA,, corresponden al pericdo
comprendido entre el 1 de enero v el 31 de diciembre de 2013 y han sido
preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefias v Medianas Entidades {NIIF para las PYMES}
emitida por el Consejo de Normas [nternacionales de Contabilidad {IASB).

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con el enfoque de costo
histérico.

La preparacion de estades financieros conformes con la NIIF para PYMES
exige el uso de clertas estimaciones contables eriticas. También exige a la

e .
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2.2

2.3.

24,

direccion que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables
de la Compaiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o las dreas donde las hipdtesis y estimaciones
son significativas para los estados financieros consolidados.

Transacciones en moneda extranjera:

a) Moneda de presentacién y moneda funcional.- Las partidas inctuidas en
los estados financieros de HORCAF CIA. LTDA., se valoran utilizando la
moneda del entorne econdémico principal en que la entidad opera
(moneda funcional). La moneda funcional de HORCAF CIA. LTDA. es el
ddlar de los Estados Unidos de América, que constituye, ademds, la
moneda de presentacion de los estados financieros de la Comparniia.

b) Transacciones y saldos.- Las transacciones en moneda extranjera se
convierten a la moneda funcional utilizande los tipos de cambic vigentes
en las fechas de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda
extranjera que resultan de la liquidacion de estas transaccicnes y de la
conversion a los tipos de cambic de cierre de los activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocent en el estado
de resultados.

Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes:

En el estado de sitizacidn Financiera, los saldos se clasifican en funcidn de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros v como no
corriente, los mayores a ese perfodo.

Efectivo y equivalente al efectivo:

La Compatiia considera come efectivo y equivalente al efective a los saldos
en caja y bancos sin restricciones y todas las inversiones financieras de facil
liquidacion pactadas a un médximo de noventa dias, incluyendo depésitos a
plazo. En el Estado de Situacion Financiera Clasificado los sobregiros, de
existir, se clasificarian como obligaciones con instituciones financieras en el
Pasivo Corriente.

L ]
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2.5. Activos financieros:

Los actives financieros se reconocen en los estados financieros cuande se
produce su adquisicion y se registran inicialmente a su valor razonable,
incluyendo en general, los costos asociados a ticha adquisicion.

Los activos financieros se clasifican de la siguiente forma:

a} Documentos y cuentas por cobrar.- La Comparifa reconoce la venta al
momento de transferir la propiedad y el riesgo en el caso de venta de
bienes y segiin el grado de avance para los servicios. Las cuentas por
cobrar originadas por la venta se reconocen inicialmente a su valor
razonable y posteriormente a su costo amortizado de acuerdo al método
de la tasa de interés efectiva.

El interés implicito se desagrega y reconoce cémo ingreso financiero a
medida que se van devengando los intereses, utilizando una tasa de
descuento propia de la Compariia.

La Compania establece una provision para pérdidas por deterioro de
cuentas por cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de que
no serd capaz de cobrar todos los importes que se adeudan de acuerdo
con los términos originales de las cuentas por cobrar. Algunos
indicadores de posible deteriorc de las cuentas por cobrar son;
dificultades financieras del deudor, probabilidad de que el deudor inicie
un procesc de quiebra y el incumplimiento o falta de pago; asi como
también la experiencia sobre el comportamiento y caracteristicas de la
cartera de clientes.

El valor en libros del activo se reduce por medio de la cuenta de provision
y el monto de la pérdida se reconoce con cargo los resultados netos del

pericdo.
2.6. Propiedad, planta y equipa:

Las Propiedades, planta v equipo son utilizados en la operacién de la
Compania, los cuales se valoran al costo de adquisicion neto de su
correspondiente depreciacién acumulada y de las pérdidas por deterioro que
haya experimentado (si las hubiere).
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Adicionalmente, al precio por la adquisicion del bien, se incluyen los gastos
del personal relacionados directamente con las obras en curso y los
relacionados con la puesta en marcha del bien.

Las obras en curso se traspasan a propiedades, planta y equipc una vez
finalizado el perfodo de prueba y se encuentren disponibles para su uso, a
partir de cuyo momento comienza su depreciacion.

Los costos de ampliacion, modernizacién o mejora que representan un
aumento de la productividad, capacidad o eficiencia o un alargamiento de la
vida til de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los
correspondientes bienes,

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida dtil de
éstos, o su capacidad econémica, se registran como mayor valor de los
respectivos bienes, con el consiguiente retiro contable de los bienes
sustituidos o renovados.

Los gastos periodicos de mantenimiento, conservacion y reparacion menor se
registran directamente en resultados como costo del periode en gue se
incurren.

La depreciacién es reconocida en los resultados con base en el método de
depreciacion lineal sobre las vidas atiles estimadas de cada elemento de
propiedades, planta y equipo. Los terrenos no estin sujetos a depreciacion
aiguna.

La vida atil de los activos se revisa y ajusta si es necesario en cada cierre de
ejercicio, de tal forma de mantener una vida atil restante acorde con el valor
de los activos.

Las pérdidas y ganancias que surjan en ventas o retiros de bienes de
propiedades, planta y equipo se reconocen como resultados del periodo y se
calculan como la diferencia entre el valor de venta y el valor neto contable
del activo.

Para la medicién posterior de sus propiedades, planta y equipo la Compaiiia
ha considerado el modelo del costo menos depreciacién y menos pérdidas

por deterioro.
b e . ]
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La vida atil para las propiedades, planta y equipo se ha estimado como

sigue:
Clases de propiedad, Afnos de Valor
planta y equipo vida aHl residual
Muebles y enseres De5afios a 18 afios  16%
Magquinaria y equipo Dedafiosa 16 aflos  16%
Equipo de computacién y software De 3 afios a 10 afios  25%
Invernaderos De5anosa 10 afios  15%
Construcciones De3afiosallafos 25%

2.7. Deterioro de valor de actives no financieros:

La Compaiiia evalia periédicamente si existen indicadores que alguno de
sus activos pudiese estar deteriorado. 5i existen tales indicadores se realiza
una estimacion del monto recuperable del activo.

El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de
un activo 0 unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su
valor en uso, y es determinado para un activo individual a menos que el
activo no genere entradas de efectivo que son claramente independientes de
otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un active excede su monto recuperable, ef activo
es considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto
recuperable.

Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos
especificos al activo,

Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de
vaiuacién apropiado. Estos cdlculos son corroborados por maltiplos de
valuacion, u otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro de valor de activo no financierc son reconocidas

e T e e e e e
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2.8,

2.9.

con cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcién del
activo deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas
donde la reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso el detericro
también es reconocido con cargo a patrimorio hasta el monto de cualquier
reevalizaciom anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion
anual respecto de si existen indicadores que la pérdida por deterioro
reconocida anteriormente podria ya no existir o podria haber disminuido. Si
existe tal indicador, la Compaiiia estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente
si ha habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto
recuperable del active desde la Gltima vez que se reconoci6 una pérdida por
deterioro. Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta
alcanzar su monto recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el
valor en libros que habria sido determinado, neto de depreciacion, si no se
hubiese reconocido una pérdida por deterioro del activo en afios anteriores.
Tal reverso es reconocido con abono a resultados a menos que un active sea
registrado al monto reevaiuado, caso en el cual el reverso es ratado come un
aumento de reevaluacion.

Préstamos y ofros pasivos financieros:

Los préstamos y pasives financieros de naturaleza similar se reconocen
inicialmente a su valor razonable, neto de los costos en que se haya incurrido
en la transaccién. Posteriormente, se valorizan a su costo amortizado y
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos {netos de los costos
necesarios para su obtencién) y el valor de reembolso, se reconoce en el
estado de resultados durante el periodo de vigencia de la dezda de acuerdo
con el metodo de la tasa de interés efectiva.

Provisiones:
Las provisiones se reconocen cuando:

- La Compafiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos pasados;

s S
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros Pagina 14

Al 31 de diciembre de 2013
{Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)




HORCAF

Com Baﬁia Limitada

2.10.

- Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligacion;

- El importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican teniendo en
consideracién la mejor informacién disponible a la fecha de cada cierre de los
estados financieros.

Impuesto a las ganancias e Impuestos diferidos:

El gaste por impuesto a la renta del perfodo comprende al impuesto a la
renta corriente y al impuesto diferido.

El gasto por impuesto a [a renta corriente se determina sobre la base
imponible y se calcula de acuerdo con las disposiciones legales vigentes,

Los activos y pasivos por impuesto diferido, para el ejercicio actual son
medidos al monto que se estima recuperar © pagar a las autoridades
fributarias. Las tasas impositivas v regulaciones fiscales empleadas en el
calculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de
cada ejercicio, siendo de un 22% para el afio 2013, 23% para el afio 2012 y 24%
para el afio 2011.

La Compaiiia registra los impuestos diferidos sobre lIa base de las diferencias
temporales imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de
activos y pasivos y su base financiera.

El resultado por impuesto a Jas ganancias se determina por la provision de
impuesto a las ganancias del ejercicio, mds la variacién de los activos y
pasivos por impuestos diferidos.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos
como pasivos con el objetc de comprobar que se mantienen vigentes,
efectudandose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el
resultado del citado analisis.
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2.11.

2,12,

213,

2.14.

2.15.

Capital social y distribucién de dividendos:

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonde neto. Los dividendos a
pagar a los accionistas de la Compafiia se reconocen como un pasivo en los
estados financieros cuando se configura la obligacion correspondiente en
funcion de las disposiciones legales vigentes o las politicas de distribucion
astablecidas por la Junta de Accionistas.

Ingresos de actividades ordinarias:

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las contraprestaciones
recibidas o per recibir por [a prestacién de servicios en el curse ordinario de
las actividades de la Compariia. Los ingresos ordinarios se presentan netos,
devoluciones, rebajas y descuentos.

La Compafia reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se
pucde valorar con fiabilidad, es probable que los beneficios econdmicos
futuros vayan a fluir a la entidad y se cumplen las condiciones especificas
para cada una de las actividades de la Compafia. Ne 5e considera que sea
posible valorar el imnporte de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han
resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

Costo de ventas y produccion:

Corresponde a los costos incurridos en la prestacion de los servicios v se
registran en la medida en que Ios correspondientes ingresos de actividades
ordinarias son reconocidos,

Gastos de administracion:

Los gastos de administracion corresponden  principalmente  a:
remuneraciones del personal de las unidades de apoyo, depreciacién de

oficinas y otros gastos generales asociados a la actividad administrativa.

Gastos de venta;

Corresponden a Jos gastos incurridos en los procesos de comercializacion,
venta y distribucion.
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2.16. Medio ambiente:

Los desembolsos asociados al medio ambiente se¢ imputan a resultados
cuando se incurren en ellos.

2.17. Estado de Flujo de Efectivo:

El estado de flujos de efectivo recoge los movimientos de caja realizados
durante el periodo, determinados por el método directo. En estos estados de
flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que
figura a continuacion:

- Flujos de efectivo.- entradas y salidas de efective o de otros medios

eguivalentes, entendiendo por estos las inversiones a plazo inferior a tres
meses de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de operaci6n.- son las actividades que constituyen la
principal fuente de ingresos ordinarios de la Compafiia, asi como otras
actividades que no puedan ser calificadas como de inversion o
financiarniento.

- Actividades de inversion.- las de adquisicion, enajenacidn o disposicidn
por ofros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas
en el efective y sus equivalentes.

- Actividades de financiamiento.- actividades que producen cambios en el
tamafio v composicién del patrimonio total v de los pasivos de caracter
financiero.

2,18, Cambios en politicas y estimaciones contables;

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 no presentan cambios en
las politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRACION,

Las estimaciones y criterios usades son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia hist6rica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

T T T e e o e~ NS T
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La Comparfiia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las
estimaciones contables resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a

los

resultados reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la

Administracién se presentan a continuacion,

31 1'

3.2,

Deterioro de activos.

De acuerdo a lo dispuesto por la Seccitn 27 de la NIF para PYMES, la
Compariia evalia al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe algun
indicio de deterioro, el valor recuperable de los actives de largo plazo, para
comprobar si hay pérdida de deterioro en el valor de los activos,

Litigios y otras contingencias.

La Compania ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de
los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Bésicamente estas
estimacicnes se refieren a:

~ La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
- La vida atil y valor residual de los activos materiales e intangibles.

- Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos.

- La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el
valor de las mismas.

= La recuperabilidad de los actives por impuestos diferidos.
= Valor actuarial de Indemnizaciones por Afios de Servicio.

Estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacién disponible
sobre los hechos analizados.

En cuaiquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futurc obliguen a modificarlas en los proximos ejercicios, lo que se
realizaria de forma prospectiva.

e e e
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4.

3.3, Valuacifin de los instrumentos financieros.

El valor razonable de los actives y pasivos financieros se determinan de la
siguiente forma:

= Mercado activo: precios cotizados - El valor razonable de los activos y
pasivos financieros con términos y condiciones estandar y negociados en
los mercados liquidos activos se determinan con referencia a los precios
cotizados en dichos mercados vigentes a la fecha de reporte.

Cuando los precios actuales de oferfa no estan disponibles, el precio de la
transaccion més reciente provee evidencia del valor razonable actual
siempre y cuando no haya exisido un cambio significativo en las
circunstancias economicas desde la fecha de Ja transaccion. 5Si las
condiciones han cambiado desde la fecha de la fransaccion (por ejemplo
un cambio en la tasa de interés libre de riesgo, la calificacién de riesgo del
emisor, la legislacion tributaria, etc.), el valor razonable refleja el cambic
en las condiciones de referencia en funcion de los precios o tasas actuales
para instrumentos sitilares.

- Mercado no activo: técnica de valuacion - 5i el mercado para un active
financiers o pasivo financiero no es activo, la Compafiia establece el valor
razenable empleando técnicas de valoracién que incluyen el uso de
informacion disponible sobre transacciones recientes entre partes
interesadas y debidamente informadas, la referencia a otros instrumentos
sustancialmente similares y/o el andlisis de flujos de efectivo descontados
basado en presunciones apropiadamente sustentadas (ejemplo: con
precios o tasas de mercado).

DECLARACION SOBRE EL CUMPLIMENTO DE LAS NIIF.

"HORCAF CIA. LTDA.." en cumplimiento con [o establecido entre el 1 de enero y
el 31 de dictembre de 2013 ha cumplido con la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequefias v Medjanas Entidades {NIIF para las
PYMES) emitida por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad
{IASB).

L _____________________________________________________]
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5 EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembra 31, Diciembre 31,

2011 2012
Bancos (1) 400,00 400,00
Equivalentes al efechvo 100.00 -
500.00 400.60

(1} Corresponde al saldo en bancos en la cuenta Gnica de integracién de capital
nacional sin restriccién y de libre disposicion.

6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO
RELACIONADOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2013 2012
Clientes no relacionados G g71.35 -
(-) Provisién cuentas inwpbrables - -
9,973.35 -

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2013 202

Juan Jose Almachi 42.00 -
Pilar Gonzaga Vaca 42.00 -
{Clara Valdivieso Robles 42.00 -
Fremy Muftoz Arteaga 12.00
Leonarde Zambrano Mera 12.00
Alimentacion del personal 390.00 -

540.00 -
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8. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2013 012
Crédito trib. a favor de la empresa (LR.) 270.07 -
Crédito trib. a favor de la empresa {IV A} 7.133.67 -
Anticipo Impuesto a la Renta - -
7A03.74 -
9. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2013 2012

Anticipos a proveedores 3,060.00 -

3,060.00 -

10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIFPO.

Un resumen de la composicién del valor neto por categoria de esta cuenta, fue

como sigue:
Diciembre 31, Diciembre 31,
2013 2012
Neto:
Terrenos 450,000.00 .
Maquinaria y equipo 13,021.31 -
Invernaderos 26,750.18 -
Plastico 7.233 B9
497,005.38 -

Un resumen de la composicién del valor bruto por categoria de esta cuenta, fue
cOMo sigue:
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Diciembre 31, Diciembre 3%,

2013 2mz
Terrenos 450,000, 00 -
Maquinaria y equipo 13,766.11 =
Invernaderos 26,929.50 -
Plasbco 750818 -
498,203.88 -

Un resumen de la composicion de la depreciacion acumulada de esta cuenta, fue

COmMO Sigue:
Diciembre 31, Biciembre 31,

20E3 2012
Construciones e Instalaciones -
Maqguinaria ¥ equipo 744.80 -
Plastico 274.29 -
Invetnaderos 17941 -
1,198.50 -

El movimiento del valor bruto de las propiedades, planta y equipo, fue como
sigiie;

2013 2012
Saldo a Enero 1, - -
Adiciones 498,203 88 -
Baias £ z
Diciembse 31, 498,203.88 -

El movimiento de la depreciacién acumulada de las propiedades, planta y equipo,
fue como sigue:

2013 2012
Saldo a Enerc 1, - -
Gasto del afio 1.198.50 -
Bajas - -
Diciembre 31, 1,198.50 = -
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11. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

Corresponde principalmente a la deuda contraida con los proveedores de la
Compania para poder cubrir las necesidades de la compania asi tenemos.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2013 2012
Proveedores locales 3,991.67 -
3.991.67 -

12. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2013 2012
Sobregiros:
Sobregiros bancarios 7,591,57 =
7,591.57 -

13, OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2013 2012
Con la administracion tributaria 1.249.14 -
Beneficios de ley a empleados (1) 1,536.06 -
Con el [ESS 771.15 =
3,556.35 -
(1) El movimiento de beneficios de ley a empleados, fue como sigue:
2013 202
Saldo aEnero 1, - -
Provision del afio 297193 -
Pagos (1,435.87) -
Diciembre 31, 1,536.06 -
e e e = = = e = s e e —— = __— = ]
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14. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS LARGO PLAZO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Driciembre 31, Diciembre 31,

2013 2012
Laad de las Americas
Préstamo 300, 00,00 -
350,000.00 -

15. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Driciembre 31, Diciembre 31,

2013 2012
Arnand Bertrand Causse 305.00 -
Garcés Ruiz Jorge Ignacio 39,893.33
Quang Vinh David Lam 16,350.04Q
Sheets Eric Arthur 11,500.00 -
Vasquez Guerrero Rolando Ernesto 33,178.19 -
101,226.52 -

16. IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

La provisién para el impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2013, y 2012, ha sido calculada aplicando la tasa del 22% y 23%
respectivamente sobre las utilidades tributables.

La Disposicién Transitoria primera del Coédigo Orgénico de la Produccién,
Comercio e Inversiones (COPPCI), publicada en el Suplemento del Registro Oficial
N® 351, del 29 de diciembre de 2010, busca desarrollar las actividades productivas
en el Ecuador y establecié una reduccidén progresiva para todas las sociedades de
{I) un punto anual en la tarifa al impuesto a la renta fijindose en el 24% el ejercicio
economico del afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el afic 2013 y siguientes
efercicios.
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El Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno reformado por el Art. 1 de la
Ley s/n (suplemento del Registro Oficial N | 497-5 de diciembre 30 de 2008), por
los Art. 11 y 12 de la Ley s/n (suplemento del Registro Oficial N° 244-5 de Julio de
2010) y por el Art. 51 del Reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario Interno, sefnala que las sociedades constituidas en el Ecuador asi como
las sucursales de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas que
obtengan ingresos gravables en el afio 2010, estardn sujetas a la tarifa impositiva
del 25% sobre su base imponible.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podrén obtener una
reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a !a Renta sobre el
monto reinvertido.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, ¢l valor de la reinversion debers destinarse
exclusivamente a la adquisicién de activos productivos, siempre y cuando lo
destinen a la adquisicién de maquinaria o equipo nuevo que se utilice para su
actividad productiva, asi como para la adquisicion de bienes relacionados con
investigacién y tecnologia que mejoren la productividad, generen diversificacion
productiva e incrementen el empleo.

Cuando la reinversién se destine a maquinaria nueva y equipo nuevo, el active
debe tener como fin el formar parte de su proceso productivo. Para el sector
agricola se entenderd como equipo., entre otros, los silos, estructuras de
invernadero, cuartos frios.

Las actividades de investigacién y tecnclogia estaran destinadas a una mejora en
la productividad, generacién de diversificacion productiva e incremento de
empleo en el corto, mediano vy large plazo, sin que sea necesario que las tres
condiciones se verifiquen en el mismo ejercicic econdémico en que se ha aplicado la
reinversion de utilidades

E! beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar soportade en un informe
emitido por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral
directa o indirecta con la Compafia; mismo que deberd contener lo siguiente,
segan corresponda:
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1. Maquinaria o equipaos nuevos: Descripcion del bien: afio de fabricacion, fecha y
valor de adquisicién, nombre del proveedor, y explicacién del uso del bien
relacionado con la actividad productiva.

2. Bienes relacionados con investigacion y tecnologia: Descripcién del bien,
indicando si es nuevo o usado, fecha y el valor de adquisicién, nombre del
proveedor; y, explicacién del use del bien relacionado con la actividad
productiva, analisis detallado de los indicadores que se espera mejoren la
productividad, generen diversificacion productiva, e incrementen el empleo.

El valor de las utilidades reinvertidas deberd efectuarse con el correspendiente
aumento de capital y se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

Ademads, establece la exoneracion de pago del Impuesto a la Renta para el
desarrollo de inversiones nuevas y productivas.

El Art. 9.1. de la Ley de Régimen Tributaric Interno (Agregado por la Disposicién
reformatoria segunda numeral 2.2 de la Ley s/n publicada en el Suplemento dei
Registro Oficial N°® 351, del 2% de diciembre de 2010), considert a las sociedades
que se constituyan a partir de la vigencia del Codigo de fa Produccién; asi come
también las sociedades nuevas que se constituyeren por sociedades existentes, con
el objeto de realizar inversiones nuevas y productivas, gozardn de una
exoneracion del pago del Impuesto a la Renta durante cinco afios, contados desde
el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y unicamente a la
nueva inversion,

Las inversiones nuevas y productivas deberdn realizarse fuera de las
jurisdicciones urbanas del Canton Quito o del Cantdon Guayaquil y dentro de los
siguientes sectores econdmicos considerados prioritarios para el Estado:

Produccion de alimentos frescos, congelados e industrializados;
Cadena forestal y agroforestal y sus productos elaborados;
Metalmecanica:

. Petroquimica;

Farmacéutica;

Turismo;

e AN o
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Energias renovables incluida la bioenergia o energia a partir de biomasa;
Servicios logisticos de comercie exterior;

Biotecnologia y software aplicados; v

Los sectores de sustitucién estratégica de importaciones y fomento de
exportaciones, determinados por el Presidente de la Reptiblica.

16.1. Pago minimo de Impuesto a la Renta.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario
Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial N° 94 del 23 de
diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio
respective no es acreditadoe al pago del Impuesto a la Renta causado o no es
autorizada su devolucion por parte de la Administracion Tributaria, se
constituird en pago definitivo de Impuesto a la Renta sin derecho a crédito
tributario posterior,

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucién del anticipo
minimo a las sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio se
considerard como el primer afio del primer trienio al periodo fiscal 2010
cuando por caso fortuito o fuerza mayor se haya visto afectada gavemente Ia
actividad econdmica del sujeto pasivo en el ejercicio econémico respectivo, y
para el efecto el contribuyente deberd presentar su peticién debidamente
justificada a la Administracién Tributaria para que realice las verificaciones
que correspendan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor o caso
fortuito, se definen como el imprevisto a que no es posible resistir, como un
naufragio, un terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de autoridad
ejercidos por un funcionario piblico, etc.

Si el contribeyente no puede mostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracién Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio
respectivo, deberd ser contabilizado como gasto Impuesto a Ia Renta.

La Compafiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales.
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17.

La conciliaciétn del impuesto 2 Ja renta calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal, fue como sigue:

Diciembsze 31, Dviciembre 31,

2013 2012
Utilidad contable:
Pérdida contable: 90,183.64 -
15% PUT & s
Uhlidad contable antes de [R S, 183.64 -
Mis: {gastas no deducibles)

Sin sustento {37.38) -
Liberacion (constitucion} de impuestos diferides - -
Perdida {Utilidad) gravable 80,146.26 -
Impuesto a la renta afectada por [a tasa impaositiva - -
Impuoesto a Ia renta minimo - "

El movimiento del impuesto a la renta fue comeo sigue:;
2013 2012
Saldo a Enero 1, E -
Adicion 5 -
Diciembre 31, 4 =i =
CAPITAL.

Al 31 de diciembre de 2013 estd constituida por 300 acciones ordinarias y
nominabivas, con un valor nominal de US %1 daélar cada una.

L .-+ & ]
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18. APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION.

19.

20,

Al 31 de diciembre de 2013 corresponde a aportes realizados por los accionistas de
la Compafiia de manera proporcional segiin el porcentaje de participacién que
mantienen en la misma.

RESULTADOS ACUMULADOS,

Al 31 de diciembre de 2013, el saldo de esta cuenta esta a disposicién de los
accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos
pagos tales como re liquidacién de impuestos, etc.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.
Corresponde principalmente en la realizacion de todo tipo de actividades

relacionadas con la explotacién, cuitivo, propagacién, siembra y explotacion de
productos agricolas.

21. COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION.
Corresponde principalmente al costo en la realizacion de actividades de
explotacion, cultivo, pﬂ:-‘,'!tltiw.l-.:‘-.':iv'::nnF donde se destacan materiales v repuestos, costo
de mane de obra, servicios basicos, mantenimientos, estudios, analisis y fletes.
22. GASTOS DE ADMINISTRACION
Corresponde principalmente a sueldos, horas extras, beneficios sociales, aportes al
IESS, servicios basicos, servicios legales, honorarios a profesionales, fletes e
impuestos v contribuciones del drea administrativa de la empresa.
23, GASTOS FINANCIEROS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, Diclembre 31,
2013 2012
intereses 40,022 &6 a
Comisiones 7,238.22 &
Sobregiros 1.34 -
Emision v envio estado de cta - -
47,262.23 -
e e e
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24, SANCIONES.
24.1. De la Superintendencia de Companias.

No se han aplicado sanciones a HORCAF CIA. LTDA,, a sus Directores o
Administradores, emitidas por parte de la Superintendencia de Companias
durante el gjercicic terminade el 31 de diciembre de 2013.

24.2. De otras autoridades administrativas

No se han aplicado sanciones significativas a HORCAF CIA. LTDA,, a sus
Directores ¢ Administradores, emitidas por parte de otras autoridades
administrativas al 31 de dictembre de 2013,

25. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

A ravés de la Resolucion No. NAC-DGERCGC13-00016, publicada en el R.O. No.
878 del 24 de enero del 2013 el Servicio de Rentas Internas - SRI, modifico el
Alcance y la forma de presentacion del informe y anexo de precios de
transferencia cuya aplicacion rige a partir del ejercicio fiscal 2012,

= S5e incrementa a US$6 millones (antericrmente US35 millones) el monto
acurmnulado que determina la base de obligacion de presentar ante el SRI el
Informe y Anexc de Precios de Transferencia, considerando todas las
operaciones efectuadas con Partes Vinculadas locales y del exterior.

Es decir, tanto la parte vinculada local que adquiera y/o la parte vinculada
local que venda bienes y/o servicios, que supere los nuevos montos
establecidos, deberdn presentar el Informe y/¢ Anexo de Precios de
Transferencia.

= Los sujetos pasivos que efectiien operaciones con partes relacionadas (focales y
del exterior) en un monto acumulade superior a US$3 millones, tienen la
obligacion de presentar el Anexo de Precios de Transferencia.

= Se elimina la obligacién de presentar el Anexo de Precios de Transferencia, para
aquellos contribuyentes que tengan operaciones con partes vinculadas del
exterior comprendidas entre US$1 millén y US$3 millones y que esta relacion
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26.

supere al 50% del total de los ingresos.

= Se debe presentar el Informe de Precios de Transferencia por escrito y en medio
magnético (pdf) (anteriormente solo se presentaba en forma escrita}.

Al 31 de diciembre de 2013, la Compafiia no ha registrado en sus resultados
transacciones con partes relacionadas locales y del exterior que superen los
montos antes citados, por lo tanto la Compafifa no esta obligada a la presentacion
del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencias.

CONTINGENCIAS.

Al 31 de diciembre de 2013, la Compafia no mantiene contingencias que a criterio
de la Administracién tengan que ser registradas o reveladas en los presentes
estados financieros.

27. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Entre el 31 de diciembre de 2013 y la fecha de emision de los presentes Estados
Financieros no se produjeron eventos que, en opinion de la administracién de la
Compariia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos Estados Financieros
que no se hayan revelado en los mismos.

"L.‘L/'

Luis Danie, uﬁ){'ar
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