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Informe de los Auditores Independientes

A los sefnores Accionistas de
DAIRYOP S.A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de DAIRYOP S.A., que corresponden al
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y los correspondientes estados
de resultados integral, cambios en el patrimonio neto y flujos de efectivo por el aho
terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que
incluyen un resumen de politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de DAIRYOP S.A., al 31 de
diciembre de 2019, asi como el resultado de sus operaciones y el flujo de efectivo por el
ano terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

Bases para nuestra opinion

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas detalladamente en la
seccion “Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los estados financieros” de
nuestro informe. Somos independientes de la Compaiiia de acuerdo con el Cddigo de Etica
para Contadores Profesionales emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica
(IESBA por sus siglas en inglés), junto con los requisitos éticos que son relevantes para
nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con nuestras
otras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos y el Codigo de Etica del
IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido nos proporciona
una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Enfasis

Sin calificar la opinidn, tal como se explica con mas detalle en la Nota 16 a los estados
financieros adjuntos fueron preparados sobre bases contables aplicables a una empresa en
marcha, los que prevén la realizacion de activos y cancelacién de pasivos en el curso
normal del negocio. Como se desprende de los estados financieros adjuntos al 31 de
diciembre de 2019, la Compania presenta pérdidas acumuladas por USS 127,475. La
Administracion de la compafia considera que las operaciones futuras, basadas en un
incremento de su produccion y ventas, y una reduccion significativa de sus costos, seran
suficientes para generar utilidades; sin embargo, considerando los riesgos inherentes a la
actividad agricola, no es posible a la fecha determinar si las utilidades futuras seran
suficientes para lograr los resultados esperados y operar en el futuro con bases rentables.
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Otra informacion

No existe otra informacion que sean reportadas conjuntamente o por separado al juego
completo de los estados financieros de la Compaiia, por lo cual, no es nuestra
responsabilidad el expresar una opinién de otra informacion.

Responsabilidades de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracion de la Compaiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y de control interno que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estos estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiia para continuar como una empresa en marcha, revelando, segln
corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base contable
de negocio en marcha a menos que la Administracion intente liquidar la Compania o cesar
operaciones, o no tiene otra alternativa realista sino hacerlo.

La Administracion de la Compaiia es responsable de supervisar el proceso de informacion
financiera de la Compaiia.

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o error y emitir un
informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Un aseguramiento razonable es un alto
nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con
las Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error significativo cuando
este exista. Los errores significativos pueden surgir de fraude o error y se consideran
significativos siempre y cuando de manera individual o en su conjunto, estos pueden influir
en las decisiones econdmicas que los usuarios de los estados financieros tomen sobre la
base de dichos estados financieros.

Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoria de los
estados financieros se encuentra descrita en su Apéndice al informe de los auditores
independientes adjunto.

Otros asuntos
Los Estados Financieros de DAIRYOP S.A., por el ano terminado al 31 de diciembre del

2018, no fueron auditados y se presentan para fines comparativos de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera.
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Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiia,
como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2019, se emiten por separado.
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Apéndice al Informe de los Auditores Independientes

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
ejercemos un juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
auditoria.

Nuestra auditoria incluye:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados
financieros, ya sea por fraude o error, disenamos y, realizamos procedimientos de
auditoria que responden a esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente
y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar un error material resultante de fraude es mayor que para que resulte de
errores, como el fraude puede implicar la colusion, falsificacion, omisiones
intencionales, falseamiento, o la rescision del control interno.

. Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefnar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y
la razonabilidad de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas
efectuadas por la Administracion.

. Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracion.

. Concluimos sobre el uso adecuado por parte de la Administracion de la Compaiia del
supuesto de negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si
existe o no relaciones con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda
importante sobre la capacidad de la entidad para continuar como un negocio en
marcha. Si llegamos a la conclusion de que existe una incertidumbre material,
estamos obligados a llamar la atencion en nuestro informe de auditoria de las
revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales revelaciones son
insuficientes, modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la entidad no pueda
continuar como un negocio en marcha.

. Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones
subyacentes y eventos en una forma que logre presentacion. Obteniendo suficiente
evidencia apropiada de auditoria respecto de la informacion financiera de las
entidades o actividades comerciales dentro del grupo para expresar una opinion
sobre los estados financieros. Somos responsables de la direccion, supervision y
ejecucion de la auditoria de la entidad. Somos los Unicos responsables de nuestra
opinion de auditoria.

. Nos comunicamos con los encargados de la Administracion de la Compahia en
relacion con, entre otras cosas, en el alcance y el momento de la auditoria y los
resultados de auditoria importantes, incluidas posibles deficiencias significativas en
el control interno que identificamos durante nuestra auditoria.



También proporcionamos a los encargados de la Administracion de la Compaiia con
una declaracion de que hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes con
respecto a la independencia, y hemos comunicado todas las relaciones y otros
asuntos que puedan soportarla.

A partir de las comunicaciones con los encargados de la Administracion,
determinamos aquellos asuntos que eran de la mayor importancia en la auditoria de
los estados financieros del periodo actual y por lo tanto son los asuntos clave de
auditoria.

Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la ley o el
Reglamento se opone a la divulgacién publica sobre el asunto o cuando, en
circunstancias extremadamente raras, determinamos que un asunto no debe ser
comunicado en nuestro informe debido a posibles consecuencias adversas.
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DAIRYOP S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Expresados en dolares)

Activos:
Activos corrientes
Efectivo
Cuentas por cobrar clientes no relacionados
Activos por impuestos corrientes
Gastos pagados por anticipado
Inventarios

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Instalaciones, equipos y vehiculos
Activos Biologicos
Inversiones no corrientes
Activos por impuestos diferidos

Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos:

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar proveedores no relacionadas
Otras cuentas por pagar no relacionadas
Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones beneficios a los empleados

Total pasivos corrientes

Pasivo no corriente
Otras cuentas por pagar relacionadas
Obligaciones por beneficios definidos

Total pasivo no corriente

Total pasivos

Patrimonio:
Capital social
Reserva facultativa
Aportes futuras capitalizaciones
Otros resultados integrales
Resultados acumulados

Total patrimonio neto

Total patrimonio neto y pasivos

Fernando Banderas
Gerente

Diciembre Diciembre
Notas 31, 2019 31, 2018
(8) 14,200 941
(9) 2,795 4,398
(13) 1,601 1,910
172 176

444 444

19,212 7,869

(10) 232,575 276,321
(11) 109,600 164,200
- 3,199

(13) 604 281
342,779 444,001

361,991 451,870

2,952 3,341
- 3,199

(13) 41 41
(12) 2,033 1,901
5,026 8,482

(22) 2 18,034
(12) 5,486 4,524
5,486 22,558

10,512 31,040

(14) 3,225 425,000
30,484 30,484

: 40,000

(15) (1,628) (1,961)
(16) 319,398 (72,693)
351,479 420,830

361,991 451,870

Carmen de la Torre
Contadora General

Ver politicas contables y notas a los estados financieros.
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DAIRYOP S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en délares)

Diciembre Diciembre
Notas 31, 2019 31, 2018
Ingresos ordinarios (19) 85,053 79,873
Costos de ventas (20) (40,124) (29,276)
Ganancia bruta 44 929 50,597
Gastos de administracion (21) (100,556) (98,131)
Valor razonable de activos biologicos (11) (54,600) 19,800
Otros ingresos y egresos, neto 8,396 (3,985)
Pérdida antes de impuesto a las ganancias (101,831) (31,719)
Impuesto a las ganancias corriente (13) (3,274) -
Impuesto a las ganancias diferido (13) 323 (4,769)
Pérdida neta del ejercicio (104,782) (36,488)
= ———————— ————————==}
Otro resultado integral del ejercicio
Partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo:

Resultados actuariales 333 (1,961)
Otro resultado integral del ejercicio, neto de impuestos 333 (1,961)
Resultado integral total del afio (104,449) (38,449)

e e o[
s
/]
f f 'Illl
( /-
— ) 2 )\ \ £
Fernando Banderas Carmen' de la Torre
Gerente Contadora General

Ver politicas contables y notas a los estados financieros.
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DAIRYOP S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
(Expresados en dolares)

Resultados acumulados
Subtotal Total
Capital  Aporte futuras Reserva Otros resultados Fusion por Pérdidas resultados  patrimonio
Notas social capitalizaciones Facultativa integrales Absorcion  acumuladas  acumulados neto
Saldo al 1 de enero de 2018 425,000 . 30,484 . - (36,205) (36,205) 419,279
Aportes = 40,000 . . . . . 40,000
Aproplacion de reserva legal - - - - - s L .
Resultados actuariales o ¥ - (1,961) . . - 1,961)
Resultado integral total del ano < E - = = (36,488) (36,488) (36,488)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 425,000 40,000 30,484 (1,961) (72,693) (72,693) 420,830
Aporte marianexas - 10,000 - - - - - 10,000
Reclasificacion de cuentas (n - (50,000) - - - 50,000 50,000 -
Disiminucian de capital y Fusion por absorcion {18) (421,775) - - - 446,873 - 446,873 25,098
Resultados actuariales - - - 333 - - - 333
Resultado integral total del ano = s - = - (104,782) (104,782) (104,782)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 3,225 = 30,484 (1,628) (127,475) 319,398 351,479

Fernando Banderas Ca de la Torre
Gerente Contadora General

Ver politicas contables y notas a los estados financieros.
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DAIRYOP S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresados en ddlares)

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
Pérdida del ejercicio (104,782) (36,488)
Ajustes para conciliar el resultado integral total del afio con el efectivo neto provisto por
Depreciacion de instalaciones, equipos y vehiculos 27,757 30,169
Valor razonable de activos biologicos 54,600 (19,800)
Provision para jubilacion patronal y desahucio 1,295 1,122
Efecto de impuestos diferidos (323) 4,769
Cambios en activos y pasivos operativos:
Disminucion (aumento) en cuentas por cobrar clientes no relacionados 1,603 (1,540)
Disminucion (aumento) en activos por impuestos corrientes 309 (792)
Disminucion en gastos pagados por anticipado - 7
Disminucion en inventarios - 1,653
(Disminucion) aumento en cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar (3,589) 2,966
Disminucion en cuentas por pagar companias relacionadas (18,034) (11,966)
(Disminucion) aumento en pasivos por impuestos corrientes (1) 27
Aumento en pasivos corrientes por beneficios a los empleados 133 55
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion (41,028) (29,818)
e e
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Efectivo pagado por la compra de propiedades, planta y equipos (840) (18,803)
Efectivo recibido por la venta de inversiones no corrientes 3,199 .
Efectivo recibido por la venta de propiedades, planta y equipos 16,829 -
Efectivo neto provisto (utilizado en) por actividades de inversién 19,188 (18,803)
e —
Efectivo recibido para futuras capitalizaciones 10,000 40,000
Otras entradas de efectivo 25,099 E
Efectivo provisto por actividades de financiamiento 35,099 40,000
-
Aumento (disminucion) neto de efectivo 13,259 (8,621)
Efectivo al inicio del ano 941 9,562
Efectivo al final del ano 14,200 941
/ )
S ik
Fernando Banderas Carmen de la Torre
Gerente Contadora General

Ver politicas contables y notas a los estados financieros.
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DAIRYOP S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

. Nombre de la entidad.
DAIRYOP S.A.

. RUC de la entidad.
1792411696001

. Domicilio de la entidad.
Pichincha, Quito, Ihaquito, Juan de Ascaray E3-53 y Avenida 10 de Agosto.

o Forma legal de la entidad.
Sociedad An6nima.

o Pais de incorporacion de la entidad.
Ecuador.

. Descripcion de la naturaleza de las operaciones de la entidad.

La Compania Dairyop S.A., en adelante “La Compania”, fue constituida el 27 de
noviembre de 2012. Su objetivo principal es producir leche animal en terrenos
propios o ajenos, bajo cualquier modalidad contractual o esquema de negocio,
fabricar, elaborar, suministrar, distribuir y transferir leche animal o los
productos y subproductos derivados de leche animal, con o sin identificacion
marcaria.

o Fusion por absorcion Dairyop S.A. y Marianexas S.A.

Durante el 2019, terminaron el proceso de fusion por absorcion, disminucién de
capital y otras reformas de los estatutos, lo cual se concreté mediante escritura
publica el 23 de julio de 2019, aprobada por la Superintendencia de Compaiias,
Valores y Seguros, inscrita en el Registro Mercantil de Quito el 20 de diciembre
de 2019.

o Composicion accionaria.

Al 31 de diciembre de 2019, las acciones de la Compaiia estan distribuidas de
la siguiente manera:

Nombre del accionista Nacionalidad Acciones %
Motransa C.A. Ecuador 3,199 99,19%
Asesora Panamericana S.A. ASPANAM Ecuador 26 0,81%

3,225 100,00%

10



DAIRYOP S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)
|

2. IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compaiia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la
Norma Internacional de Contabilidad No. 1. Cada partida significativa del Estado de
Situacidn Financiera, Estado de Resultados, Estado de Cambios en el Patrimonio y
Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota. Cuando sea
necesario una comprension adicional a la situacion financiera de la Compania, se
presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los estados
financieros.

4.  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de
sus estados financieros se presenta a continuacion:

4.1. Bases de presentacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin
reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera,
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por
sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2019.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion de la
Compaiia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas
contables. En la Nota 6, se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o en las cuales las hipdtesis y estimaciones son
significativas para los estados financieros.

4.2. Pronunciamientos contables y su aplicacion.
Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB, pero

no han entrado en vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas
indicadas a continuacion:

11



DAIRYOP S.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

a. Las siguientes Normas son vigentes a partir del afo 2019:

Fecha de
aplicacion
Nuevas normas obligatoria
Marco conceptual (*) 1 de enero de 2020
NIIF 17 Contratos de seguros (*) 1 de enero de 2021
Fecha de
aplicacion
Enmiendas a NIIF’s obligatoria
NIC 1 Presentacion de Estados Financieros (*) 1 de enero de 2020
NIC 8 Politicas contables, cambios en las estimaciones
contables y errores (*) 1 de enero de 2020
NIIF 3 Combinacion de negocios (*) 1 de enero de 2020
NIIF 10 Estados financieros consolidados (*) Por determinar

(*) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la
Compania.

4.3. Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno economico principal en que la Compahia
opera. La moneda funcional y de presentacion de la Compaiia es el Dolar de
los Estados Unidos de América.

4.4, Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.
En el estado de situacion financiera, los saldos se presentan en funcion a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando
es mayor a ese periodo.

4.5, Efectivo.
En este grupo contable se registra el efectivo en caja y bancos, los que no
poseen restricciones de ninguna indole, ni riesgo de pérdida de valor. Se miden
inicial y posteriormente por su valor nominal.

4.6. Instrumentos financieros.
Los activos financieros y pasivos financieros son reconocidos cuando la

Compania se convierte en una parte de las clausulas contractuales del
instrumento negociado.

12



DAIRYOP S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)
|

Los activos financieros y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor
razonable. Los costos de transaccion que son directamente atribuibles a la
adquisicion o emision de activos financieros y pasivos financieros (distintos de
los activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados) son agregados o deducidos del valor razonable de los activos
financieros y pasivos financieros, segiin sea apropiado, en el reconocimiento
inicial.

Activos financieros.

Todas las compras o ventas convencionales de activos financieros son
reconocidas y dadas de baja en la fecha de contratacion. Las compras o ventas
convencionales de un activo financiero son compras o ventas bajo un contrato
cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que
generalmente esta regulado o surge de una convencion establecida en el
mercado correspondiente.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad, ya sea, a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la
clasificacion dada a los activos financieros.

Clasificacion de activos financieros.

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son
posteriormente medidos a costo amortizado:

o se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener
los activos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales; y

o las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal
e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Costo amortizado y método de tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el
calculo del costo amortizado de un activo financiero y para la distribucion del
ingreso por intereses a lo largo del periodo correspondiente. Para los
instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con deterioro
de valor crediticio comprados u originados, la tasa de interés efectiva es la tasa
que descuenta exactamente los cobros de efectivo futuros estimados
(incluyendo todas las comisiones y puntos basicos de interés, pagados o
recibidos por las partes del contrato, que integren la tasa de interés efectiva,
los costos de transaccion y cualquier otra prima o descuento) excluyendo las
pérdidas crediticias esperadas, durante la vida esperada del activo financiero,
o cuando sea apropiado, un periodo menor, con respecto al valor en libros
bruto de un activo financiero en el momento de su reconocimiento inicial.

13



DAIRYOP S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)
|

Para activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u
originados, se calcula una tasa de interés efectiva ajustada por calidad
crediticia descontando los flujos de efectivo estimados, incluyendo pérdidas
crediticias esperadas, al costo amortizado del activo financiero en su
reconocimiento inicial.

Para los activos financieros con deterioro de valor crediticio originados, la
Compaiia reconoce el ingreso por intereses aplicando la tasa de interés
efectiva ajustada por calidad crediticia al costo amortizado del activo
financiero desde el reconocimiento inicial. El calculo no revierte a la base
bruta, incluso si el riesgo de «crédito del activo financiero mejora
posteriormente de modo que el activo financiero ya no tenga deterioro de valor
crediticio. Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados y
se incluye como ingresos financieros.

Deterioro de activos financieros.

La Compaiia reconoce una correccion de valor por pérdidas crediticias
esperadas (“PCE”) sobre cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar.

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha
de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial del correspondiente activo financiero. La Compaiia
siempre reconoce PCE durante el tiempo de vida del activo para las cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Las pérdidas crediticias
esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una matriz de
provisiones basado en la experiencia historica de pérdidas crediticias de la
Compaiia, ajustada por factores que son especificos a los deudores,
condiciones economicas generales y una evaluacioén tanto de la actual, asi como
también, de la presupuestada direccion de las condiciones en la fecha de
reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando se apropiado.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compania reconoce PCE
durante el tiempo de vida del activo cuando ha habido un aumento significativo
en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial. Si, por otro lado, riesgo
de crédito en el instrumento financiero no ha aumentado significativamente
desde el reconocimiento inicial, la Compania mide la correccion de valor por
pérdidas para ese instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas
crediticias esperadas en los proximos doce meses.

La evaluacion de si deberian ser reconocidas PCE durante el tiempo de vida del
activo esta basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un
incumplimiento que ocurra desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la
evidencia de un activo financiero con deterioro de valor crediticio a la fecha de
reporte o que ocurra un incumplimiento.
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Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas
crediticias esperadas que resultaran de todos los posibles eventos de
incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento financiero. En
contraste, las PCE esperadas en los proximos doce meses representa la porcion
de las PCE durante el tiempo de vida del activo que se espera resulten de
eventos de incumplimiento sobre un instrumento financiero que sea posible
dentro de los 12 meses después de la fecha de reporte.

Definicion de incumplimiento.

La Compaiia considera lo siguiente como constituyente de un evento de
incumplimiento para propositos de la administracion interna del riesgo
crediticio, dado que la experiencia histoérica indica que las cuentas por cobrar
que cumplen cualquiera de los siguientes criterios son generalmente no
recuperable.

o Cuando existe un incumplimiento de las restricciones financieras de la
contraparte; o

o Informacion desarrollada internamente u obtenida de recursos externos
indica que es improbable que el deudor pague a sus acreedores,
incluyendo a la Compaiia, en su totalidad (sin tomar en consideracion
alguna garantia mantenida por la Compaiia.

Independientemente del analisis anterior, la Compania considera que ha
ocurrido un incumplimiento cuando un activo financiero esta en mora por mas
de 90 dias, a menos que la Compainia tenga informacion razonable vy
sustentable para demostrar que un criterio de incumplimiento mas aislado es
mas apropiado.

Activos financieros con deterioro de valor crediticio.

Un activo financiero esta con deterioro de valor crediticio cuando han ocurrido
uno 0 mas eventos que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de
efectivo futuros estimados de ese activo financiero. Evidencias de que un
activo financiero esta con deterioro de valor crediticio incluyen informacion
observable sobre los sucesos siguientes:

a. dificultades financieras significativas del emisor o del deudor;

b.  una infraccion del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de
mora;

c. el prestamista del deudor por razones economicas o contractuales
relacionadas con dificultades financieras del deudor, le ha otorgado a
éste concesiones o ventajas que no le habria facilitado en otras
circunstancias;
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d. se esta convirtiendo en probable que el deudor entre en quiebra o en otra
forma de reorganizacion financiera; o

e. la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en
cuestion, debido a dificultades financieras.

Medicion vy reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas.

La medicion de las pérdidas crediticias es peradas es una funcién de la
probabilidad de incumplimiento, la severidad (es decir, la magnitud de la
pérdida si existe un incumplimiento) y la exposicion al incumplimiento. La
evaluacion de la probabilidad de incumplimiento y la severidad esta basada en
datos historicos ajustados por informacion futura como se describid
anteriormente. En cuanto a la exposicion al incumplimiento para activos
financieros, esta esta representada por el valor en libros bruto de los activos a
la fecha de reporte; para compromisos de préstamos y contratos de garantia
financiera, la exposicion incluye el importe que se dispondra en el futuro en la
fecha de incumplimiento determinada sobre la base de tendencias historicas, el
entendimiento de la Compania de las especificas necesidades financieras
futuras de los deudores, y otra informacion futura relevante.

Para los activos financieros, la pérdida crediticia esperada se estima como la
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan al
Grupo en conformidad con el contrato y todos los flujos de efectivo que la
Compania espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original.
Para un contrato de garantia financiera, ya que la Compaiia esta obligado a
realizar pagos solamente en el evento de un incumplimiento por parte del
deudor en conformidad con las clausulas del instrumento que esta garantizado,
las insuficiencias de efectivo son pagos esperados a reembolsar al tenedor por
una pérdida crediticia en la que incurre menos los importes que la Compaiia
espera recibir del tenedor, el deudor o un tercero.

La Compafia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro de valor en
resultados para todos los instrumentos financieros con un correspondiente
ajuste a su valor en libros a través de una cuenta de correcciéon de valor por
pérdidas.

Politica de castigo.

La Compaiiia castiga un activo financiero cuando existe informacién que indica
que la contraparte esta en dificultades financieras severas y no existe una
perspectiva realista de recupero, por ejemplo, cuando la contraparte ha sido
puesta en liquidacion o ha entrado en procedimientos de bancarrota, o en el
caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando los importes han estado
morosos por mas de dos anos, lo primero que ocurra primero.
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Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de
cumplimiento bajo los procedimientos de recupero de la Compaiia, teniendo
en consideracion asesoria legal cuando fuere apropiado. Cualquier recupero
realizado se reconoce en resultados.

Baja en cuentas de activos financieros.

La Compania da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o
cuando transfiera el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo a un tercero.

Al dar de baja un activo financiero medido a costo amortizado, la diferencia
entre el valor en libros del activo y la sumatoria de la consideracion recibida y
por recibir se reconoce en resultados.

Pasivos financieros.

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado
usando el método de interés efectivo.

Pasivos financieros medidos posteriormente a costo amortizado.

Los pasivos financieros que no sean:

o una contraprestacion contingente de un adquirente en una combinacion
de negocios;
o mantenidos para negociar; o

o designados a VRCCR,

o son posteriormente medidos a costo amortizado usando el método de tasa
de interés efectiva.

Baja en cuentas de pasivos financieros.

La Compaiiia da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de
la Compania se cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor
en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por
pagar se reconoce, incluyendo cualquier activo transferido diferente del
efectivo o pasivo asumido, se reconoce en resultados.

17



DAIRYOP S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)
|

4.7. Instalaciones, equipos y vehiculos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en
la produccion o suministro de bienes y servicios o para propositos
administrativos, si, y solo si es probable que la entidad obtenga los beneficios
econdémicos futuros derivados del mismo, y el costo del elemento puede
medirse con fiabilidad.

Medicién inicial. - las instalaciones, equipos y vehiculos, se miden al costo, el
cual que incluye el precio de adquisicion después de deducir cualquier
descuento o rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicacion del
activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la
forma prevista por la Administracion y la estimacion inicial de los costos de
desmantelamiento y retiro, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se
asienta.

Medicién posterior. - las instalaciones, equipos y vehiculos, se miden al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro del valor.

Método de depreciacion. - los activos empiezan a depreciarse cuando estan
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en el resultado del
periodo con base en el método lineal sobre las vidas utiles estimadas por la
Administracion de la Compaiia.

Las vidas utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcion Vida util Valor residual
Instalaciones 20 anos cero (*)
Equipos de computo 3 anos cero (*)
Maquinaria 3 a 10 anos cero (*)
Vehiculos 5 anos cero (*)

Estos activos se van a mantener hasta el término operativo de los mismos.
4.8. Activos biolégicos.

Los activos biologicos (ganado, y semovientes) en la empresa se registran a su
valor razonable.

Los activos biologicos (animales vivos) se miden tanto en el momento de su
reconocimiento inicial como al final del periodo sobre el que se informa, a su
Valor Razonable menos los costos estimados de venta. El Valor Razonable
comprende el precio de venta en el mercado menos los costos de transporte
y/o disposicion hasta el lugar de comercializacion.
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4.9. Deterioro de activos no financieros.

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el
valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de
los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su
venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos
se agrupan a los niveles mas pequenos en los que generen flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de
activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a
cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles
reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compaiia registra una pérdida por deterioro en los resultados
del ejercicio.

4.10. Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto
sueldo, etc.); obligaciones con el IESS y participacion a trabajadores. Se miden
a su valor nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el que se
generan.

El calculo de la participacién a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de
la Compania antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los
resultados del periodo.

Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilacion patronal y desahucio. Se
reconocen y miden sobre la base de calculos actuariales, estimados por un
perito independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de
Companias y Valores aplicando el método de la unidad de crédito proyectada
para determinar el valor presente de la obligacion futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo
(tanto financiadas como no) se determinara utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta
calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos
empresariales de alta calidad, se utilizaran los rendimientos de mercado (al
final del periodo de presentacion) de los bonos gubernamentales denominados
en esa moneda.
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El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos
en los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del
pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y
son reconocidos como partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo
en Otros Resultados Integrales.

4.11. Impuestos.
Activos por impuestos corrientes. - en este grupo contable se registran los

créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi
como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes. - en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado,
asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado
e impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias. - en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacion o constitucion)
de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

- Impuesto a las ganancias corriente. - se determina sobre la base
imponible calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias
vigentes al cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las
ganancias para los anos 2019 y 2018 asciende a 25%. Se mide a su valor
nominal y se reconoce en los resultados del periodo en el que se genera.

- Impuesto a las ganancias diferido. - se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos
con sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a
las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en
otros resultados integrales, dependiendo de la transaccion que origina la
diferencia temporaria.

4.12. Patrimonio.

Capital social. - en este grupo contable se registra el monto aportado del
capital. Se mide a su valor nominal.

Reservas. - en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para
propositos especificos. Se miden a su valor nominal

Otros resultados integrales. - en este grupo contable se registran los efectos
netos por revaluaciones y los efectos netos por las nuevas mediciones de los
planes de pensiones de beneficios definidos.
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Resultados acumulados. - en este grupo contable se registran las pérdidas netas
acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han determinado
un destino definitivo / no han sido objeto de absorcion por resolucion de Junta
General de Accionistas.

4.13. Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por ventas son reconocidos por la Compaiia considerando el precio
establecido en la transaccion para el cumplimiento de cada una de las
obligaciones de desempeno.

La Compaiia reconoce el ingreso cuando se ha dado cumplimiento a las
obligaciones de desempeno para la transferencia al cliente de los bienes y
servicios comprometidos.

Los ingresos son medidos al valor razonable de la consideracion recibida o por
recibir y representa los montos a recibir por los servicios provistos en el curso
normal de los negocios, neto de los descuentos e impuestos relacionados.

La Compaiia reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos puede ser
valorado de manera fiable, y es probable que los beneficios econdmicos futuros
vayan a fluir a la Compaiia.

Dairyop S.A., clasifica sus ingresos conforme el siguiente detalle:

. Venta de leche.
. Venta de semovientes.

4.14. Costos y gastos.

Costos de ventas. - en este grupo contable se registran todos aquellos costos
incurridos para la generacion de ingresos de actividades ordinarias.

Gastos. - en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas
por deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compaiia;
se reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y son clasificados
de acuerdo a su funcion como: de administracion, de venta, financieros y otros.

4.15. Informacion por segmentos de operacion.
Un segmento operativo es un componente de la Compaiia sobre el cual se tiene
informacion financiera separada que es generada mediante aplicaciones

informaticas y es evaluada por la Administracion para la toma de decisiones.
La Compaiia opera como un segmento operativo Unico.
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4.16. Medio ambiente.

Las actividades de la Compafiia no se encuentran dentro de las que pudieren
afectar al medio ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no
existen obligaciones para resarcir dafios y/o restauracion de ubicacion actual.

4.17. Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento.

4.18. Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019, no presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2018.

5. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compaiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar,
analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compania. La
Compania revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a
fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
logrando la obtencion de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el
cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Companiia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
siguiente manera:

Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los
clientes no cumplan con sus obligaciones contractuales. Los instrumentos financieros
que someten parcialmente a la Compafnia a concentraciones de riesgo de crédito
estan principalmente representados en el efectivo.

Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u
otro activo financiero. El enfoque de la Compania para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen,
tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables
o arriesgar la reputacion de la Compaiia.
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Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los indices de liquidez fueron de 3,82 y 0,93
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los indices de deuda respecto al patrimonio neto
fueron de 2,99% y 7,38% respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compaiia ha determinado las bandas de tiempo mas
apropiadas para los vencimientos contractuales de los pasivos financieros y se
presentan en el estado de situacion financiera como pasivos corrientes (entre 1y 12
meses) y como pasivos no corrientes (mas de 12 meses).

Riesgo de mercado.

El negocio de la comercializacion de leche y semovientes se ve afectado
principalmente por una fuerte competencia, ya que existe gran variedad de
haciendas que ofertan los semovientes y de igual forma existen empresas industriales
dedicadas exclusivamente a la produccion y comercializacién de leche; las cuales
ofrecen los productos a bajos costos. Uno de los factores que afecta a la produccion
de leche y los semovientes es la fiebre Aftosa, por lo cual la constancia de cuidar el
ganado es primordial con las vacunas correspondientes, ademas hay que tomar en
cuenta el tipo de alimentacion que se les da.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los
precios de mercado. En el caso de la compania, los precios de mercado comprenden
el riesgo de la tasa de interés. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos
de mercado incluyen en el efectivo y equivalentes de efectivo, las inversiones
mantenidas hasta el vencimiento.

6. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compania efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion,
muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos
son continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

6.1. Deterioro del valor de los activos.

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En
caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion del importe
recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo.
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Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el
limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido
la pérdida por deterioro.

6.2. Vidas utiles.

Al final de cada periodo contable se evalGan las vidas Utiles estimadas y los
valores residuales de sus activos depreciables o amortizables (excluyendo los de
valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas utiles o
valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se actualizan
estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

6.3. Provisiones para obligaciones por beneficios definidos.

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos
depende de varios factores que son determinados en funcion de un calculo
actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones, incluye una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de
las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiia para realizar el calculo actuarial, utiliza
la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada ano,
reportados por la Administracion de la Compania. La tasa de descuento es la
tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para
cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compaiiia se descuentan a una

tasa establecida por referencia al rendimiento de bonos corporativos de alta
calidad emitidos en dolares. (Al final del periodo sobre el que se informa).

6.4. Impuestos diferidos.
Al final de cada periodo contable se evalua el valor a reconocer como activos
por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacion con el pago de
impuestos fiscales futuros.
7. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

A continuacion, se presentan los saldos libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio contable:
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Diciembre 31, 2019 Diciembre 31, 2018
A su valor razonable A su valor razonable
con
con cambios en con cambios en A costo con cambios cambios en A costo
Clasificacion Grupo Tipo resultados ORI amortizado en resultados ORI amortizado
Saldo en
Acti Efectivo bancos - - 14,200 - - 941
ctivos

financieros quntas por cobrar

clientes no

relacionado Corrientes - - 2,795 - - 4,398
Pasivos Cuentas por pagar
financieros  proveedores Corrientes - - 2,952 - - 3,341

Otras cuentas por

pagar no

relacionadas Corrientes - - - - - 3,199

Otras cuentas por No

pagar relacionadas  Corriente - - - - - 18,034
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8. EFECTIVO.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

Caja 500 500
Bancos 13,700 441
(1) 14,200 941

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existen importes de efectivo que se
encuentren restringidos para el uso de la Compania.

9. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 corresponde a cuentas por cobrar a
Pasteurizadora Quito S.A., por 2,795 y 4,398 respectivamente.

10. INSTALACIONES, EQUIPOS Y VEHICULOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

Costo 446,849 464,812
Depreciacion acumulada (214,274) (188,491)
232,575 276,321

Clasificacion:

Instalaciones 169,753 181,639
Maquinaria y equipo 60,023 74,627
Vehiculos 2,099 20,055
Equipo de computacion 700 -

232,575 276,321
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11.

Los movimientos de muebles, equipos y vehiculos, fueron como sigue:

Maquinaria Equipo de
Concepto Instalaciones y equipo computacion  Vehiculos Total

Ano terminado en diciembre 31, 2019:

Saldo inicial 181,639 74,627 - 20,055 276,321
Adiciones - - 840 - 840
Venta - - (16,829) (16,829)
Depreciacion (11,886) (14,604) (140) (1,127) (27,757)
Saldo final 169,753 60,023 700 2,099 232,575

Maquinaria Equipo de
Concepto Instalaciones y equipo computacion  Vehiculos Total

Ano terminado en diciembre 31, 2018:

Saldo inicial 193,525 89,230 - 4,932 287,687
Adiciones - - 18,803 18,803
Depreciacion (11,886) (14,603) - (3,680) (30,169)
Saldo final 181,639 74,627 - 20,055 276,321

ACTIVOS BIOLOGICOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
Semovientes 109,600 164,200
|
Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

Clasificacion:
Animales vivos en crecimiento (1) 54,100 77,700
Animales vivos en produccion (1) 55,500 86,500
109,600 164,200

27



DAIRYOP S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)
|

(1) Un detalle de animales vivos en crecimiento y produccion, fue como sigue:

2019 2019 2018 2018

Clase Unidades UsS Unidades ussS
Terneras 5 1,500 7 3,500
Fierro 16 8,000 9 7,200
Vaconas 30 32,400 27 44,400
Vacas 58 67,700 59 104,100
Sementales - - 2 5,000
Total 109 109,600 104 164,200

El movimiento del activo biologico, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Saldo Inicial 164,200 144,400
Valor razonable (54,600) 19,800
109,600 164,200

12. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

Beneficios a empleados - corrientes
Por beneficios de ley a empleados 1,283 920
Obligaciones con el IESS 750 981
2,033 1,901

Beneficios a empleados - no corrientes:

Jubilacion patronal (1) 4,051 3,162
Desahucio (2) 1,435 1,362
5,486 4,524

(1) Jubilacién patronal. - de acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte y cinco anos o mas hubieren prestado sus servicios
en forma continuada o ininterrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicidn
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
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Los movimientos de la provision para jubilacion patronal, fueron como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Saldo inicial 3,162 2,362
Costo laboral por servicios actuales 803 700
Costo financiero 136 100
(Ganancia) pérdida actuarial (50) -
Saldo final 4,051 3,162

(2) Bonificacion por desahucio. - de acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacidon laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiia entregara el 25%
de la dltima remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicio.

Los movimientos de la provision para desahucio, fueron como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Saldo inicial 1,362 1,040
Costo laboral por servicios actuales 300 278
Costo financiero 57 44
(Ganancia) pérdida actuarial (284) -
Saldo final 1,435 1,362

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados por un actuario
independiente al 31 de diciembre de 2019 y 2018. El valor presente de las
obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de
la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la
formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio
a cada ano de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor
de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la

experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan al
resultado del ano.
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(3) Las hipdtesis actuariales usadas, fueron como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Tasa de descuento 4,21% 4,25%
Tasa de incremento salarial 1,50% 1,50%
Tasa de rotacion (media) 8,40% 13,40%
Tasa de incremento en pensiones N/A N/A
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

(4) El analisis de sensibilidad muestra la siguiente informacion:

Tasa de descuento:
Variacién OBD (tasa de descuento - 0.5%)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%)
Variacién OBD (tasa de descuento + 0.5%)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%)

Tasa de incremento salarial:
Variacién OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial +
0.5%)
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial -
0.5%)

Rotacion:
Variacion OBD (Rotacion + 5%)
Impacto % en el OBD (Rotacion + 5%)
Variaciéon OBD (Rotacion - 5%)
Impacto % en el OBD (Rotacion - 5%)

Tasa de descuento:
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%)
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%)

Ano terminado en
Diciembre 31, 2019

Jubilacion

Patronal Desahucio
(345) (67)
-9% -5%
379 74
9% 5%
387 79
10% 5%
(355) (73)
-9% -5%
(191) 72
-5% 5%
200 (68)

5%

-5%

Ano terminado en
Diciembre 31, 2018

Jubilacion
Patronal Desahucio
(283) (59)
-9% -4%
312 64
10% 5%
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Ano terminado en
Diciembre 31, 2018
Jubilacion

Patronal Desahucio

Tasa de incremento salarial:
Variacion OBD (tasa de incremento salarial +

0.5%) 319 70
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial 10% 59
+0.5%) 0 °
Bl.za\Sr%)a)aon OBD (tasa de incremento salarial - (291) (64)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial o 0
0 -9% -5%
- 0.5%)
Rotacidn:
Variacion OBD (Rotacion + 5%) (150) 69
Impacto % en el OBD (Rotacion + 5%) -5% 5%
Variacion OBD (Rotacion - 5%) 157 (65)
Impacto % en el OBD (Rotacion - 5%) 5% -5%
13. IMPUESTOS.
Un resumen de los saldos por cobrar y pagar, fue como sigue:
13.1. Activos y pasivos del afio corriente.
Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

Activos por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente 1,601 1,910
|

Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente de IVA por pagar 2 -
Retenciones en la fuente de IR por pagar 39 41
41 41

31



DAIRYOP S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)
|

13.2. Conciliaciéon Tributaria. - La conciliacion del impuesto a las ganancias
calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y el impuesto a las ganancias
afectado a operaciones, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
Pérdida antes de impuesto a las ganancias (101,831) (31,719)
(Mas) Gastos no deducibles 5,526 5,470
Pérdida gravable (96,305) (26,249)
Tasa de impuesto a la renta del periodo 25% 25%
Impuesto a la renta causado -
Anticipo calculado proximo afo 3,274
(-) Anticipo pagado (2,483)
Anticipo pendiente de pago 791
(Menos) retenciones en la fuente de impuesto a
la renta del periodo (1,014) (791)
(Menos) crédito tributario por impuesto a la
renta de anos anteriores (1,378) (1,119)
Saldo a cobrar (1,601) (1,910)
|

13.3. Saldos del impuesto diferido. - Los saldos por impuestos diferidos es como
sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

Activos por impuestos diferidos:
Jubilacién y desahucio 604 281

Un resumen de las diferencias entre las bases tributarias y financieras, que
originaron los impuestos diferidos, fue como sigue:

Base Diferencia
Tributaria  Financiera Permanente Temporal

Diciembre 31, 2019:

Jubilacion y Desahucio - 2,416 - 2,426
|

Diciembre 31, 2018:

Jubilacion y Desahucio - 1,124 - 1,124
|
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(1) El movimiento de los saldos de impuestos diferidos, fue como sigue:

Saldo Saldo
Concepto Inicial Resultados Final

Ano terminado en diciembre 31, 2019:
Jubilacion y Desahucio 281 323 604

Ano terminado en diciembre 31, 2018:
Jubilacion y Desahucio 5,050 (4,769) 281
|

13.4. Aspectos tributarios.

Tarifa del impuesto a las ganancias.

Provision para los afios 2019 y 2018.

La provision para el impuesto a las ganancias por los ainos terminados el 31 de
diciembre del 2019 y 2018, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del
25%.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa
del impuesto a la renta para sociedades es el 25%; sin embargo, si una
empresa tiene accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion, cuyo beneficiario efectivo de tales acciones sea una persona
natural residente en Ecuador, con una participacion directa o indirecta
superior o igual al 50% su tarifa de impuesto a la renta se incrementara en 3
puntos porcentuales. Si la participacion es menor al 50% del total de acciones,
los 3 puntos porcentuales se incrementaran sobre la porcion de accionistas
residentes o establecidos en paraisos fiscales cuyo beneficiario efectivo se una
persona natural residente en Ecuador.

Adicionalmente se incrementara 3 puntos porcentuales en la tarifa del
impuesto a la renta sobre la porcion que se haya incumplido con la
presentacion de informacion relacionada a la participacion de sus accionistas
hasta las fechas establecidas en la normativa tributaria (Anexo APS febrero de
cada ano).

Anticipo para los anos 2019 y 2018.

El anticipo del impuesto a la renta para el ano terminado el 31 de diciembre
del 2018, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el
articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno y 76 de su Reglamento.
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El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de
costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse
por conceptos establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida
por el Servicio de Rentas Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento
660 del 31 de diciembre de 2016).

A partir del ano 2019 el anticipo de impuesto a la renta puede ser
determinado y pagado de manera voluntaria. Quienes accedan a pagarlo, el
calculo sera realizado considerando el 50% del impuesto a la renta causado
menos retenciones corrientes.

Pago minimo de impuesto a las ganancias.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de
diciembre de 2009, hasta el ejercicio fiscal 2018, si el anticipo minimo
determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado al pago del impuesto
a la renta causado, o no es autorizada su devolucion por parte de la
Administracion Tributaria, se constituira en pago definitivo de impuesto a la
renta sin derecho a crédito tributario posterior.

A partir del ejercicio fiscal 2016 y hasta el ejercicio fiscal 2018, cuando se
haya visto afectada significativamente la actividad econémica de un
contribuyente, el mayor valor entre el anticipo determinado y el impuesto a
la renta causado puede ser recuperado en la parte que exceda el tipo
impositivo efectivo promedio de los contribuyentes en general definido por la
Administracion Tributaria.

Para el ano 2019, si el anticipo determinado y pagado es superior al impuesto
a la renta causado, el exceso es sujeto de devolucion por parte del Servicio de
Rentas Internas. Esto en virtud de que el anticipo de impuesto a la renta dejo
de ser el minimo valor a pagar por concepto de impuesto a la renta.

Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracion Tributaria.

A la fecha de emision de los estados financieros, las declaraciones de
impuestos son susceptibles de revision por parte de la Administracion
Tributaria las declaraciones de los afos 2017 al 2019.

Precios de transferencia.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable
desde el aio 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento vigentes al 31 de diciembre del 2019 y 2018, esta orientada a
regular con fines tributarios las transacciones realizadas entre las partes
relacionadas (locales y/o exterior), de manera que las contraprestaciones
entre partes relacionadas deben respetar el Principio de Plena Competencia.
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Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas
modificé la normativa sobre precios de transferencia y establecié que los
sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones
con partes relacionadas sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo
de Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto superior a
15,000,000 deben presentar adicional al anexo, el Informe Integral de Precios
de Transferencia, ademas estableci6 las operaciones que no deben ser
contempladas para dicho analisis. El referido Informe podra ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y
tipo de operacion o transaccion con partes relacionadas locales y/o del
exterior.

En la referida resolucion también se indica que, para determinar los montos
acumulados indicados en el parrafo anterior, no se debera considerar las
siguientes operaciones:

o Aportes patrimoniales en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de
América.

o Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo,
pasivo o patrimonio, siempre que no afecten a resultados .

o Pagos en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de América, de
rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos.

o Ingresos senalados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen
Tributario Interno, asi como activos, pasivos o egresos imputables a
tales ingresos.

o Operaciones con entidades de derecho publico ecuatoriano o empresas
publicas ecuatorianas.

o Operaciones que estén cubiertas por una metodologia aprobada via
absolucion de consulta previa de valoracion.

o Operaciones con otras partes relacionadas locales, siempre que no se
cumplan condiciones determinadas en dicha resolucion.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los
contribuyentes que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los
ingresos gravables; ii) No realicen operaciones con paraisos fiscales o
regimenes fiscales preferentes; y iii) No mantengan suscrito con el estado
contratos para la exploracion y explotacion de recursos no renovables. Sin
embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes
relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de
la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.
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EL Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno senala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen
operaciones con partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual
de Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo
de Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de
Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de la
fecha de exigibilidad de la declaracion del impuesto a la renta; y la no
entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra
ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta 15,000.

Otros asuntos.

Con fecha 31 de diciembre de 2019, se publica la Ley Organica de
Simplificacion y Progresividad Tributaria, en la cual en resumen se realiza las
siguientes reformas tributarias principales:

Impuesto a la renta.

a) Estan exentos de impuesto a la renta Unicamente los dividendos y
utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades residentes nacionales o extranjeras residentes
en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales. La capitalizacion
de utilidades no sera considerada como distribucion de dividendos.

Se considera como ingreso gravado el 40% del dividendo efectivamente
distribuido. La sociedad que los reparte debera actuar como agente de
retencion sobre el ingreso gravado, de la siguiente manera:

o Retencion de hasta el 25%, si se reparte a beneficiarios efectivos
residentes en Ecuador.

° Retencion del 25% si se reparte en favor de personas naturales o
juridicas, no residentes en Ecuador.

o Retencion del 35% si se reparte en favor de accionistas constituidos
0 ubicados en paraisos fiscales, o cuando no se haya cumplido el
deber de informar sobre los propietarios de los titulos
representativos de capital (accionistas, socios, beneficiarios).

b) Se elimina la obligacion de determinar y pagar el anticipo de impuesto a
la renta, el cual podra ser pagado de manera voluntaria, aplicando una
formula equivalente al 50% del impuesto causado menos retenciones.

c) Seran deducibles las provisiones por desahucio y jubilacion patronal
respaldados en estudios actuariales. Para la jubilacion la deduccion
aplicara sobre empleados con tiempo de servicio mayor a 10 afos con el
mismo empleador, y los aportes en efectivo de estas provisiones sean
administradas por empresas especializadas.
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d) Se establece una deduccion adicional del 50% sobre los gastos de
organizacion y patrocinio de eventos artisticos y culturales.

e) Se podra deducir el 100% adicional de los gastos de publicidad vy
patrocinio realizados a favor de deportistas, programas, y proyectos
deportivos previamente calificados.

Impuesto al valor agregado.

a) Se grava con tarifa 0% a las flores, follajes, ramas cortadas, cultivo
agricola o actividad agropecuaria, tractores de llantas de hasta 300 hp,
glucémetros, lancetas, tiras reactivas para medicion de glucosa, bombas
de insulina, marcapasos, papel periodico, y para el sector pesquero
industrial en la compra de embarcaciones, maquinaria y materiales.

b) Se incluye como hecho generador del IVA (tarifa 12%) la importacion de
servicios digitales.

c) Se incluye como servicios gravados con el 0% de IVA el suministro de
dominios de paginas web, servidores (hosting), computacion en la nube, y
recarga eléctrica de vehiculos.

d) Se excluye como agentes de retencion de IVA a los exportadores y a los
operadores de turismo que facturan turismo receptivo. Se incluye como
agentes de retencion a las emisoras de tarjetas de crédito por pagos de
servicios digitales.

Impuesto a la salida de divisas.

a) Respecto a la exoneracion del ISD en pagos realizados al exterior por
amortizacion de capital e intereses a instituciones financieras
internacionales o entidades no financieras calificadas destinadas a
financiamiento de vivienda, microcrédito, derechos representativos de
capital, se reduce de 360 a 180 dias el plazo minimo.

b) En la exoneracion del pago de ISD en dividendos distribuidos por
sociedades de Ecuador, luego del pago de impuesto a la renta a favor de
otras sociedades extranjeras o personas naturales no residentes en el
Ecuador, se incluye los pagos a beneficiarios ubicados o constituidos en
paraisos fiscales.

c) Los pagos al exterior por rendimientos financieros, ganancias de capital y
capital de inversiones provenientes del exterior (ingresadas al mercado de
valores) o de aquellas destinadas para vivienda, no estaran condicionadas
al plazo minimo 360 dias en el pais.
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Otras reformas.

a) Se establece el régimen impositivo para microempresas el cual implica el
pago del impuesto a la renta del 2% sobre ingresos brutos, presentacion
de declaraciones semestrales de IVA e ICE, no obligacion de actuar como
agente de retencion, excepto en importacion de servicios.

b) Se establece una contribucion temporal para contribuyentes que en el
ano 2018 tuvieron ingresos gravados mayores a 1,000,000, la cual debera
ser pagada en los anos 2020, 2021 y 2022, considerando una tarifa que va
del 0,10% hasta el 0,20% sobre los ingresos del 2018. Esta contribucion no
es deducible y tampoco puede ser utilizada como crédito tributario.

c) Los exportadores podran acceder a un mecanismo de devolucion
simplificada de tributos al comercio exterior, excepto el IVA.

14. CAPITAL SOCIAL.
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, esta constituido por 3,225 y 425,000
respectivamente, en acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas,
suscritas y en circulacion con un valor nominal de un délar cada una.

15. OTROS RESULTADOS INTEGRALES.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde a los efectos netos por las nuevas
mediciones de los planes de beneficios definidos.

16. RESULTADOS ACUMULADOS.

Pérdidas acumuladas.

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de Aplicacion del
Impuesto a la Renta permiten amortizar las pérdidas de ejercicios anteriores dentro
de los cinco ejercicios siguientes, a aquel en que se produjo la pérdida, siempre que
su valor monetario no sobrepase el 25% de la utilidad gravable del ano.

Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando que Dairyop S.A.,
continuara como negocio en marcha. Presenta pérdidas acumuladas de 127,475.

17. RECLASIFICACION DE CUENTAS.

Mediante junta de accionista del 27 de mayo del 2019, resuelven autorizar la
reclasificacion de la cuenta denominada "Aporte Futuras capitalizaciones por US$S
50,000 a la cuenta de resultados acumulados. De acuerdo a la decision de la
accionista Hacienda La Maria y Anexas Marianexas S.A., el valor reclasificado a la
cuenta de resultados acumulado se utilice para compensar las pérdidas de la
Compania.
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18. FUSION POR ABSORCION, DISMINUCION DE CAPITAL Y REFORMAS DE LAS
COMPANIAS DAIROP S.A. Y HACIENDA LA MARIA'Y ANEXAS MARIANEXAS S.A.
Mediante escritura del 23 de Julio del 2019 se celebra la Fusion por absorcion,
disminucion de capital y reforma de estatutos de las Companias Dairyop S.A., y
Hacienda La Maria y Anexas Marianexas S.A.
Mediante junta general extraordinaria y universal de accionista de la Compania
Dairyop S.A., del 22 de julio del 2019, resuelven y aprueban sobre:
1)  La fusion y absorcion de Dairyop S.A., (absorbente) y Hacienda La Maria y
Anexas Marianexas S.A. (absorbida).
2)  Balance consolidado y la base de fusion.
3)  Disminucién de capital de Dairyop S.A., como resultado de la fusion y reforma
del art. 5 estatuto social.
Con fecha 20 de diciembre del 2019 se realiz6 la inscripcion de fusion, disminucion
de capital, disolucion sin liquidacion, cancelacién de inscripcion y reforma de
estatutos en el registro mercantil.
Producto de la Fusion por absorcion, disminucion de capital y reformas de las
Companias Dairyop S.A., y Hacienda La Maria y Anexas Marianexas S.A., al 22 de julio
del 2019, se prepard el balance consolidado de la fusion de acuerdo al siguiente
detalle:
Total
ajuste
de Dairyop S.A.
Dairyop S.A. Marianexas S.A. Eliminacion eliminacion - Fusionada
ACTIVOS
Activos Corrientes
Caja chica 500 - - - 500
Bancos 7,508 31,022 - 31,022 38,530
Cuentas por cobrar 3,083 - - - 3,083
Inventario 444 444
Impuestos anticipados 2,345 2,345
Seguros anticipados 511 511
Total activos corrientes 14,391 31,022 - 31,022 45,413

Activos no corrientes

Instalaciones, equipos y vehiculos 263,070 - - 263,070
Inversion no corriente - 438,549 (438,549) - a) -
Activo biologico 164,200 - - - 164,200
Activos por impuestos diferidos 281 281
Total activos no corrientes 427,551 438,549 (438,549) 427,551
Total de activos 441,942 469,571 (438,549) 31,022 472,964
____________________________________________________________________________| |
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Total
ajuste
de Dairyop S.A.
Dairyop S.A. Marianexas S.A. Eliminacion eliminacion - Fusionada
PASIVOS
Pasivos Corrientes
Cuentas por pagar 26,018 26,018
Provisiones sociales por pagar 3,891 3,891
Impuestos por pagar 100 100
Total pasivos corrientes 30,009 - - - 30,009
____________________________________________________________________________|
Pasivos a Largo plazo
Beneficios empleados definidos 4,524 4,524
Total pasivos largo plazo 4,524 - - - 4,524
____________________________________________________________________________|
Total Pasivos 34,533 - - - 34,533
| |
PATRIMONIO
Capital social 425,000 3,200 (424,975)  (421,775) b) 3,225
Aportes futuras capitalizaciones - - -
Reserva facultativa 30,484 - - 30,484
Reserva legal - 904 904 ) 904
Resultados acumulados (24,655) 468,607 (13,574) 455,033 ¢) 430,378
Resultado del ejercicio (23,420) (3,140) (3,140) <) (26,560)
Total Patrimonio 407,409 469,571 (438,549) 31,022 438,431
|
Total de Pasivos y Patrimonio 441,942 469,571 (438,549) 31,022 472,964
|

(@) Corresponde a la eliminacion de la inversion de la Compaiia absorbida hasta la
fecha de la fusidn 22 de julio del 2019, con fecha 18 de diciembre del 2019 se
procedio a realizar un alcance de eliminacion de la Compania absorbida por USS
25,099, que su saldo al 31 de diciembre del 2019 es cero.

(b) Corresponde a la disminucion de capital mediante escritura publica del 23 de
julio del 2019, producto de la fusion por absorcion.

(c) Corresponde a la eliminacion de resultados acumulados de la Compaiia
absorbida hasta la fecha de fusion 22 de julio del 2019, con fecha 18 de
diciembre del 2019 se procedié a realizar un alcance de eliminacion de la
Compania absorbida por USS 6,828, presentando como resultados en el
patrimonio al 31 de diciembre del 2019 el valor de USS 446,873.
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19. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

Venta de leche 83,953 79,033
Venta de semovientes 1,100 840
85,053 79,873

20. COSTO DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

Alimentacion 19,122 9,155
Productos veterinarios 6,963 5,205
Fertilizantes 4,329 8,918
Semillas 3,937 1,860
Transporte 2,579 1,598
Inseminacion 1,652 1,090
Otros 1,542 1,450

40,124 29,276

21. GASTOS DE ADMINISTRACION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

Sueldos y beneficios 45,399 44772
Depreciaciones 27,757 30,169
Mantenimiento y reparaciones 15,203 12,491
Honorarios profesionales 5,701 4,160
Gastos de viaje 3,349 3,600
Jubilacion patronal y desahucio 1,103 978
Servicios varios 704 751
Seguros 693 693
Impuestos y contribuciones 343 347
Otros gastos 304 170

100,556 98,131
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22. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.
Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Diciembre Diciembre

Relacion Transaccion 31,2019 31, 2018
Mosumi S.A. Sucursal Ecuador p 1o oo 4o Préstamo i 18,803
18,803

23. CONTRATO.
Al 31 de diciembre del 2019 el principal contrato de la Compaiia es:
El 1 de junio del 2013 celebra con Tierra Firme LLC el contrato de comodato de los
lotes de terreno nimero DOS-A y DOS-B, fraccionados del inmueble de la Hacienda

Palaguillo, ubicados en la Parroquia de Pifo.

El plazo de duracion es de 10 ainos contados a partir de la fecha de suscripcion hasta
el ano 2023.

24. CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compaiia no mantiene juicios como
demandado y/o0 demandante.

25. SANCIONES.
De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.
No se han aplicado sanciones a la Compaiia, sus Directores o Administradores, por
parte de la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018.
De otras autoridades administrativas.
No se han aplicado sanciones a la Compania, sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018.

26. HECHOS PORTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE.
Con posterioridad al 31 de diciembre de 2019 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (Mayo 14, 2020), no se tiene conocimiento de otros hechos de

caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos.
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27. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre de 2019 han sido
aprobados por la Administracion de la Compania el 14 de Mayo de 2020 y se
presentaran para su aprobacion definitiva a la Junta General de Accionistas. La
Administracion considera que no se produciran cambios a los presentes estados
financieros.
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