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DAIRYOP S5.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2018 Y 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Electivo v equivalentes
Decdores comerciales
ACLNOS Por IMPUCKEos Sorturies
Ly entartos
Otres activos corrientes
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES
Activas Njoy
Activos biplogicos
Activas por impucsins diteridos

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTLES
TOFAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTE
Oras cuentus par nazar
Obliguciones laborales
Impuestos por pagar

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTE
Provisiones por heneticins 2 anpleados
TOTAL PASIVOS YO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO (Véase Estado Adjunto)
Cupital soeiul
Aportes parg Tuluras capitalizgeiones
Resultados Acumalados

TOTAL PATRINMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Fernando Banderas
Gurenite v Representante |egal

Notas:

L RS B

10
11
12

i3

17
18
19

AlSI de diciembre dei:

20115 201

68.665.83

41.505.28

2414 81 3.043.66
1,507 85 799.21
653,69 20897 (1
1.192.45 1.347.75
80.428.08 4879288

360.998.37
0,040, 0
504992

105,616.43
$0.000,00
5.040.42

J62.087.79

SLORS HS

542,516.47 549.458.73
153270 . 504 R0
(97911 e TR
318 9336
248208 334707
1.441.00 713.00
A0 71500

JO25.05

32500000
310500000
(196.406.58)

$.060.17

23.000.00
350,000,060
(1245600 44)

S3R.593.42

SA53UR56

542.516.47

549,458.73

CPA Tl Torre
(.‘nnludf ra General
¢




DAIRYOP 5.4,

ESTADO DE RESULTADOS ¥ OTROS RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOGS TERMINADOS EL, 31 UE DICIEMIRE DEL 2015 ¥ 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

Ingresos ordinarios
Costos de ventu

Livilidad bruta

Giasios Adiminisrativos

Usilidad operativa

Otives Hrcsos

CHLios egresos

Ltilidad antes de impuestas sobre las ganancias
Trapuesto a la renta

Utilidad (Perdiday hela

TR AL

Fernando Bonderas
Crupente ¥ Representunte Leeal

Natus:

20

21

22

23

Al 31 _de diciembre del:

2015 2014
73.204.62 27.510.76
(52.549.71) {1.762.20)
20.655.11 25,748.56

(95.402.35)

(146.480.62)

(71747 24)
R4915.52

973 .42

(121732 .06)
B.619.54

(173.43)

(H6.805.14)

(11228595

132.22

(60,805.14)

{112.153.73)

CPA Car

Conmadora General

e de la Torre
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DAIRYOP 5,4,

ESTADG DE FLUJO BE EFECTIV(O

POR 1L.OS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014
{Expresado en dalarves estadounidenses)

Flujo de efectivo de bax actividades de aperacidn:
Ffectivo procedeme de clientes
Efectiva pagado o provecdores
L fectivo pagado por obligaciones Taborales
Eieetiva recibido por inlerescs
Llcetiva pagade poar impucsto o Ju renta
Piective provislo {papadn) por plros INEresus ¥ 8frcsos
Etectivo neto provisto (utilizade) por {en) las actividades de operacién
Flujo de electivo de las actividades de inversiGn:
Prective wtilizado para 12 compra de aclivos fijos
Efectiva atilzade para la compra de aclivos bioldgicos

Lfectivo nety provista (utilizade] por (end las actividades de inversidn

Fluja de ctectivo de las acrividades de finsaeiamiento:
Efeetivi procedenie de sportes para futtras capitalizaciones

Ffectivo neo prosisto (utilizado) por (en) las actividades de financiamienkn

Fiujo de efective netos del aiio
Flectivo v cqaivaleates de efectivo a) inicin del ado

Elcctiva y equivalentes de efectivo al fin del siio

Fernancdo {Tanderas
Gerente v Reprosentante Legal

AL3T de diciembire del

2045
T3.843.67
{T2928.21)
(41,957,741
07.74
{708.64)
840778

2614
2496075
{71.762.68)
(LTG50
¥59.57
(361.00)
T.686.54

(32,8354

bk (0,00

60, 000,04

27.164.60

41.505.28

179.493.97)

(124.2]17.45)
{33.0000.00)

(17721745}

250.000.00

230.000.00

(671137

48.216.65

68,609.88

41,505.28

('un[adpru Generyl
f
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DAIRYOP 5.4,

ENTADO DE FLLIO DE EFECTIVO; CONCH IACION

POR LO% ANOQS TERMINADON K], 3t DE DICIEMBRE DEIL, 2015 y 2014
{Expresado en dilares estadounidenses)

Flojo de efective de Tas aerividades de operscidn:
Resuliado del afo tantes de pamticipacion ¢ impuesto a la renta)

Mas tmenos) cargos [erédilng} 4 resultados gue no representan
mavimiento de electiva:
Variaciones on ol impuesta a b renta diferido
Casta depreciacion

('ambios en activos y paxivos:
Cuentas por codour asnereiaies
Anticipos de proveedares
Activos pur impestos corricnics
Inventarios
(nros autives
Cuientas por paga: comereiales
Leas cuentas pot oulgar
Obligaciones Tahoriles

Efective ncto proviste (utilizadn) por {en) las
aclividades de pperacion

Fermande Randeras
Gerene y Represeaunie Lepal

AT 3[ de diciembre def

2015 2014
(6. R05.1d) (L12.153.73)
{13222y

44,015 006 2051196
3883 (235001
15528 1,852.27

(229.38)

(4.556.6%) 1.762.20

(6.748.0d)

(L.O52.04) 1.50:d B0
HR1.42 (54.57)
23010 9ol 76

(32.835.40) (79.493.97)

CP.A Cafimen de Ja lorre
ol /a'{lnra CGeneral
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2.2

(Expresada en délares estadounidenses)

DAIRYQP 5. A
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
AL 31 PE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014

INFORMACION GENERAL
Establecimignto y ¢llimas roforma Importantes a su estatuto soclal

La Compania fue constituida en la ciudad de Quito el 4 de enero de 2013 (fecha de inscripcion en ¢l Registra Mercantil) con
s nombre de DAIRYOP S.A

Obia cial

La Compafia se dedica a la produccion, fabncacién, elaboracién, suministro, distribucion y transferencia de productos
|&cteas en peneral.

Bomicilio principal

La direccion de la Compaia v scde da su domicilio principal es 1a Avenida Juan de Ascaray N3-53 y Avenida 10 de Agosto
ubicada en ¢l Norte de la - Ciudad de Quile — Ecuader,

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacion se descrigen las principales politicas conlables adoptadas por la Administracién de la Comparia en la
elabaracion Jde eslos estados linancieros.

Bases de preparacion

Las eslados financieros de DAIRYOP 5.A., comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015 y
2C14; incluych ademds '0s eslados de resultados y olios resultados inlegrales. de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por os a<ias terminados el 31 de diclernbre del 2015 y 2014,

Los astados financicras agjnios fueron claborades de acuerdo con la versidn completa de las Normas Internacionales de
Informacién Cinanciera NIIF, emitidas y lraducidas oficialmente al idioma castellano par e IASB, de acuerdo con las
dispusiciones emitidas per la Superintendencia de Compafiias del Ecuador. Los estados financieros aduntos muastran la
adopeién inmegral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y su aplicacion de manara uniforme a los

periados conlables que se prasenian.

La preparacién de los eslados financiergs adjuntas requiere el usa de estimaciones contables por parte de la Administracién,
asi como 1ambién que gerza su juicia en el proceso de aplicacién de las paliticas confables de la Compafiia. En la Nota 3 e
revelan las dreas que imphcan un mayoer grado de juicio o complejidad o las areas donda las supuestos y eslimaciones son
significalivos para 12 elaboracion de los estados financieros. Debide a |a subjetividad inherents en este proceso contable, tos
resultados reakes pueden diferir de los montos estimados por la Adrninistracion

Nupvas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de cmision de los estados financierss. se han publicadn enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas
existentes. Ef [ASE considera como nacesarios v urgentes, los siquientes proyeclos aprobadas. de aplicacion eblgatoria a
parlir de las fechas indicadas a ¢ontinuacian.

Péginéj
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2.5

DAIRYDP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADCOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2015 ¥ 2014

{Cxpresado 2n delares estadounidenses)

MNoma- ' "7 Tipo ds cambio Aplicacién obligatoria -
a_partir de: !
NIG 27 €nmienda. Permite que las antidades utilicen el método del valor patrimanial para | 1 de enero del 2016

las conlabilizaciones de las inversions en subsidiarias, negocios conjuntos y
ascciadas en sus eslados financieros separados, de acuerdo 3 NIC 28

NIIF 10 Enmienda. Sobre las venla o apartes de aclivos entre up inversionista y sus | 1 de encio del 2016
| NIC 28 | asociadas y negocios gonjumas,. :
NIF 14 Mejora Dascribe los saldos de las cuentas de dilinmientos de actividades | 1de enero del 2016 |

reguladas como los montes de gastcs o ingresc que no Se reconoecerian como
gelivos o nasives de acuerdg a olras Mermes. pero que cumplan los requisitos
para ser difendos.

NIC 16 Fnmienda. Aclaracidn sobre los métodes aceptables de depreciacion y | 1de Julio del 2018

NIC 38 amratizacién, . N _

MIF 11 Enmiendga. Sobre ig contabilzucidn de la adquisicicnes de participaciones er | 1 de Julio del 2014
operaciones conjuntas ) i )

NIC 16 Enmienda Plantas de produceitn, las cuales deben contabilizarse como | 1 de Julip del 2016

NIC 41 propiedad, planta y equipe, va yue su fungionamiento es similar al de fabricacién.

MNIIF T8 frejora. Requenntientas para reconocimiente de ingresos que aplican o todos Jos | 1 de enero del 2017

confratog con clents (excepte por contralos de Jeasing, conralos e seguros e
instruménics financicras )

NIF 8 | Mejera. Recanosimiento y medicion de activos financieros o 1 de chero del 2018 |
NIIF 9 Enmienga. S ha revisade de forma sustancia) la contabilidag de coberiuras para | 1 de enero del 2018

© permitr reflejar major las actividades de gestion de riesgos de los estacds
financieros, ademas, permite los cambios de lgs llamados “ereditos propios”.

I a Adminisiracion de la Compaiiia ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enerc det 2015 que de acuerdo & su
naluralaza no han generade un impacto significative en los presents estados financieros. Considerando la naturalaza de las
actividades de Ja comoania, los pronuncismientos vigentes desde el 1 de enero del 2018, no lendran ningun impacto &n el

fulurp.

Moneda funcional y meneda de presentacigpn

L as partidas en los estades financieros de la Compafila se expresan en la moneda del ambiente ¢ccondmico primaric donde
npara la entidad {moneca funcionaly, Los estados financiercs se expresan en délares estadounidenses, que s 1a moneda
funcional y la moneda de presentacion de la Compania

A menos gue se indique fo contrarie, las cifras incluidas en los estados financieres adjuntos estdn expresadas en dolares
esiadounidenses.

Efestivo vy equivalontes

E efectvo y eqguivalentes de efective incluye aquellos activos financieros liquidos, depédsitos o inversiones financieras
llquitdas, que se auaden transformar rdpidamente gn efectivo en un plazo infericr a tres meses y sobreairos bancarios ng
tecdrrentas.  Los sobregiros barcarios recufrentes son presemtados oMo pasives comientes en el estade de situacian

financiara

Activos financieros

Los activos financierss san instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o determimables, gue na catizan en un
mercado activo.

Pigina 2
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{Expresado en dalares esladounidenses)

DAIRYOP S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS
Al 31 DE DIC)JEMBRE DEL 2015 Y 2014

Reconocimignlo nicial y des-regonotimiento

Todos los aclives financieros se reconocen y dan de baja en la facha de negociacion, es dacir, cuando se abserve la
presencia de una compra o venta de un active financiers bajo un contralo cuyaes condiciones requiaren (a entrega et activa
durante un periodu que generalmente estd requlado par el mercado correspondisnte.

La Compafiia da de baa un activo hnancigra unicamenle cuando: iy expiren los derechos cantracluates sobre ios flujos de
cfective del activo inarciaro, y. i) transfieran de manera sustancial log riesgos y ventajas inherentes a la propicdad del active
linanciera.

Clasificacién da acfives financiercs

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categerias: i) 2 valor razonable con cambios en resultadas, i)
activos financieros mantenidos hasta su vencimierte, i} préstames y cuontas por eobrar, y. iv) actives financieros disponibles
para la venlz. La clasificacion depende del popédsito can el gue se adguirieron 10s insirumentos financieros. La
administracion determina la slasificacidn da sus instrumentos financieros cn el moments del reconocimienta inicial.

A la fecha de los estados financiesos adjuntos, la Compafia mantiene basicamente préstamas y cuentas por cobrar gue se
ciasifican en actives cerientes.

Medicion .niciel y posterior

Los activoes financieros son medidos nicialmente a su valor razonableé mas los cosfos relacionados con su adguisicidn,
excepte s el acuerdo conslituye una transaccion financiada en cuyo caso la Compania mide el active financiere al valor
presente de los Aujes fulures esperadns descontados a una lasa de interés de mercado,

Lespugs del regonocimiento inicial, los activos financieros de la Comparfia se miden al coslo amenizado utilizando el método
de ja tasa de intergs efecliva, mengs cuzlquier posible deleriore. Los ingresos paor intereses {incluyendo los intereses
implicitas) s& reconocen ¥y s& calculan ullizando la tasa de inlerés efectiva, exceplo cuands el reconooimicnto del infergs

resullars: inmaterial,

l.os activos firancieros se clasifican en aclivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la facha
de eslado de aiuacidn financiera, que se Clasifican como actives no commrientas

Priéslamos ¥ cuenlas por cobrar:

Szn achvos financieros no derivados con pagos fijos o determinables. que no cotizan en un mercado active. Los préstamas y
cuentas pur cobrar ingluyen.

{j Efeetive v equ valemes de efecliva: Muestran el efectivo disponible de la compafia.

{id Deudorgs comerciales: Cslas cuentas comesponden a los montas adeudadaos por clisntes por la prestacitn de sus
sarviciog en el curso normal de Jos negocios. £l periode de crédito promedic sobre la prestacion de servicios es de

30 ad45 dias.

Ceferinrg de activos fingneieros al casto amgriizado

A final def periodo sobre el que s& infarma, los actives financierps que se miven al coslo amortizado, son evaluados por
deterioro. E! imnarte enlibros de 1os activos financieros se reducen direclaments por cualguier pérdida por daterioro, excepto
para las cucntas por cobrar comerciales, donde el smporte en libras se reduce a través de una cuenta de active denominada
provision para cuentas incobrables que se constituye o funcidn de un andlisis de Ja probabilidad de recuparacién de lus
cuentas por cobrar gue se encuentran vencidas.

Pagina 3
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2.7

DAIRYOP S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERS
AL 31 OE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014
(Expresads en ddlares estadounidenses)

Cuanda 'a Compaiia considera que una suenta por cobrar comercial no es racuperahle, se da de baja afectando la cuenta
provisian para cuentas incobrables.

Pasivog tinancicros

Las instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con pagas fijos o detarminables. que no
cotizan en un mercado activo; o como patrimonio de confarmidad con la esencia del acucrda contractual.

Hoconacimiendo inigial v des-reconocimientn

La Compaii'a reconoce sUs pasivos financieros en el eslado de situacion financiera cuando. y sdlo cuando e convierta en
parte chligada, segin las clausulas cantractuates del instrumento financiero.

Clasificacidn de pasives fingncieros

La Compania clasifica sus pasivos financieros en ias siguienles categarias: i} a valor razonable con cambias en resultados, v,
iii medidos &l costa amortizado.  La clasificacidon depende del propésita con el gue se adquirieron los instrumentos
finarcigros. La Administracién determina la clasificacidn de sus inglrumentos financieros en el momento gel recanccimiante

nicial

A la fecha og 08 estados financiercs adjuntos, la Compaiiia mantiene basicamente pasivos medides al costo amortizado que
se clagifican como pasivos corrientes  La Compafia np ha reportada pasivos financieros medidos al valor razonable con

cambics en resullados.

Medicidn jnicial y posterior de gasivas financieras medides a) coslo

Los pasivos financieros sen medidas inicialmente al costo histdrico, neto de los costos relacionados con su adyuisicion,
axcepts si el acuerco constiluye una transaccidn financiada en cuyo case la Compania mide el pasivoe financierc al vaicr
oresenle de 'os flujos futuros que se espera cancelar descontados & una tasa de interss de mercade.

Después del -econocimiente imcal, estos actives se miden al costa amortizado ulilizando €l métada de la tasa de interés
efectiva.  Los gastos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se caloulan utilizande |a tasa de
interés e‘ectiva, excapto cuando 2l recanocimiento del interés resdltare inmaterial.

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos comrientes, excepto os vencimientos superiores a 12 meses desde |a fecha
del estado de situacién financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes

Fasivos financiergs identifizados:
Son pasivos financieres no derivadog con pagoes fjos o determinables. que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en

pasivos correntes, excepta los vencimientos sUperiores a 12 meses desde la fecha del cstada de sifuacidn financiera, que se
clasifican como pasivas "0 camrientes. Los pasivos financieros incluyen:

(i Acreedures comerciales: Estas cuentas coresponden a los montos adeudados por la Compafiia por la compra de
bienes vy servicios en el cursg normal de sus operaciones. El periodo de crédito promedio sobre |a prestacion de
senvicios es do 30 a 00 dias que 5@ pueden extender hasta 120 dias.

u Diras cuentas por pagar: Represenladas principalmente por pasives a la vista con parles relacionadas y atras
cuentas par pagar mengres

Inventarigs

1 o8 inventarios san presentadas al costo de adguisicion a al valor neto realizable, el menor. Son valuados con el matodo del
cnste promegio ponderado  El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de
terminacidn y los costos necesarios para la venta. Las importaciones en transito se encuentran registradas & su costo de

AdquEsicion.

Pagina 4
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DAIRYOP 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014

{Expresado en ddfaras estadounidenscs)

En caso de ser necesario. 05 inventarios incluyen una provision para reconacer pérdidas por obsolescencia o deterioru, las
cuales son daterminadas er funcidn de un analisis de la posibilidad real de utlizazidn en ka2 produccitn p venta.

Activos Fijos

tadicigp inicia:

Las partidas de actvos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los actives comprende su precio de adquisicidn
mas lados los costos diractamente relacianados con la uhicacion de los actives, su puesta en condicivnes de funcionamients
Segun (0 prevista por la gerencia y la estimacién inicial de cualquier costo da desmanielamiento vfo retiro del glerrento o de
rehabilitacion de ka ubicacion de lps aclivos.

Los costog por préslamos directamante atribuibles a la adgquisician de actives aplos (aguelles gue regquisren de un periodo
sustancial antes de estar listos para 5U uso © venla) son considerados como parte del costo de dichos aclivos.

Medicion postergr al reconecimignto inicial

Después dal reconocimiento inicial las propiedades de inversion, se muesiran al coslo menos su depraciacion acumulada y
gl imporic acumtdads de ias pérdidas de detenoro de valor, en caso de exisfir. Los gaslos de reparacignes y mantenimientos
se imputgn a resultadns en &l perigdo cn que se producen.

Dapreciacion

Los ierrenos no se deprecian. O cosfe de fas propiedades de inversidn $o deprecia de scuerds con sus widas ulles
estimadas madiante e: mélodao ce linea recta, La vida Otil estimada, valor residual y método de depreciacian son revisados al
final de cada afio, siendo el cfecto de cualguier cembio cn el estimado registrade sobre una base prospectiva. A
cantinuacitn se prasantan las principales pansdas de activos fijos v las vidas files usadas en el céicula de la depreciacion:

Activo Tasas

Instalacicres 1C%

Mayuinaria y equipo 10%

Egquipu de computacion 13%

Vehiculos 20% y 10% de valor residual

Excapts para vehiculos. la Administracion de la Compafiia estimé gue el valor residual de los actvos fijas ne es significativo y
por la tanto ng fue inclyido en el célculo de la depreciacién de dichos activos.

Cuande el valor en libros de un actvo fijo excede a su monta recuperable, esle g4 reducido inmedialamente hagta su valor
recuperable

Disposicion de propiedades de inversidn

La utiidad o pérdida que surja del retiro © venla de una partida de propiedades de inversidn es reconccida en 1os resultados
dal pericdn que se informa y es calonlada como la diferencia entre al precio de venta y el valor en libros del activa a |a fecha
de la ransaccian

Activos bioldgicos
La Compafia se dedica a la crianza de ganado vacunc para [a produccion y cormercializacidn de leche y sus derivados.
a. Clawficacion

E! ganado vacuno se muestra en jos estados financiaros adjunlos como aclivas bioldgicos agrupados en los
siguienles rubros
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Amrmales en procesa de crecimiento: Corresponden a b adquisicién da ganads vacuno gue se encuentra an
procaso de crecimiznto durante aproximadamente 18 meses. Luega de este plazo estos aclivos san reclasificados
al rubro anmmales en produccion.

Anmales en producecien: Corresponden a ganadoe vacuno que ha iniciadg la produccion de lecha (productos
biclogicos). kstos acivos permanecen aproximadamente 48 meses en produccidn vy posterisrments son
comercializados ¢como ganado en pie.

b.  Medicidn inicial

El ganado vacuno se mide inciaiments al costo en el momente de su adguisicién mas todos los gastos
relacicnados con su adquisican,

¢ Aedicién posle-ior al reconocimiento inicial {fase de crecimiento)

La Adinnistracicr de la Compafiia informa que el ganado vacuro se mide al costo durante el process de
crecimiento considerando que hasta Ja feche el valor razonakle de estos activos no se pucde determinar con
fiabiligad. Por 1o tanto, los desembolsos elecluados por a8 Compania durante la fase de crecimienta que se
relatigne directamente con los animales en grecimiento son reconocidos camo mayor valor del activo bioldgico.

Los cosles par préstamos dircctamente atribuibles a la adquisicion de activos aptos (aquellps que requieren de un
periodo sustancial antes de estar listos para su uso 0 venta) son cunsiderados camo parle del coste de dichos

activos.
d. Medic.on posterion al reconocimiento inicial (fase de produccion)

Ol ganauo vacuno adguiride par la compania se mide a su valor razonable cuando ha alcanzado la fase de
aroduccion y al cierre de cada periodo gue sc informa. Eb valor razonable del ganado vacuna se determina
considerando los activas bioldgicos can edad. variedad y caracteristicas genéticas similares v fue establecido con
base en el vaior presente de los flujos netos que se espera gue estas actives generen en el fulro.

Las variaciones del valor razanable de los actives bioldgicus se regisiran en los resultados del periodo que sc
intarma. Los costos incurndos por |3 compania durante |a lasc de producaidn del ganado vacuna son recongoidos
directamente an fos resultavos del perioda gue se nfomma.

e.  Disposicidn de activos biologicos

La utilidad 0 perdida que surja del retno © venta de una partida del acftivo biologice es reconocida & los resultados
del perioda que se infurma y es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros da! aclivo a
ia fecha de la transaccion.

Productos bicldgicos

La leche gbtenida dal ganado vacuno se mide imwcialments a su valar razonable en la facha del ordeio meros log costos
directamente relacionatos con su venta. El valor razonable de 12 leche gblenida del ganado vacung sc determina sobre |a
base de precios del mercado al cual estd destinada su venta. Luego de su reconocimignto inicial, estos activos son

transfaridos al rubro de inventarios.

Los resuflados del periodo que se informa inchiyen ingresos o pérdidas ordinanas provenientes de la valuacion de los
productos bislogicos en el momento de su ardedd.

Deterioro del valor de los activos ng financieros

Al final de cada penede sobre el que se informa, la Compadia evalua informacidn interna v externa del negocio con el fin de
establecer |3 existencia de indicios de daterioro de los valores en libros de sus aclivos. Parw 05 activas con indicios do
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deterioro se caloula &l inporte recuperable del aclive evaluade con a fin de determinar las posibles perdidas por deterioro.
Cuande no es posibe estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compahia caleula el imperte recuperatile de
la unidad generadora de efechive a la que pertencee dicho activo.

Elimpore recuperable o5 el mayor entre el valor razonable menos (05 cosios direciamente relacianados 4 su potencial verta
v el valor en uso. Al estimar &l valor en uso, los flujos de efective futuros estimados son descontades utilizandg una tasa de
descuenta antes de impuestc que refleja las valuraciones actuzles del mercade respecto al valor temporal del dinero y los
resgas especifices para £ aclivo para 1os cugles no 3& han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros. Se reconoce
una perdida por deleriore en Ios resultados del ane cuando el importe recuperable de un agtive o unidad gencradora de
cfective s manor gue su impaena en libros al final de cada periodo sobre el que se informa.

Las pérdidas por detenoro reconocidas en gl pasado puadern ser reversadas en casa de que mejore gl importe recuperable
en ¢l future. En estos casos. 1as reversiones de las pérdidas por deterioro aumenta el valor &n libras del activo de tal manera
gue no exceda al imporic en librog que habria lenido &i no 58 hubieran registradn 1ales pérdidas en afos anteriores. El
reversp de una pardida por delericra €8 reconocido en 108 resultados del afio.

Obligacicnes labarales

Los beneficips laboralas comprenden tudas las retribucicnes gue la compafiia proporcigna & 5us empléadas a cambio de sus
servicios.

| o principales beneficios proporcionados por [a compariia comprenden:
a.  Reneficics a cono plazo

Son teneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en gl términa de 12 mesas siguientcs al cierre del pariodo en el que los
ampleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazo son reconacidas en los resultados de! afic en la medida en

gL se devengan.

La legislacian laboral vigenic establece gue Jos trabajadores tienen derecho a recibir el 15% de las utihdudes liquidas o
ccntables de la compafiis. La participacidn laboral se registra con cargo & 1os 1esullados del ejercicio con base en las sumas
por paygar exigibles por los lrabajadores y se presenta comao parte dal costo de venlas, los gastos administrativos o gastes de
ventas en funcidn de |a labor de la persana beneficiaria de este beneficio.

b. Bensaficios pustermp'ac
Son beneficios post-emplao aquellos que se liguidan después de que e ampleado ha concluido s relacidn laboral con la
compafia. diferentes de log beneficios por terminacién,
Las benelicios pust-emplen que poseen los emplzadas de la compaiia som:
1.  Plares de aportacion definidas (aportes al Instituto Ecuateriano de Scguridad Secial IESS): El costo de cstos
planas freron deterninades con base en la Jegislacién laboral vigenie, la cual establece que los empleadores

deberan pagar al IESS e 12.15% de las remuneraciohes mensuaies percibidas par los empleadas durante el
periodo gue se informa,

2.  Plancs de beneficics definidos (ne fondeados): La Administracidn de la Compafiia reconoce beneficios laborales
post-cmpleo, mediante el estudia actuarial, realizado con una empresa calificada.

¢ Beneficics por terminacion
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Sonr beneficios por lerminacién aquellos que se liquidan cuando una de las parles da por terminado el contrate de
traha;c. Las bereficios pro lerminacién son reconocidos en fos resultados del pericdo que se pagan.

Impuestos corrigntes

Les impueslos comientes corresponden a ggueiles que la Compafila espera recuperar © pagar al liquidar &l impuesta a la
renia corriente del perioda que se informa; estas partidas se muestran en el estade de situacion financiera coma activos y

pasivos por mpuesios cormentes.

Aclivgs por impuestos corrientes

| os aclivos por implLestos corfientas incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efecluadas a la Compafiia ¥ los
pagas efeciuagos en calidag ge anticipos def impueste a la renta.

1y Retenciones en la fuenle.

Las relencianas en la fuente que le han side efectuadas a la Compania durante el penodo que se informa y en periodos
antenores podran ser utilizadas para: 1) el pago del impuaste a la renta reconocido en 108 resultados del periodo que se
informa © en cl pago del impuesio a fa renta reconocido en fos resultados de fos préximes 3 afos, a, #iy recuperado
meadiante reclamos de pago en exXceso © pEgo indebido antés de gue se cumplan los plazes de prescripoitn de ese
derecha legal, es decr, 3 afos contados desde la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta del
afio corespondiente

21 Anticipe minimg del impuesio a la renta;

A partir dei 2010, los cophibuyentes deben pagar un anlicipa minimo del mpueasto a la renta que sera delermmado
mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:

«  E) 3.4% del Activo total, menos ciertas deducciones

- El C.4% del 1otal de ingresos gravables para &l caleulo dal impuesto a la renta

«  E10.2% del patrimenio, sin incluir pérdidas del afio v de afos anteriores

+  EI0.2% del total de costos y gastos deducibles para ef caleulo del impuesto 4 la renfa, incluyendo las deducc ones
por incremenio neta de empleados y pages al persanal discapacitado.

El valer determinado cemo anticipo minimo del impuesto a fa renta serd cancelado por i0s conlrbuyentes de la siguiente
manera:

Primera cuota: En julie del afo siguiente, s& pagara el equivalente al 50% de la diferencia establecida entre el valor
determinada como anticipo minmo del impuesto a la renta y la lotabdad de las retenciones en la fuente que le hayan
sido cfectuadas a 1a Compafiia en el afio anterior

Sequnda guota: En septiembre del afio siguiente, se pagard un valor igual al delerminado en |a primera cuata.
Tercera cuota; En abril del afio subsiguignte, e pagard la diferencia establecida entre el valor determinade como

anticipo minimo del impueslo a la renta y los pagos efectuados en la primera y segunda cuotas. Este remanente podra
sor cancelado con retenciones con la fuente que le hayan sklo efectuadas a la Compania durante 2! periodo gue se

informa.

Pasivos por impuestos comientas

El pasivo por impuesic comenle se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renla causado y el anticipe
ninmo gel impuesto o la rermta

1) Impuesto renta causado.

El célculo del impuesto a |a renta causado se bast en las ganancias fiscales (base imponible del impuesto) registradas
durante el afo, es aecr, sobre 105 ngresos gravados del periodo fiscal menos los gaslos deducibles en ase mismg
penodo. La utdidad contable difiere de ta base imponible por |a existencia de: 1) Ingresos exentos. ingresas no gravados

Pégina“E.i



2.14

)

b}

DAIRYOP S.A.
NGOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014
{Fxpresado en dolares csladounidenses)

0 ingresos que serdn gravables en el futuro, 2) Gastos no deducibles, gastos sin efeclos fiscales o gastos que serdn
deducibles en el futura, 3) amedizaciones de perdidas tribularias que Se hayan ohlenide en los Ulimos 5 ejercicios
tributarios antenares, y. 4) atras partidas deducibles establecidas am la legislacion tibutaria vigerle,

Para las afins 2014 y 2013, el mmpuesto a la renta causado lue caleulado con base en la tarifa vigente del 22%; esla
tarifa se reduce en 10 punios porceniuales para la base mponible que se capitalice hasta el 31 de diciembre der
siguieme 3fe. Las perdidas iributarias o bases imponibles negativas olargan al contribuyente €l derecho de amortizar
esas pérdidas durante los § periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en cada afio et 25% de las (espectivas
bases imponibles.

21 Calcuio ctel pasive po- impugsta correints:

Cuando el mnpuesto causado sea supericr al anficips minimo del impuesto a la renta. el contribuyente debeia cancelar
la diferencia utilizando las retenciones en la fuenta que le hayan sido efecluadas durante el periodo liscal que no hayan
sido previamente Jtilizadas para cancolar la tercera cudta del pago ded valar determinado come anticipo minimo del

impuesto a la renta

Cuands el valor determinado comoe anticipe minimo del impueste a la renta sea superior al impuesto a 12 renta causuado,
el contribuyente podrd so'icitar a la Administracién fiscal la dévolucién del anticipe pagado cuando por caso fortuito ©
fuerza mayar. 3@ haya visto aleclads gravemente la actwidad econdmica del sujelo pasivo; esta apcidn esta disponible
para los contribuysntes cada trienia. En casa de gue la Administracidn de la Campafiia decida no solicitar 1a devolucion
del anticipo, este valor s¢ constituird en un pago definitivo del impuesto a la renta

Para los afos 2014 y 2013, el impuesto reconocido come pasivo por impuesto corriente lue eslablecido con base an e valor
determinagpo comag amizipa minime del impuestoe a la renta.

Impuestos diferidos

£l impuesto diferido fue reconacids con base en las diferencias lemporanas enfre el importe en lbros de los activos y pasivos
de ia Compuiia y las hases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la ganancia fiscal, de |la siguiente manera:

. Los pasivos por :mpuestos diferidos fueron reconoaidos para 1adas las diferencias lemporarias imponibles
»  Lps activos por impuesias difendos fuergn reconocidas para todas las diferencias lemporarias deducibles on la medida
en que resulte probable que la entidad disponga de ganancias liscales futuras que permitan su utilizacion.

La medician de los pesivos por impuestos diferidos y los actives por impuestos difendos reflejard 1as consecuencias fiscales
que se derivaran de la foima en gue la enlidad espera, al final del periado sobre el gue se informa, recuperar o liquidar ef
imporle en fitras 42 sus aclivos y pasivas.

Los aclivos y pasivns por impuestos diferidos se miden empleando las tasas del impuesio a fa renta quec se espera sean
utilizadas en el perioda en que el aclive se realice y el pasivo se cangele,

£l estade de situacion financiera de |2 Compafiia presenta sus activos y pasivos por impuestas diferides por separada,
cxgepta cnando: i) exisle ¢l derecha legal de compensar estas partidas ante la misma autoridad fiscal, y. i) e derivan de
partidas can |2 misma aJtoridad fiscal v. i} la Compafia liene la intenciéan de liquidar sus aclivos y pasivos par impuesias
dikenidos comao netos

Ajustes por cambios en la1asa del impucsta a la renta v olros ajusies

El impuasio ditendo. correspondiente a cembios en i3 tasa del impuesto a la renla, @ reesfimacidén de fa recuperabilidad de
los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un active, se reconoce en los
resultados del pericdo que se informa. excepto en la medida en gque se relacionen con partidas previamente reconocidas
fuera de los resullados del perioda gue se iInforma.

Registro da los impueslos curientes y diferidos
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Los impuestos carnentes y diferidos. fueren reconocidos como ingresos o gastos e incluidos en el estado de resultados del
pencdo que se informa, excepto en la medida en que hayan surgids de una traNSacCidn 0 SUCESOS qUE §e reconoce fuera de
dicho estada, ya sea en ofrc resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impueste lambién se
reconoce fuera del resultado.

Reconocimiento de ingresos de actividades ardinarias

1 os ingresos obtenidos de los activas y preductos bioldgicos se reconocen coma se menciona en las Notes 1.9y 1 10,

Los ingresos se reconccen al valor razonable de la contraprestacidn recibida o por recibir, tenienda en cuenta &l impora
estmado de cualquier descuerta, benificacibn o rebaja comercial que |la compafiia pueda otorgar.

Costos y gastos

Lus costas y gastes, incluyendo la depreciacidn de los activos fijos se reconocen en los resuitados del afo en 1a medida en
que son incumidos, mdependieniermente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieras na se compensan [os INgresos y gaslos, salvo aquellos casos en los que la
cOmMpensacion soa requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejn de 1a esencia de ta transaceidn.

Los ingresos y gastos cor ofigen en transacciones que, contractualmenie o por una norma legal. contemplan |a posibilidad
de compersacion y la Compania tiene la intencion de liquidar par suamporte neto o de realizar gl active y proceder al pago
del pasive de forma simultanea. se prasentan nelos en resultados

Aportes para futuras capitalizaciones

Los aportes para futuras capilalizaciones son reconocides cuando la Junta (General de Socivs de la Compania decidid
efecluar ef aporte o cuando la esengia del instrumenta financiero evidencia un interés residual en los activos de la comparia

luege de deducir 10dos sUS DAS-VOS,
Los aparles para futuras capiltahzaciones se reconocen al valor razanable de los activos recibidos y son dadas de baja

cuando: 1) Son devueltos por degision mayoritaria de ba Junla General de Socios, o, i) cuando se inscnbe en el Registro
Mercaml la culmiracian del incremento del capital social de 18 compafiia.

Reserva legal

La Ley de Comparfifas requiere que por o menos ef 10% de la utilidad anual sea apropiado come reserva legal hasia que
ésla coma minimo alzance el 50% del capital social. Esta reserva no as disponible para el page de dividendos en efective
pere puede ser capilalizada en su lotalidad.

Resultados acumulades

Los resullados acumuados a libre dispesicién corresponden a los oblenidos por la comparfia desde la fecha de su
conslitucion aplicando las disposiciones contenidas en las NIIF. La Junta General de Socwes puede distribuir o disponer el

desting de eslos resuliados.

Dividendos

La distrigucion de dividendos a los acoionistas de la Compania disminuye el patrimenio y se reconocen coma pasivos
correntas en los estados financieros en el periodo on el que Ios Accionistas resuslven en Junla General declarar y distribuyr

dividendas
ESTIMACIONES Y GRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La praparacion de log presentes estados financieros en conformidad con NIIF raguiere que a Administracien realice ciertas
eslimacionss y establezca alyunos supuestos inherentes a la actividad economica de la entidad, con el propésio de
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determinar la valuacién y presentacidn de algunas partidas que forman parte de us estades financizros y sus notas
relacionadas. En opinion de la Administracian, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizecidn de
la informacion disporuble al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efeclos finales bajo ciertas condiciones. kn la
aplicacién de las peliticas contables de la Compakia, la Administracitn debe hacer juicias. estimados y presunciones que
inciden en 1a valuacion de determunados aclivos vy pasivos y en la determinaciéin de los resultados, asf como en |a revelacion
de actives y pasivos canlingentes.

Los estimados y presunciones asociados 5e basan en la experiencia histdrica y otros factores que se consideran comeo
relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Adminisiracion. Los estimades y presuncionas subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efeclos
de los cambios en las estimaciones se recaonocen da manara prospectiva, es decir, en el penodo de la revisidn y en periodos

futuros.

A conlinuacion se presentan las eslimaciones y juicios contables criticos que la adminisiracion de la Compania ha ulilizado
en ¢l procesa de aplicacion de 10s criterios contables

Vida 1til de propiedades de jnversion.

Coma se cescribe en la hola 2.7, la Compariia revisa al final de cada periodo conlable sus eskmaciones de la vida otil y el
valor residual de sus propiedades de inversién Can la misma periodicidad la Compafiia lambién reviga el metodo utilizado
para el calculo de la depreciacién de eslos activos

Deleriorg de activos financiercs y otros aclives
El detericro de los activos financiaras y olros actives de la Compafiia se evaluan al cierre de cada periodo contable con base

en |as politicas y lineamientos mencionados en la Nota 2.8

Impuestos dferidos

La Adminisiracion de la Comparila ha realizado la estimacion de sus activos y pasives por impuestos diferidos considerande
que todas las diferencias entra el valor en libros vy |2 base Iributaria de los activas y pasivos se revertirdn en el futuro.

| as proyecciones tinancicras de los proximes afos delerminan que las drferencias temporarias activas podran sar
compensadas parcialmente ¢n las declaraginnas futuras del impuesto a la renta.
INSTRUMENTOS FINANCIERCS

A continuacian un resumen de o8 insirumentos financierps:

Compasicion de saldos: Al 37 de diciembre del
] 2015 2014

Activos financieros medidos 8| costo a costo
amortizado:

| Fectivo v equivalentes 66.669.88 41.505,28
Deudorcs comerciales ) 2 404 31 3.043 66

[ Total activos financigros corientes 69.07469 i 44.548,94

| Pasivos financieros medidos al coste g costo

amortizado. _
Otras cuantas por pagar 248205 LY F A

[ Posicién neta de instrumenlos financieros B 66.592,64 41.201,77
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Todos los actives y pasivos finanoerns incluidos en ef cuadro anterior fugrgn medidos al costo o costo amartizada.

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Camo parte del giro normal de negorios. la Compania se encuentra expuesta a distintos riesgos de naluraleza financiera que
nueden afectar de manera significaliva la situacion financiera de la Compafiia. el resultado de sus operaciones y so
capacidad para generar flujos on et futuro

Comn parte de sus funciones, la Administracidn de la Campalila ha establecido procedimientos de infarmacidn para:

a)  Ildentificar nesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta.

by  Cuantificar la magnitud de los rigsgos identificados.

Z)  Proponer alternafivas para mitigar los riesgos financieros.

dy  Verificar ¢l cumplimienta de las medidas aprobadas por la Administracion y
el Controfal @ efectividad o las medidas adoptadas.

A continuacidn presentamos un fesumen de los principales riesyos financieres identificados por |2 Campadia, su
cuantificacian y un resumen de las medidas de mitigacion que actualmente estan en usa por parte de la Compania-

Riesgo de cradito

El riesgo de crédito carresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumenta financiero incumpla con sus
ohligaciones contraciuales resultanda en una pérdida financiera para la Compafia.

Cebido al giro del nagocio. la Compariia presta sus servicias a un grupo reducido de compafiias a las cuales se les otorgan

un crédite promedio de 30 a 60 dias y pueden extenderse hasta 90 dias. La Administracion de la Compafia svalda de
manera continua 13 situacion financiera de los clientes para establecer cupos y plazos maximos de crédito.

Riesgo de liquidez

El riesgo de ligudez coresponde al manejo adecuado de |a liquidez de manera que Ja Administracién pueda atender igs
reguerimiantos de financiamiento de fa Comiparia a corte, medians v larga plaza.

Los resultados obtenidos durante los ullimos aflos han deteriorado |a liquidez de la Compania. de lal forma que los pasivos
financieros superan sus aclivos financieros. Sin embargo, la Administracién de la Compafia intorina que los accionistas de
la entided han manlestado su interés se seguir apoyando financieramante a DAIRYOP S A., para que pueda seguir como
empresa en marcha. Con estos antecedentes informameos que, micntras continde e apoyo financiere de sus accicnistas, no
se aspera gue la Comparia tenga problemas de liquidez.

Riesgo de capital
La Adrministracian gestiana su capital para asegurar que la Compafia estara en capacidad de conkinuar como empresa en

marcha migntras gue mawimiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de los gastos, deuda y
patrimonio

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

A continuacién un resumen de efectivo y equivalentes de efective:
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DAIRYOP S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014

iExpresade en détares estadounidenses)

Composicion de sakdos: T Al'31 de [
-~ diciembre del
e ) 2015 | 2014 |
Bancos 1 68.169.88 41.005,28
_Cajas chicas 500,00 _ 500,09
. Tatal ofectivo y equivalentes de efective 68.669,88 41.505,28

DEUDORES COMERCIALES

A conlinuacién un rasumeh de cuentas por cobrar a clientes:

Cgmgggigign de saldos T Al 31 de dicismbre
del
_ ' 2015 2014
_ Clienles por cobwar o 2.404 B4 | 304365

“Total otras cuanfas par cobrar 240481 304365

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

A conbnuacion un resumean de 105 aclives por impuesios corrienies:

,_Al 21 do diciembre del |

Compaosicidh de sakdgs:

] ) 2015 2014
Retanciones en |a fuente ~ 1.507.85 798.21
Total de actives por impuestos corrientes | 1.507,85 799,21 |

INVENTARIOS

Las estados financieros al 31 de diciembre det 2015 muestran US$ 6.653.68, (2014: US$ 2.007.00) este valor cormesponde
ainsumaos y matenales agropecuanos.

ACTIVOS FIJOS

A continuacién un resumen de log activos fijos

Composicion de saldos” __Al'31 de diciembrae dal _
B 2014 2014
|_Instalaciones | 237.712 77 23771277
Maguinaria y equipe  _ 188.669,64 1BE.669 84
Equipn de computacion . 1o | 112000
Vehiculos v eguipos de transporte 20.990.00 | 20 850 00
Subtatal i 448 492 61  a448.49281
_[-) Dpreciacian acumulada ) (87.494.24) (42 876,18)
Total activos fijos . 360.998,37 405.616,43 |
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DAIRYOP S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 11 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

Movimientos del activo fjo

Los mevimientss del active fijo durante los efios 2015 y 2014 se resumean a cortinuacion:

. Movimientos' ) ] Al 31 de dicismbre del

o _ N - 2015 2014

 Costo histdrica - 448 452,61 316.564,79

_Adiciones _ a | 131.922.82
Cepreciaciones {87494 24) (42.876,18

. Tolal agtivos fijgs _ 340 658,37 i 405.615,43

ACTIVOS BIOLOGICOS

Los eslados financizros al 31 de dicembre del 2015 reflgjan un vaior de US$ 96.040,00 (2014: LUSS 90.000,00) este rubro de
aclivos biolégices corresponde al ganado vacuno en crecimienta y produccien.

ACTIVQS POR IMPUESTOS DIFERIDDS

Los estados financieras al 31 de diciembre de) 2015 muestran US$ 5.049.42 en el rubro aclivos por impuastos diferidos
provenientas de diferencias temporarias activas.

Las proyecciones financieras claboradas por la adminisiracion de la Compaiia para los proximos afios delerminan que las
diferencias termporarias aclivas podrdn ser campensadas en las declaracienes fiuras del impuesio 2 |z renla,

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Las eslados tmancieros al 31 de diciembre del 2015 reflgja un valor de USE 452,76, {2014, US$ 1.504 80) comesponde a
cuentas por pagar a proveedcres por 3 compra de insumos para el mantenimiento de 108 animales.

OBLIGACIONES LABORALES

A cantinuacién un resurmen de las ohligaciones laborales:

Composicion _ Al 31 de diciembre del

] 2615 ELIC
Bensficios legales o 1.004,83 939.48
Sequridad scoial ] | 874,28 809.53
Total obligaciones laborales ' 1.97911 ' 1.749.01

Movirniento de ‘a5 obligaciones laborales:

Los movimientos de las obligacianeas laborales durante los afos 2015 y 2014 se resumen a continuacion:
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DAIRYOP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Cxpresado en ddlares estadounidenses)

" Movimients . T Al 31 de diciembre del
— 2015 2074
Inc.rementos por:

Gastos de namina del afio 40.901 03 40.262,30
Dismiouciones por H _ o
FPaqgos de némina del ang {38921.923y (38.513,79)

| Total obligaciones labarales ' 1,579.11 174901

BENEFICIOS EMPLEADOQS NO CORRIENTES

La provision de jubilacién patronal y desanucio al 31 de diciembre del 2015 es de US5S 1441 00 (2014; USS 713.00). este
rubro es calculado en base al estudic acluarial, de los trabajedoies que se encontraban prestando servicios para la

compsafia,

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Situaciéh fiscal

Con base en la opirion de sus asesores |egales, |la administracidn de fa Compafia considera que ha satisfecho
adecuadamente sus obligaciones cslablecidas por la legislacion Iributaria vigente. Este criteric podria eventualmente ser
ratiticada @ no por [a administracion tributaria en una eventual revision fiscal.

La normativa lnbutaria wgente establece que la Administracién Tribularia puede fiscalizar 'as operaciones de 1as compafias
para los (llimos 3 afios (contados desde la fecha de presentacitn de las declaraciones de impuesto a la renla) o 6 afos
{cantados desde la fecna en fua debid presentarse fa dectaracion de impuesto a la rentay. Por 1o tanlo, en cass de que la
Administracion Tripulana lo requiera, los afios 2012 a 2014 podrian esfar sujelos a posibles procesos de determinacion.

Amortizacién de perdidas tributarias

De acuerdo con dispasiciones legales vigentes, las pérdidas Iributarias pueden ser compensadas con las utilidades gravables
que se obtengan derko de los cinca periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las

utlidades gravables

Impuesto a ia renta reconocido en al estado de resultados y otros resultados integrales,

A confinuacien se muesira una conciliacion entre el impuesto a la rea cormente y el impuesio a la renta devengadua,

Camposicion:

Al 31 de diciembre det

R N

2015 2014 4
Impuestc a fa rerda recorocido en resultados 0 132,22
t_Impuesto a la_renta devengado en el ano a 132.2¢
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21.

DAIRYOP 5.A.

NQTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014

(Expresado en dolares estadounidenses)

CAPITAL SQCIAL

El capial social e 1a Compafiia asciende a US$ 425.000,00 dbfares ai 31 de diciembre del 2015 y 2014, El capital soctal de
la comparia s& encugntra dividido en 17 000 acciones ordinarias cuyo valar nominal es US$ 25 cada una.

APORTES FUTURAS CAPITALIZACKINES

Los estados financiercs al 31 de diciembre del 2015 y 2014 muestran aportes para futuras capilalizaciones por US$
310.000,00, (2014- 1155 250.000.00)

RESULTADOS ACUMULADOS

Los astados financiercs al 31 de diciembre del 2015 muestran USH 186,406 58 {2014, USS 129 601,44) corresponden a las

cuentas de resultados acumulados.

INGRESOS ORDINARIOS

T Al 31 de diciembre dal T
2015 2014
— —___._._——ﬂ_ - .
Ventas produclos o 73 204,82 r 27.510,76 .
- _ . ﬁ
Total ingresos ordinarios — 73.204,82 27.510,76 ]
GASTOS OPERATIVOS
A continuacion un resumen de 1os gasios operatives
Compaosicion: . Al 31 diciembre del
i _ ) ) 2014 2014
Remuneraciones al personal 1 1642341 4177126
- T
Hanorarios profasionales - _ 27830 o 124%a40
_ Manterumiento y reparaciones 12.814.25 47 324,50
Sequres y reasequros 4 030,57 260506
Gastos de gestibn £33.85 _ .. w935z _
lelecomunicacianes. energia y agua potable L 4.138,68 _ BO9GH9
| impuesios. vontribuciones y otros. 31836,76 230271
Depreciacion dg actives fijos 44 618,06 29.511,96
Surmmistros ¥ matenalkes 201.84 38418
Otros manores o 4.216,13 25676,84
Total gastos adminlistrativos 95.402,35 146.41.3;,6;

—
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24,

25.

DAIRYQP 8. A,

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresade en délares esladounivenses)

OTRAQS INGRESDS

A continuacién un resuman de (os otros ingresos:

Composivion de saldas: Al 31 de diciembre dal j
2015 3014
. Rendimientos financieros 567,74 759.57
Utilidad en venta de actives fijos _D 7.758.53 -
|__Otros ingresos B.407 78 61,44
[ Total oltss ingresos 8.915,52 ~ 8.619,54

OTROS GASTOS

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2015 muestran otros gastos por US$ 973,42 (2014:1U8%5 173,43).

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Fl siguienle gs un resumen de las principales fransacciones realizadas durante el 2015 vy 2014, con partes vinculadas. Se
cansidera partes vinculadas si una Gompartia hene capacidad para controlar a otra o puede ejercel una influencia mportante
cn la 1oma ce sus deeisionas financieras u operativas. Se incluye también a los socios y administradores represeniativos en

la Compania.

T

Resumen de transaccionas de 8nresgs. Helacidn; Al 31 de diciambra del:

_ . 2015 2014
Aporte recihidns de accionistas Filial 60.000,00 250.006.00
Total de pperaciones enre relagionadas 50.000,00 250.000.00

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Frire &l 37 de diciembre def 20115 y la fecha de emision de estos estados financieres (11 de febrere de 2016) no se
produjeron aventes que. en !a opinion de la Administracién de 1a Comparia pudieran tener un eferto significative sobre
dichos eslados financigros que no se hayan 1evelada en los mismos.
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DAIRYOP 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresado en dolares estadounidenses)

26. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

105 estados finarnciaros Jel afo fernminado ef 31 de diciembre dal 2015 han side aprobados por la Administracisn de fa
Comparia el 11 de febrero de 2016 y posteriormente serdn presentados a la Junta General de Accionistas para su
aprobacitn definitiva. En opinidn de la Administracién de la Compariia, los estados financieros seran aprobades por a Junta

Gengral de Accionistas sin modificaciones

—— <2
A S
FERNANDO BANDERAS
Gerente y Represantante Lagal

C.P.A. CARMENDE LA TORRE
Contadgra General
/

Il

Lt g
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