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MORAN &NSOCIADOS Cin. ITDA.

RIESORES Y AUDITORES INDEPENTHENTES.

INFORME DE AUDITORIA DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
PIZZORBLUE S.A.:

. Opinién

Hemos auditado los estados financiercs de la compafila PIZZORBLUE S.A., que comprenden el
Estado de Situacion Financiera al 31 de Diciembre del 2019, Estado de Resultados Integrales,
Estado de Cambio en el Patrimonio y el Eslado de Flujo de Efeclivo correspondiente al ejercicio
terminado en dicha fecha, asl como un resumen de las politicas contables significativa y otras
notas explicativas. Los estados financieros de la companfia cortados al 31 de diciembre del 2018,
fueron auditados por la firma MORA Y ASOCIADOS CIA. LTDA., con registro SC-RNAE-2 No,
767, cuyo informe de fecha 14 de marzo del 2019 fue emitido sin salvedades.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos descrito en la seccién *Fundamentos de la
Opinién®, presentan razonablemente, en todos los aspecios materiales la situacion financiera de
la compaiia PIZZORBLUE S5.A., al 31 de diclembre del 2019; asi como los resultados de sus
operaciones, los cambilos en el patrimonio nelo de los accionistas y el flujo de efectivo por el afo
terminado en esa fecha, de conformidad con las normas inlernacionales de informacion financiera,
asl como con disposiciones establecidas por entes de control.

. Fundamento de la opinién

Hemos realizado nuestra auditoria de conformidad con las Mormas Intemnacionales de Auditoria
(MIA). Muestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en
la seccibn de Responsabilidades del Auditor en relacion con la auditoria de los Estados
Financieros. Somos independientes de la entidad de conformidad con los requerimientos de ética
aplicables a nuesira auditoria de los estados financieros en concordancia con el Cédigo de Etica
emitido por el "IASB", y hemos cumplido las demas responsabllidades de élica de acuerdo con
estos requerimientos. Consideramos gque la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinidn,

. Responsabilidades de la administracion en relacién con los Estados Financieros

La administracion de la enlidad es responsable por la preparacién y presentacion fiel de los
eslados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
as| coma el control interno que la administracion de la entidad considere necesario para parmitir la
preparacidn de los estados financieros libres de incorreccidn material, debida a fraude o error.
En la preparacion de los estados financieros, la administracién es responsable de la valoracion de
la capacidad de la entidad para continuar como “Megocio en Marcha®, revelando, segdn
corresponda, los asuntos relacionados a la continuidad del negocio, y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento como base contable, a menos que la administracion
prelenda liquidar la empresa o cesar las operaciones, o bien no exista otra alternativa realista. El
Directorio o gobiermno corporativo de |la entidad es la responsable de la supervision del proceso de
informacién financiera de la compafiia.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracion de PIZZORBLUE S.A. es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacion
Financiera (NIIF), y del control interno que considere necesario para permitir la preparacion de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

3

DRECCHON CHMBORAZIO 2108 ¥ FCO. DE MARCOS PISO | 2 OFICINA : 202 TELEFAX : 2400 - 997
€ - WAL - mora asociadosiPholmail com




MORA &NSOCIANOS Cin. ITRA.

RAEESOMES ¥ AUDITONES INDEFENTHENTEL.

En la preparacién de los estados financieros adjuntos, la Adminisiracldn es responsable de evaluar
la capacidad de la Entidad para continuar como negoclo en marcha, revelando, segdn
corresponda, los asuntos relacionadas con ampresa en marcha ¥ utilizande &l principio contable
da empresa en marcha a8 menos que la Administracién tengs la intencién de liquidar la Compafia
o de cesar sus operaciones, o bien no exisia alguna otra alternaliva realista,

Responsabilidades del auditor en relacian con la auditoria de los estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros an su
conjunta estan libres de incoreccion material, debida a fraude o error, y emilir un informe de
auditoria que contenga nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA) siempre detectara una incorreccion material cuando existiere. Las incomrecciones materiales
pueden surgir de fraude o emor vy S& considaran materiales si, individualmenta o de forma
agregada, poedrian influir razonablemente en las decisiones econémicas de los usuarics, lomadas
sobre |3 base de los estados financieros.

Una descripcién mas detallada de las responsabilidades del audilor en relacidn con la auditoria de
los eslados financieros se encuentra en |la pagina web de la Superintendencia de compafias,
valares y seguros del Ecuador; asi como en la Federacion Macional de Coniadores del Ecuador,

Infarme sobre otros requerimientos legales y reglamentarios.

Muestro informe sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias como agente de retencion y
percepcidn, asli como el de "Procedimientos Previamenle Convenidos®, sobre la gestién de
*Prevencidn de Lavado de Activos y Financlamienio de Delitos” de PIZZORBLUE S.A., por &l afio
lerminado al 31 de Diciembre del 2019 se emife por separado, una vez que |la compafia nos
proporciona los anexos respeclivos an las fechas previstas por fa Administracion Tributaria.

El socio del encargo de |a auditoria que uriglna este informe de auditoria nmitldn por MORA,

eprnsantantu Laga!

Direccion: Chimborazo 2108 y Feo, de Marcos Piso 2 Ofic 202
Fecha: Guayaquil 4 de Marzo del 2020
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PIZZORBLUE S.A. '

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018
(Expresados en Délares)

Notas ACTIVO 2,019 2,018

ACTIVO CORRIENTE ’

6 Efectivos y Equivalentes de Efectivo 82,912 360,952

T Activos Financieros 982,151 982,151

a Anticipo Proveedores 48,843 46,843

9 Crédito Tributario Anticipe Impto a la Renla Pagado 11,608 0

10 Activos Corrienies Manienidos para la Venta 1,547,576 1,547,576
Total Activo Corriente uUss 2,671,089 2,937,522
TOTAL ACTIVO us$ 2,671,089 2,937,522
PASIVO
PASIVO CORRIENTE

11 Cuentas y Decumentos por Pagar 16 92,416

12  Impuestos corrientes por pagar 623 8,133
TOTAL PASIVO CORRIENTE uss 639 100,548
PASIVO NO CORRIENTE

13 Cuentas por Pagar Accionistas 1,200,000 0
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE USss 1,200,000 0
TOTAL PASIVO uss 1,200,639 100,548
PATRIMONIO

14  Capital Suscrito yo Asignado 1,440,760 2,640,760
Reserva legal 101,275 87,539
Ofras Reservas 2338 2,338
Resullados del Ejercicio (73,923) 106,337
TOTAL PATRIMONIO uss 1,470,450 2,836,974
TOTAL PASIVO ¥ PATROMONIO uss 2,671,089 2,937,522

/
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PAOLO MERLINI VESPASIANI
REPRESENTANTE LEGAL




PIZZORBLUE S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018
(Expresados &n Délares)

2,019 2,018
INGRESOS
Ventas de Bienes 8] 366,081
TOTAL INGRESOS uss 0 366,081
COSTOS DE VENTAS
Costo De Ventas 0 118 426
TOTAL COSTOS DE VENTAS uss 0 118,426
UTILIDAD BRUTA 0 247 665
GASTOS DE ADMINI Cl10
Gaslos De Personal 15,333 16,383
Gastos Fljos De Oparacion 10,222 1,285
Gastos Lepales 47.380 50,487
Gastos De Mantenimiento 12 i2
Olros Gastos 2 7469
Gastos No Deducibles 0 808
TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION uss 72,950 76,441

0 VEN

Comisiones 0 34 483
Publicidad y Propaganda 714 0
TOTAL GASTOS DE VENTAS uss 714 34,483
GASTOS FINANCIEROS
Gaslos Bancarios 259 185
TOTAL GASTOS FINANCIEROS uss 259 185
TOTAL GASTOS uss 73,023 111,109
UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTE PARTIC. E
IMP. uss (73,923) 136,556
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PIZZORBLUE S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018

(Expresados en Ddlares)

IMP.

Gaslos No Deducibles

RENTA

22% Impuesto a la Renta
Anticipo Pagado

2,019 2,018

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTE PARTIC. E .
Uss (73,923) 136,556
Participacion de trabajadores (15%) 0 0
0 805

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DEL IMP.
uss (73,923) 137,361
0 30,220
11,608 22,783
Anticipo mayor del Impuesto a la Renla 1 7.436
UTILIDAD NETA BEL EJERCICIO uss Lﬂﬂﬁiﬁ} 106,337
& J
, ’1 {
e
PAOLO MERLIMNI VESPASIANI . ".'r[I.IAH P
REPRESENTANTE LEGAL CONTADO
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PIZZORBLUE S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018

(Expresados en Délares)
EFECTIVOD
2019 2018
F E OPERACIO
Activos financieros - recibidos de clientes 0.0 38,494
Cuentas por Pagar y Pagos Proveedores (166,323)  (233,064)
Impuesto a la Renta (11,608) (30,220)
Obligaciones con Fisco (7.510) {21.135)
TOTAL FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
OPERACION Us$ (185,440)  (245,925)
Activo No corriente Mantenido Para la Venta 0 118,426
TOTAL FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
INVERSION us$ 0 118,426
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
EINANCIAMIENTO
Reparlo de Dividendos (92,601) (150,431}
TOTAL FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO uss {92,601) (150,431)
Aumento (Disminucion) neto del efectivo y eguivalentes de
Efectivo (278,040) (277.930)
Efectivo y equivalentes de electivo al inicio del periodo 360,952 538,882
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo uss 82,912 360,952
™

-
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PAOLO MERLINI VESPASIANI
REPRESENTANTE LEGAL




PIZZORBLUE S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018

|[Expresados an Dolares)

2,019 2,018
Activos linancieros al inicio del periodo 882,151 782,151
Veantas del ajarcicio 0.00 366,091
Activos financieros al final del periodo (882,151) (882,151)
uss o 166,091
Cuentas y documentos por pagar al inicio del periodo 82416 95,945
Pagos del parioda 73,923.26 228,535
Cuentas y documentos por pagar al final del periodo {16) (92,418)
uUss 166,323 233,064
Efecto uss (166,323) (66,973)
Impuesto a la Renta (11.6808) {30,220)
Aclivos No corrientes Mantenides para la venta 0 118,426
Repario de Dividendos (92,601) (150,431)
Obligacionas con Fisco (7.510) {21.135)
Anticipos de Clientes 0 (127,598)
Aumento (Disminucién) neto del efectivo y
equivalentes de Efectivo Uss ;, (278,040) (277,930)

PAOLO MERLINI VESPASIANI
REPRESENTANTE LEGAL




PIZZORBLUE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2019 y 2018

1.

OPERACIONES ¥ ENTORNO ECONOMICO

PIZZORBLUE 5.A., La Compariia fue conslituida en Ecuador en la ciudad de Guayaquil,
provincia del Guayas en Diciembre del 2012 y operd a parlir de
Enerc del 2013, su actividad principal COMPRA-VENTA DE BIENES INMUEBLES, con un
Capital de USD $ 2,640.760. Con fecha 29 de Julio del 2019 la compafia disminuyo su
capital el mismo que se encuentra dislribuido de la siguiente manera: Pizzoml Franco con
el 25% que representa en USD § 360,190.00; Pizzorni Alessandro con el 25% que
representa en USD § 360,190.00; Pizzorni Gabriella con el 25% que representa en USD §
360,190.00; Pizzorni Giuseppina con el 25% que representa en USD $ 360,190.00 ; esta es
la totalidad de las acciones USD $ 1,440.760 ;: RUC No, 0992792264001,

SITUACION ECONOMICA DEL ECUADOR PERIODO 201

En el afio 2019 la economia ecuatoriana reflejaria en sus Indicadores macroeconomicos los
resultados del ajuste fiscal realizado por el Gobierno Nacional, para recuperar la senda del
crecimiento econdmico en los sigulenles afios, y con miras a contar con un sector externo y
fiscal sostenibles en el mediano y largo plazo.

Es asl gque el Gasto del Gobierno presentara una variacion de -2,3% en 2019 frente a 2018,
que se explica principalmente por el recorte en el gasto corriente asociado al Decreto
Presidencial de Normas de Optimizacion y Austeridad del Gasto Plblico, que a su vez busca
lograr una correcta vy eficiente ejecucion del recurso plblico para la conduccion sostenible,
responsable y iransparente de las finanzas.

En cuanto al Gasto de Consumo Final de los Hogares, en 2019 se espera un crecimiento de
1,6%. Este comportamiento se relaciona con menores importaciones de bienes de consumo
(duradero y no duradero), asi como con una mejora en los ingresos reales (inflacion de
0,27% promedio anual).

Tabla 1: Cuadro Oferta — Utilizacion
Tasas de variacién 2007=100

Variables |\ _Aiios 2018 2019 2020
Cuentas Frewsidn  Prewision
Anuales
P 1B (pe) 1,29 0,08 0.69
imponaciones 440 1.75 0,20
OFERTA FINAL 1,98 0,3 0,58
CONSUMO FINAL TOTAL 2,37 0,80 0,06
Administraciones publicas 3,50 2,30 217
Hogares 2,09 1,57 0,45
Formacion Bruta de Capital Fijo 1,97 314 1,38
Exportaciones 1,15 4,72 0,25
DEMANDA FINAL 1,98 0,34 0,58

11




PIZZORBLUE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2018

Por su parle, la Fermacion Bruta de Capital Fijo (inversién real) registrara una calda de 3,1%
en 2019, como resultado de una disminucidn an la inversion plblica que no es compensada
jpor el sector privado.

Finalmente, con respecto a la demanda final, las exporiaciones muesiran un crecimiento
positiva y significativa de 4.7% en 2019 comparado con 2018. Se sspera un mayor
dinamismo para productos tales como: petrdled crudo (6,9%), banane (2,.2%) y camarén
procesado (13,4%). Este UOltimo sector ha realizado inversiones en tecnologia para
incrementar su productividad,

En cuanio a la Oferta Agregada, las importaciones presentardn un crecimiento de 1,8%
después del dinamismo observado en 2018, que fue de 4,4%. El incremento en 2019 se
debid fundameantalmente a combustibles y lubricantes, con un aumento de importaciones én
4,44 millones de barrles para el presants periade (7,1%), products de las paralizacionas
programadas en la Refineria de Esmeraldas.

Resultados esperados para el afo 2020

La prevision de crecimiento para el PIB en 2020 es de 0,7% respecto a 2019, que se explica
por un desempenio favorable de la Formacion Bruta de Capital Fijo (1,4%) asociado a una
mayor inversion plblica y privada. En el primer caso se prevé una mayor inversion de USD
548,8 millones en valores corrientes y en el caso de la inversion privada, un dinamismo de la
Inversitn Extranjera Directa por USD 353 millones.

En cuanto al Gasto del Gobiemno, se espera una menor reduccion al periodo previo, pues se
estima alcanzar una tasa de -2,2%, sin afectar al gasto social en Educacion y Salud,
sectoras priorizades por el Goblerno Naclenal.

Se espera que el Gasio de Consumo Final de los Hogares en 2020 reflele un crecimiento de
0.5%. Este comportamianto se relaciona con manoras impartaciones de bienes de consumo
(duradero y no duradero), asf como can una mejora en los ingresos reales,

El menaor rtmo de crecimiento previsto para [as exportaciones da 0,3% en 2020 se explica,
principalmente, por una reduccién de [a venta de petrdlec, pues en este afioc se espara una
mayor carga de petréleo crudo en las refinerias del pals y por lo tanto, un aumento de la
produccién de combustibles para abaslacer la demanda del mercado interno. En cuanlo a
las exportaciones no petraleras, para los produclos tradicionales se prevé el crecimiento de:
banane (3%) y camaron procesado (7,6%).

Respecio & la oferta agregada, las Imponaciones registraran une menor dindmica (0,2%)
para @l afio 2020, asociado a un menor volumen de importaciones de derivados de petrdlen.
pues no se prevén paralizaciones en la Refinerla de Esmeraldas. Se estima un lave
crecimiento en las importaciones No Pelroleras por un valor de USD 310 millenes corrientes,
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PIZZORBLUE S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVD
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBERE DEL 2019 y 2018
t_EJ:pnrudus en Ddélares)

3. PRINCIP C s

Base de presantacién. - Los presentes Estados Financieros de la Compaiiia corresponden
al periodo terminado el 31 de diciembre de 2019 y han sido preparados de acuerdo con
Normas Inlermnacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Internalional
Accounting Standars Board (IASB). Los estados financieros se han preparado bajo el
criterio del costo histérico.  La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF
requiere el uso de clerlas estmaciones contables criticas. También exige a la
Administracion de la Compafila que ejerza su juicio en el proceso de aplicacidn de las
politicas contables de la Compariia.

En &l articulo 2 de la Resolucién Mo. 06.Q.ICI-004 de agosta 21 del 2006 publicada an el
Ragistro Oficial No. 348 de sepliembre del 2006, se resuelve disponer que las Normas
Internacionales de Informacion Financiera "NIIF", sean de aplicacion obligatoria por parte de
las entidades sujetas a confrol y vigilancia de la Superinlendencia de Compafiias del
Ecuador, para el registro, preparacién y presentacion de estados financieros, a parlir del 1
de enerc del 2008.

A continuacidn, se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafiia en
la preparacion de sus estados financieros:

Efectivo y Equivalentes al Efectivo. - Incluye dinero efeclive y deposito an bancos
disponiblas,

Activos financieres. = Los aclivos fimancieros se reconocen en los eslados financieros
cuando se produce su adquisicion y se registran Imicialmente a su wvalor razonable,
inciuyendo en general, los coslos asociados a dicha adgquisicion.

Los actives financiercs se clasifican de la siguiente forma:

Cmnsmgn a aquallcs aﬂquinuns con al ubjalwn dn naneﬁciame a cono plazo da las
variaciones que expenmenten en sus precios o con las diferencias exislantes entre sus
precios de compra y venia,

Cnrraﬁpcmdan a aquallns aﬁhms u:u:ms mhms snn de monto fijo o determinable y cuyo
vencimiento esta fijado en el iempo.

= Activos financieros disponibles para la venta,
Se incluyen aquelios valores adquiridos que no se mantienen con propdsito de
negacliacidn y que no son calificados come Inversidn al vencimiento.

Cuentas y documentos por cobrar, - Las parlidas por cobrar corresponden principalmente
aquellos deudores pendienles de page, por venlas de servicies financieros. Se contabilizan
inicialmente a su valer razonable, menes la provision de pérdidas por delerioro de su valor,
an caso que exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que se mantienen
por cobrar, segun ios términos originales de estas cuentas por cobrar.
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PIZZORBLUE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018

En la medicidn posterior, no se ullliza el método del interés efeclivo, dado que la
recuperacidn de estos saldos es de muy corto plazo.

Provisién par . = La Compafiia establece con cargo a resultados una
provisidn para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en la recuperacién de
las cuentas por cobrar en base a lo establecido por las disposiciones legales vigentes.

Las provisiones para créditos incobrables originados en operaciones del giro ordinario del
negocio, efectuadas en cada ejercicio impositivo a razoén del 1% anual sobre los créditos
comerciales concedidos en dicho ejercicio y que se encueniren pendientes de recaudacion al
cierre del mismo, sin que la provisién acumulada pueda exceder del 10% de la cartera ftotal.

Los auditores externos en los dictdmenes que emitan y como parte de las responsabilidades
atribuidas a ellos en la Ley de Regimen Tributario Interno, deberan indicar expresamente la
razonabilidad del deteriore de los actives financieros correspondientes a créditos incobrables
y de los valores sobre los cuales sa realizaron los célculos correspondientes por deterioro.

Los impuestos diferidos.- se calculan, de acuerdo con el método del balance, sobre las
diferancias temporarias que surgen entra las bases fiscales de los activos y pasivos y sus
importes en libros.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya
a disponerse de beneficios fiscales fuluros con los cuales compensar las diferencias
temporarias.

Los pasivos por impuestos diferidos son las cantidades de impuestos sobre las ganancias a
pagar en perlodos futuros, relacionados con diferencias temporarias imponibles.

Si la cantidad pagada de impuestos excede del valor a pagar, el exceso se reconoce comao
un activo, y si el valor de impuestos no se ha liguidade en su totalidad se reconoce como un
pasivo.

L] do anticipado. - Los gastos pagados por anficipade corresponden a
pdlizas de seguros contratadas, las cuales son distribuidas a lo largo del periodo cubierto por
&l pago y con cargo a la cuenta cormespondiente en el estado de resultados integrales
cuando se incurren. Los gastos pagados por anlicipado se esperan realizar durante el
periodo de no mas de doces meses después de la fecha de pago.

Activos intangibles.- Los aclivos intangibles adquiridos se miden inicialmente al costo,
Luego del reconocimiento inicial, se registran al costo menos la amortizacién acumulada y
cualguier pérdida acumulada por deterioro del valor, en caso de existir.

Los activos Intangibles con vidas Otiles finitas se evalban para determinar si tuvieron algin
deterioro del valor slempre que exista un indicio de que el activo intangible pudiera haber
sufrido dicho delerioro. Las ganancias o pérdidas que surjan del retiro en libros del aciivo
intangible se miden como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el
importe en libros del activo, v se reconocen en el estado de resultados integrales cuando se
retira el activo,
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018

Beneficios post empleo y otros beneficios de largo plazo: Como beneficios a largo plazo

se consideran los beneficios post empleo como la jubilacién patronal y desahucio, esios
beneficios son reconocides aplicande el métede del valor actuarial del coste devengado del
beneficio, para lo cual, se consideran ciertos parametros en sus estimaciones como:
permanencia futura, lasas de morlalidad e incrementos salariales futuros determinados
sobre la base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de
mercade, Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en
que se incurren. La provisidon para jubilacién patronal se calcula para el total de empleados,
sin embargo, las normas tributarias aceptan como gastos deducibles para la determinacion
del impuesto a la renta de cada ejercicio econémice Unicamente al incremento o decremanto
de la provision de empleados con 10 o mas afos de servicio consecutivo.

Reconocimiento de gastos de operacidn. - Los Gastos de operacion son reconocidos por
la Compafiia sobre la base de acumulacion.

Reserva legal. - La Ley de Comparias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito
y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Propi uipo. - Esldn registrados al costo de adquisicion. Los pagos por
mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia son
capitalizadas. Los activos fijos son depreciados aplicando el mélode de linea recta
considerando como base la vida Otil estimada de estos activos.

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las siguientes:

Tasas
Edificlo 5%
Muables y Enseres 10%
Equipos de computacién 33.33%
Instalaciones 10%
Vehiculos 20%
Reconocim reso. - La Compafia reconoce ingresos por negociaciones de

Factoring, Compra de Carlera, e Inversiones en Instituciones Financieras del Pais, cuando
es efectuada la transferencia al cliente la totalidad de los riesgos y beneficios de la
intermediacion financiera.

Intereses. - Durante los afios 2019 y 2018, la Compaiila tuvo la politica de registrar los
intereses generados en creditos concedidos por bancos locales mediante el método del
devengo.

Impuesto a la renta y participaciones. - El impuesio a las ganancias se determinan
usando las tasas de impuesto aprobadas en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno

hasta la fecha de ciemre del estado de situacién financiera.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018

Impuesto a la renta.- Los ingresos gravables oblenidos por sociedades constituidas en el
Ecuador, asi come por las sucursales de socledadas extranjeras domiciliadas en el pals y los
establecimientos permanentes de socledades extranjeras no domiclliadas en el pals,
aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impaositiva sera la
correspondiante a sotiedades mas tres (3) puntes porcentuales cluando:

a) La sociedad tanga accionis!as, sacios, panticipes, constituyantes, benaficiarios o similares,
sobre cuya composicion societaria dicha sociedad haya incumplido su deber de informar de
acuerdo con lo establecido en la presente Ley; o,

b) Dentro de |a cadena de propiedad de los respeciivos derechos represeniativos de capital,
exista un litular residente, eslablecido 0 amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor
imposicién o régimen fiscal preferente y el beneficlario efectivo es residente fiscal del
Ecuador.

Estades de flujos de efectivo, - Bajo flujos originados por aclividades de la operacion, se
incluyzn todes agquellos fujos de efeclive relacionados con el gire del negocio, incluyendo
ademas los inlereses pagados, os ingresos financiers y en general, todos aqueilcs flujos
que no estan definidos como de inversion o financiamiento. Cabe destacar que el concepto
operacional ulilizado en esle eslado, es mas amplio que el considerado en el estado de
resultados.

Estimacianes 2 Inistraclén. - Las politicas de contabilidad que sigue la Compafia,
€stan de acuerdo con las Mormas Internacionalas de Informacion Financiera, las cuales
requisren que la gerencia efectle cierlas estimaciones y ulilice cierlos supuestog, que
afectan las cifras reportadas de aclivos y pasivos, la revelacién de contingencias activas y
pasivas a la fecha de los estados financieros, asi como las cilras reportadas de ingresecs y
gastos duranie el periodo comente. La estimacidon mas significativa en relacion con los
eslados financieros adjunios se refiers a:

La evaluacitn de posibles péardidas por detariore de determinados actives.,
La vida util y valer residual de los actives materialas,

La necesidad de constituir provisionas.

La recuperabilidad de los activas par impuaslos difetidos.

Depreciacion de propiedad, propiedad planta y equipo.

Amortizacidn de actives intangibles.

* & * *+ * ¥

Estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacion disponible sobre los
hechos analizados.

En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en al fuluro
obliguen a modificarias an los proximes gjercicios, o qua so realizaria de forma prospectiva.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018

4, INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La Informacion relacionada con el porcentaje de variaciones en los Indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es como sigue:

Ao terminado Variacion

Diciembre Porcentual
2013 270
2014 367
2015 3.38
2016 1.12
2017 -0.20
2018 0.27
2019 -0.07

5. Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisién de eslos estados financieros, se han publicado nuevas normas,
enmiendas, mejoras e interpretacionas a las normas existentes que no han entrado en
vigencia. Estas son de aplicacion cbligatoria en la preparacion de los estados financieros de
la Compaiiia a partir de las fechas indicadas a conlinuacién:

Aplicacidn obica:ora

Homma Tema DR Siercicion
inigigdos § oartir de.
NIF 3y NiIF 11 Ermienda. Ls NIF 3 clarfics cusndo una sniicad cbiiens comrol da on 1 de snero del 2012

negocic Que e UN joint venture. Vuelve a medir los intereses proviaments
mantenidos an dichs negocio. La NIFF 11 aclars que cuands una entidad
abhiense &l control conjunto de wna empress que &4 UNA opefacién conjumia, s
enlidad no voelm a medic lod intereses previamente conockios en ese

NiF g Enmizrda. Catasteristicas de prepago con compensaciin nagative. 1 de eneno del 2019

HIF 18 Publicacidn de la norma “Arrandaemientos” esls norma reemplarard a ls NIC 1 de enerm del 2015
17.

NIG 12 Enmignda. Clarfcs que todas s corsscusnciis oel impuesio @ la renta de % de enero del 2019

los dividendos deban reconocerse en fesullados, independientamants de

chmo suta el impussic. Afclinaimenis anafira s consecusncins dal

impuesio sobre & renia de o4 pagtd de instrumentce dlasificados como
HIC 18 Enmisndn. Modificacidn, mduction ¢ liquidecidn del plan, 1 deenemm del 2019
NIC 23 Enmienda. Aclars gque 8l un prestamo especifico parmanecs pendiente 1 de enem dal 218

cespuods de que ol acthvo relacionade estd lists para su uso o venta previsto,

658 andaucamients s comvians en parie de los fondes que la entidad toma

generalments en pristamc al calcuder 8 lasa o4 caphaliracidn de los

présiamos genevaisa, Adicionalments aciama sobre los cOston por prastamos

eiggicies par capfalzaciin
NIC 28 Enmisnda. inferesss & 20 plazs en 0s0cndas y negockas conjuntos. 1 da anaero dal 201§
CINIF 23 Enmisnda. incartidumboe sobie tratamienios al Impussio a ta Renta 1 da snero del 219
HNIC 1y NIC 8 Modificacionss pam aclarar ef concepto de materalidac y alineario con oiras 1 de enerm del 2020
medificacaones.
NIF 3 Enmisnda. Definicitn de un negocio. 1 de enero del 2020
HHF 17 Publicackin de la norma; “Contritos de segurcs” que memplazard & la NIIF 4, 1 de anero dal 2021

La Administracion considera que la adopcion de las nuevas normas, enmigndas a las NIIF e
interpretaciones anles descritas, no generaran un impacto significativo en los estados
financieros de la Compafia en el ejercicio de su aplicacian inicial.

17




PIZZORBLUE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018

En ralacidn a la NIIF 16, la Administracidn efeclud un analisis vy concluyd que no hay un
impacto significativo,

En relacion a la NIIF 8 y NIIF 15, la Administracidn efeclud un andlisis y concluyd que no hay

un impaclo significativo, en base a lo siguients: '

« NIF 8: Su principal instrumento financiero es la cartera compuesta por cuentas por
cobrar @& clientes los cuales se liguidan hasta 30 dias; las pérdidas por deterioro
presentan un comportamiento historico bajo por cuanto si s& provisionan las pérdidas
esperadas fuluras no tendria un impacto impartanta,

+ NIF 15: |as transacciones de venlas presentan de manera general una sola obligacion
da desempeafio que es claramenta identificable y el precio de la transaccién no contiene
componentes variables a los previamente pactados, pues el ingreso es proveniente de
sus dos unicas fuenles de venta de lerrenos.

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, los saldos de Caja y Bancas son los sigulentas:

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 2.019 2.018
Banco Pichincha B2.911 360.952
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DEL EFECTIVO USS B2.911 360.952

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVD; Registra log recurses de alta liguidez de los cualas
dispone la entidad para sus operaciones regulares y que no esia resiringido su uso, se regisiran en
ofective o eguivalente de sfective parlidas como: caja, depdsilos Dancarics a la vista v de olras
Instituciones financieras, e inversiones a coro plazo de gran liquidez, que son facilmente convertibles en
impories delerminados de efeclive, estando sujelos a un riesgo poco significative de cambios en su
valor.(menores a 3 mases): NIC 7 p.7, pd8.

7. ACTIVOS FINANCIEROS

AL 31 de diciembre de 2019 v 2018, &l saldo de los aclives financieros &5 el siguienta;

ACTIVOS FINANCIEROS 2.018 2.018
CUENTAS POR COBRAR CLIENTES RELACIONADOS

LOCALES

Cuentas por Cobrar Accionistas aj 982181 982.151
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS uss 982.151 982.151

a) Corresponde a valores entregados a los siguientes accionistas de periodes anteriores:

Cuentas por Cobrar Acclonistas 2,019 2018

Pizzom| Alessandro 245.538 245,538
Pizzomi Franco 245 538 245,538
Pizzomi Gabriella 245 538 245,538
Pizzomi Giuseppina 245.538 245.538
Total Cuentas por Cobrar Acclonistas uss 982 154 882,151
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9.

b) Del analisis de! deterioro de las cuentas por cobrar, se delermina que los saldos, no comesponden
a cartera de clientes. Se verifico que existe recuperacidn de las cuentas por cobrar.  For lo que s
establece como razonable, la decisién de la Administracion de PIZZORBLUE S.A., de no canstituir
previsiones por deterioro de las cuenlas por cobrar, E

¢) ACTIVOS FINANCIEROS: Es cualguier activa que posea un derecho conlractual a recibir electivo
u otro activo financlero de otra entidad; o a intercambiar activos financieros o pasivos financieros
con otra enlidad, en condiciones que sean potencialmente favorables para la entidad; o un
instrumento de patrimenio neto de olra entidad. Tales como: acciones y bonos de olras entidades,
depdsitos a plazo, derechos de cobro — saldos comerciales, otras cuentas por cobrar, etc.: NIC 32
P11 -NIC39-NIIF 7-NIF 8

ANTICIPO A PROVEEDORES
AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de Anlicipo a Proveedores es el siguiente:

ANTICIPO A PROVEEDORES 2.019 2.01
Anticipo Proveadores 46.843 46.843
TOTAL ANTICIPO PROVEEDORES uss 46,843 46,843

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de Aclivos por Impuestos Cormientes es el
siguiente:

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 2.019 2.018
Anticip Impto Rta (Pagado) 11.608 0
TOTAL ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES uss 11.608 0

10. ACTIVOS MANTENIDOS PARA LA VENTA

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de los activos mantenidos para la venta es el
siguiente:

ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS -PARA LA

VENTA 2.019 2.018
TERRENOS/ EDIF/ DPTOS

Inventario de Inmuebles a) 1.547.576 1.547.576
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA

LA VENTA uss 1.547.576 1.547.576

a) El siguiente detalle comesponde a la descripcidn de cada uno de los inmuebles
disponibles para lla venta con su respectivo costo:
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11.

12,

FP09.  F7-08-  1522.19 mis? 1,522 8400 127.884 B4.00 127 884
F7-08-  F7-08-  1440.74 mis2 1441 8400 121.022 84.00 121022
F202- F2-02- 129437 mis2 124 84.00 108727 84,00 108.727
C8-16-  C8-16- 125184 mis2 1,252 8400 105.155 84.00 105,155
CB-15-  CB-15 1227.71 mis2 1.228 8400 103128 84,00 103,128
A3 AZ13- GO 87102413 1181.04 mis2 1.181 8400 88207 84,00 B88.207
CA-18-  C8-18-  1144.66 mis? 1.145 8400 886151 84,00 86,151
£8-17-  ©B-17- 112551 mis2 1126 84.00 84543 84,00 84,543
Fz01-  F2-0i- 110835 mis2 1.108 8400 82813 84,00 82.833
F2-47-  F2447-  950.08 mis2 959 8400 80,584 84,00 BO.564
AP41-  AZ11- COiST-102-41 893,04 mis? 893 §4.00 75015 84.00 75,015
F2-16~ F2-16-  £64.32 mis2 864 8400  72.603 B4.00 72.603
E14-10- E44-10-  CC:97-209-10  044.87 mis2 845 B4.00 70960 B4.00 70.969
AZ-12-  A2-12-  CC:97-102-12 800,00 mis2 800 8400  B7.200 B4.00 67.200
E14-15- E14-15-  COC:97-209-15  711.00 mts2 711 8400  seT4 £4.00 55724
E2-11- E2-f1- CC:07-202-11  579.54 mis2 580 8400 48881 84.00 48,681
E2-12- E2-12- CC:97-202-12  562.58 mis2 564 8400 47341 B4.00 47.341
Fd31-  F4-31-  CC:97-304-31 476,67 mis2 417 8401 40,045 B4.01 40.045
E2-43- E243 CC 0720213  436.95mis2 437 8400 38704 84.00 36.704
Total 18,423 1.547.576 1.547.576

Una entidad clasificard a un active no comenta (0 un grupe de aclivos para su disposicidn) coma
manienido para la venta, si su importe en libros se recuperard fundamentalmenie a través de una
fransaccitn de venta, an lugar de por su uso contfinuada, NIIF 5, P.6.

CUENTAS POR PAGAR

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos de Cuentas por Pagar son los sigulentes:

CTAS Y DOC POR PAGAR-PROVEEDORES 2019 2.018
Proveaedores en General 16 92.416
TOTAL CTAS Y DOC POR PAGAR uss 16 92.416

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR. Obligaciones provenientes exclusivamenta de las
aperaclonas comerciales de la entidad en favor de terceros, asi como los préstamos olorgados por
hancos @ instituciones financieras, con vencimientos cormentes y llevadas al costo amortizado. NIC 32 -
MNIC 38 - NIIF 7 - NIIF 9.

OBLIGACIONES CON FISCO

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos de Obligaciones con el fisco son los siguientes:
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IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR 2.018 2.018
Impuesto a la Renta por Pagar del ejercicio 0 7.436
Otros Impuestos por Pagar 623 697
TOTAL IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR uss 623 8.133

13. CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS POR DISMINUCION DE CAPITAL
AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos de Cuentas por Pagar Accionistas son los

sigulentes:
NOMBRES ACCIONISTAS 2.019 2.018
Pizzomi Alessandro 300.000 0
Pizzomi Franco 300.000 v}
Pizzomi Gabriella 300.000 0
Pizzomi Giuseppina 300.000 [t]
TOTAL CUENTAS POR PAGAR - DISM CAPITAL Us$ 1.200.000 0

14. CAPITAL SOCIAL

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social, estd conformado por los siguientes
accionistas; a razén de un ddlar por acclan:

NOMBRES ACCIONISTAS 2,019 2.018
Pizzomni Alessandro 360.190 660.190
Pizzomni Franco 360,190 660.190
Pizzom| Gabriella 360.190 660.190
Pizzorn| Giuseppina 360.180 B60.190
TOTAL CAPITAL SOCIAL US$ 1.440.760 2.640.760
NI S NOMBRES' A T E 2% Rt

1 PIZZORNI ALESSANDRO VENEZUELA 360.190 25%

2 PIZZORNI FRANCO EEU.L. 360.190 25%

3 PIZZORNI GABRIELLA ITALLA 360.190 25%

4 PIZZORNI GIUSEPPINA ITALIA 360.190 25%

TOTAL CAPITAL SOCIAL 1,440.760 100%

CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO: En esta cuenta se regislra el monto lotal del capital representado
por acciones o participaciones en compaiiias nacionales, sean estas andnimas, limitadas o de economia
mixta, independientemente del tipo de inversidn y serd el que conste en la respectiva escritura plblica
inscrita en el Registro Mercantil. También registra el capital asignado a sucursales de compaflas
extranjeras domiciliadas en el Ecuador,
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15. IMPUESTO A LA RENTA

La Compafiia no ha sido fiscalizada por el Servicio de Rentas Internas — SRI. La funcion
fiscalizadara por parte de las autoridades de rentas esta facullada para los tres dGitimos
ejercicios econdmicos.

La conciliacién tributaria preparada por la Compafiia para establecer el impuesio a la renta
causado en el afio 2019 y 2018, fue la sigulente:

IMPUESTO A LA RENTA 2.019 2018

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTE PARTIC. E IMP. uss (73.923) 136.556
Participacion de trabajadores (15%) 0 (1]
Gastos Ne Deduciblas 0 805
UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DEL IMP. RENTA uss (73.923) 137,381
22% Impuesto a la Renta 1] 30.220
Anticipe Pagado 11.608 22,783
Anticipo mayor del Impuesto a la Renla T.436
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO uss (73.923) 106.337

. PARTES RELACIONADAS

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, PIZZORBLUE S.A., mantiens los sigulentes saldes con
accicnisias o compafias relacionadas.

Cuentas por Cobrar Acclonistas 2.018 2018
Cuantas por Cobrar Accionistas 282.151 882.151
TOTAL CUENTAS POR COBRAR ACCIONISTAS Uss 982151 982151

PARTES RELACIONADAS: El saldo de la cuenta corresponde Porcién no comiente de las
abligaciones con entidades relacionadas, que no provienen deé operaciones comerciales. Las
obligaciones con entidades relacionadas se reconoceran iniclalmente por el coslo de la
transacecign. NIC 32 — NIIF 7 = NIIF 8 - NIC 24,

AL 31 de diclembre de 2019 y 2018, las ventas netas y &l costo de venta resultd en:
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18.

19.

VENTAS ¥ COSTO DE VENTAS 2.019 2.018
INGRESQS

Ventas de Bienes 0 366,091
TOTAL INGRESOS uss ] 366,091
COSTOS DE VENTAS

Costo De Ventas 1] 118,426
TOTAL COSTOS DE VENTAS 0 118,426
UTILIDAD BRUTA 0 247 665

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS: En esta cuenta se registra los ingresos
procedentes de la venta de terrenos. NIC 18 — NIIF para PYMES SECCION 23.

T SFERENCIAS

Las normas Iributarias vigenles incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas,
Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo
suplemento del RO. 511, del viernes 29 de mayo del 2018 solicitd se prepare y remita por
parte de la emprasa un Informe Inlegral de Precios de Transferencia y un Anexo de
Operaciones con Parles Relacionadas, enire ofros, para aquellas compadias que hayan
tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo
fiscal vy cuyo montoe acumulade sea superior a US$15.000.000 (Anexoc e Informe) o
US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucidn se establece ademas las operaciones que
no deben contemplarse para el andlisis del Anexo e Informe Inlegral de Precios de
Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones con partes gue

sean relacionadas Unicamente por proporcion de transacciones.

La Compafiia no ha efectuado durante los afios 2019 y 2018 operaciones que superen dicho
maonto.

OTROS ASUNTOS

“Ley Orgénica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y
Modernizacién de la Gestidn Financiera (Ley de Reactivacién de la Economia)" El 29 de
diciembre del 2018 se publico la referida Ley en el Segundo Suplemento del Registro Oficial
Mo. 180, donde, entre olros aspectos, se efectian las sigulentes reformas detalladas a
continuacion:

¢ |ncremento de la base Imponible para pago de impuesto a la renta de personas
naturales e Incremento del 22% al 25% para socledades.. Para los casos de
sociedades con acclonistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor imposicién, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
correspondiente a dicha participacidn.
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» Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por la reinversién de
utilidades. Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la
produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas
de componente naclonal y aquellas socledades de turismo receplivo que reinviertan
sus utiidades en el pais, podran obtener una reduccion de 10% de la tarifa del
impueslo a la renta sobre el monlo reinvertido en activos productivos.

« <{Cambios en los crilerios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. La reduccién de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto da
utilidades reinvertidas, aplicaria Unicamente a: i) sociedades exportadoras habiluales;
ii) a las que se dediguen a la produccidn de blenes, incluidas las del sector
manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional, y; i} agquellas
sociedades de lurismo receptivo.

» Exoneracidn del pago de impuesto a la renla para micro y pequefia empresa durante
fres afos contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen Ingresos
operacionales. Para exporiadores habituales, esta larifa se aplicara siempre gue en &l
correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

« Rebaja de 3% de |a tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o exportadoras
habituales.

» El Servicio de Rentas Internas podra devaolver total o parcialmente el excedente antre
el anticipo de Impuesto a la Renla pagado v el impueslo a la renta causado, siempre
que se verifique gue se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para
el célculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos relacionados con
sueldos por pagar, 13° y 14" remuneracién, asl como aportes patronales al seguro
social obligatorio.

s Se eslablece la devolucidn Impuasto a la Salida de Divisas para exportadores
habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito tributario.

* FEliminacidn de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la
deducibilidad de la jubilacion patronal y desahucio sélo serdn deducibles los pagos por
eslos conceplos siempre que no provengan de provisiones declaradas en ejerciclos
anterioras.

* Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema
Financiero de US$5.000 a US$1.000 el monto determinado para la obligatoriedad de
utilizar a cualquier institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de
giros, transferencias de fondos, larjetas de crédito y débito, cheques o cualguier otro
medio de pago electronico.

De acuerdo con la Gerencia de la Compafiia, la principal reforma que tendra un impacto
significativo es el Incremento en la tasa del Impuesto a la Renta del 22% al 25%.

“Reglamento para la aplicacién a la Ley Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccién
de Inversiones, Generacién de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal™:

El 21 de agosto del 2019 se publict el referido documento en el Registro Oficial No. 309, donde
enftre olros aspectos, se dispone lo siguiente:
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Remision de interés, multas y recargos del 100% de saldos de las obligaciones
tributarias o fiscales intermas cuya recaudacién y/o administracidn corresponda
dnicamente al Servicio de Rentas Internas, con sus respectivos términos vy
condiciones. -

Reduccidon de Intereses, mullas y recargos de las obligaciones patronales en mora con
el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, las que se encuentre en firme hasta el 2

de abril del 2019, con sus condiciones y requisitos establecidos.

Las ausencias del pais seran consideradas esporadicas en la medida en gue no
excedan los ocho (8) dias corridos.

Se elimina el pago de la tercera cuota del Anticipo Impuesto a la Renta pagado para el
afic 2019. Por lo cual, en los casos en que el Anticipo Impuesto a la Renta pagado sea
mayor al Impuesto a la renta causado se tomara como crédito tributario su diferencia
para el afio 2019,

MNo aplicara la exencidén de retenciones en la fuente conforme a lo Indicado en la
resolucion 508 del afio 2015, cuando la sociedad que distribuya el dividendo haya,
previo a su distribucion, incumplido con el deber de informar sobre la composicion
socletaria correspondiente a dicho dividendo, conforme las disposiciones aplicables del
presenle Reglamento, dicha sociedad procedera con la respectiva retencion en la
fuente del impuesto a la renta.

Se aclara la forma de proceder a la retencién en la fuente por dividendos, para la
aplicacion del porcentaje de retencidon de dividendos o utilidades que se apliqgue al
ingreso gravado s& deberan considerar las siguientes reglas:

a) Cuando la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad sea del 28%,
el porcentaje de retencion sera 7%.

b} Cuando la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad sea del 25% o
menor, el porcentaje de retencion sera 10%.

c) Para el caso de personas naturales perceptoras del dividendo o utilidad, el
Serviclo de Rentas Internas establecerd los respectivos porcentajes de
retencion, a fravés de resolucidn de caracter general,

Se deroga el ISD bajo compensacion, cuando existan casos de compensacion de creditos, y del
neteo de saldos deudores y acreedores con al exterior, resultare un valor a favor de la sociedad
exfranjera, la base imponible estara constituida por el saldo neto transferido

20. PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS

La Compafila ha efectuado durante el periodo auditado 3 contratos con clientes y no ha
efecluado conlralo con proveadores.
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21. EVALUACION DE RIESGOS RELACIONADOS CON PIZZORBLUE S.A.

Gestion del Las actividades de la Compafila estan expuesias & diversos riesgos como se
riesgo describe a conlinuacion;
Riesgo pais El negocio, la condicldn financiera y los resultados operacionales de la

Compafila dependeréan en parte de las condiciones de estabilidad politica y
econdmica del Ecuador, evenluales cambios adversos en lales condiciones
pueden causar un efeclo negativo en el negocio y sus resultados
operacionales, de |a evaluacion efectuada el riesgo es moderado.

Riesgo de Todas |las inversiones disponibles para la venta son reconocidas a su valor

mercado razonable y por ende, todos los cambios en las condiciones del mercado
afectan directamente al patrimonic de la Compafila, de la evaluacién
efectuada el riesgo es moderado.

Riesgo de tasa La mayoria de los activos y pasivos financieros de la Compafiia esta sujeta a

de interés tasas fijas de interés, de manera que no se encuentren afectos a altos niveles
de exposicidn. Adicionalmente, cualquier exceso en el efectivo y equivalentes
en efective es inverlide en instrumentos de corto plazo, de la evaluacion
efectuada el riesgo es moderado.

Riesgo de Se genera cuando la enlidad no puede hacer frenlé a las exigbilidades u
liquidez obligaciones con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja, de la evaluacion
efectuada el riesgo es moderado.
INEHSE D LIRADMEL ¥ SOUVENCIA; e Resultadon M Besnadoy
HATEr ot — heshvn eortiante :'_IJ"I.D_H am 29T »
Fiarel LoiEleEtE & LT
Capal e imoags hetive Corfuntn - Peuhve Cerrbpnte TATD AR LAWY
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PEabT (e ElE (5] LR )
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Las cuenlas por cobrar eslan sujetas a evaluaciones en las que se considera la

Riesgo de crédito capacidad de pago, hislorial y las referencias del deudor, asi como su cumplimiento.
Se determino que las partidas corresponden al perrudu por lo que el riesgo por
deterioro es Bajo.

INDSCADCRES DL ACTIVIDAD: 018 Peaultado 1R Hesyitsdoy
du L Cumntin por cobras x 160 ] LT ] ul (1]
Venlas netin ] 00,081
Retmchim o carra 360 30 oo 380 oo
. e dias carters @ mang L} o
Fatecsin du avihis ooerecinsen Vientas neta '] (1] 00 [EF]
Activos cperachanales bruted ZATY 080 2,847 523
Roteckn On ocihes Ty Vienias netes o o 266,061 LT ]
Active fijo bruto o a
Paracion mcino otel Wanta neta g LT 368,09 oz
Activo tots bruto 267,088 19376583
Fiokackhn chel capilal de irabajo Wentas netad @ 000 308,001 ails
Acz. Che. - Pasive Cte, LET0 A5 LR80T

Riesgo de los Los aclivos fijos de la compafiia se encuentran cubiertos a través de polizas de
actives seguro pertinentes, cuyos términos y condiciones son las usuales en el mercado. De
la evaluacion efectuada se determina un riesgo bajo.

Riesgo De la evaluacitn se desprende riesgo bajo.
QOperativo
INDSCADORES D ENDELDAMIENTO: oy Besultadoy 2018 Bepliades
Endeudamesnio gobee scivos jolah h.ulw s 1,200,578 N 100548 ™
Total active 1671,00 2007 822
Erdeescarepnta 0 aoalsncamanin Total pasive i 1o o008 N 100548 %
Total pairimenls 1,470,450 2LE38, T8
Corcenmcién On endecdarmierta  Pasivo comiente & 100% 2] [ 100 848 10
total pasive 1,200,629 100548
Corcenlrpicion @ bago jlar Fﬂmwﬂhnu 10 0 200, 00 plae o o=
Tatal pasiva 1,200,635 100,542
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Riesgo Legal I PICADORES DF AEMTAMIDAR)
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La empresa duranie el pericdo de analisis no ha tenido demandas de ninguna
indole gue le represenie un riesgo legal. De la evaluaciém efecluada se
determina un riesgo bajo.
Riesgo De la evaluacion efectuada, a empresa ha cumplido con sus obligaciones tanto
Reputacional con entes gubemamentales, como empleados, proveedores, clientes, y
acclonistas. De la evaluacidn efectuada se determina un riesgo bajo.

12, EVENTOS SUBSECUENTE

Entre &l 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de estos eslados financieros no se
pradujeron gventos que, en opinion de la Administracidn defa Compafila, pudieran tener
un efecto sighificativo sobre los estados financieros o que reguieranevelacion.
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