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INFORME DE AUDITORIA DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
PIZZORBLUE S.A.:

1. Opinion

Hemos auditado los estados financieros de la compafia PIZZORBLUE S.A., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de Diciembre del 2017, estado de resultados integrales, estado
de cambio en el patrimonio y el estado de fiujo de efectivo correspondiente al ejercicio terminado en
dicha fecha, asl como un resumen de las politicas contables significativa y otras notas explicativas.
Los estados financieros de la compaiia cortados al 31 de diciembre del 2016, fueron auditados por
nuestra firma, cuyo informe de fecha 15 de marzo 2017, sin salvedades

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos descrito en la seccion "Fundamentos de la
Opinién’, presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales la situacion financiera de la
compafia PIZZORBLUE S.A., al 31 de diciembre del 2017, asi como los resultados de sus
cperaciones, los cambios en el patrimonio neto de los accionistas y el flujo de efectivo por el afo
lerminado en esa fecha, de conformidad con las normas internacionales de informacién financiera,
asl como can disposiciones establecidas por entes de control.

2. Fundamento de la opinién

Hemos realizado nuestra auditoria de conformidad con las normas internacionales de auditona
(MIA). Muestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion de Responsabilidades del Auditor en relacion con la auditoria de los Estados Financieros.
Somos independientes de la entidad de conformidad con los requerimientos de etica aplicables a
nuestra auditoria de los estados financieros en concordancia con el Codigo de Etica emitido por &l
“IASB", y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de acuerdo con eslos
requerimientos, Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinion

3. Responsabilidades de la administracion en relacion con los Estados Financieros

La administracion de |a entidad es responsable por la preparacion y presentacion fiel de los estados
financieros de acuerdo con las normas internacionales de informacidn financiera (NIIF), asi como el
contrel interno que la administracion de la entidad considere necesario para permitir la preparacion
de los estados financieros libres de incorreccion material, debida a fraude o error.  En la preparacion
de los estados financieros, la administracion es responsable de la valoracidn de la capacidad de la
entidad para continuar como “Negocio en Marcha", revelando, segun corresponda, los asunlos
relacionados a la conlinuidad del negecio, y ulilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento como base contable, 8 menos que la administracion pretenda liquidar la empresa o
cesar las operaciones, o bien no exista otra alternativa realista. El Directorio o gobierno corporativo
de la entidad es la responsable de la supervision del proceso de informacion financiera de la
compania.

4. Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracian de PIZZORBLUE S.A. es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de estos estados financierns de acuerdo con Mormas Internacionales de Informacion Financiera
{NIIF}, y del contral interno que considere necesario para permitir Ia preparacion de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error
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En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administracidn es responsable de evaluar
la capacidad de la Entidad para continuar como negocio en marcha, revelando, seqgin corresponda,
los asuntos relacionadas con empresa en marcha y utilizande el principio contable de empresa en
marcha a menos que la Administracidn tenga la intencidn de liquidar la Compania o de cesar sus
operaciones, 0 blen no exista alguna ofra alternativa realista.

M

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados Financieros

Nuesiros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto estan libres deé incorréccion maleral, debida a fraude o error, ¥ emitir un informe deé
auditorfa gue contenga nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con |as normas Internacienales de Auditoria
(NIA) siempre detectara una incorreccion material cuando existiere. Las incorrecciones materiales
pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
podrian influir razonablemente en las decisiones economicas de los usuarios, tomadas sobre la base
de los estados financieras

Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de
los estados financieros se encuenira en la pagina web de la Superintendencia de compafiias,
valores y sequros del Ecuador, asi como en la Federacion Macional de Contadores del Ecuador

6. Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios.

La opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias como agente de recepcion y
percepcion, asi como el informe de Procedimientos Previamente Convenidos sobre Prevencion de
Lavado de Activas, de PIZZORBLUE S.A., por el afio terminado al 31 de diciembre del 2017, se
emiten por separado; una vez que la compafiia nos proporcione los anexos respeclivos

El socio del encargo de |la auditoria que origina este informe de auditoria emitido por
AUDICONT AUDITORES EXTERNOS C. LTDA., con registro SRNAE No. 1019, es CPA. Irma
Zambrano Hnyqrﬁ.

.f,' 't_‘ll “-ll.ql.__'.'m':' /
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CPA IRMA ZAMBRANO
Representante Legal

Direccién: Vélez 909 y 6 de marzo Edificio Férum Piso 1 Oficina 4
Fecha: Guayaquil 15 de Marzo del 2018




PIZZORBLUE S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANGIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016
{Expresados en Dolares)

Notas
ACTIVO CORRIENTE
6 Efectivos y Equivalentes de Efective
T Activos Financieros

8 Activos Corrientes Mantenidos para la Venta
TOTAL ACTIVO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

PASIVO

PASIVO CORRIENTE
8 Cuentas y Documentos por Pagar
10 Cuentas por Pagar Accionistas
ik Anlicipo de clientes

TOTAL PASIVO CORRIENTE

P | 0

12 Capital Suscnto y/o Asignado
Reserva legal
Otras reservas
resultados de anos anteriores
Resultados del Ejercicio
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATROMONIO

L{tﬁmﬁ&i

PAOLO MERLINI VESPASIANI
REPRESENTANTE LEGAL

Us$

uss

uss

uss
uss

2017

638.082
828.994

1.666.002

J.133.878

3.133.878

125213

127.508

252.810

2.640.780
68.085
2.338

169.884

2.881.068

3.133.B78

2016

382 488
847 427

1.842.407

3172322

3.172.322

4972
336.448

341.420

2.640. 760
66.958

117.238
5646

2.830.902
3.172.322




PIZZORBLUE S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016
(Expresados en Délares)

2017 2016
INGRESOS
Ventas de Bienes 804.728 211.706
TOTAL INGRESOS uss 804.728 211.706
COSTOS DE VENTAS
Costo De Ventas 276.405 73.360
UTILIDAD BRUTA Uss 528.323 138.346
GASTOS DE ADMINISTRACION
Gastos de Personal 14.758 -
Gastos Fijos de Operacion 111.106 45.069
Honorarios 120.891 19.300
Gastos de Mantenimiento 12 1.226
Otros Gastos 18.121 66.660
Gastos no Deducibles 1.450 .
TOTAL DE GASTOS DE
ADMINISTRACION 266.338 132.255
GASTOS DE VENTAS
Gastos de Personal uss 91.724
GASTOS FINANCIEROS
Gastos bancarios 376 145
TOTAL GASTOS uss 358.439 132.400
UTILIDAD DEL EJERCICIO uss 169.884 5.946
22% IMPUESTO A LA RENTA (37.056) {1.308)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO uss 132.829 4.638

_ \
Wl

PAOLO MERLINI VESPASIANI
REPRESENTANTE LEGAL
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PIZZORBLUE S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

(Expresados en Dolares)

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDA DE
PERACION:;

Activas Financieros y venlas

Activos por impuestos comenies

Cuentas por pagar y pagos

Impuesto a la renta

FLUJO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:

Activos No Cormientes Mantenidos para la Venla

FLUJO DE ACTIVID E FINANCI
Repario de dividendos
Cuantas por pagar accionistas

Flujo neto de aclividades
Efactivo al inicio del periodo
Saldo del efectivo al final del periodo

PAOLO MERLINI VESPASIANI
REPRESENTANTE LEGAL

2017 2016
B23.161 212.003
(387.008)  (212.765)
(2.481) -
US$ 4331674 (762)
US$  276.405 73.359
(117.238)  (336.448)
(336.448) 336.448
(453.686) -
US$  256.393 72 598
382.489 309,891
US$ 638882 382489

WiLlAM
CONTA




PIZZORBLUE S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

(Expresados en Délares)

CONCILIACION:

Activos financieros al inicio del periodo
Ventas del periodo
Activos financieros al final del periodo

Cuentas por pagar al inicio del périodo
Pagos del periodo
Cuentas por pagar al final del periodo

Efecto

Aclivos por mpuestos corrientes

Impuesto a la renta

Activos No Cornientes Mantenidos para la Venta
Reparto de dividendos

Cuentas por pagar accionistas

Flujo neto de actividades

4l %
UQ’M h‘li‘itt -.

PAOLO MERLINI VESPASIANI
REPRESENTANTE LEGAL

uss

uss

uss

uss

2017 2016
B47 427 75.573
B04.728 211.706
{B28.994) (75.276)
823.161 212.003
48972 11.877
634.844 2056.758
(252.810) (4.872)
387.008 212.764
436.154 (761)
(2.481) -
276 405 73.358
(117 238) (336 448)
(336.448) 336.448
256.393 T72.598




PIZZORBLUE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2018

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

PIZZORBLUE 8.A., La Compaiifa fue constituida en Ecuador en la ciudad de Guayaquil,
provincia del Guayas en Diciembre del 2012 vy operd6 a partir de
Enero del 2013, su actividad principal COMPRA-VENTA DE BIENES INMUEBLES, su
capital se encuentra distribuido de la siguiente manera: Pizzorni Franco con el 25%;
Pizzorni Alessandro con el 25%; Pizzomi Gabriella con el 25%; Pizzorni Giuseppina con el
25%; RUC No. 0992792264001,

2. SITUACION ECONOMICA DEL ECUADOR PERIODO 2017

La economia ecuatoriana (PIB) en el afic 2017 registré un crecimiento en términos reales de
3.0%. Este dinamismo se explica principalmente por el aumento del Gasto del Consumo
Final de los Hogares, el Gasto de Consumo Final del Gobierno General y las Exportaciones.
En términos corrientes, el PIB alcanzd USD 103,057 millones.

Grafico No. 1
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En términos anuales, se destaca la variacion positiva del Gasto de Consumo Final de los
Hogares, 4.9%; el Gasto de Consumao Final del Gobierno General, 3.8%; las Exportaciones,
0.6%; mientras que la inversién (FBKF) registrd una reduccién de -0.5%. Por su parte, las
Importaciones se incrementaron en 9.5%. (Grafico No.2).

El Gasto de Consumo Final de los Hogares presentd una tasa de variacion positiva de 4.9%,
con una contribucién al crecimiento del PIB de 2.96 puntos porcentuales a la variacién anual
del PIB. Este desempefic estd asociado al incremento del crédito de consumo ordinario en
59%, el de consumo prioritario en 20% y el productive en 66%, asi como a un mayor
dinamismo de las diferentes actividades econédmicas.



PIZZORBLUE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017 y 2016

El Gasto de Consumo Final del Gobierno General, en el afio 2017, registro un crecimiento de
3.8% con relacidn al afio anlerior, contribuyendo positivamente a la variacion del PIB en 0.56
puntos porcentuales. En este resultado refleja el incremenlo en la adquisicidn de bienes y
servicios para el area de salud en 20.3% con respecto al aflo 2016

Las Exportaciones presentaron un incremento de 0.6% con respecto al 2018, contrnibuyendo
positivamenie a la vanacion del PIB en 0.18 punlos porcentuales, en donde se destaca el
crecimiento de banano, café y cacao, 6.3%, camaron elaborado, 10.0%; pescado y olros
productos acuaticos elaborados, 2.6%,; aceftes refinados de petroleo, 20.9%,; flores 7.0%,;
enfre ofros.

La Inversian (FBKF) registrd una reduccion de 0.5% en relacion al afo 2016, desempefio que
esla directamente vinculado a la disminucion de la actividad economica de |a construccion que
representa alrededor del 70% de la estructura de esta variable

Grafico No.2
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Por otra parte, se deslaca que el Valor Agregado Bruto (VAB) No Petrollero, en el afio 2017,
registrd un crecimiento de 3.5%, debido a la recuperacion de la mayoria de actividades
econdmicas, mientras que el VAB Petrolero muestra una caida de 2.8%, explicado
principalmente por una reduccion de la extraccion de petroleo crudo (Grafico No.3), asi durante
2017, la produccién de petréleo fue de 193.9 millones de barriles, 3.4% inferior a |a de 2016
La menor produccién diarla durante 2017, se debe al cumplimiento de las cuotas establecidas
en el acuerdo firmado con la OPEP




PIZZORBLUE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 20186

Grafico No.d
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Las actividades econémicas (industrias) que presentaron un mayor crecimiento anual fueron:

« El WAB del suministro de Electricidad y Agua, en l&rminos anuales presentd una lasa de
variacion de 12.9%, debido a que la central hidroeléctrica Coca Codo Sinclair entrd en pleno
funcionamiento e incremento su generacion al 99%, pasando de 2,972 a 5,914 millones de
kWh entre &l afio 2016 al 2017. Asi mismo se observé una disminucion de la produccion
termica anual en un 49%, lo que implica una reduccion del consumo de denvados de peiréleo

* Las aclividades de Servicios Financieros registraron un crecimiento anual de 10.9% en
relacidn a 2016. El monto de cperaciones activas (crédito) del sector financiero privado y de
la economia popular y solidaria pasé de USD 22,979 millones en el afo 2016 a USD 27,385
millones en el 2017, es decir USD 4 407 millones mas que el afo previo. Por otro lado, &l
nimero de operaciones en este mismo periodo fue de 7.3 millones de regisiros, mismos que
se incrementaron en 1'080,491 operaciones con relacion al afio 2016.

* El Valor Agregado Bruto de la Acuicultura registré un crecimiento anual de 7.5% explicado
principalmente por un incremento de la exportacion de camaron (18% en términos brutos),
debido al impulsc de las inversiones, la creciente demanda del mercado asiatico y la
tecnificacién en toda la cadena producliva, desde las maduradoras, laboratorios, piscinas y
fabricas de alimentos hasta plantas procesadoras y exportadoras

* Enelafo2017, el VAB de Correo y Comunicaciones presentd un crecimiento anual de 6. 7%
Dentro de esle sector se destacan las remesas recibidas que registraron una tasa de variacion
positiva de 9%. Asi mismo, de acuerdo a la informacion de Arcotel, las lineas activas de
servicio movil en el 2017 se incrementaron en 3.4% y el nimero de cuentas paso de 9.4
millones e&n diciembre de 2016 a 10.6 millones en diciembre de 2017, presentando un
crecimiento de 12.8%, en donde el internet fijo registré un aumento de 10.3% y el internet
movil de 13.3%.




PIZZORBLUE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

* ElVAB de |a actividad economica de Ensaranza y Servicios Sociales y de Salud mostra
un crecimiento anual de 6.2%. Cabe sefalar que esla actividad econdmica, incluye los
sernvicios de ensefianza y salud tanto de la parté publica como la parte privada. Es asi que la
Ensananza Publica en el aho 2017, presentd un incremento de 4.3%. Asi mismao, &n o
referente a la Salud Pdblica, se registrd un crecimiento anual de 12.5% . Por su parte, la
educacion y salud privadas registraron un crecimiento de 8.4% y 1.0%. respectivameante

* El VAB anual de Alojarmnfento presentd una lasa de varacion positiva del 5.7% respecto al
afio 2016, crecimienlo que se confirma con las estadisticas del Ministerio de Turismo que
registrd un incramento de la llegada de extranjeros al pais en 5% aproximadamenta

Grafico No.4
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Resultados interanuales del cuarto trimestre 2017
La economia presentd un incremento de 3.0% en su tasa interanual (t-4) v de 12% en
relacién al irimestre anterior (K1-1).

En el cuario trimestre de 2017, el Gaste de Censumo Final de los Hogares registrd un
crecimiento interanual (Ut-4) de 5.6%; el Gasio de Consumo Final del Gobierno General, 4.3%,
la Farmacion Bruta de Gapital Fijo, 1.4%:; vy, las Exporlaciones de bienes y servicios, 0.4%. En
cuanla a las imporaciones, s& incrementaron en 6.9% (aportan con signo negativo a la
variacion del PIB) (Grafico Na. 5).




PIZZORBLUE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

Grafico No. 5
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Es importante sefalar que la actividad de la Construccién, en el cuarto trimestre de 2017,
regisiro un crecimiento de 0.1% con respecto al trimestre anterior, despues de experimentar
12 trimesires consecutivos de contraccidn, de acuerdo a los registros de la Encuesla Mensual
de Opinidn Empresarial

En 2017 las exportaciones no petroleras muestran una recuperacion respecto al afio
antarior

La Cuenta Corriente presentd un déficit de USD 255 3 millones en 2017. Este resultado
obedece a un mayor crecimiento anual de las importaciones (21.7%), frente al de las
exportaciones (12.6%), lo cual determind una balanza de bienes [1] superavitaria en 2017 de
apenas USD 322 4 millones, mientras que en 2016 fue de USD 1,567 .2 millones

El ingreso por |as exporiaciones petroleras que aumento en 26.6% (USD 1,454 4 millones) y
que responde principalmente a un mayor precic del crudo ecuatoriano, al pasar en promedio
de USD 350 en el afla 2016 a USD 45.7 por barril, en el afo 2017

Por su parte, se resalta que las exportaciones no petroleras aumentaron en 7.7% (USD 872.7
miliones), destacandose el crecimiento en los siguientes productos: banano y platano (11.0%),
camaran (17.7%). y las no tradicionales (4 2%),

En cuanto a las importaciones, los rubros que presentaron un mayor dinamismo fueron los
bienes de consumo, con un crecimiento en 2017 de 30.7%, seguidas por combustibles y
lubricantes (27 .8%); bienes de capital (18.8%) y matenas primas (18.0%)
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De otro lado, las remesas recibidas constituyen una fuente importante de ingresaos, en 2017
este rubro s& incrementd en USD 238.2 millones (9.2%), al pasar de USD 2.602.0 millones
en el afio 2016 a USD 2,840.2 millones a fines de 2017

La Cuenta de Capital y Financiera alcanzd un valor deficitario de USD 1,588 4 millones
mostrando un mayor nivel con respecto al saldo negalivo registrado en 2018 (USD 1347
millones). Dentro de esta cuenta se encuentra la inversion extranjera directa que totalizé USD
806.4 millones, monlto inferior en 19.7% al valor observado en 2016 (USD 755.4 millones). Los
mayores recursos por este concepto se canalizaron a la industria manufacturera (USD 1431
millones) asi como a la agricultura, silvicultura, caza y pesca (USD 124.4 millones)

En 2017, la Balanza de Pagos regisiréd un saldo anual negative de USD 1,858.5 millones
Este registro se explica principaimente por el saldo deficitario de la Cuenta de Capital y
Financiera que pasod de un valor de USD 134.7 millones en 2016 a un saldo negativo de USD
1,588.4 millones en 2017.

Cuarto Trimestre de 2017: La Cuenta Corriente presentd un déficit de USD 225.0 millones
menor en USD 166.0 millones al registrado en el tercer trimestre de 2017 (USD 3910
millanes).

La Balanza de Bienes tuvo un resultade negativo de USD 107.9 millones infenior al del
trimestre anterior (USD 302 5 millones) debide a un mayor dinamismo de las exportaciones
que cracieron en USD 452.3 millones (9.5%), respecto al tercer trimasire de 2017, pasando
de USD 4,743 5 millones a USD 5,195 8 millones

Las exportaciones de petrdleo crudo en dicho trimestre subieron, de USD 1,480 9 millones a
USD 1,711.1 millones (15.5%), y, las exporiacicnes de derivades de USD 212.9 millones a
USD 223.9 millones (5.2%), explicado principalmente por la recuperacion del precio del crudo
ecuatoriano en el mercado internacional, el que pasd de USD 43 5 en el lercer trimestre de
2017 a USD 52.8 al cuarto trimestre de 2017

Para el cuarto timestre de 2017, las expariaciones no pelroleras subieron en 7.3% (USD 212.9
millones), respecto al iimestre anterior. Los productos de mayor dinamismo fugran: banano y
platano (4. 1%), café y elaborados (2.8%), camardn (6.2%), cacao y elaborados (30.9%); v,
atun y pescado (34.6%)

El flujo de remesas recibidas totalizé USD 763 4 miliones, provenientes de los siguientes
paises: Estados Unidos de América (USD 421.5 millones), Espana (USD 208 1 millones),
ltalia (USD 42.7 millones) y otros paises (USD 81.1 millones)

En cuanto a la Inversién Extranjera Directa, el flujo neto para el cuarto trimestre de 2017, fue
de USD B2.6 millones, destacandose la agricultura, silvicultura, caza y pesca (USD 265
millones) y la industria manufacturera (USD 25.1 millones)

En relacidn a la Cuenta de Capital y Financiera, durante el cuarto trimestre de 2017, su
saldo fue positivo en USD 221.5 millones, €l principal rubro que contribuyd a este superavil
fue &l de Inversion de Cartera
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En este periodo, la Balanza de Pagos registrd un saldo superavitario de USD 656 millones,
que cantrasta con el resultado registrado en el frimestre previo (USD -2,115.5 miliones). Esta
gvolucion se explica principalmente en un incremento del saldo de la Cuenta de Capital v
Financiera que pasd de un valor deficitario de USD 1,669.4 millones en el tercer trimestre da
2017 a un saldo positivo de USD 221.5 millones

3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentacion. - Los presentes Estados Financieros de la Compania comesponden
al periodo terminado el 31 de diciembre de 2017 y han sido preparados de acuerdo con
Mormas Internacionales de Informacién Financiera (MIIF) emitidas por el Inlernational
Accounting Standars Board (1ASB). Los estados financieros se han preparado bajo el criterio
del coslo histérico. La preparacion de los estados financiercs conforme a las MIIF requiere
el uso de cierlas estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion de fa
Compafila que sjerza su juiclo en el proceso de aplicacidn de las politicas contables de fa
Compadia

En &l articule 2 de la Resolucidn No. 06.Q ICI-004 de agosto 21 del 2006 publicada en &l
Registra Oficial No. 348 de septiembre del 2006, se resuelve disponer gue las Normas
Internacionales de Informacian Financiera “NIIFT, sean de aplicacian obligatona por parte de
las entidades sujetas a contral y vigilancia de la Superintendencia de Compafias del Ecuador,
para el registro, preparacion y presentacion de eslados financieres, a partir del 1 de anaro dal
20049

A continuacién, se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafia en
la praparacion de sus estados financieros.

gctiv ival . - Incluye dinero efective y deposito en bancos
disponibles

Activos financieras. - Los actives financieros se reconocen &n los estados financieros cuando
se produce suU adquisicion y se registran inicialmente a su valor razonable, incluyendo en
general, los coslos asociados a dicha adquisician.

Los aclivos financieros se clasifican de la sigulente forma

+ Aclives financieros a valor razonable con cambios en resultados.
Corresponden a aquellos adquirides con el objetivo de beneficiarse a corta plazo de las
variaciones gue experimenten en suUs precios o con las diferencias existentes entre sus
preciaos de compra y venta

+ Actives financieros mantenidos hasta el vencimiento.
Corresponden a aquellos aclives cuyos cabros san de monta fijo o determinable y cuyo
vencimiento esta fijado en &l tiempo

- Aclivas linancieros dispanibles para la venla
Sa incluyen aquellos valores adquirides que no sé mantienan con proposilo de negociacidn
¥ que no son calificados como inversion al vencimiento
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Cuentas y documentos cobrar, - Las parlidas por cobrar corresponden principalmente
aquellos deudores pendientes de pago, por ventas de servicios financieros. Se contabilizan
inicialmente a su valor razonable, menos la provisidn de pérdidas por deterioro de su valor, en
caso que exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que se mantienen por
cobrar, segun los términos originales de estas cuentas por cobrar. En la medicion posterior,
no se uliliza el método del interés efectivo, dado que la recuperacion de estos saldos es de
muy corto plazo

Provision para ntas in las. - La Compafia establece con cargo a resultados una
provision para culbrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en la recuperacion de
las cuentas por cobrar en base a lo establecido por las disposiciones legales vigenies,

Las provisiones para créditos incobrables originades en operaciones del gire ordinario del
negocio, efectuadas en cada ejercicio impositivo a2 razén del 1% anual sobre los créditos
comerciales concedidos en dicho ejercicio y que se encueniren pendiantes de recaudacion al
cierre del mismo, sin que la provision acumulada pueda exceder del 10% de la carlera total

Los auditores externos en los dictamenes que emitan y como parle de las responsabilidades
atribuidas a ellos en la Ley de Régimen Tributario Interno, deberan indicar expresamente la
razonabilidad del deterioro de los activos financieros correspondientes a créditos incobrables
y d& los valores sobre los cuales se realizaron los calculos correspondientes por delerioro.

Los impuestos diferidos.- se caiculan, de acuerdo con &l método del balance, sobra las
diferencias temporanas que surgen entre las bases fiscales de los aclivos y pasivos y sus
importes en libros

Las activos por impuestos diferidos se reconocen an la medida en que es probable que vaya
a disponerse de beneficios fiscales futuros con los cuales compensar las diferencias
temporanas.

Los pasivos por impuestos diferides son las cantidades de impuestos sobre |las ganancias a
pagar en pericdos futuros, relacionados con diferencias tempararias imponibles.

Si la cantidad pagada de impuestos excede del valor a pagar, el exceso se reconoce como un
activo, vy si el valor de impuestos no se ha liquidado en su totalidad se reconoce como un

pasivo

astos pagados 3 ado. - Los gastos pagados por anticipado corresponden a
p¢I1zas de seguros canlratadas las cuales son distribuidas a lo largo del pericdo cublerto por
el pago y con cargo a la cuenta correspondiente en el estado de resultados integrales cuando
se incurren, Los gaslos pagados por anticipado se esperan realizar durante el periodo de no
mas de doces meses después de la fecha de pago

Activos intangibles - Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmente al costo.
Luego del reconocimiento inicial, se registran al costo menos la amorizacion acumulada y
cualquier perdida acumulada por deterioro del valor, en caso de exislir.

Los activos intangibles con vidas utiles finitas se evaluan para determinar si tuvieron algun
deterioro del valor siempre que exista un indicio de que el activo intangible pudiera haber
sufrido dicho delerioro.  Las ganancias o pérdidas que surjan del retiro en libros del activo
intangible se miden como la diferencia entre el ingreso neto procedante de la venta y el imporie
en libros del activa, y se reconccen en &l estado de resultados inlegrales cuando se retira el
activa
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Beneficios post empleo y otros beneficios de largo plaze: Como beneficios a largo plazo
se consideran los beneficios post empleo como la jubilacién patronal y desahucio, estos
beneficios son reconocidos aplicando el método del valor actuarial del costo devengado del
beneficio, para lo cual, se consideran ciertos parametros en sus eslimaciones como
permanencia futura, tasas de morialidad e incrementos salariales futuros determinados sobre
la base de calculos acluariales

Las iasas de descuenio se determinan por referencia a curvas de lasas de infares de mearcado
Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en que se
incurren. La provisidn para jubilacion patronal se calcula para el tolal de empleados, sin
embargo, las narmas tributarias aceptan como gastos deducibles para la determinacion del
impuesto a la renta de cada ejercicio econdmico Unicamente al incremento o decremento de
la provision de empleados con 10 o mas afios de servicio consecutivo.

Reconocimiento de gastos de operacidn. - Los Gaslos de operacion son reconocidos por
la Compama sobre la base de acumulacion

Reserva legal - La Ley de Compailas requiere que & 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserve legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito
y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital,

Propiedad Planta y Equipo. - Estan registrados al coslo de adquisicién. Los pagos por
mantenimiento son cargados a gastos, mienlras que |as mejoras de importancia son
capitalizadas. Los activos fijos son depreciados aplicando e méfodo de linea recta
considerando como base la vida ubl estimada de eslos aclivos

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las siguientes:

Tasas
Edificio 5%
Muebles y Enseras 10%
Equipos de compulacion 33.33%
2 Instalaciones 10%
Vehiculos 20%

Reconocimiento de ingreso. - La Compafia reconoce ingresos por negociaciones de
Factoring, Compra de Cartera, e Inversiones en Instituciones Financieras del Pais, cuando es
efectuada la transferencia al cliente la tolalidad de los riesgos y beneficios de la intermediacion
financiera.

Intereses. - Durante los anos 2016 y 2015, la Compadiia tuvo la politica de registrar los
intereses generados en créditos concedidos por bancos locales mediante el método del
devengo

Impuesto a la renta y participaciones. - El impuesto a las ganancias se determinan usando
las tasas de impuesto aprobadas en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno hasta la
- fecha de cierre del estado de situacién financiera.

Impuesio a la renta - La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion
establecen que las sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad después del 15% de
participacion de trabajadores la tarifa del 22% de impuesto a la renta, o una tarifa del 12% de
impuesto a la renta en el caso de reinversion de utilidades. Asi como aplicar la tarifa del 25%
para los casos de accionisias extranjeros.
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Estados de flujos de efectivo. - Bajo flujos onginados por acltividades de |a operacian, se

incluyen todos aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo
ademas los intereses pagados, los ingresos financieras y en general, todos aquellos flujos que
no estan definidos como de inversion o financiamiento, Cabe destacar que el conceplo
operacional ublizado en esle eslado, es mas amplio que el considerado en el estado de
resultados

Estimaciones de la administracién. - Las politicas de contabilidad que sigue [a Compafia,
estan de acuerdo con las Mommas Internacionales de Informacion Financiera, las cuales
requieren que la gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, que afectan
las cifras reportadas de aclivos y pasivos, |a revelacion de conlingencias activas y pasivas a
la fecha de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de ingresos y gastos durante
el perindo corriente. La estimacién mas significativa en relacion con los estados financiaros
adjuntos se refiere a

La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de delerminados activos
La vida Gtil y valor residual de los actives maternales.

La necesidad de constituir provisiones

La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos

Depreciacion de propiedad, propiedad planta y equipo

Amaortizacion de aclivos intangibles

- = @ & 8 W%

Eslas estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacion disponible sobre los hechos
analizados

En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas en los proximos ejercicios, lo que se realizaria de forma prospectiva

4. INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacion relacionada con el porcentaje de variaciones en los indices de precios al
consumidor, preparada por el Institulo Nacional de Estadisticas y Censos, €s como sigue:

Afo terminado Variacidn
Diciambra 31 Porcentual
2012 416
2013 270
2014 3.87
2015 3.38
2016 1.12

2017 -0.20
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5. Nuevas normas, enmiendas e interprelaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas,
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en
vigencia Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estadoes financieros de
la Companiaa parlir de las fechas indicadas a conlinuacidn:

Aphacwn obbgalors DOTR
B IS INICC0s 8 parlic
£ lama ae
NIC28 Migjoia Medicikin de las pafticipadas al valor razonable. suna opcidn de 1 die emeno del 240 18

inviaesitn porinvarskdn o una apcibn dapolitice coheEnte?

NIC 40 Enmignna Transferanoins ge proped sdes de invandn e emang del 206
WEFE 1 Mejora. Supiesion deexencxones s cono plazo paralosadoptantas por pramasri 1da emano del 20 8
V2
NilF 2 Enmesenda: Clasficacidn y madicion de las operaciones de pago basadas en tdo enom del 24048
ACCHINES
HEF 4 Enmeendas relainas a la spbcacitn de ta NIF 8 (instumenios Financiens) ideeneio del 20 1§
N § Mejora Reconocmeenioy medcxn deac osfinancems Joeeneo del 2018
NEF & Enmianda. S¢ hb feviesdo @ fomme suslancial la contalihdad de Cobeturas |de enaro del 2018
para pe i reflegar méjor s aclvidades de gestion de nesgosde oS eslados
inanciaas, adamds, peimile ks cambiosde loslamados "crédios propos”
HHF 15 Majsra Requenmienios para meconocrmenio de ngesos que aplican afodas 1de enen dal 2018
o5 contralos con clgnies (exceplo por conlialos dé Waging, contaios de
segures & instrume nios finan ceros)
FRICZZ  hnierpnelaciin’ Efacios de las vamacones de ios pos da cambio Tide e nen del 20 18
MNAF ¥ Pubkcacidn de ls norma: "Amendameenios® esia norma reemplazard alaNIC W Ideenaio dal 2019
MiF 3y Enmanda. La NIF 3 clamhe s cuoands una anldad obtens contral dg un 1ds anamn dal20 19
MNIF 11 NEQOS D SUE &3 uh BN VERIUEE, VuehE B medi s Wieresss previamenie
manlEndes &n dieho Aegots. La NIOF ¥ aclafs quie cudndd und enlidad
obliane efconiral conjenis dé unsempnisa qus &8 una opa@ckin conunia,
entdad ro vuehe @ madir ko s 5ileieses préviamenie conoddos @n asa #mp s
MNIC 12 Enmienda . Clanfica que fodas s consacuencias delmpuesio 8 1a nenta de ks 1de enen dol 2019
gnidendos deben poonocens en esulados, independiantements de & amo
ST & | Impu e
MNIC23 Enmignda Aclerd que & uf préstams espesifcd permangcs P ndienla ldaanan dal 2019
después de que el aclive elaconado estd B0 pars su wso O venia previsio
tip andeudamento se conve e on pane de 0s fondos que 1@ enldad (oma
generaimenie en peEstamo @l cakular @ lasa de caplalicacibn de ks
PIESIRIMOE § BNETEkes
NEF 17 Pubse jic ba do la norma "Conlialos 26 86 Guios” Gué reemplazand §ja NIFF 4 1deenem del 2021

La Administracidn considera que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF &
interprelaciones antes descritas, no generaran un impaclo significativo en los eslados
financieros de la Compania en &l gjercicio de su aplicacion inicial.

En relacion a la NIIF 9 y NIIF 15, la Administracion efectud un analisis y concluyd que no hay
un impacto significativa, en base a lo siguiente

= NIIF 15 las transacciones de ventas presentan de manara general una sola cbligacion
de desempefno que es claramente identificable y el precio de la transaccion no
confiena compenentas variables a les previameante pactados,
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Registrando los ingresos en el periodo en el que corresponden; tampoco existen costos
incurridas para obtlener y cumplir con fa generacién de sus ingresoes, por lo tanto, no se
esperan efectos importantes en la aplicacion de esta norma

¢ NIIF 8: Su principal instrumento financierc es la cartera compuesta por cuentas por cobrar
a clientes los cuales se liquidan hasta 30 dias; las pérdidas por deterioro presentan un
comportamiento historico bajo por cuanto si se provisionan las pérdidas esperadas
fuluras no tendria un impacto importante.

DISPOSICIONES EQTABLECI_DAS MEDIANTE Oficio No. SCVS-INNIV-3017-00060421-0C, EL
28 de diciembre de 2017
Para efeclos de estabecer esle cntero institucional se consideraron las siquientes fuerles de
informacién

Maontoa de olerta pibica putoricados del perode 2010 a noviembre de 2017, por seclor
ecanbmco

Montes del PIB real por el periodo 2006 a novembie de 2017

Monles bursatiles negociados a nivel nacional por el pefiodo 2006 a noviembre de 2017
Montos Dursatiles negoclajos a nivel nacional d2l seclor privado no linanciero, por el
perodo enorm a novigmbre de 2017

Montos bursatiles negociados a nvel nacional de i1enla fija por el penodo 2008 a
nowemtre del 2017

Maontos sursitiles negeciados a nive nacional de renta fija del sector privado, a novembre
del 2017

OFERTA PUBLICA AUTORIZADA POR SECTOR ECONOMICO
PERIODO; 2010 - 2017*
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Los montos totales negociados en las bolsas de valores del pais, en comparacion con el
PIB Real, por los afos 2006 a Noviembre del 2017, muestran los sigulentes resultados

MONTOS BURSATILES NACIONALES NEGOCIADOS
{MILLONES DE DOLARES)
TOTAL NEGOCIADO / PIB

ARNOS TOTAL § ° PiB ()
2006 4 865 49.915 9.75%
2007 1,470 51.008 6. 80%
JOH 5 183 54 250 9. 55%
2009 6.426 54 558 11, 78%
' L0010 5. 106 56.481 9,.04%
2011 1 /68 60 925 6, 18%
J012 1,753 64 362 5. 83%
L013 3.721 67 546 3.51%
2014 7.544 70,105 10, 76%
2015 5.047 70 174 7. 19%
2016 8336 69 068 12,07%
Noaw- L7 5.799 64,231 (= G, 03

Es @ surma 0 s negociacones en la BYO y e Bva

De astos datos podemos destacar que entre el 2006 y noviembre de 2017 el monlo de valores
negociados en bolsa representd en promedio of 9% del PIB siendo e afc 2016 el mas
signifcativa, legando a niveles de 12 07%

. Dentio dal lotal negociado antes refendo, los titulos valores de renta hja por el periodo
2006 a noviembre de 2017, comparados contra el PIB Real mostraron los sigulentes

resullados
MONTOS BURSATILES NACIONALES NEGOCIADOS
HENTA FLIA
(HMILLONES OF DOLARES)

TOTAL
NEGOCTADO
ANOS TOTAL & ' (21 / PIB (%)

200G 4.542 49 91% 9, 10%

2007 5. 100 %1008 6, 23%

JO0H 4 993 4 250 9, 20%,

20405 501 L4 S50 9, 29%,

2010 494 S ABl 0,01

20u1 3. han o0 925 &, G0,

2083 3 6s o ‘u_hll'“-

2000 1578 67 Sal o, 29

JOL4 G341 20.10% 9 05,

ZU A ERFTAY] JO 174 4, Dl

FLI R H_ Jd40 [ Y 11,935%

__ Moy 17 5 J&F 64 23] v 0,97 %

U sl suma de negoc acntes on e BVD v b BYVG
i B caasd en Lare 8 @ e eurme s s gy Jed KR

Fyanits WL I p BRLE
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

Es decir que la relacion obtenida, restringida a valores de renla fija, continda siendo
signiicativa, llegando a un 8 .97% a noviembre de 2017

= En esta misma linea, las negociaciones bursatiies a nivel nacional de bonos corporalivos
(obligaciones de largo plazo y papel comarcial) represenlaron @ noviembre de 2017 el 48%
del total de titulos negociados de renta hja del sector privado, lo que evidencia una gran
prefarencia del mercado por estos valores

RENTA FIJA SECTOR PRIVADO
Montos Negociados a Nivel Maclonal

Tituic : %EM u aow =17 ! 3

DEPOSITOS A PLAZO Bl 620 683 | 5%
CERTWICADOS DE INVERSHIN Va Ta s 4%
POLUEAS OF ACLIMULALVON LRl L] Fi
IOINRS COBFOMRA T POS 1 014 &70 g it
FAL TURA COMERCIAL 50 630 B33 ™
VALORES DE TITULARIZAC KON 1S 800 627 7%
HEFORTO BURSATH 40 das 11/ I :
O1R0S 706 341 B8Y 1%
TOTAL 2.430 501 388 L]
Fusnte OVG

© BN Denatos o (Pl a0 nOye 3 230 8D D10 O Regacacties Ool ekl Banio del Palhoo

Nota Coosddiess Gus &n o mes o8 Ooembre Sel 701/ b0 sl WO Ul SCREIToiD OB onto LR TR
uan puthacs roproseniar de acseto a8 endencg do afos anlerwces &o prormesas un &% dol lolel del afo

SECTOR PRIVADO NO FINANCIERD
Montao Negociado a Nivel Nacianal

Enero a Noviembre 2017

Las negociacionas buisatiles dol seclor phivado N Tinancieio a nivel necional
novembra de 2017, se disinbuyan de la sigusanie Torms

da anarc @

it ¥ Efectivo |
ACCIONES A% BN ron 34
VALOHES TITULAMIZACION l
PARTICEFACION L L o |
BONOS CORPORATIVOS Y 150 730 Firs |
CUPONES DE CAMTAL ©

INTEHES 17 B0 Fa0 1% l
VALORES TITULAFRIZACION |
t‘tnl:_i]:itll:-_:a AN SN0 AR P Lire 3|
FACTUNA COME HCIAL ) |
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Toatal 1.308 OF 7 880 100
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Como so observa, los negocinciones da Donos Corporatvos (obligacionas corloflargo plaso, y
sus cupones) ascienden a USS1 014 570 986 00 1o gue répresanta un 7% del total negocindo

La empresa no tiene recursos colocados en bonos del estado; asi como tiene poco tiempo en el
mercado, motivo por el cual no elabora provisién de Jubilacién patronal y Desahucio,




PIZZORBLUE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, los saldos de caja y bancos son los siguienles:

2.017 2.016

Efectivo y equivalentes al efectivo

Bancos Nacionales

Banco Pichincha 637 882 1382.488
Bancos en el Exterior

Italbank Internat 1.000 -
Total efectivo y equivalentes al efectivio USS 638.882 50.256

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO. Registra |os recursos de alla liguidez de los cuales
dispone [a entidad para sus oparaciones regulares y que no esta resringido su uso, se ragistran an
efective o equivalente de efectivo paridas como, caja, depdsilos bancanos a la visla y de otras
instituciones financieras, e inversiones a corfo plaze de gran liquidez, que son facimenie convertibles en
Importes determinados de efectivo, estandoe sujeles a un rMesgo peco significativo de cambios en su
valor. (menores a 3 mesas) NIC T p.7, p4g

ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, &l saldo de los actives financieres es el siguiente:

2.017 2,016
Activos financieras

Cuentas por Cobrar Accionistas 782,151 772,151
Anticipos a Proveedores _46.842 75276
Total de activos financieros UsS 828.994 847.427

al

b)

Del andlisis del delerioro de las cuentas par cobrar, 5¢ determing que oS saldes. no cormresponden
a carera de clientes. Se venficd gue exisle recuperacion de las cuentas por cobrar  Por lo que sé
aslablecs como raronable, |3 decisién de s Administracion de PIZZORBLUE 5. A, da na constitulr
previsiones por deterioro de las cuentas por cobrar

AGTIVOS FINANGIEROS! Es cualguier aclivo que posea un derecho contraciual a recibir efectivo
u olro activo fimanciero de otra entidad, o a intercambiar activos financieros o pasivos financieros
con ofra entidad, en condiciones que sean polencialmente favorables para la entidad, & un
instrumento de patrimonio neto de otra enlidad. Tales como: acciones y bonos de olras entidades,
depdsilos a plaze, derechos de cobro — saldos comerciales, olras cuentas por cobrar, elc. NIC 32
p11-NIC 38- NIIF 7 - NIIF 8




PIZZORBLUE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

8. ACTIVOS MANTENIDOS PARA LA VENTA

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de propiedades es el siguiente:

2017 2016
Inventario de Inmuebles a) 1.666.002 1.942 407
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES uUss 1.666.002 1.942.407
a) Deialle de inmuebles existentes.

ARTICULO NOMBRE STOCK  PROMEDIO TOTAL

F7-09 F7-09 1522 19 mis2 1.522.19 84 00 127 BB3.96
F7-08- F7-08 1440 74 mis2 1.440,74 8400 121.022.16
F2-02- F2-02- 129437 mis2 1.204 37 84 00 108 727,36
C8-16- CB-18-  1251.84 mis2 1.251 B4 84 00 105,154 56
Ca-15- CB15 1227 71 mis2 1.227 84,00 103,127 64
AZ™-13 AZ-13- CC:97-102-13 1181.04 mis2 1.181,04 84,00 59,207.36
Ca-18- C8-18- 1144 66 mis?2 1.144 66 84 00 95,151 44
CHE-17- CB-17- 112551 mis2 1125 51 84,00 04 542 .84
Fz-01 F2-01 1106.35 mts2 1 106,35 84,00 92 93340
F2-17- F2-17 859 08 mis2 850,08 84,00 BO 563 56
AZ*11- AZ"11- COC:87-102-11 593 04 mis2 893,04 84,00 7501536
F2-16- F2-16 B84 32 mis2 Afi4 32 24,00 72 60288
E14-10- E14-10- CC 67-208-10 844 87 mis2 B44 87 24,00 70,068.08
A2 A2.12- CC 97-102-12  B0D.00 mis2 804,00 B4 00 &7 200.00
E14-15- E14-15- CC: 97-209-15 711.00 mis2 711,00 8400 59,724 00
E2-11- E2-11- € C: 97-202-11 579.54 mis2 570,54 84 00 48 681.36
E2-12- E2-12- CC:97-202-12 563 58 mis2 563,58 84,00 47,340.72
F'a.27- F'427- CC 97-304.27 49076 mis2 490,76 84,00 41,223.84
F'a23 F422 GG O97-304-22 47871 mis? 47871 #4.00 4021164
F4.31- F4-31 C € 97-304-31 476 67 mis? 476,67 84,01 40 04476
F'4.29. F420 CCO7-304-20 44036 mis2 440 36 84, 00 36, 900,24
E2-13 E2-13 CC 97-202-13 43895 mis? 436,95 84,00 36 703.80

9. CUENTAS POR PAGAR

TOTAL INVENTARIO

1,688,001.96

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de cuentas por pagar son los siguientes:

2017 2016
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR-PROVEEDORES
Proveedores en General
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
Impuesto a la Renta por Pagar del Ejercicio
Otros Impuestos por Pagar

TOTAL OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES uss

95.945 80

23.198 1.452
6089 3428
125.213 4.972

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR. Obligaciones provenientes exclusivamente de las
operaciones comerciales de la entidad en favor de terceros, asl como los préstamos otorgados por
bancos e instituciones financieras, con vencimientos corrientes y llevadas al costa amortizado. NIC 32 -
NIC 38 - NIIF 7 - NIIF 9




PIZZORBLUE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

10. CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de cuentas por pagar es el siguiente:

2.017 2.

=]

16
CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS
Dividendos por pagar 0 336.448

11.  ANTICIPOS DE CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, los saldos de ofros pasivos son los siguientes

2017 2016

ANTICIPOS DE CLIENTES
Anticipas de clientes uss 127.598 -

El saldo de la cuenta corresponde al cliente Byron Yovani Ponce Cedefo con fecha del 08 de
Diciembre del 2017

12.CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el capital social, estd conformado por los siguientes
accionistas, a razon de un ddélar por accidn

NOMINA DE ACCIONISTAS PARTICIPACION % COSTO VALOR

Pizzorn| Alessandro 660.190 25% & 100 S 660.190,00
Pizzorni Franco 660.190 25% 5§ 1,00 $ 660.190,00
Pizzorn| Gabriella 660,190 25% 5 1.00 5 ©660.190,00
Pizrorni Giuseppina ) 660190 - 25% § 1,00 5 660.190,00
TOTAL CAPITAL SUSCRITO 2.640.760 100% $ 2.640.760,00

CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADC: En esla cuenta se registra el monto total del capital representado
por acciones o participacionas en companlas nacionales, sean estas andnimas, limitadas o de economia
mixta, iIndependientemente del ipo de inversion y sera el gue conste en la respectiva escrilura publica
inscrita en &l Registro Mercantl, También registra el capilal asignado a sucursales de compafiias
extranjeras domiciliadas en el Ecuador




PIZZORBLUE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

13.

14.

15.

IMPUESTO A LA RENTA

La Compafia no ha sido fiscalizada por el Semvicio de Rentas Intermas - SRI. La funcidn
fiscalizadora por parle de |as auloridades de renlas esla facullada para los tres dltimos
gjercicios econdmicos

La concillacion tributaria préparada por la Compania para eslablecer el impuesto a la renta
calsado en el afto 2017 y 2016, fue la siguiente

2017 2016
CONCILIACION TRIBUTARIA:
UTILIDAD DEL EJERCICIO 169,884 59486
Gastos no deducibles 1.450 -
Base tributaria 168,434 5.948
22% de Impuesio a la Renta 37.056 1.308

PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diclembre del 2017 y 2016, PIZZZORBLUE S A., no mantiene saldos con accionistas
o adminisiradoras.

2.017 2.016
Activos financieros
Cuentas por Cobrar Accionistas 782.151 Ti2.151
Cuentas por pagar acclonistas
Dividendos por pagar 0 336.448

PARTES RELACIONADAS: El saldo de la cuenta corresponde Porcien no corriente de l1as
obligacienes con enlidades relacionadas, que no provienan de operaciones comerciales. Las
obligaciones con entidades relacionadas se reconoceran iniciaimente por el costo de la
transaccion. NIC 32 = NIIF 7 = NIIF 9 = NIC 24

VENTAS ¥ COSTO DE VENTAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, las ventas netas y el costo de venta resultd en;

2017 2016
INGRESOS
Venlas de Bienes 804,728 211.706
TOTAL INGRESOS uss B804.728 211.706
COSTOS DE VENTAS
Caosto De Ventas 276405 73 360
UTILIDAD BRUTA uss 528.323 138,346

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS: En ésta cuenla se registra los ingresos
procedentes de la venta de hielo, sacos, gavetas. NIC 18 — NIIF para PYMES SECCION 23
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

16. PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento del RO. 511, del viernes 29 de mayo del 2017 solicité se prepare
y remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas
compafias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
US$15.000.000 (Anexo e Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucién
se eslablece ademas las operaciones que no deben contemplarse para el analisis del
Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia y se menciona que no sumaran
los montos de operaciones con partes que sean relacionadas Unicamente por
proporcion de transacciones.

La Compaiia no ha efectuado durante los afios 2017 y 2016 operaciones que superen
dicho monte.

17. Otros Asuntos

“Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacién
de la Economia)" El 29 de diciembre del 2017 se publict la referida Ley en el
Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150, donde, entre otros aspectos, se
efectian las siguientes reformas detalladas a continuacién:

* |ncremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas
naturales e incremento del 22% al 25% para sociedades.. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes
o jurisdicciones de menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la
parte correspondiente a dicha participacion

« Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se
dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que
posean 50% o mas de componente nacional y aquellas sociedades de turismo
receptivo que reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una
reduccion de 10% de |a tarifa del impuesto a la renta sobre el manto reinvertido
en activos productivos.

» Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. La reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el
monto de utilidades reinvertidas, aplicaria Gnicamente a: i) sociedades
exportadoras habituales, ii) a las que se dediquen a la produccion de bienes,
incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente
nacional, y, iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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* Exoneracidn del pago de impuesto a la renta para micro y pequefia empresa
durante tres afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen
ingresos operacionales. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara
siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente &l
empleo.

*» Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o
exportadoras habituales

« El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente
entre el anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta
causado, siempre que se verifique que se ha mantenido o incrementado el
empleo neto. Asi también para el calculo del anticipo del Impuesto a la Renta
se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13" y 14°
remuneracion, asi como aportes patronales al seguro social obligatorio

*« Se eslablece la devolucion Impuesto a |la Salida de Divisas para exportadores
habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito tributario.

« Eliminacion de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la
deducibilidad de la jubilacién patronal y desahucio sélo seran deducibles los
pagos por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios anteriores.

* Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del
Sistema Financiero de US$5.000 a US$1.000 el monto determinado para la
obligatoriedad de utilizar a cualquier institucién del sistema financiero para
realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito
y deébito, cheques o cualquier ofro medio de pago electronico

De acuerdo con la Gerencia de la Compafiia, la principal reforma que tendra un

impacto significativo es el Incremento en la tasa del Impuesto a la Renta del 22% al
25%

18. Principales Contratos Suscritos

La Compania no ha efectuado durante el periodo auditado contratos con clientes y
proveedores
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19. EVALUACION DE RIESGOS RELACIONADOS CON PIZZORBLUE S. A.

Gestion del riesqo Las actividades de la Compania estan expuestas a
diversos riesgos como se describe a continuacion:

Riesgo pais El negocio, la condicion financiera y los resultados
operacionales de la Compaiiia dependeran en parte
de las condiciones de estabilidad politica y econdmica
del Ecuador, eventuales cambios adversos en lales
condiciones pueden causar un efecto negativo en €l
negaocic y Sus resultados operacionales, de la
evaluacion efectuada el riesgo es moderado.

Riesgo de mercado Todas las inversiones disponibles para la venta son
reconocidas a su valor razonable y por ende, todos
los cambios en |las condiciones del mercado afectan
directamente al patrimonio de la Compahia, de la
evaluacién efectuada el riesgo es moderado.

Riesgo de tasa de La mayoria de los activos y pasivos financieros de fa

interés Compafiia esta sujeta a tasas fijas de interés, de
manera que no se encuentren afectes a altos niveles
de exposicion. Adicionalmente, cualquier exceso en
el efectivo y equivalentes en efectivo es invertido en
instrumentos de corfo plaze, de la evaluacion
efectuada el nesgo es moderado.

Riesgo de liquidez Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a
las exigibilidades u obligaciones con terceros, por
insuficiencia en el flujo de caja, de la evaluacion
efectuada el riesgo es moderado,
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Riesgo de crédito

Las cuentas por cobrar astan sujelas a evaluaciones en las
gue se considera la capacidad de pago, histonal y las
referencias del deudor, asi como su cumplimiento. Se
delermind que las partidas corresponden al pernodo, por o
gue &l nesgo por deterioro es Bajo

INDICADORES DE ACTIVIDAL: an Resuitados 218 Resuitasos
Rirmes) de disscation a maro Cuantas por cobrar x 360 16 5603 4585 20,56 g'l'l‘?'r E_{t_ %1
Ventus netas BMTE 412 (84
Rt acién e cansn L E2) .18 I - 548
N do diascamen § many a1 58
Ratacain g8 actig, cpenaainaiel Vienki s natas M 728 0% E"-' -’_&;___ 00
Artos sparaclenaied bruted ERELE e
Retacen oe somot B Vienas neas A TE 00 138 48 4,00
At ko bnuto 1] 0
Raiaesén dcinm Al Weritas fita s B4 T28 0% 138 l-lE___ 01,0
Active iotal bruto 31 kTR
ok acedry del et e Lrsthggo Vienkas nefas B4 TR [ 138 He 0,05
At G - Pisvo Cim 2 Bt 0g 283090

Riesgo de los activos

Las activas fijos de la compahia s encuentran cublertos a
trawés de polizas de seguro perlinentes. cuyos lerminos y
condiciones son las usuales en e mercado De la
evaluacion efecluada se determina un riesgo bajo
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Riesgo Operativo De la evaluacién se desprende riesgo bajo
INDECADDRES DE ENDEUDAMIENTO: 27 Remaltidon FaL Fo miftaston
 esabmasntc) sobvl: Setods (ol Tt prasivea [ 100 25 B0 [ S0 &0 %
Total acive ANEm 3973 381
Emdmalaenic O M e Tetal pasiva [ L JEEN 8 ) 31 430 1F:
Tolal pairimonia 2 R £ X0 e
AT TR 6 R TR PaE VO CcOMadite 100 100 - L0 100°%
ROEE N P sVe My 20
Camcaninacain @ Lge plmrm f!!‘_l‘?_ﬂ_l_l!f_ﬂ_ﬁﬁ gL R [ - 3 [
Total pasvo 253 B M1 &0
INDIGADORES DE RENTABILIDRD.
i Aliciac) el GG LKi | meta Qe {9 4 £ s
Patrimonia 2 B O & B0 802
LA e [ R e Gikole] Uil perachinal e % 30 2 -
Vastas netaE B804 778 ATl -
Gastos do Agm Y WJErmes & Wt Gastos e Aam ¥ vEites e O Lo [ 8
Vierdas netas ol TR
Mharpors brul ce bt Ui berata ¥ Rea] % __ Sh48 »
Werdas nelas B0 720 211 B
Sharon o s et ARl mate — L e _AmM Ll
Vartas natas BOd Toh 108
Riesgo Legal La empresa durante &l periodo de analisis no ha tenido
demandas de ninguna indale que le representa un riesgo
legal De la evaluacion efectuada se determina un riesgo
bajo.
Riesgo Reputacional De la evaluacion efectuada, a empresa ha cumplido con

sus obligaciones tanto con entes gubernamentales, como
empleados, proveedores, clientles, y accionistas. De la
evaluacion efectuada se determina un riesgo bajo

20. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en opinion de la Administracion de la Comypaiiia, pudieran lener un
efecto sigwicauva sobre los estados financieros o que requieranfevelacian~
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