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INFORME DE LOS AUDITORES EXTERNDS INDEPENDIENTES

A la Junta General de Socios de
PIZZORBLUE 5.A.

Introeduceiton:

1. Hemos anditadn &l Fatada de Infarmarcian Financiera adjunta de PIZZDRELUE 5.8, A
H de diciembre del 2015 y 204, y los correspondientes Estado= de Resultados
Integrales, de Evolucion del Patrimonio de los Accionistas v de Flujos de Efectiva por los
anos terminados en esa fecha, asi como el resumen de las principales politicas
contables y otras notas explicativas a los estades financieros. La revelacion de la
infarmacion comparativa es requerida por las Mormas emitidas por Superintendencia de
Compafias, asi como por Mormas Internacionales de Contabilidad.

Responsabilidad de la Administracién sobre los Estados Financieros:

2. la Administrarian de PIZZORBLUE 5 A e= responeable da |3 preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Mormas
Internacionales de Informacion Financiera MIIF y de Mormas Internacionales de
Contabilidad MIC, aplicables en 2l Ecuador. Esta responszabilidad incluye: disefar,
implementar y mantener &l control intermc pertinente en |a preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros para gue estén libres de errores importantes, ya
sed como resultado de fraude o error, seleccionar y aplicar las politicas contables
apropiadas; y realizar las estimaciones contables razonables de acuerdo con las
circunstancias del entorno economico en donde opera la Compania.

Responsabilidad de los Auditores Independientas:

a. Muestra responsahilidad conziste an expremar ina opinian sohre estne astados
financieros basada en nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo
con Mormas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento MIAS.  Estas normas
requieren que cumplamos con requerimientos &ticos y que planifiguemaos v ejecutemos la
auditoria para cbtener seguridad razonable de si los estados financiercs no contienen
arrares importantes.

Una auditoria incluye el examen, a2 base de pruebas selectivas, de la evidencia que
sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.  Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion
del riezqo de que los estados financierce contengan efrores importantes ya =€a como
resultado de fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
congideracion &l control interno pertinente de la Compafia en la preparacion v
prezentacion razonable de los estados financiero= con el propésito de dizefiar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito
de expresar una opinian sobre |a efectividad del contral interno de |la Compafia. Una
auditoria incluye tambien la evaluacion de si los principios de contabilidad utilizados son
apropiados v =i las estimaciones importantes hechas por la Administracion de la
Compafiia son razonables, asi como una evaluacian de la presentacion de los estados
financieros en su conjunto. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemaos
obtenido es suficiente vy apropiada para proporcionarnos una base razonable para
EXpresaruna opinian.
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INFORME DE LOS AUDITORES EXTERNDS INDEPENDIENTES

A la Junta General de Socios de
PIZZORBLUE S.A.
Pagina # 2

Dpinién:

En nuestra opinibn,  los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos impertantes, la situacion financiera de
PIZZORBLUE S.A., al 31 de diciembre del 2[5, los resultados de sus operaciones, los
cambios en =su patrimonio y los flujos de efective por 2l afio terminado en eza fecha, de
acuerdo con Mormas emitidas por Superintendencia de Compafiias, Internacionales de
Contakilidad, v de Informacion Financiera.

Enfasis:

Fara fines comparativos vy con base en Mormas Internacicnales de Auditoria v de

Superintendencia de Compafiias del Ecuador, se presentan estados financieros
comparativos al 31 de diciembre del 20116 y M4, de PIZZORBLUE S5.A.

Este informe =& emite unicamente para informacion y uso por parte de los Accionistas de
PIZZORBLUE S.A., y para su presentacion ante la Superintendencia de Compafias del
Ecuador en cumplimiento de lo dispuesto €n 1a Resolucion Mo, 03.CLIC1G02, v no debe

ser usado para otro proposito.

Guayaquil, Febrero 23 del 2016

AUDITOR EXTERNO

<g. f O e /

‘Econ. Gusta uﬂnnr@?anqe
SRNAE Nag.
RUC No. 0911323806001




PIZZORBLUE S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2014
(Expresados en Délares)

Notas ACTIVO 2.015 2.014

ACTIVO CORRIENTE

4 Efectivos y Equivalentes de Efectivo uss 308.891 112,752

5 Activas Financieraos 847,724 772.151

G Activos por Impuesto Corrientes 0 2.541

7 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta 2.015.766 2.253.168
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 3.173.381 3.140.612
TOTAL ACTIVO uss 3.173.381 3.140.612
PASIVO
PASIVO CORRIENTE

8 Cuentas v Documentos por Pagar 11977 81.392
TOTAL PASIVO CORRIENTE uss 11.977 81.392
PATRIMOMNIO

9 Capital Suscrito y/o Asignado 2.640.760 2.640.760
Reserva legal 36.398 0
resultados de afios anteriores 382.062 134.636
Resultados del Ejercicio 102.183 283.824
TOTAL PATRIMONIO uss 3.1514011 3.059.221
TOTAL PASIVO Y PATROMONIO uss 3.173.381 3.140.612
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REPRESENTANTE LEGAL ‘CONTADOR GEN

(VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS)




PIZZORBLUE S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2014
(Expresados en Délares)

2015 2014

INGRESOS
Ventas de Bienes 412.084 819222
TOTAL INGRESOS 412.084 819.222
COSTOS DE VENTAS
Costo De Ventas 143,229 309 447
TOTAL COSTOS DE VENTAS uss 268.855 509775
GASTOS DE ADMINISTRACION
GASTOS DE PERSONAL 11.228 16,147
GASTOS FIJOS DE OPERACION B6.085 39,256
GASTOS LEGALES 10.875 52391
GASTOS DE MANTENIMIENTO 20 14
OTROS GASTOS 29.037 37 985
GASTOS NO DEDUCIBLES 472 83
TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION 137.718 145,875
UTILIDAD DEL EJERCICIO uss 131.137 363.900
GASTOS NO DEDUCIBLES 472 83

131.609 363.900
22% IMPUESTO A LA RENTA (28.954) (80.076)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO uss 102.183 ~ 283.824
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PIZZORBLUE 5.4,

ESTADODS DE EVOLUCION DEL PATRIMOMIO
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2015 y 2014
|Expresados en Délares)

“““lllllllll.uwnuv-‘v‘w‘

Saldos al 31 de diclembre del 2013
Transferencia a resultedes acumulados
Resultados del pericds

Impuesio a la renta dal periodo
Saldes al 31 de diclembee del 2014
Transferencia a resultados acumulados
Transferencia a reserva legal

Resullados dal pariodo
Impuests 2 |3 renta del pericda

Saldos al 31 de diciembre del 2115

By
bl

REPRESENTANTE LEGAL

Capitsl Resarva Resultades Resultads
Sacial Leqal Asumulados Ejereicia Tatal
2.640,760 (] 134,636 2.775.396
134.635  (124.636) o
355.001 363901
{80.076) 160,076)
28B40 760 134 B35 283 824 3059221
283.824 (2B3 B24) [}
oo B 0] {36.398) 0
131137 131,437
[28.954) [£8.554]
2640760 36_.3?8 382 063 ,"'1[]? i83 3167.404




PIZZORBLUE S.A.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2014
(Expresados en Délares)

2015 2014
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Activos Financieras y ventas 336.611 105.196
Activos por impuestos corrientes 2.541 (2.541)
Cuentas por pagar y pagos (3560.360) (413.643)
Impuesto a la renta (28.954) (80.076)
uss  (40.262) (391.065)
FLUJO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta uss 237402 215 275
FLUJO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 0 Q
Fiujo neto de actividades uss 197.13% (175.790)
Efective al inicio del periado 112.752 288.542
Saldo del efectivo al final del periodo uss 309891 112.752
2015 2014
CONCILIACION:
Activos financieros al inicio del periodo 772.181 58.124
WVentas del periodo 412.084 519,222
Activos financieros al final del pericdo (B47.724) {(772.151)
uss  336.511 105.196
Cuentas por pagar al inicio del perioda 81.392 39.713
Pagos del pericdo 280,946 455 322
Cuentas por pagar al final del periodo {11.877) (81.392)
uss 350,380 413,843
uss  (13.840) (308.448)
Activos por impuestos corrientes 2.541 (2.541)
Impuesto 3 la renta ({28.954) (80.0786)
Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta Uss 237.402 215273
Flujo neto de actividades uss 197.139 (175.790)

l

REPRESENTANTE LEGAL




PIZZORELUE 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
PDR LOS ANOS TERMINADDS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015y 2014

1. DPERACIONES ¥ ENTORND ECONOMICD

PIZZORBLUE 5.A., La Compafiia fue constituida en Ecuador en la ciudad de Guavyaquil,
provincia del  Guayas  en  DBiciembre del 2042 y  opers a2  partir de
Enero del 2013, su actividad  principal COMPRAVENTA DE BIENES INMUEELES, =u capital
se encuentra distribuido de la siquiente manera: Fizzomi Franco con el 25% que representa
en USD § 860,190.00; Pizzomi Alessandro con e 25% que representa en USD $ 660,190.00;
Fizzomni Gabriella con €l 28% que representa en USD & £80,190.00; Fizzorni Giuseppina con
&l 25% que representa en USD § 860,180.00 ; e=ta es la totalidad de las acciones USD &
2840760 ; RUC No_ D292722284001 .

Z PRINCIFALES POLITICAS CONTABLES

Base para la preparacion de los estados financieros.- Los presentes Estados
Financieros de la Companfia corresponden al periodo terminado el 31 de diciembre
de 2015 y han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting Standars
Board (IASB], las gue han sido adoptadas en Ecuador, Normas Internacionales de
Contabilidad NIC, v disposiciones emitid as por Superintendencia de Companias.

Moneda de circulacidn nacional y moneda de presentacion.- Las partidas
incluidas en los estados financieros de la Compaffa se valoran utilizando la moneda
del entorno econdmico principal en gue la entidad opera (moneda funcional). La
moneda de circulacidn nacional es el ddlar estadounidense, que constituye ademas,
la moneda de presentacion de los estados financieros.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histdrico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF reguiere el uso de
ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la Administracidn de la
Compafia gue ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables
de la Compania.

Pronunciamientos contables y su aplicacion.- A |la fecha de los presentes
estados financieros, los siguientes pronunciamigntos contables hablan sido emitidos
por el |ASE pero no eran de aplicacidn obligatoria:

Activo disponible.- La Compafia considera como activo disponible los saldos en
caja ¥ bancos sin restricciones vy todas |as inversiones financieras de faci liguidacidn
pactadas a un maximo de noventa dias, incluyendo depdsitos a plazo. La NIC 35
establece gue los activos financieros corresponde al efectivo vy sus eguivalentes, las
cuentas por cobrar, inversiones gue colizan en Bolsa de Valores.

Activos financieros.- Los activos financieros se reconocen en los estados
financieros cuando se produce su adguisicidn ¥y se registran inicialmente a su valor
razonable, incluyendo en general, los costos asociados a dicha adquisicion.



PIZZORELUE 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
PDR LOS ANOS TERMINADDS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015y 2014

Los activos financieros se clasifican de la siguiente forma:

Activos financierns a valor razonable con cambios en resultados.

Corresponden a aguellos adguiridos con el objetivo de beneficiarse a corto plazo de
las variaciones gue eBxperimenten Bn sus precios o con las diferencias existentes
entre sus precios de compra y venta.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.
Corresponden a aguellos activos cuyos cobros son de monto fijp o determinable ¥
cuyo vencimiento ests fijado en el tiempo.

Activos financieros disponibles para la venta.
3e incluyen aguellos valores adguiridos gue no se mantienen con propodsito de
negociacidn y gue no son calificados como inversidn al vencimiento

Cuentas y documentos por cobrar.- Las partidas por cobrar corresponden
principalments anuellos deudores pendientas de pago, por COMPRANVENTA DE
BIEMES INMUEBLES, de procedencia nacional vy del exterior. Se contabilizan
inicialmente a su valor razonable, menos la provision de perdidas por deterioro de su
valor, en caso que exista evidencia objetiva de |a incobrabilidad de los importes gue
se mantienen por cobrar, segun los términos originales de estas cuentas por cobrar.
En la medicion posterior, no se utiliza el método del interés efectivo, dado que la
recuperacidn de estos saldos es de muy corto plazo.

Impuesto a la renta y participaciones.- El impuesto a las ganancias se determinan
usando |las tasas de impuesto aprobadas en la Ley Orgénica de Régimen Tributario
Interno hasta la fecha de cierre del estado de situacidén financiera.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el metodo del balance, sobre |as
diferencias temporarias gue surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y
sUs importes en libros.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es prohable
gue vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los cuales compensar las
diferencias temporarias.

Los pasivos por impuestos diferidos son las cantidades de impuestos sobre las
{danancias a pagar en perfodos futuros, relacionados con diferencias temporarias
imponibles.

3i la cantidad pagada de impuestos excede del valor a pagar, el exXceso se reconoce
como un activo, vy si el valor de impuestos no se ha liguidado en su totalidad se
recoNOCe COMo Un pasivo.

Propiedad, planta y equipo.- Los elementos de la propiedad, planta ¥ equipo se
valorizan inicialmente a su costo gue comprende su precio de compra (factura
emitida por el proveedor).

Posteriormente al reqistro inicial, los elementos de propiedad, planta ¥ eguipo son
rebajados por su depreciacidn acumulada y cualguier pérdida por deterioro del valor
acumulado a la fecha de cierre de cada periodo contable.

RV



PIZZORELUE 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
PDR LOS ANOS TERMINADDS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015y 2014

Los costos de ampliacidn, modernizacidon o mejoras gue representen un aumento de
la productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la vida Utl, son
capitalizados aumentando el valor de los bienes.

Los gastos de reparaciones, conservacidn y mantenimiento menores, son registrados
COmo Un cargo a los resultados del gjercicio en gue se incurren.

En el caso gue la Compafifa enajene alguna propiedad, planta ¥ equipo, la utilidad o
peérdida resultante de la enajenacidn se calcula como la diferencia entre el precio
obtenido en la engjenacidn v el valor registrado en los libros reconociendo el cargo o
shono a resultados del perfodo.

Reconocimiento de depreciacion, amortizacion y deterioro de propiedad,
planta y equipo y activos intangibles. La depreciacion de la de propiedad, planta
¥ eguipo ¥ amortizacidon acumulada de activos intangibles es caloulada bajo el
meétodo lingal, mediante la distribucién del costo de adguisicidn menos su valor
residual estimado para los afios de vida (til estimada de cada uno de sus
elementos, segln el siguiente detalle:

Anos de vida util

Activos Tasa estimada
Muebles y enseres 10% 10 afios
Equipos de oficina 10% 10 afins
Equipos de computacion 33.33% 3,33 afios
Wehiculos 20% 5 ahos

Los afios de vida Gt estimada corresponden al tiempo durante el cual se mantienen
los hienes en la Compafia. El valor residual v la vida Util de los activos se revisan y
se gjustan sl s necesario, en cada cierre de balance. Cuando el valor de un activo
BS superior 8 su importe recuperable estimado, su valor se reduce de forma
inmediata hasta su importe recuperable.

Los activos sujetos a depreciacion se someten a test de deterioro y en Bl caso gue
algln factor interno o externo muestre una posible pérdida de valor se procede a
determinar sl existe o no un exceso entre el importe en libros de la unidad
generadora de efectivo sobre el importe recupergble, en el caso gue exista dicho
gxceso este valor es registrado en el estado de resultados integrales como un gasto
del perfodo en el cual fue determinado.

Gastos pagados por anticipado - Los gasios pagados por anticipado corresponden
a polizas de seguros contratadas, |as cuales son distribuidas a lo largo del periodo
cubierto por el pago y con cargo a la cuenta correspondiente en el estado de
resultados integrales cuando se incurren_

Los gastos pagados por anticipado se esperan realizar durante el periodo de no més
de doces meses después de la fecha de pago.

Activos intangihlra - | na activos Intangibles adquiridos se miden inicialmente Al
costo. Luego del reconocimiento inicial, se registran al costo menos la amortizacion
acumulada y cualguier pérdida acumulada por deterioro del valor, en caso de existir.



PIZZORELUE 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
PDOR LOS ANOS TERMINADDS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015y 2014

Los activos intangibles con vidas Utiles finitas se evallan para determinar si tuvieron
alkgun deterioro del valor siempre gue exista un Indicio de gue el activo intangible
pudiera haber sufrido dicho deterioro.

Las ganancias o pérdidas gue surjan del retiro en libros del activo intangible se miden
como |a diferencia entre el ingreso neto procedents de la venta v el importe en libros
del activo, ¥ se reconocen en el estado de resultados integrales cuando se retira el
activo.

Beneficios post empleo y otros beneficios de largo plazo: Como beneficios a
largo plazo se consideran los beneficios post emples como la jubilacion patronal y
desahucio, estos beneficios son reconocidos aplicando el método del valor actuarial
del costo devengado del beneficio, para lo cual, se consideran ciertos parametros en
sus estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos
salariales futuros determinados sobre la base de céloculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de
mercado. Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el
periodo en gue se incurren.

La provision para jubilacidon patronal se calcula para el total de empleados, sin
embargo, las normas tributarias aceptan como gastos deducibles para [a
determinacion del impuesto a la renta de cada ejercicio econdmico Unicamente al
incremento o decremento de la provisibn de empleados con 10 o més afos de
servicio consecutivo.

Beneficios post emplec v otros beneficios de large plaze: Como beneficios a largo plazo
se consideran los beneficios post empleo como la jubilacieon patronal v desahucio, estos
beneficics =son reconocidos aplicando el método del valor actuarial del costo devengado del
beneficio, para lo cual, =& consideran ciertos parametros en sus estimaciones comao:
permanencia futura, tazas de moralidad & incrementos salariales futuros determinados sobre
la baze de calculos actuariales.

Laz ta=as de descuentc se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de
mercado. Los cambios en dichas provisiones =e reconocen en resultados en el periedo en
que s& incurren.

La provigion para jubilacion patronal =& calcula para &l total de empleados, =in embarge, las
normas tributarias aceptan como gastos deducibles para la determinacion del impuesto a la
renta de cada ejercicio econemico unicamente al incremento o decremento de la provision de
empleados con 10 0 mas afios de =servicio consecutivo.

Reserva legal - La Ley de Companias requiere que & 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como resena legal, hasta que represente por lo mencs & B0% del capital suscrito
y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada
para absorber perdidas futuras o para aumento de capital.

Reserva de capital- De acuerdo con Resolucion Mo, M.QICLB17 emitida por la
Superintendencia de Compafias, publicada en e R.O. Mo, 483 del 28 de diciembre del
2001,2l =aldo de la cuenta reserva de capital no podra distribuirse comao utilidades ni utilizarse
para paqgar capital suscrito no pagado, en cambio podra ser capitalizada, en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo gjercicio concluido, =i las hubiere,
o devuelto a los accionistas en caso de liquidacion de la Compania.

|2



PIZZORELUE 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
PDR LOS ANOS TERMINADDS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015y 2014

Reconocimients de ingresp .- La Compafila reconoce como ingresos por COMPRA-VENTA
GE BIEMES INMUEBLES.

Participacién de trabajadores en las utilidades - De acuerdo con dizposiciones del Codigo
del Trabajo, las sociedades pagaran a sus trabajadores el 15% de |a utilidad operacional.

Impuests a la remta.- La Ley de Regimen Tributario Intermo v su Reglamento de Aplicacion
&stablecen que las socledades nacionales pagaran sobre la utilidad despues del 18% de
participacion de trabajadores |a tarifa del 22% de impuesto a la renta, o una tarifa del 15% de
impuesto a |a renta en €l caso de reinversion de utilidades.

Estados de flujos de efective.- Bajo flujos criginados por actividades de la operacion, se
mn:luyen todos aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyends
ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y &n general, todos aquellos flujos
que no estan definidos como de inversion o financiamiento. Cabe destacar que el concepto
operacional utilizado en este estado, &8 mas amplic que el considerado en e estado de
resultados.

Estimaciones de la administracidn.- | as politicas de contakilidad que sigue |la Compafia,
e£stan de acuerdo con las Mormas Internacionales de Informacion Financiera, las cuales
requieren que la gerencia sfectle ciertas estimaciones v utilice ciertos supuestos, que afectan
las cifras reportadas de activos v pasivos, |2 revelacion de contingencias activas y pasivas a
la fecha de loz estados financiercs, asi como las cifras reportadas de ingrescs y gastos
durante &l pericdo corriente. La estimacion mas significativa en relacién con los estados
financieros adjuntos se refiere a:

» Laevaluacion de posibles perdidas por deterioro de determinados activos.

v Lavida otil y valor residual de los activos materiales.

» La necesidad de constituir provisiones y, en €l cazo de ser requeridas, ef valor de las
mismas.

v Larecuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

v Depreciacion de propiedad, propiedad planta y equipo.

»  Amortizacion de activos intangibles.

Estas estimaciones =& realizan en funcion de la mejor informacién dizponible sobre los
hechos analizados.

En cualquier caso, &5 poslble que acontecimisntos que puedan tener lugar en el futuro
ocbliquen a medificarlas en los proximos ejercicios, lo que se realizaria de forma prospectiva.
3 INDICE DE PRECIDS AL CONSUMIDOR

La informacion relacionada con e porcentaje de wariaciones en los indices de precios al
consumider, preparada por €l Instituto Macional de Estadisticas y Censos, €5 como sigue:

Anocterminade Variacicn

Diciembre 31 Poreentual

2009 3,29
2010 3,00
2011 LR
miz 4 16
2013 3.83
2014 387
o1 338



PIZZORELUE 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
PDR LOS ANOS TERMINADDS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015y 2014

4, EFECTIVD ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVD

Al 31 de diciembre del 2016 y 2014, los saldos de Bancos son los siguientes:

2015 2014
Banco Pichincha }o.891 12752
TOTAL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DEL EFECTIVD  uss 3049591 112.757

hNo tiene valores restringidos

a. CUENTAS POR COERAR

Al 3 de diciembre del 2015 v 214, loz zaldos de las cuentas por cobrar es el siguiente:

2015 2014
ACTIVOS FINANCIEROS
Cuentas por Cobrar Accionistas 772.151 J72.151
OTRAS CUENTAS POR COBRAR CLIENTES
Anticipos a Proveedores 75.573 9172
TOTALACTIVOS FINANCIEROS l.l§$ 81724 266373

Por dizsposiciones de Ley de Regimen Tributaric Internc v su reglamento, las cuentas por
cobrar Accionistas, =e constituyen reparto de dividendos anticipados, scbre los cuales se
debe aplicar la debida retencion en la fuente.

6. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, lo= saldos son los siguientes:

2015 2014
ACTIVOS FOR IMPUESTOS CORRIENTES
RETEMCIONES EM LA FUENTE a 2.541
TOTAL ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENT ES uss 0 2.541
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7. ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 20115y 2014, los movimientos de actives fijos fueren los siguientes:

2015 2014
ACTIVOS MO CORRIENTES MANTENIDOS -PARA LA VENTA Y
TERRENGS/ EDIF/ DPTOS
Inventario de Inmuebles 2015766 2.158.586
TOTAL ACTIVOS NG COTES. MANTENIDOS -PARA LA VENTA  USS 2.015.766 2.158.996
COSTOS ¥ EXISTENCIAS CORTADC A 21/12/2015
ARTICULO NOMBEE ATOOK Bremedic Telal
27" -11- a7 1-11- oM BI-107-11 A%3.n4 da,nn 7% 015,34
B a7 =17 = g fr-1R3-17 ann.nn Ad.nn R ?N0.0n
27"-13- a7 =13 C C: B7-102-13 1.131.04 aq.0m B5_707.36
R10-77- RI0-79- £ 8. %7-713-79 ire. 7 a4.0m ?7.653.64
R1Q-7%- RIQ-2%- C C: B87-713-2% 440.07 A4.07 5.8 .44
R7-03- RY-08 - C ¢: 57-717-03 459,04 a4.0n 39.560.20
CH-15- C3-73- 1227771 mea? 1. 2271 dd.00 T03.127 -84
C8-16- ca-16- 1757.349 mea? 1.751.84 Ad.0n0 105.154.56
cH-17- C3-17 - 1175-5%71 mes? 1172531 Ad.0N0 od_ 547 .84
C3-13- C3-13- 1194, 656 mea? 1.14949. 66 a4.0n0 BE.151.494
E14-07- F14a-07- C C: B1-70%-07 4s7.07 ada.00 37.%6%. 64
R14-10- m14-10 - 07 B7-720%-10 A44.87 4.00 70_%GE% .08
R14-15- R14-153- CC: 27-20%-13 711.00 d4.00 5%_774.00
R7-10- RP-10 - € C: 57-702-10 344,36 aq.0m 7a.86A.74
R7-11- m2-17- 7T T-707-11 579,94 Aa.0n ad RA1.36
R7-12- E2-17- |‘;' |"l' E!-'.'—?'I'II?'—'I?' SAR3.591 Ad.0N0 a7 340,737
F2-13- R=-13- el 27-202-13 d36. %5 da4.00 de.?03.-490
F'd-1%- F1q-1%- C C: 27-3049-1% 435.50 d4d4.00 SE.R32.0ON0
rig-1g9- Fa-18- £ 97-304-13 437 .73 A4.0m AE.348.37
F a-217- F a-210 - C oC: 27-309-21 4171.25 d4.00 34.5494.36
| s Tty B s Ly P o BI-FR4a-21 a437.d% ad,nn 35 779,40
F g-27- F a-77- Mo 91-30a-27 478,71 Ad.0n an ?11.R4
F"q-27- Fq-27- C C: B7-309-27 de20.78 Ad.00 497 .273.89
F"d4-23- F q4-23- C C: B7-3049-23 421.351 d4.00 AR a3=0.04
r-q-70- Frq-75- £ : 27-304-7% 490,56 aq.0m AE.800.74
F"d=-31- F q=-31- g 97=-304-37 d7h.B7 dd.07 a0.04d4.78
F2-01- F2-07 - T106E.33 mes? 1.10&.35 dd.00 GI_B35.40
F2-02- F2-02- 12%4.37 mea? 1.284.37 d4.00 104.727-38
F2-16G- F2-16- JEJ.F7 mea’? A6d.57 Ad4.00 F7.6802 .84
FZ=-717= F2=17= 959.0% mea? 29%.0% dd4.00 A0.5383.596
F7-079- F7-03- 1944079 mEs3? 1.4940.74 A4.00 127102218
F7-0%- Fy-0%- 1527.1% mea? 1.577.1% A4.0n0 127.863.5%6
Fe-03- Fe-03- 1091.20 mes? 1.0%1.20 a.0n n.an
TOTALES:| 15.088,33) | 2.415.766 29|
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E. CUENTAS POR PAGAR

Al 3 de diciembre del 2015y 2114, &l =aldo de cuentas por pagar es €l siguiente:

2015 2014
CUENTASY DOCUMENTOS POR PAGAR-PROVEEDORES
Prowveedores en General 32 54
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
Impuesto a la Renta por Pagar del Ejercicio 7.184 80.076
Otros Impuestos por Pagar 4.761 1153
Aporte Individual [ 9.35%) | 47
Aporte Patronal (12.15%) a 6l
TOTAL OTRAS OBLIGACIOMES CORRIENTES U5$ 114977 81.392

Proveedores - Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, representan facturas de bienss y
sendcios con proveedores locales vy del exterior que no generan intergess y tienen
vencimiento promedio de 30 dias.

a. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2015y 2014, &l capital social esta conformado de 3 siquiente forma:

NOMINA DE ACCIONISTAS  PARTICIPACION p. COSTO VALDR

Pizzorni Alessandro 60,190 25% % 100 % 660.190.00
Pizzorni Franco GE0.190 25% 5 100 5% 66019000
Fizzorni Gabriella B5{1.1%4 25% 5 100 S 6e{.190,00
Pizzorni Giuseppina BE{. 150 25% 5 1,40 % B6{0.190,00
TOTAL CAPRITAL SUSCRITO 2.640.760 10054 5 2.540.760,00

10. VENTAS ¥ COSTO DE VENTAS: Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las ventas netas y =l
costo de wenta resultd en:

2015 2014
INGRESQS
Ventas de Bignes 412084 B9 22
TOTAL INGRESOS 412 .084 8139.222
COSTOS DEVENTAS
Costo Ge Ventas 143,220 309 447
TOTAL COSTOS DE VENTAS us% 250 BRR 504 775
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11.

12,

13

14,

PARTES RELACIONADAS
Al 31 de diciembre del 2015y 2014, lo= =aldos, son o= siguientas:

24115 2014
ACTIVOS FINANCIEROS
Cuentas por Cobrar Accionistas 712151 72151

IMPUESTD A LA RENTA

La Compafifa no ha sido fiscalizada por el Servicio de Rentas Internas — SRI. La funcion
fizcalizadora por parte de las autoridades de rentas esta facultada para los tres dltimos
gjercicios econémicos.  La conciliacion tributaria preparada por la Compafia para establecer
gl impuesto a la renta causado en el afio 2016y 2014 fue la siguiente:

2015 2014

UTILIDAD DEL EIERCICIO uUss 131.137 353,900
GASTOS NO DEDUCIBLES 471 B3
131.609 353,983

22% IMPUESTO A LA RENTA (28.954) [(BO.G7E)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO  US$ 102.183 283.824

INCONSISTENCIAS

La Compafia registrd todas sus transacciones cumpliendo con los reguisitos de
sopoite ¥ normas contables, aun cuando pudieran existir algunas de estas
tfransacciones gue la parte formal de |la documentacion difiera con el criterio de las
autoridades tributarias.

PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

De acuerdo 2 Resolucidn NAC-DGERZ2008-0464 del Servicio de Rentas Internas
publicada en el Reqgistros Oficial #324 de abril 25 del 2008, establece gue los
contribuyentes del impuesto a la renta gue hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior a $3,000,000.00, deberén presentar al Servicio de Rentas
Internas el anexo de precios de transferencia: vy, si 8l monto es superior a los
$15,000,000.00 deberan presentar adicionalmente el informe integral de precios de
transferencia.
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15. EVALUACION DE GESTION DE RIESGD

Gestion del rizsgo

Riesgo pais

Riesgo de mercado

Riesgo de liguidez

Riesgo de cradito

Las actividades de la Compafiia estan expuestas a diversos riesgos como se
describe a continuacion:

El negocio, la condicion financiera y los resultados operacionales de la Compafiia
dependeran en parte de las condiciones de estakbilidad politica ¥ econémica del
Ecuadaor, tales como [a baja del precio del barril del petréles Ecuatoriana; aszi
como eventuales cambios adversos en tales condiciones pueden causar un
efecto negative en &l negocio v sus resultados operacionales. De la evaluacion
efectuada se determina un riesgo moderado.

Es =l riesgo de que el walor razonable de los instrumentos financieros  fluctie
coma resultado de un cambio en 1as tasas de interés, en las tasas de cambio o
en &l valor de los instrumentos de capital en &l mercado. Todaz 1as inversiones
disponibles para la venta son reconocidas a su valor razonable y por ende, todos
los cambios en las condiciones del mercado afectan directamente al patrimonio
de la Compafia. De la evaluacion efectuada se determina un rie=go bajo.

5e genera cuando la entidad no puede hacer frente a las exigibilidades v
obligaciones con terceros, porinsuficiencia en el flujo de caja. De 1a evaluacion
efectuada se determina un riezge moderadoe.

HDICEDELICL ICET ¥ SOUVEN LA Ml Realislce A Feculiadee

Feaein Grmiania Ak comen 11134 16496 10612 By
Fasiwocomiente g 13p

Capilal da irahap 15320 111N

Preha adda Bdwo comente - Inwertrio 1173 16446 14062 HH
Fasinocomiante nan a13g

Este riesgo £5 bajo, en wirtud 2 que sus cuentas por cobrar lo constituyen el 91%
Cuentas por Cobrar Accioniztas v el 8% Anticipos a Proveedores. Por lo que se
calculan los indices sobre &l total de la cuenta por cobrar,

OICHIORES DERCTIIAT: m Fesultaios M Fesultalos,
Himenn o e descatera F mang Cyemas porioked 5 60 30513 640 i} NTH438] R
YentEnetz 417 1M il s
Rradm de ramaa EL A 1 BRI Bl l
N. e iz Grters amann i i
Raam de achias apracarales Yentznetz 412 1H 1 81328 1
Biwscperadond esbtos ERNER L0 [
Rxadm deacrias fn YentEnetz 417 0¥ - [k o
Bt fjokruty . .
Raadm aci ol VentEnatE 413 13 gL (IR 1%
Rttt byt imm LN [N
Rradmdd caid de maksia YeniEnetE 4120 gL fan ]
A e, - Paivo e, J164H JHIIN
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Riesgo de los Loz activos fijos de la compania se encuentran cubiertos a través de polizas de
activos sequrd pertinentes, cuyos términos y condiciones son las usuales en &l mercado.
B& 12 evaluacion efectuada se determina un riesgo bajo.

Riesgo Operative  De la evaluacien == desprende riesgo bajo.

DICADCHRES DEENDE. D AMIENTC: N Fasuleados plt] Rasultados

o e chamienn i 50 b il Longdecs Tl sl % 0% 11977 i a1 3w %
Toaal aelve ERRERE L ERLLIF

Enldén dminta i # gbmEmind ml@m % 0% 11977 i ] a1 ae %
Toaal paimenle L] 1m922

Gl i e &l niami ) Fauaaiane ok 10% 11977 (il a1 e L%
teal il i 14w aae

Conce izt 4 b plasd Faswonoenttamn: x  100% - i - %
Tz il g ELE

MDICADCHRES DEREMTAELIOAD: p Fasulaios nu Rasuluados

Fen i dd g Ebsiminia \Mlldad rae 112133 ] 231334 %
Fammc| o Jrandm 1HI20

Mt apaac ol de wibd Udlldad ot ad ovd 261 43 UL Ak &
Ve e d120% fq22

Cegios de Adm Y werls dvenlic Gaineda B, Tt g EEC] 143374 2%
WMHTZ TR d12 0% fg22

Ry vl e i kel \illad beura 26 8.3 6T 19775 %
Warz: parz: 412 0H Lk bt

My it de wilidyd \Mlldad nee 1213 iTh 21334 I
ang e di2 03 32z

H ' PR TR 1 '
Riesgo Legal La empresa durante &l periodo de analisis no ha tenido damandas de ninguna

indole que le represente un riesqo legal. De la evaluacion efectuada =e
determina un riesgo bajo.

Riesgo b= la evaluacian sfectuada, a empresa ha cumplida con sus obligaciones tanto

Reputacional con entes gubemamentales, como empleados, proveesdores, clientes, v
accionistaz. De la evaluacion efectuada =& determina un rigzgo bajo.

15. EVENTDS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enero del 2016 v a la fecha de elaboracidn del presente informe, no se
produjeron eventos que en la opinidn de la Administracidn de la Compafila pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros gue no se hayan
revelado en los mismos ¥ que ameriten una mayor exposicion.



