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OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES
Constitucion, operaciones

Bebidas Arcacontinental Ecuador Arcador S.A. (en adelante “la Compania”), fue constituida en la ciudad
de Quitc mediante escritura puablica otorgada el 9 de noviembre del 2012 e inscrita en el Registro
Mercantil el 5 de diciembre del mismo afio. Es una subsidiaria de Arca Ecuador S.A. (Sucursal Ecuador)
por lo que sus operaciones se dan en el contexto del Grupo Arca Ecuador {Grupo) conformado por: Arca
Ecuador S.A. (Sucursal Ecuador), Bebidas Arcacontinental Ecuador Arcador S.A., Industrial de
Gaseosas S.A. Indega e Industrias Alimenticias Ecuatotianas S.A. Inalecsa a partir de noviembre del
2012,

Opera bajo un contrato suscrito en el mes de enero del 2013 con su controladora Arca Ecuador S.A.
{Sucursal Ecuadeor) mediante el cual esta dltima cede parcialmente los derechos del contrato de
embotellado que mantiene suscrite con The Coca Cola Company ~ USA, permitiendo de esta forma que
la Compaiiia produzca bebidas gaseosas, aguas emboteiladas, jugos y té listos para el consumo bajo
las marcas Coca Cola. La totalidad de la produccion generada por Bebidas Arcacontinental Ecuador
Arcador S.A. es posteriormente comercializada por Arca Ecuador S.A. (Sucursal Ecuador); en
consecuencia, las actividades de la Compafia y sus resultados dependen fundamentalmente de su
controladora.

El concentrado utilizado en la elaboracién de bebidas gaseosas se adquiere de Coca Cola Chile
considerando los pardmetros de célculo de precio impartidos por The Coca Cola Company.

Entomo regulatorio

El 12 de noviembre del 2013, se publicd en el Suptemento del Registro Oficial NO. 121, el “Reglamento
Técnico Ecuatoriano RTE INEN 100", el cual tiene por objeto establecer los requisitos que deben
cumplir los productos plasticos que se fabriquen a nivel nacional, asi como aquellos que se importen y
comercialicen en el Ecuador. El mencionado reglamento en conjunio con la resolucion 116 publicada
por el Comité Técnico de Comercio Exterior Ecuatoriano representaron para Bebidas Arcacontinental
Ecuador Arcador S.A. un impacto menor en las ventas del afio 2015, esto debido a las dificultades
presentadas durante los primeros meses del afio en la importacion de tapas plasticas PET.

Por lo mencionado anteriormente la Administracién de la Compaiia suscribié el 4 de febrero del 2015
un convenio de cooperacion técnica con el Ministerio de Industrias y Productividad mediante el cual se
comprometid a reducir las importaciones de tapas plasticas PET para el afio 2015 en un 77%.

Situacién economica del pais

Durante el 2016 la situacidn econdmica del pais continta aftectada por los bajos precios de exportacién
del petrdleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también por la
devaluacion de otras menedas con respecto al Ddlar de tos Estados Unidos de América, moneda de
uso legal en el Ecuador, la cual tiene un impacto negative en las exportaciones no petroleras del pais.
Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasionéd importantes dafos en la infraestructura
de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econdmicas.

Las autoridades econdmicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes
alternativas, entre las cuales tenemos: priorizacidn de las inversiones, incremento de la inversion
extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, disminucién del gasto
corriente, incremento temporal del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias
extraordinarias a empresas y personas naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisidn
de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de restriccion de
importaciones a través de salvaguardas y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza
comercial, aspecto que se tenia previsto ir desmontando en el 2016; sin embargo, resolvié diferir un
afo el cronograma de eliminacion de las salvaguardas y dispuso que la fase de desmantelamiento se
efectie a partir de abril del 2017 hasta junio del 2017.
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La Administracion de la Compaiiia considera que las situaciones antes indicadas han originado efectos
en las operaciones de la Compahia tales como: disminucién del 9% del volumen de produccion versus
el ano anterior, incremento de precios de producto terminado de mayo a diciembre, debido al
incremento del Impuesto a los Consumos Especiales a las bebidas azucaradas. Ante lo cual la
Administracion estd adoptando las siguientes medidas: Reformular las bebidas carbonatadas y no
carbonatadas disminuyendo contenido de azicar, de tal forma que los productos tengan etiquetas
semaforo verde que represente el 40% del portafolio de productos, que considera le permitiran afrontar
las situaciones antes indicadas y continuar operando en forma rentable.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2018, han side emitidos con la
auterizacion de Junta General de Accionistas del 2 de marzo del 2017.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcidn a las NIIF vigentes al 31 de diciembre
del 2016 y aplicadas de manera uniforme a todos los afos que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compania se han preparado de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF} emitidas por el 1ASB (Interpational Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que
se presentan.

Los presentes estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo historico. La preparacion
de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También
exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de
la Compania. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o
las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaberacion de los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los monios estimados por 1a Administracién.

De conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, Bebidas Arcacontinental
Ecuador Arcador S.A. es una subsidiaria de Arca Ecuador S.A. (Sucursal Ecuador) por lo cual los
presentes estados financieros, que se presentan por requerimiento de las entidades de control de
Ecuador, deben ser incorporados en los estados financieros consolidados de Arca Ecuador S.A.
(Sucursal Ecuador).

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafia se expresan en la moneda del ambiente
economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan
en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compania.
Efectivo y equivalentes de efectivo

Comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo
de alta liquidez con vencimientos originales de tres meses 0 menos.

Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificacion
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La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual
se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiia mantuvo activos financieros en las categorias de
“préstamos y cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”
cuyas caracteristicas se explican a continuacion:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Representados en el estado de situacidn financiera por las cuentas por cobrar a entidadas
relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho
a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado
de situacién financiera.

{b)  Otros pasivos financieros:

Representados en el estado de situacion financiera por los préstamos y obligaciones financieras,
proveedores y otras cuentas por pagar y documentos y cuentas por pagar a compafias
relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de
la negociacion, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo;
siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y perdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos
como se describe a continuacion:

Medicidn posterior
(a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. La Compaiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar a compaiias relacionadas: Corresponden principalmente a los montos
adeudados por la venta de producto terminado a la Sucursal. Se reconocen a su valor
nominal, gque no difiere significativamente de su costo amortizado, pues no generan
intereses y son exigibles en el corto plazo.

(i) Otras cuentas por cobrar: Representadas principaimente por cuentas por cobrar a
entidades que adquieren material de reciclaje, que se liquidan en el corto plazo. Se
reconocen a su valor nominal que no difiere significativamente de su costo amortizado.
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(b}  Otros pasivos financieros.

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Préstamos y obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difiere de su valor razonable, pues estan contratados a tasas de mercado y no existen
costos de transaccion significativos al momente de su contratacion. Posteriormente, se
miden al costo amortizado. Los intereses devengados se presentan en el estado de
resultados integrales bajo el rubro “Gastos financieros, netc”.

(i  Proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es similar a su costo amortizado pues son pagaderas
en hasta 80 dias.

(i} Documentos vy cuentas por pagar a companias relacionadas (corto plazo):
Comprenden obligaciones de pago principalmente por compra de activos fijos e inventario
de materia prima a Arca Ecuador S.A. (Sucursal Ecuador). Dichas obligaciones son
exigibles mensualmente, no devengan intereses y se registran a su valor nominal que es
similar a su costo amortizado.

Deterioro de activos financieros

La Compania no ha establecido provisiones por deterioro en sus cuentas por cobrar puesto que las
mismas constituyen montos exigibles a sus compaifiias relacionadas que no tiene riesgo de
cobrabilidad.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financierc se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o
si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustanciaimente los riesgos y beneficios del

activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafia especificadas en el contrato se
han liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costo de
los productos terminados y de los productos en procesc comprenden las materias primas, la mano de
obra directa, los gastos indirectos de fabricacion basados en una capacidad operativa normal y otros
costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta,
netos de descuentos atribuibles a los inventarios. El valor neto realizable es el precio de venta estimado
en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucién.

Los inventarios de materias primas y otros materiales adquiridos a terceros se valorizan al precio de
adquisicién y cuando se consumen se incorporan al costo de produccién de los productos terminados
usando el método de promedio ponderado. Las pérdidas por inventarios en mal estado o no apto para
el consumo, utilizacién o comercializacion se contabilizan como bajas de dichos inventarios contra
resultados del ejercicio, sustentados con actas notariadas de baja y destruccion de dichos inventarios.

Las importaciones en transito y anticipos entregados para la compra de inventarios se presentan al
costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la importacién y/o compra, segun corresponda.

Propiedades, plantas y equipos

Las propiedades, plantas y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo de propiedades, plantas y equipos
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incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son capitalizados cuando es probable que
beneficios economicos futuros ascciadoes a la inversion fluyan hacia la Compaiiia y los costos puedan

ser medidos razonablemente. Las reparaciones y/o mantenimientos son registrades en resultados
cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacidon de las demas propiedades, plantas y equipos es
calculada linealmente con base en la vida dtil estimada de los bienes o de componentes significativos
identificables que posean vidas (tiles diferenciadas. Considera valores residuales para los casos en
que se estima que su valor de realizacion al término de la vida (til no serd despreciable y podran ser
comercializados. Las estimaciones de vidas dtiles y valores residuales de las propiedades, planta y
equipo son revisadas y ajustadas si es necesario a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas son las siguientes:

Tipode bienes Nimerode afios
Edificios, obras civiles e instalaciones 20a70
Maquinariasy equipos 10a30
Equipos de computo 3
Mueblesy enseres 10

Las perdidas y ganancias per la venta de propiedades, plantas y equipos, se calculan comparando los
montos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados
con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que, entre otros, requiere de
un tiempo prolongado para gue esté listo para su uso. No se han activado costos de endeudamiento.

El diferencial cambiario generado en las adquisiciones de activos fijos se registra en los resuliados
integrales del aho.

Los anticipos entregados para compra de propiedades, plantas y equipos se presentan al costo mas
otros cargos relacionados con su adquisicion.

Activos intangibles

Los activos intangibles tienen una vida util definida y se registran al coste menos su amortizacion
acumulada. Se incorporan principalmente en este rubro los costos de adquisicion, desarrolle y
mantenimiento de licencias. La amortizacion se calcula usando el método de linea recta para asignar
su costo a resultados en el término de su vida Gtil estimada.

Deterioro de activos no financieros (propiedades, plantas y equipos y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su verta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacidn por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefos en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los
saldos en libros de activos no financieros gue han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a
cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administraciéon ha realizado los andlisis pertinentes al 31 de diciembre del 2016 y 2015 y considera
que no se han producido eventos que indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian
recuperarse a su valor en libros.
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Impuesto a la renta corriente y diferido y otros impuestos

(a) Impuesto a la Renta: El gasto por Impuesto a la Renta del afio comprende el Impuesto a la Renta
corriente y el diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto
cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(i) Impuesto a la Renta Corriente: La provision para Impuesto a la Renta se calcula mediante
la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio
en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(ii) Impuesto a la Renta Diferido: El Impuesto a la Renta diferido se provisiona en su totalidad,
por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases
tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros. El Impuesto a la Renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y aquellas que se espera
seran aplicables cuando el Impuesto a la Renta diferido activo se realice o el Impuesto a
la Renta pasivo se pague.

Los Impuestos a la Renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las
diferencias temporales.

Los saldos de Impuestos a la Renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos
pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se
relacionen con la misma autoridad tributaria.

(b}  Otros Impuestos:
Por la naturaleza de sus operaciones, la Compafia esta sujeta a los siguientes impuestos:

Impuesto al Valor Agregado (IVA): Este impuesto grava al valor de la transferencia de los productos
fabricados y comercializados por la Compaiiia en todas sus etapas de comercializacion a la tarifa del
12% y 14% (a partir de junio del 2016) es calculado con base en los precios de venta.

Impuesto a la_Salida de Divisas (ISD): Este impuesto grava a la transferencia, envid o traslado de
divisas al exterior. La tarifa vigente es del 5%.

Impuesto a los Consumos Especiales {ICE): Las bebidas azucaradas que contienen mas de 25 gramos
de azucar por litro: pagan US$0,18 por cada 100 gramos de azlcar.

Impuesto Redimible a las Botellas Plasticas no Retornables (IRBPNR). El hecho generador del
impuesto es el embotellado de bebidas gaseosas, no gaseosas y agua. Se aplica a cada botella plastica
una tarifa de US%$0,02, valor que se devolvera en su totalidad a quien recolecte, entregue y retorne las
botellas. Este impuesto no serd considerado coma deducible para la liquidacién del Impuesto a la
Renta, IVA e ICE.

Estos impuestos se contabilizan con base a su devengamiento.

Provisiones corrientes

La Compafiia registra provisiones cuando (i) tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligacién y (jii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacion de la Administracion a la fecha de cierre de los estados financieros
de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.
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Beneficios sociales
Corresponde principalmente a:

Participacion de los trabajadores en las utilidades - Se calcula en funcién del 15% del resultado
contable anual antes del Impuesto a la Renta, segun lo establecido por la legislacidon ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de preductos vendidos
y de los gastos de ventas y administrativos en funcion de la labor del empleado que recibe este
beneficio. Se liquida con las utilidades de las entidades que conforman el Grupo, calculadas de forma
consolidada y se registra con cargo a los resultados del aho. Durante los afios 2016 y 2015, la Compania
asumid los costos del beneficio en favor de los empleados de las compaiias relacionadas que le prestan
servicios {Nota 12).

Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente
en el Ecuador.

Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.
Beneficios de largo plazo (provisiones de jubilacién patronal y desahucio no fondeadas)

La Compania tiene un plan de beneficio definido para jubilacidn patronal, normado por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacion de
la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara
al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada
uno de los anos de servicios prestados a la misma Compania o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compafiia determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los gastos
(resultados) del afio, aplicando el método del Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 4.14% (2015: 4.36%) anual, la cual fue
determinada aplicando la tasa de los rendimientos internos corporativos de alta calidad denominados
en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan
a los términos de las obligaciones mantenidas con los empleados hasta su vencimiento y considerando
una tasa de incremento salarial del 3% (2015: 3%}, entre otros factores como tasa de mortalidad, edad,
sexo, anos de servicio, remuneracion y tasa de rotacion.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa
de rotacién, entre otras. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo que surgen.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que han venido prestando sus servicios
a la Compaiiia por 10 afios o mas. Las provisiones correspondientes a los empleados menores a 10
afios no representan montos materiales,

Las ganancias y perdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan en los otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.
Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afo.

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan
hacia la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuandc la Compania hace entrega de sus
productos a su unico cliente la Arca Ecuador S.A. (Sucursal Ecuador) y en consecuencia transfiere los
riesgos y beneficios inherentes de su propiedad y no mantiene el derecho a disponer de ellos ni el
control sobre los mismos.
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Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos

en el curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de ICE, IVA e IRBPNR, rebajas
y descuentos otorgados.

La Compaiiia registra en el costo de productos vendidos todos los insumos consumidos en la
produccion de las bebidas. Las principales materias primas utilizadas, y que constituyen la mayor parte
del costo, incluyen el azicar y el concentrado para la elaboracidon de gaseosas; adicionalmente, se
incluye el costo de tapas y etiquetas. Los cargos de mano de obra directa e indirecta son aquellos
relacionados con el personal de produccién y administracién de produccion exclusivamente.

Los gastos se reconocen en funcion de su devengamiento.

2.14 Distribucion de dividendos

Los dividendos se deducen del patrimonic y se reconocen como pasivos corrientes en los estados
financieros en el periodo en que son decretados.

2.15 Nuevos pronunciamientos

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compania no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compaiiia a pariir
de las fechas indicadas a continuacién:

Nezimig Tipo de cambio Aplicacidn obligatoria
pam egrcxcs mx ados
a partic de:
NKC 7 Las emidades deberdn explicarlos cambios ensus paswos dervados de las actividades de financiacién Ide enero 2017
NIC 12 Ias enmiendas aclaran la comabilzacién del impuesto difendo cuando un activo se mide a su valormzonabk yese Ide encro 2017
valorrzonabk esta pordebajo de la base imponibk delactivo
NK 28 Enmrendas conrespecio a la medicion de una asocuda 0 una empresa conjunia a valorrazonabk efectiva Ide enero 2018
NIC 40 Inmeendas referentes a transferencias de propredades de mversion. Yde enero 2018
NIF 1 Enmicndas conrespecto a la supresiin de 1as exenciones a corto plzo para los adopianies porprimera vezcon tde enero 2018
respecto ala NIOF 7.0 NIC 19 yla NOF 0,
NIF 2 Las enmiendas aclarancémo contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas en accones Lde encro 2008
NIF 4 Las enmeendas a la NIIF 4 "Contratos de seguros” relativos a la aphcacidn de la NIIF 9 ¢instrumentos (inancieros ) Ide enero 2018
NIF 9 Publicayidn de la norma "bstrumentos fnanceros ™ versiin compkta tde enero 2018
NIF 12 IEnmiendas conrespecto a la clarficacién delakance de k norma bde enero 2017
NIF I5 Publcacion de b norma "Reconocimkento de los mgresos procedentes de los conratos con los clientes ™ esta Tde encro 2018

Noema reemplazard ol NKC 11y 8,

IRIC 22 Iste FRIC trata transacciones en moneda extranjera ¢ partes de transacciones en las que existe una lde ¢nero 2018
contrapres tacwn denommada o @sada en una moneda extrangra

NillC i Enmkndas relicwnadas con la contabilidad de ks arrendatars yen elreconocimienio de casitodos os Ide encro 2019
armendamrentos ¢ncelbakinee general La nonwa elimina la distncién acwalentre jos amendamientos o perativos y
finantkros

La Compafiia estima que la adopcién de las normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones
antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacion inicial.

2.16 Adopcion de enmienda a normas contables (reestructuracion)

La Companhia durante el 2016 adopté la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados” referente al
cambio en la tasa de descuento utilizada para el calculo de los beneficios post — empleo (Provisiones
de jubifacién patronal y desahucio), por lo cual, la Compania, como se establece en la referida enmienda,
procedid para efectos comparativos a reestructurar los estados financieros al 1 de enero del 2015 como
se detalla a continuacion:



Prsvisieaes porhenelicios post -empho Pasiva P atnmas nw

J;:hslucum Desahuew Tolal Cucaty por pagar
PPanrnal compaiiay rebici nadis Resultado s acumubados

Subles repstrados previmeste al lde encro del 2006 4574 029566 AKTLHG 3741588 L BIS

Efecio de adopeiin de enmicnda o & NIC 0 i 5M0 3y A4 LM 138957 L4717
Sakdos reestableckdos al [de eaero del 2015 806,10 1269 0154 6075160 IURAIHS 187017 554
Sakdes reprtrados presiamente al Hde dacicmhre del
2 403533 121858 534041 S.txsd MRTL

Electo de adopeiin de enmicnda a b NIC B de afes

anieno e 64530 239 484 L2400 238457 {42477

Efecior de wdopexin de enmicnda a b NK* B sobre

uliidad acta TL36 TrW2 HYTIE (99,504} €423

Etcewo de adapekin de cnmienda a b NK P sohre

res ubados inteprakes (286,321 (74M41) 1160665) 2712 131480
Saldos reestabheewos al 3ide duembre del 206 1553393 1523.391 6381784 5327959 6,668,767

Resultado
Otro s resuladus Integraldel
Utilidad neta inte grakes Ao

Unilidad previmme nte vepomada al 50dy i wm b
del120H5 K999 12 (LO73.5918 7925601

Flew s de adepenn de comenda a iy ME B (d44.234) 333483 289,249
Wtilidad reestrucuuada o 31de dicikembre del 20H W YSIUSH (740 KD8) K214 550

Las tasas de descuento anuales utilizadas en la determinacion de las provisiones por beneficios post -
emplec antes de la modificacion a la NIC 19 para los afios 2015 y 2014 fueron 6.31% y 6.54%,
respectivamente, las cuales correspondian a la tasa promedio de los bonos del gobierno, publicada por
el Banco Central del Ecuador, sin embargo; de acuerdo a la enmienda, se establece que para las
monedas donde no exista un mercado amplio de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad,
se utilizara la tasa de los bonos corporatives de alta calidad denominados en esta moneda, siendo €l
ddlar la moneda en la cual se liguidaran estos pasivos, la tasa de bonos de alta calidad, corresponde a
la tasa promedio de los bonos corporativos emitidos en Estados Unidos de América, los cuales estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficiarios seran pagados y que tienen términos
que se aproximan a los de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento y que para el 2015 y
2014 correspondian al 4.54% y 4.14%, respectivamente.

El efecto de este asunto sobre los resultados del 2016 fue de aproximadamente US$591,605 (2015:
US$289,248), que fue registrado contra anos anteriores, pues su monto no es significativo
considerando los estados financieros en su conjunto.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaifiia se encuentran basados en la
experiencia histérica, cambios en la indusiria e informacidon suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente 1a situacion financiera y los resultados de la Compania y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la Administracidn.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a) Propiedades, plantas y equipos y activo intangible

La estimacion de vidas Utiles, valores residuales y deterioro se efectlan segun se describe en
las Notas 2.6, 2.7 y 2.8.

(b) Impuesto a la renta diferido

La Compania ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros vy la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el
futuro.

{c}  Obligaciones sociales a largo plazo

Corresponden a las provisiones para jubilacidn patronal y bonificacién por desahucio, se
registran con base en estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financiercs: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de tipo de cambio, riesgo de precio y concentracién y riesgo de tasa de interés
sobre los flujos de efectivo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los
mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeiio financiero de
la Compadia.

Los departamentos de tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo
con las politicas aprobadas por el Consejo de Administracidn de la Casa Matriz. Dichos departamentos
identifican, evaltan y cubren los riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades
operativas de la Compania. El Consejo de Administracion proporciona los lineamientos para la
administracion general de riesgos, asi como politicas escritas que abarcan areas especificas, tales
como el riesgo de tipo de cambic, el riesgo de tasas de interés, el riesge de crédite, el uso de
instrumentos financieros y la inversion de los excedentes de liquidez.

(a} Riesgos de mercado

{i) Riesgo de tipo de cambio

Debido a sus operacicnes, la Compaiiia esta expuesta al riesgo de cambio resultante de
la exposicion respecto al Euro. El riesgo de cambio surge de transacciones comerciales
ascciadas principalmente a la adquisicidon de inventarios y bienes de capital en el
extranjero.

Con base en los lineamientos del Grupo, la Gerencia ha establecido una politica de
administracion del riesgo de tipo de cambio respecto de su moneda funcional. Para
administrar dicho riesgo que surge de transacciones comerciales futuras, en moneda
distinta al délar estadounidense, la Compafia usa, en ciertos casos, contratos a futuro
("swaps o forwards™).
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(b)

(c)

Durante los anos 2016 y 2015 no se suscribieron contratos futuros debido a que la moneda
funcional es en ddlar americano lo que reduce el riesgo de tipo de cambio con otras
monedas

(i)  Riesgo de precio y concentracién

La principal exposicién a la variacion de precios y concentracion de la Compaiia esta
relacionada con la compra de concentrado, resina y azucar.

La Compafia se abastece de concentrado y resina provenientes de productores del
mercado internacional, suscribiendo con los productores compromisos de abastecimiento
a largo plazo en los cuales el precio se fija anualmente en funcién de la evolucidn y
proyeccion de los precios del mercado internacional. El nivel de riesgo asociado al precio
se mitiga de forma razonable puesto que se acuerdan compras futuras por periodos de
hasta 3 o0 4 meses.

El abastecimiento de azlcar se realiza en el mercado local, previa negociacion con el
proveedor mas importante de este tipo de materia prima. Los precios son fijados de
acuerdo al comportamiento del precio en el mercado y las cantidades requeridas para
abastecer la operacion. Los precios negociados se revisan de forma periédica {hasta tres
veces al afio), mitigando asi cualquier variacion que pueda afectar el negocio.

(i) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de instrumentos financieros v los flujos
de efectivo

El riesgo de tasa de interés para la Compania surge de su endeudamiento a corto y largo
plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compainia al riesgo de tasa de
interés sobre sus flujos de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone la Compania
al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus instrumentos financieros. La
politica de la Compaiiia es mantener financiamiento tanto iocal como en el exterior.

La Compafiia, para minimizar el riesgo de tasa de interés, ha contratado un portafolio de
endeudamiento de largo plazo en el exterior a tasas de interés variables sobre la base
referencial de tasas de interés internacionales y financiamiento de corto plazo mediante
instituciones bancarias locales. Debido a la baja volatilidad de las tasas de interés en estos
portafolios, no se han efectuado andlisis de sensibilidad sobre en los que se simulen
escenarios en los que se analice la exposicion al riesgo de tasa de interés de manera
dinamica.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el drea de
cartera y finanzas. El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos
financieros derivados y depdsitos en bancos e instituciones financieras.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus
equivalentes y las inversiones en instrumentos financieros, generalmente de corto plazo, tienen
calificaciones de riesgo independiente que denotan niveles de solvencia y respaldo adecuados;
dichas calificaciones deben ser “AA” en el Ecuador.

Riesgo de liquidez
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades

comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafia se basa en los flujos de
caja proyectados para un periodo de doce meses.



4.2

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compaiiia y saldos por encima del requerido para

la administracién del capital de trabajo se administran en inversiones temporales de renta fija que
generan intereses.

Bebidas Arcacontinental Ecuador Arcador S.A. es parte del Grupo Arca, como tal dispone de
opciones de financiamiento con el soporte de su relacionada en México.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiia y pasivos
financieros de liquidacion sobre bases netas agrupados sobre la base del periodo remanente a
la fecha del balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro
son los flujos de efectivo no descontados.

La informacién comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificacion a
la NIIF 7 “Instrumentos Financieros - Informacion a Revelar” para las revelaciones del riesgo de

liquidez.

Al 31 de diciembre de 2016

Mcnos de 1 afio

Entre1 vy 2 afios

Préstamos y obligaciones financieras 4,386,465 31,000,000
Provcedores y otras cuentas por pagar 19,743,254 -
Documentosy cuentas por pagar a

compaiiias relacionadas 6,176,730 6,541,198

Al 31 dc diciembre de 2015

Préstamos y obligaciones financicras

Menos de 1 afio

Entre 1 vy 2 aiios

342,513 31,000,000
Proveedoresy otras cucntas por pagar 28,168,143 -
Documentosy cuentas por pagar a

compaifiias relacionadas 6,891,780 5,327,989

Administracion de riesgo de capital

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a los accionistas, beneficios
a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo del capital.

La Compania monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. El ratio de

apalancamiento al 31 de diciembre del 2016 y 2015 es el siguiente:

2016 2015

Total préstamos y obligaciones financieras 35,386,465 31,342,513
Proveedoresy otras cuentas por pagar 19,743,254 28,168,143
Documentosy cuentas por pagar a com pafiias relacionadas 12,717,928 12,219,769
Menos: Efectivoy equivalentes de efectivo (1,336,430) (1,466,911)
Deuda neta 66,511,217 70,263,514
Total patrimonio 96,188,905 86,585,650
Capital total 162,700,122 156,849,164
Ratiode apalancamiento 40.88% 44.80%

La disminucién en el ratio de apalancamiento se debe a la disminucion del saldo pendiente de pago de
proveedores al cierre anual del 2016, debido a la disminucién de la produccién e inversion en CAPEX

versus el afno 2015.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS



Categorias de instrumentos financieros —

A continuacion, se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financiercs al cierre
de cada ejercicio:

2016 2015
Corriente Nocorriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo

Efectivoy equivalentes de efectivo 1,336,430 - 1,466,911 -
Activos financicros medidos al costoamortizado

Cuentas por cobrar com paiiias relacionadas 46,134,007 6,312,236 35,406,445 6,312,258

Otras cuenlas por cobrar 1,145,008 - 869,521 -
Total activos financicros 48,615,445 6,312,230 37,742,877 6,312,238
Pasivos financieros medidos al costoamortizado

Préstamos v obligaciones financieras 4,386,465 31,000,000 342,513 31,000,000

Provecedoresy otras cuenlas por pagar 19,743,254 - 28,168,143

Documentos v cuentas por pagar a com paiiias relacionadas 6,176,730 6,541,198 6,891,780 5,327,989
Total pasivos financieros 30,306,449  37.541,198 35,402,436 36,327,989

Valor razonable de instrumentos financieros

Por la naturaleza de sus transacciones el valor en libros de los insirumentos financieros corresponde o
se aproxima a su valor razonable.

Calidad crediticia de los activos financieros

En la Nota 2.4.3., se detalla la metodologia para efectuar los analisis y evaluacion del deterioro. La calidad
crediticia del efectivo determinado por calificadoras independientes es como sigue:

2016 201
Efectivo:
AAA 131,447 86,075
AAA- 1,203,683 1,379,036
1,335,130 1,465,111




6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Efectivoen caja
Bancos

7. INVENTARIOS

Materias primas
Repuestosy suministros
Produccidén en proceso

Im portaciones en triansito

2016 201
1,300 1,800
1,335,130 1,465,111
1,336,430 1,466,911
2016 201
13,282,612 19,324,379
10,821,935 11,848,744
205,230 218,768
24,309,777 31,391,891

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no existen gravamenes ni restricciones sobre los inventarios.



PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS

Tapuiposde Ligpetipo cle Muchlesy

[grrenos Lomun enseres Obraseneursa
17.289.502 10,522,900 541559449 6,965 343 834 G40 166 [LENI & B
s (598.497) (8.545.435) {109 VHIR) { 1,500) {76.0U5) - {833,435
27,289,502 B.924.403 45,610,514 5.520 5,465 268,739 9. A 166 Y2 5133009
Movimientio 2015
Adicionesty - 23501465 94619 15,184 1170 17.921.616 29720055
Bajas/ transierencias - (A OKLESG - - 194 LRI, 984 (I RY6.004)
Depre idn E (425843 (55379195 (5520} (49,590 (6.01Y,872)
Depreciweian Baja - 1.337 - 42 - 1.379
Valoren librosal 35 de dicic mbre del 2015 27 .2Ho ik 11,850,028 46,402,715 35 IRS A A3.267 15,515, 7K 1013179587
ALAD de diviembre del 2018
Caosto histdrico 27.289.502 12.874.365 Gl R4 T2 [S0.613 N 35910 15515, 798 116667 885
(LO24.340) {14.082.0017) (115,428) 2. 5iHy {125,643 - (15.349.928)
27,284,502 11,850,025 46,402,715 A5.185 dAhA 220267 I5.515.79% 101,317,957
a1} 1.286,236 11024552 5556 47.120 G950 427 19,317,191
ajasi transfere neias - 164.268) (50,705 {115 A2K] {566) (5.90%9) (9, T30, 754) 19,966,724}
(412,175} {5.960.071 (126451 (774 (51037} (6.445.705)
ciacion Baja - 2.946 2.0t 115 428 566 5,999 s 126,940
Valoren liros al 3ide dicw imbre del 10106 27 2 HY %02 12,662,764 51,409,492 3L 3.6l 216.350 12,730 471 163d, 349,663
Al 3lde diciembre del 2016
Costahisiégricn 289,502 14,006,351 71458.579 deb (4 30y w7.ex 12,736,471 2HOI8.350
Depreciancionacumuladu - 11,433 86k {120,049,087) (12, 6d¥) {1,708 (1706811 - L2 A6GE.693)
Valarenlibros 27,289,502 12,662,764 51,400,492 11,391 Hofhvir] 216,350 12.7%6.471 104,349 663

(1) En el afo 2016, incluye US$6 millones que corresponden a magquinaria y equipo y aproximadamente US$2 millones relacionados con el
proceso de construccidn de la nueva planta de produccion que se estd levantando en el sector de Machachi, y en el afio 2015 incluye
principalmente US$11.4 millones relacionados con la adquisicién del terreno para la construccion de la nueva planta de produccién.
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Como parte del acuerdo de compra y venta de Ecuador Botiling Company se definid la entrega de
determinados bienes inmuebles a la Familia Correa (anteriores accionistas). Con et objeto de honrar dicho
acuerdo, con fecha 21 de octubre de 2016 se constituyo el Fideicomiso de Administracion Facility-Quito al
cual Arcacontinental Arcador S.A. se ha transferido un bien inmueble (planta de produccion del INCA)
valorado en US$5,202,803 conforme lo dispone el acuerdo de Accionistas suscrito al momento de la
compraventa de Ecuador Bottling Company.

Arcacontinental Arcador S.A. continuara haciendo uso del referido bien hasta marzo de! 2019, fecha en la
que se encuentra previsto quede finalizado la construccién de la nueva planta de Machachi que en la
actualidad se encuentra paralizada.

ACTIVOS INTANGIBLES

El movimiento y los saldos de los activos intangibles se presentan a continuacion:

2016 20153
Saldoal 1 de enero 216,051 416,161
Adiciones/compras - 17,086
Amortizacién (180,531) (217,196)
Total al 31 de diciembre 35,520 216,051
PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS
2016 2015
Tasa de interés Corriente Nocorriente Corriente Nocorriente

Rabobank (1) 2.29% -5.10% 485,150 31,000,000 342,513 31,000,000
Banco Internacional H.00% 4,001,315 -
4,386,465 131,000,000 442,513 31,000,000

(1}  Corresponde a dos créditos otorgados el 18 de julio y el 15 de octubre del 2014 por US$15,500,000
cada uno, a tasas del 3.10% y del 2.29% anual respectivamente y vencimientos en julio del 2019.
La porcion de corto plazo refleja el interes por pagar.
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12.

(a)

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2016 201
Provcedores 17,171,050 24,652,765
Otras cuentas por pagar 2,572,204 3,515,378
19,743,254 28,168,143

Los saldos de proveedores corresponden a valores por pagar por compras principalmente de materias
primas, envases, insumos y servicios relacionados con la produccion, los cuales se liquidan en ei corto

plazo.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Se incluyen como relacionadas a las companias del Grupo Arca.

Saldos

Cunentas porcobrarcorie plaze

Arca Fosndor, S.A (Sucursal bcuadaor) Controlidora

Cuentas porcobrarlargoe plazo (I

Venta de producio termmado

46, 34.007

315406445

Arca Beonador. S A (Sucursal l-cuador) Contro kdora Jubilkicwrn patronal ydesahucio 6312236 6312218
52446243 4 L7 18,6483

Documentos y cuentas parpagar

corio plazo:

Arca Bvuadon, A, (Sucumsal beuadar) Controbidars Compra de activos fijos y materia prima 3007720 6.629.131
Distrubuidora mponadora Dipor S.A Compadia del{irupo . Compra de producio termmnado LUHIY 1327
Beneficios sociules y otros (2)

Industrnlde Gascosas S A dega Compaiia del Grupo IPrestaciin de servicios 57.523 09542
Industrialde Gascosas S A - Indepn Compad del Grupo Beneficios socialkes THILARR 151780

Documentos ycuentas porpagar
largo plazo (3):

G 176,730

6. 8Y L7830

Indas trinhde Gusensas S % - e gu Compaiita del Grupo Jubilicwin patrenaly desahug o 654,08 5127989
(1)  Corresponde a jubilacion patronal y bonificacion por desahucio asumida por la Compariia a partir de
un proceso de reestructuracion del Grupo, llevado a cabo en el afic 2012,
(2) Corresponde a beneficios sociales pendientes de pago para aquellos trabajadores que al 31 de
diciembre del 2016 y 2015 prestaron sus servicios a la Compania.
(3) Corresponde a jubilacion patronal y bonificacion por desahucio para aquellos empleados que se

encontraban prestando sus servicios para Bebidas Arcacontinental Ecuador Arcador S.A. al 31 de
diciembre del 2016 y 2015,

Las cuentas por pagar por estas provisiones son calculadas con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente, aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado. Representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion
financiera, el cual es obtenido descontado los flujos de salida de efectivo a una tasa anual de 4.14%
{2015: 4.36%) y considerando una tasa de incremento salarial del 3% (2015: 3%}, entre otros factores
como la tasa de mortalidad, edad, sexo, anos de servicio, remuneraciones y tasa de rotacion.



Los saldos por cobrar y pagar con companias relacionadas no devengan intereses. En general, se liquidan
en el corto plazo, con excepcion de los pasivos descritos en el literal (3).

{b) Transacciones

Lovidad [ransaceion ank aun
Costos porservicios de produccion y embotellado
bidusinulde Gaseosas S.A - hdega Entdad delGrupe Prestacionde serviems AH2THIS JAMHI
Ingreso porservicios de produccidn ¥ embotelinde
Arcu hesador. S AL (Secursal Eeuader) Lirntme laddurs Prestacion de servicis 249,27 1) 256.847 950
Compra de inventario de materia prima y miscelancos
Arca Eeuador, 8. A tSucursal Ecuador! Contro kdor Compra de matena prima AT LE] TAi 6K
dusinas Licteas Tom S A, Entidad delGrupe Compra de marera prima L]
5438 733,500

Compra de activos fijos. repucstos e intangililes

Compra de activos fpos ¢

Areat Eeuadan S A (Sucursal Beuador) Comrelador mungibke 63N 790.21
Arcu Bcuador. 5 A {(Sucunsatbcuadorn Controldora Compra de repuesios 1769
46308 79198%

Venta de producto terminado y miscelancos

Venta de producio

Arca BEouador. 8 A (Sucursal Fouadory Carmtrs bidorg AR 263704 TLATE

Veata de inventario - proTormas y etigquelas

A buenden S A ISpeunal Besador) Contre o Venta de mveniurie 43679

Facluracion de mermas de malteria prima

Wdustraes | Scteas Toni$ A Enndad delGrupe Vemin due inventuris 14

VLS

(ros servichos

Indus triax Licleas ToniS AL Entdad delGrups P restacion de serviem 2531 -

Arca Fewador. 8 A iSucunsal Eevudorn) Controlidora :f.:mi::l:t. sl TOAG
25,379 38.036

1%



(¢)

13.

(a)

Mros vareso

Diapbuidara mporadaer Dipon S A

mdusirias Alimenticias Bevatoriinas A

Venta de inventario de materia prima y miscelaneos

Area Lcuadur 8 A iSucursal Beuador)
Idestras Ldciess ToniS A

Emilud del Grupo

Entidad del Grupo

Controlndora
Enidad delGrupo

Jransacesip

Cwmpra de produgios
Pan auElcons umoe
Campra de producios
Pk Aulocons une

Venta de accesurios de
cyuipes de compuiicin
Venla de matera pnma

2446

4N

2400

9

(P
1

M2

Los términos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas operaciones son equiparables a otras
transacciones de igual especie realizados con terceros.

Remuneraciones funcionarios claves de la gerencia -

La Administracion de la Compania se realiza a través de los funcionarios claves de las dreas de: Gerencia
General, Finanzas, Recursos Humanos, Marketing, Atencion al Cliente y Logistica y Compras. Dichos
funcionarios percibieron remuneraciones durante el ano 2016 de US$818,976 (2015: US$376,196) que
incluyen, sueldos y salarios, beneficios de corto y largo plazo, remuneraciones variables.

IMPUESTOS

Composicién:

Activos corrientes:
Retenciones en la fuente
IRBP por recuperar

ivos corrientes:
[mpuesto al Valor Agregado IVA en ventas
[mpuesto al Valor Agregado IVA en compras
Impuesto a los Consumos Especiales ICE
Retenciones en la fuente
Impuesto redimible a las botellas plasticas

2016 2015

200,082 271,657

4,596,707 3
4,886,789 _ 271,657
690,911 2,212,316
8,664,993 3,955,623
468,526 659,044
1,290,207 1,285,395
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(b) Impuesto a la Renta

La composicion del gaste por Impuesto a la Renta es el siguiente:

2016 201
Impuestoa la renta corriente 6,545,819 5,822,765
Impuestoa la renta diferido 93,944 -
6,639,763 5,822,765

{c) Conciliacion contable tributaria (determinacién del Impuesto a la Renta corriente)

A continuacion, se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afos terminados al
31 de diciembre del 2016 y 2015:

2016 2015 (%)
Resultado integral del afio antes de participacion laboral e
impuesto a la renta 33,735,532 29,202,304
Menos - Participacion a los trabajadores (5,060,329) (4,380,346}
Mas - Gastos no deducibles (1) 1,284,532 772,555
Menos Deducciones adicionales (206,011) -
(3,981,808) (3,607,791)
20,753,724 25,594,513
Base tributaria - 22% 29,167,576 19,195,927
Tasa impositiva 22% 22%
Impuesto a la renta causado 6,416,867 4,223,104
Base tributaria - 25% 586,148 6,398,643
Tasa impositiva 25% 25%

Impuesto a la renta causado (2) 146,537 1,599,661

Total impuesto a la renta 6,563,404 5,822,765

(1) Corresponden principalmente al pago realizado de las contribuciones solidarias para la
reconstruccion y reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto de abril 2016, por un valor de
US$(767,837), provision de Jubilacion patronal de trabajadores menores a 10 aios por US$397,332
(2015: US$242,669) y otros no deducibles segun la ley.

(2) El impuesto a la renta corriente determinado al 31 de diciembre del 2016 difiere del contabilizado
debido a que la Compaiiia inicialmente estimé su impuesto a la renta considerando una tasa
imponible del 22%, sin embargo, dicha situacion fue corregida y declarada considerando una tasa
mixta det 23.97%.



(d)

("} Datos considerados antes de la restructuracion. Ver Nota 2,16

Al 31 de diciembre del 2015, las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% cuando
la sociedad tenga accionistas residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con una
participacion igual o superior al 50% det capital social. Cuando la participacion de paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la proporcién de la

base imponible que corresponda a dicha participacién.

Durante el gjercicio fiscal 2016, la Compania registro un Impueste a la Renta corriente causado sobre una
base imponible del 23.97% (2015: 23.97%), sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor

al anticipo minimo del Impuesto a la renta correspondiente.
Determinacion del impuesto a la renta por pagar

Al 31 de diciembre es el siguiente:

Im puesto a la Renta causado 6,563,404 5,822,765
Menos:
Retenciones en la fuente del afio utilizadas {(2,661,634) (2,635,504)
Anticipode Impuesto a la Renta - Calculado (2,379,5849) (2,264,017)
Crédito tributario generado por el Impuestoa
la salida de divisas (3,902,610) (3,458,858)
Crédito Tributario de Afios Anteriores (271,657) -
Créditotributario de Impuestoa la renta (2,652,086) (2,535,674)
Mas:
Anticipode Impuesto a la Renta pendiente de pago 2,379,588 2,264,017
Créditotributario de Impuesto a la renta (272,498) (1) (271,657) (1)

(1) Crédito tributario incluido como parte del rubro Impuestos Anticipados en el balance general.
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(e)

Impuesto a la renta diferido

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al1 de enerodel 2015

93,944
Cargoa resultados por impuestos diferidos - activo -
Al 31 de diciembre del 2015 93,944
Cargoa resultados por impuestos diferidos - activo (93,944)
Al 31 de diciembre del 2016 -
El movimiento del impuesto a la renta diferido, sin considerar compensacién, es el siguiente:
Por
jubilacion
patronal y
desahucio Total
Impuestodiferidoactivo:
Al 1 deenerodel 2015 93,944 93,944
(Débito) créditoa resultades por impuestos diferidos - -
Al 31 dediciembre del 2015 03,944 03,944
Débitoa resultados por impuestos diferidos (1) (93,944) (93,944)

Al 31 dediciembre del 2016 -

(1) La Compania durante el ano 2016 determiné que el Impuesto a la Renta diferido active no podra ser
recuperado en el futuro, en consecuencia, decidié darlo de baja.



(f)

(@)

(h)

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2016 y 2015 se muestra
a continuacioén:

2016 2015
Utilidad del anoantes de im puestos 28,675,202 24,777,733
Impuestoa la tasa vigente 6,308,543 5,646,995
Efccto fiscal de los ingresos excentos / gastos no
deducibles al caleular la ganancia fiscal (45,322) -
Mis - Gastos no deducibles 282,598 175,770
Mis - Im pucsto a la renta diferido 93,944 -
Gasto por im pucstos 6,639,763 5,822,765
Tasa cfectiva 23.16% 23.50%

Situacion fiscal

El acta de determinacion No. 17201624900852839 del Impuesto Redimible a las Botellas Plasticas no
Retornables por el periodo julic — diciembre 2013, emitida el 15 de junio del 20186, presenta diferencias de
impuestos por pagar por US$456,452, sin considerar incluir intereses por mora, multas y otros recargos. Al
momento la Compania presentd una demanda en contra de esta acta ante la Sala Unica de lo Contencioso
Tributario y se encuentra despachando las diligencias probatorias. En el afio 2016 continua el mismo status.

Impuesto Redimible a las Botellas Plasticas a partir de mayo del 2015 segun resolucion NAC-DGERCGC16-
00000212 .R.O. 7865 de 31-05-2016, la Compaiiia ya no puede utilizar el IRBP pagado por la recoleccion de
las botellas plasticas como crédito tributario mensual, si no debe realizar una solicitud de reclamo a la
administracion tributaria. Al cierre del 2016 se encuentran pendiente de recuperar del SRl los meses de mayo
a noviembre por un monto de $4,596,707.

Legislacion sobre Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de
la empresa un Anexc de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan efectuado
operaciones con sus compafiias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo periodo fiscal
y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000, y un informe de precios de transferencia, si tal monto
es superior a US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos
fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2016 conforme el noveno digito del
RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracién de impuesto a ta renta anual declare las operaciones de
activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracién de la Compaiiia basada en el diagndstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores
tributarios para las transacciones del 2016, considera que no habra impacto sobre la provisién de Impuesto a
la renta del ano 2016. E! estudio final estara disponible en las fechas que requieren las autoridades tributarias.
Otros asuntos

El 29 de abril del 2016, se aprobé la “Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Pablicas” publicado
en el Primer Suplemento del Registro Oficiat No. 744, Las principales reformas estan relacionadas con los
siguientes aspectos:



Modificaciones al impuesto al Valor Agregado {IVA) e Impuesto a la Renta:

Devolucion del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1y 2 puntos porcentuales
del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electrénico, tarjetas de débito,
tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

Los pagos efectuados por medios electrénicos soportaran deducibilidad de gastos para efectos del
IR y crédito tributario del IVA.

Para efectos del calculo del anticipo del IR correspondiente a los ejercicios 2017 a 2019, se excluiran
de la parte de los ingresos, costos y gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electronico.

Modificaciones al Impuesto a los Consumos Especiales (ICE)

Deduccion del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos Especiales generado
en la contratacién de servicios de telefonia fija y mévil avanzada.

No estan sujetos al pago del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) las adquisiciones y
donaciones de bienes entregados a entidades u organismos del sector publico.

Se grava con tarifa de ICE de 15% los servicios de telefonia fija y planes que comercialicen
dnicamente voz, 0 en conjunto voz, datos y sms prestados a sociedades.

Modificaciones al Impuesto a la Salida de Divisas (1SD)

Se considerara exento un monto anual de US$ 5,000 cuando el hecho generador del ISD se
produzca mediante la utilizacion de tarjetas de crédito o débito por consumos o retiros efectuados
desde el exterior.

El 20 de mayo del 2016, se aprobé la “Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 2016”, la cual
fue publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 759.

Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA}, a partir del 1 de junio del 2016 y por un
ano.

Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016 igual
o mayor a US$ 1, 000,000 dentro y fuera del pais se gravara el 0.90% del patrimonio. Se excluye a
personas domiciliadas en drea de influencia y que hayan sufrido una afectacién directa en sus
activos.

Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016
igual o mayor a US$ 1, 000,000 dentro del pais se gravara el 0.90% del patrimonio. Se excluye a
personas domiciliadas en area de influencia y que hayan sufrido una afectacion directa en sus
activos.

Se gravard el 1.8% sobre el avallo catastral del afno 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital de las Sociedades
residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos
de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o
jurisdiccion de menor imposicion o no se conozca su residencia

Se gravara el 0.90% sobre el avaluo catastral del ano 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital de las Sociedades
residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos
de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador, paraiso
fiscal o jurisdiccion de menor imposicion ¢ no se conozca su residencia.



14.

El 25 de mayo del 2016, mediante decreto Presidencial se dispuso la exaneracion del pago del anticipo
minimo del Impuesto a la Renta del periodo 2016, a todos los sectores econdmicos de los cantones

afectados por el tarremoto del 16 de abril del 2016, de las provincias de Manabi v Esmeraldas.

Los efectos de lo mencionade en las operaciones de la Compania fueron: a) incremento del IVA del 12%
al 14% en los productos que comercializa la Compaiiia, b) contribucién por tey de solidaridad sobre las
utilidades por US$767,837 y c) contribucidn sobre los derechos de representacion por US$592,237.

PROVISIONES

2016
Pasivos corricntes

Beneficios sociales yotros

Panicipacion de Jos wabajidores en ks utitidades

Beneficios sociales yolros

Pasivos ne corrientes

JTubilacdn patro nal

Desahueio

Compaiips relacionadas

Jubilaciin patronal
Desahucio

2018
Pasives corrienles

Beneficios sociales yotros

Pamicipacion de Jos trmbajdores en fas uilidades

Benelicios sociles yotros

Pasivos no corricntes

Jubitacigin patronal

Desahecio

Compadins relacionadas (1)

Jubilacidon patrenal

Desabucio

(1) VerNotas 12y 15.

Saldo al Pagos ylo Salda al

MNIC o Incrementos utilizac io nes final
542.786 2.256.266 (1.683,546) LI5. 706
4.380.346 5.060.331 (4380346 5060331
4923132 7.316.597 (6.063.602) 6,176,037
151,780 109 488 (151,780} 109 488
4.853.395 L6325 {2ZHS517) S6R5.201
1528389 328067 (117,559} 1.738.897
6.381.784 1.374.392 (332.076) 7 424,100
3641541 19H4.843 CHEPOL GO | SIO55.0717
686448 2018 (H4.045) TB5.421
5327989 2.117.861 (04,6525 6.54.198
632018 0082411 (01T 1641 542,786
4.613.530 4.380.346 (4.613.530; 4,380,346
$.245.548 14,462,757 (H.TB5.073) 4923132
74.804 151,780 (74,8041 151780
4.806.109 235.594 (188.3081 4 351305
1.269.050 140,853 {815 H) 1528.389
5.075.159 576447 (269,822 6381784
3468257 1438.041 {264.757) 4.641541
517.788 233618 (65.958) 686,448
3.986.045 L6T2.639 (330.715) 5327.989
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OBLIGACIONES SOCIALES

El saldo de la provision para jubilacién patronal {incluyendo el beneficio del contrato colectivo) y desahucio al
31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores que a dichas fechas se
encontraban prestando servicios para la Companiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2016 2015
Tasa de descuento 4.14% 4.36%
Tasa de incrementosalarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.00% 2.00%
Tasa de rotacién { promedio) 15.00% 15.00%
Tablas de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002
Antigiliedad para jubilacién (Hombresy mujeres) 25 anos 25 afos

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
en el afo 2002.

El movimiento de la provisidn para la jubilacién patronal y desahucio en el pasivo al 31 de diciembre del
2016 y 2015 ha sido el siguiente:

a) Contabilizados como beneficios sociales de largo plazo:

Jubilacién Desahucio Total
2016 2013 2016 201 2016 2015
A1deenero 4,853,395 4,806,109 1,528,388 1,269,050 6,381,783 6,075,154
Incrementos de reserya, o costedaboral o por seevicios 578,002 678,121 168,796 179,294 746,798 B57,415
Costo financieros intereses 211,508 195,128 66,638 51,523 278,246 246,651
Pérdidas f{Ganancias) actuariales 351,174 (590,106) 92,633 (52,254) 443,807 {642,360)
Beneficios pagados (68,006 (85.479) (117,559} (81,513) (185,565} (166,992)
Costo financiero periodo anterior - B - 162,289 - 162,289
Efects de reduccionesy liquidaciones anticipadas 1240,069) (150,378) - - {240,969) (150,378)

5,685,204  4,853.395 1,728,896 1,528,389 7.424,100 6,381,784

26



b) Contabilizados como cuentas por cobrar a companias relacionadas:

Arca Ecuador S.A. (Sucursal Ecuador):

Jubilicuin Desabucm Toral
2016 2015 20106 2018 20 20188
Al lde enero S I58526 S.AW0.370 usiTe 12292146 6312238 6586
Pérdidas 7 (Ganany fas 1 aowarikes - [RIXEEY) (2T5.504) = LT 34K}
A 3lde dwwmbre 5,358,520 5358526 YS3 712 953,712 312240 6,312,234
c) Contabilizados como cuentas por pagar a companias relacionadas:
Industrial de Gaseosas S.A. — Indega:
Jubdacion (1} Desahucio Towl
2010 2015 2016 2018 2016 2018

Al lde enero 4641540 3468257 686449 517788 5.327.989 3.986.045
In¢rementos de reserva. o costo laboralo porservicios 205343 447428 35280 36836 240,623 484264
Costo financiero mereses H3.000 65 888 32.Ho 250 175746 88.405
Perdudas actuanaks 1569.040 924.725 30.718 150.395 1L.700.358 1.075.20
Costo financrero perodo antenor - - -
Electo de reducciones yliquidaciones anticpadas {804.340) (264.757) 99,172) (41,088) (9031.518) {305.845)
A 3 lde dicikembre 535539717 4641541 785421 686,448 6.541.98 5.327.989

(1) Al 31 de diciembre del 2016 incluye US$3,173,646 (2015: US$2,395,194) correspondiente a
jubilacion patronal adicional, beneficio establecido por contrate colectivo administrado por
Industrial de Gaseosas S.A. Indega. Ver Nota 1.

El analisis de sensibilidad para el ano 2016 de las provisiones por jubilacion patronal y desahucio a los
cambios en las principales hipotesis es ponderado y su efecto es como se presenta a continuacion:



16.

(a)

17.

Impactoen las provisiones de. Jubilacion

Cam bios en hipdtes Inecremento Disminucion
2016 2016 2016
USS (miles) USS$ (miles)
% %
Tasa de descuento 0.5% (419,414) -7 % 455,084 8%
Futuroincremento 0.5% 458,016 8% (425,851) -7 %
Expcectativa de vida 1 afio 163,104 2% (164,677) -3%
Im pacto en las provisiones de Desahucio
Cambios en hipotes Incremento Disminucidén
2016 2016 2016
USS (miles) USs (miles)
% %
Tasa de descuento 0.5% (128,283) -7 % 139,194 8%
Futuroincremento 0.5% 140,090 8% (130,252} -7 %
Expectativa de vida 1 afio 49,887 3% (50,369) -3 %

Los andlisis de sensibilidad anteriores se basan en un cambio en las hipotesis mientras mantiene todas las
demas hipdtesis constantes. En la practica, esto es poco probable que ocurra, y los cambios en algunos
los supuestos pueden estar correlacionados. En el calculo de la sensibilidad de la obligacion
correspondiente a los supuestos actuariales importantes el mismo método (valor presente de las
obligaciones por beneficios calculados con el método de crédito unitario proyectado al final dei periodo del
informe) se ha aplicade como en el calculo del pasivo por beneficios reconocidos en el estado de situacién
financiera.

CAPITAL SOCIAL
Capital social

El capital asignado de la Companiia al 31 de diciembre del 2016 asciende a US$66,957,1065.

RESULTADOS ACUMULADOS

Resultados acumulados

Los resultados de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que permiten identificar
su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones
normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con cuentas patrimoniales de libre disposicién de
los accionistas.



18.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2016

Consumo de materias primas
Remunetaciones v beneficios sociales
Participacion laboral

Jubilacion patronal y desahucio
Impuestos v contribuciones
Depreciaciones v amortizacioncs
Mantenimientos vy reparaciones
Honorarios profesionales
Servicios bisicos

Servicios de seguridad

Seguras

Arriendos

Transporte

Movilizacion v gastos de viaje
Otros costos v gastos

2015

Consumo de materias primas
Remuneraciones y beneficios sociales
Participacion laboral

Jubilacion patronal y desahucio
Impuestos y contribuciones
Depreciaciones v amortizaciones
Mantenimientos v reparaciones
Honorarios profesionales
Servicios basicos

Servicios de seguridad

Seguros

Arriendos

Transporte

Movilizacion v gastos de viaje
Otros costos ¥ gaslos

Costo de
productos Gastos Gastos
vendidos de venta administrativos Total
168,495,777 - - 168,495,777
13,356,644 6,204,432 2,415,749 22,066,825
1,212,783 3,003,146 784,400 5,060,329
853,933 224,878 (409,519) 669,292
411,745 = 154,628 566,373
6,397,399 36,322 192,515 6,626,236
6,315,259 157,974 15,864 6,489,097
413,278 1,140 88,357 502,775
21,223 - 15,360 36,583
= 312,335 312,335
- 503,282 503,282
4,303,127 - - 4,303,127
1,591,018 - - 1,591,018
34,625 5,050 34,005 73,680
1,700,359 41,671 29,559 1,771,589
205,107,170 9,824,613 4,136,535 219,068,318
Costo de
productos Gastos Gastos
vendidos de venta administrativos Total
181,352,183 - - 181,352,183
12,854,386 5,985,736 1,950,187 20,790,309
1,049,815 2,651,535 678,996 4,380,346
484,183 10,701 884,698 1,379,582
331,283 & 144,105 475,388
5,984,638 35,736 216,693 6,237,067
6,441,740 368,713 3456 6,813,909
355,257 - 37,026 392,283
25,409 - 81,379 106,788
- 1,385 270,880 272,265
- 408,788 408,788
3,939,380 = = 3,939,380
1,840,218 - 1,840,218
78,634 = 104,899 183,533
2,940,489 88,714 120,769 _ 3,149,972
217,677,715 9,142,520 4,901,876 231,722,111
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19. GASTOS FINANCIEROS, NETOS

2016 201
Intereses sobre préstamos y obligaciones financieras 1,658,143 750,665
Gastos financieros varios, neto 311,481 296,398
1,969,624 1,047,063

20. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en la opinion de la Administracion de la Compania, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros o que requieran revelacion.

z ) i)
s —-—'I—__ 5 W J
CaHa»EstrelIa Gabrielg_Syésnavas
Gerente Financiera Contadora General
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