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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al representante legal
Bebidas Arcacontinental Ecuador Arcador S.A.
Quito, 13 de marzo de 2019

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Bebidas Arcacontinental Ecuador Arcador S.A. (la
“Compania”), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por

el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Bebidas Arcacontinental Ecuador Arcador S.A. al 31 de diciembre de

2018, el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Bebidas Arcacontinental Ecuador Arcador S.A. de conformidad con el Cadigo
de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra informacion distinta a los estados financieros e informe de auditoria

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacién. Otra informacion comprende el
Informe Anual del Gerente General que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre
los mismos, el cual fue obtenido antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.

#SomosTuAdliado

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Avenida 6 de Diciembre y Boussingault, Edificio 76, Piso 14.
Quito - Ecuador.

T: (593-2) 3829330
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Bebidas Arcacontinental Ecuador Arcador S.A.
Quito, 13 de marzo de 2019

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion scbre la misma.

En conexién con nuestra auditaria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
Anual de Gestién Gerencial, cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene
inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido
durante la auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacién obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidades de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de Bebidas Arcacontinental Ecuador Arcador S.A. es responsable de |a preparacidn y
presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaiuar la capacidad
de la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segln corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracién tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracion de la informacion financiera de la Compaiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

LLos objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de auditoria
que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando exista. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales

si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemas una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el
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Bebidas Arcacontinental Ecuador Arcador S.A.
Quito, 13 de marzo de 2019

caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién,

falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o 1a vulneracion
del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficiencia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por parte de la Administracion, del principio
contable de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién madificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro

informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compaiia
no continie como una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida
la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracidn de la entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacidn de las auditorias planificadas y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

L B oty

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiias, Valores y Seguros: 011

Esteban Valencia
Socio
NO. de Licencia Profesional: 17-7109
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BEBIDAS ARCACONTINENTAL ECUADOR ARCADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 2018 017
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 775,181 3,754,349
Cuentas por cobrar a companias relacionadas 12 33,524,232 17,651,761
Anticipos a proveedores 92,698 181,187
Impuestos anticipados 13 2,637,475 3,928,151
Ofras cuentas por cobrar 1,083,606 1,101,257
nventarios 7 27.854,481 29,851,470
Total activos corrientes 65,967,673 56,468,175
Activos no corrientes
Propiedadss, plantas y equipos 8 119,650,830 106,682,457
Activos intangibles 9 - 5,192
Cuentas por cobrar a compaiias relacionadas 12 6,312,236 6,312,236
Ofras cuentas por cobrar 6,600 .
impuesto a la renta diferido 13 622,654 -
Total activos no corrientes 126,592,320 112,999,885
Total activos 192,559,993 169,468,060

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

(rbsd

* “-——Car rella

Representante Legal Gerente manmera
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BEBIDAS ARCACONTINENTAL ECUADOR ARCADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS

Pasivos corrientes
Préstamos y obligaciones financieras
Proveedores y otras cuentas por pagar
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas
Obligaciones sociales
Ofros impuestos por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Préstamos y obligaciones financieras.
Beneficios soclales

Total pasivos no corrientes

Total pasivos
PATRIMONIO
Capital social
Resenva legal
Resullados acumulados
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Nota

10
11
12
14

13

10
15

16

17

2018 2017

31,494,123 418,184
24,736,118 19,309,938
14,223,526 8,916,338
5,116,403 4,283,356
11,812,541 10,585,156
87,382,711 43,512,972
- 31,000,000
13,111,581 11,173,537
13,111,581 42,173,537
100,494,292 85,686,509
66,957,105 66,957,105
8,523,758 7,063,241
16,584,838 9,761.205
92,065,701 83,781,551

192,559,993 169,468,060

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Az
Representante Legal
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BEBIDAS ARCACONTINENTAL ECUADOR ARCADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota
Ingresos por vertas
Costo de productos vendidos 18
Utilidad bruta

Gastos de ventas 18
Gastos administrativos 18
Ofros egresos, nelos

Utilidad operacional
Gaslos financieros, netos 19

Utilidad antes del impuesto a la renta
Impuesto a la renta 13

Utilidad neta del afio

Otros resultados integrales:
Partidas qua no se reclasificaran posteriormente al
resultado del ejercicio

Pérdidas actuariales
Utilidad neta y resuttado integral del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

\

=

2018 2017
256,311,278 234,161,872
(212.795,157) (198.185,192)
43,516,121 35,976,680
(9.160,020) (8,652,620)
(7,553,005) (5,749,324)
(1.982,643) (967.202)
(18,695,668) {15,369,146)

24,820,453 20,607,534
(1,514,847) (1,376,829)
23,305,606 19,230,705
(6.367,791) (4,625,536)
16,937,815 14,605,169
(979.666) (485.504)
15,958,149 14,119,665

C Taz X /N Cdrla Ebtrellr—

Representante Legal Gere inanciera
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BEBIDAS ARCACONTINENTAL ECUADOR ARCADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

Nota 2018 2017
Fiujo da efectivo de las actividades de operacién:
Utllidad antas de Impuesto a la Renia 23,305,606 19,230,705
Mas cargos a resultados gque no represantan movimianto de efeclivo
Deopreclacién ] 8,145,870 7.821.951
Bajas de propiedades, plantas y aquipos 8 19,118 63,081
Amortizacidn -] 7,054 30.328
Provislén por deterioro de propledades, plantas y aquipos a 3,000,000 750.000
Intereses por pagar 484,123 418,184
Panicipacion de los trabajadorea an las ullidades 14 4,112,754 3,383,654
Beneficlos socialas 15 1,460,377 1,148,725
40,545 902 32,866,638
Camblos en activos y pasivos: S
Cuenias por cobrar a compafias relaclonadas (15,872.471) 28,482.246
Anticipos a proveedores 88,488 (84,698}
Iimpuaestos anticipados 1,290,676 958.638
Otras cuantas por cobrar 11.0652 188,158
Invantarios 1,896,989 {5,541,893)
Proveedores y oiras cuentas por pagar 5,428,180 8,302,268
Documenios y cuenias por pagar a compafias relacionadas 5,307.188 {9.721,028)
Obligaciones scciales {(3.279.707) (5,464,179)
Benaliclos soclales (501,998) (523,086)
Otros Impuesios por pagar 1,227,385 {529.481)
36,238,683 48,934,775
Impuasic a ia renta pagado 13 (8,980.445) (4,825.536)
Intereses pagados {418,184) {386.4865)
Electivo nelo provisio en las aclividades de operacion 28.831.054 43,922,774
Flujo de ofectivo de las actividades de inversién:
Adiciones de propledades, plantas y equipos B8 (24.200,214) {10,977,838)
Venta de propledades, planias y equipos 68,753 -
Adicionsea da aclivos intangibles =] (2,7682) -
Efectivo nelo utlizade en las actividades de Invarsién {24.138,223) (10.977.838)
Flujo de efectivo da Ias actividades de financiami
Dividendos pagados (7.673,099) (28,527,018)
Efective pagade por présiamos y abigaciones linancigras - (4.000.000)
Electivo neto ulilizado por actividades de i | lento {7,673.989) {30.527.019)
{Disminucién) incremenia nato de afectivo y equivalenles de efectivo (2,879.168) 2417919
Etlectivo y equivalantes de afectivo al inicio dat aflo 3.754.348 1.338.430
Efactive y squivalanies de efective al final del afo 775.181 3,754,349

Iias notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

. j
1 3
\%garw«allé‘" Gabr snavas |-
Representante Legal irectorMFifianciero Contadora General
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BEBIDAS ARCACONTINENTAL ECUADOR ARCADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES

Constitucién, operaciones

Bebidas Arcacontinental Ecuador Arcador S.A. {(en adelante “la Compaiia”), fue constituida en la ciudad
de Quito mediante escritura publica otorgada el 9 de noviembre del 2012 e inscrita en el Registro
Mercantil el 5 de diciembre del mismo afo. Es una subsidiaria de AC Bebidas, S. de R.L. de C.V. a partir
del 30 de noviembre de 2017, sin embargo, en Ecuador es controlada por Arca Continental SAB de CV
{Sucursal Ecuador), y sus operaciones se dan en el contexto de Arca Continental (Grupo) conformado por:
Arca Continental SAB de CV (Sucursal Ecuador), Bebidas Arcacontinental Ecuador Arcador S.A., e
Industrial de Gaseosas S.A. Indega.

Opera bajo un contrato suscrito en el mes de enero del 2013 con su controladora Arca Continental SAB
de CV (Sucursal Ecuador) mediante el cual esta dltima cede parcialmente los derechos del contrato de
embotellado que mantiene suscrito con The Coca Cola Company — USA, permiliendo de esta forma que la
Compaiiia produzca bebidas gaseosas, aguas embotelladas, jugos y té listos para el consumo bajo las
marcas Coca Cola. La totalidad de la produccion generada por Bebidas Arcacontinental Ecuador Arcador
S.A. es posteriormente comercializada por Arca Continental SAB de CV (Sucursal Ecuador); en

consecuencia, las actividades de la Compaiiia y sus resultados dependen fundamentalmente de su
controladora.

El concentrado utilizado en la elaboracion de bebidas gaseosas se adquiere de Coca Cola Chile
considerando los parametros de calculo de precio impartidos por The Coca Cola Company.

Entorno regulatorio

El 12 de noviembre del 2013, se publicé en el Suplemento del Registro Oficial NO. 121, el “Reglamento
Técnico Ecuatoriano RTE INEN 100", el cual tiene por objeto establecer los requisitos que deben cumplir
los productos plasticos que se fabriquen a nivel nacional, asi como aquellos que se importen y
comercialicen en el Ecuador. El mencionado reglamento en conjunto con la resolucion 116 publicada por
el Comité Técnico de Comercio Exterior Ecuatoriano representaron para Bebidas Arcacontinental
Ecuador Arcador S.A. un impacto menor en las ventas del afio 2015, esto debido a las dificultades
presentadas durante los primeros meses del ano en ia importacion de tapas plasticas PET.

Por lo mencionado anteriormente la Administracion de la Compaiiia suscribié el 4 de febrero del 2015 un
convenio de cooperacion técnica con el Ministerio de Industrias y Productividad mediante el cual se
comprometié a reducir las importaciones de tapas plésticas PET para el aio 2015 en un 77%.

Situacion econdémica del pais

A partir del 2017 y durante el 2018 la situacién econdémica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion; sin embargo, los niveles del precio del petréleo, el déficit fiscal y el alto nivel de
endeudamiento del pais, contintan afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la
economia.

Las autoridades continuan enfrentando esta situacidn y han implementado varias medidas econémicas,
entre las cuales tenemas: pricrizacidn de las inversiones, aptimizacion y reduccién del gasto publico,
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BEBIDAS ARCACONTINENTAL ECUADOR ARCADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

incremento de la inversion extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias, reduccion
de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Asi también han
implementado ciertos beneficios tributarios y de otra indole con el fin de fortalecer y fomentar las inversiones
del sector privado de la economia.

La Administracion de Bebidas Arcacontinental Ecuador considera que la situacion antes indicada ha
originado efectos en operaciones de la Compaiiia tales como: disminucién del 3.7% en el volumen de
produccidn versus el ano anterior, disminucion de precios de producto terminado en funcion a las
tendencias del mercado y la competencia. La Administracién durante el aio 2018 realizé el proceso de
reformulaciéon de bebidas carbonatadas, en los cuales se disminuyo el contenido de azdcar en el 51% del
portafolio de productos, con la finalidad de que las etiquetas de venta contengan semaforizacion de color

verde. Esto permite que los productos sean mas atractivos en el mercado y puedan continuar operando
de forma rentable.

Aprobacién de estados financieros

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2018, han sido emitidos con la
autorizacion del Representante Legal el 6 de febrero del 2019 y posteriormente serdn puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas de la Casa Matriz

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros separados. Estas pdliticas han sido disefadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de

diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme a todos los afos que se presentan en estos estados
financieros separados.

Bases de preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros de la Companiia se han preparado de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF} emitidas por el IASB (International Accounting Standard

Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas internacionales.

Los presentes estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histdrico. La preparacidn de
los estados financieros conforme a ias NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a
la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de ilas politicas contables de la
Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracion.

Para efectos comparativos ciertas cifras de los estados financieros del afo 2017 fueron reclasificados.
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2.2

BEBIDAS ARCACONTINENTAL ECUADOR ARCADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

De conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, Bebidas Arcacontinental
Ecuador Arcador S.A. es una subsidiaria AC Bebidas, S. de R.L. de C.V, por lo cual, los presentes
estados financieros, que se presentan por requerimiento de las entidades de control de Ecuadar, deben

ser incorporados en los estados financieros consolidados de su controladora, es decir, Arca Continental
SAB de CV (Sucursal Ecuador).

Nuevas normas y modificaciones

La Compaiiia ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo de
informe anual que comienza el 1 de enero de 2018:

« NIIF 9 Instrumentos Financieros
+ NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

La Compaiiia tuvo que cambiar sus politicas contables siguiendo la adopcion de la NIIF 9 y la NIIF15. La
mayoria de las otras modificaciones no tuvieron impacto material en los importes reconocidos en
periodos anteriores y no se espera que afecten significativamente los periodos actuales o futuros.

Al 31 de diciembre de 2018, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la compaiia a partir
de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacién obligatoria pam

Norma Tema aiorcicion iniciados a panir do:
NIC » Aclara que el impuesio sobre la renia de los dividendos sobre Insirumeantos linancieros clasilicados
como capital deben de acuaerdo con donde se i nlas trar i o evenlos 1de enero 200
pasados que genararon ulilidades distnbuibles. (M ejoras anuales ciclo 206 2017)
NiIC © Aclaran la contabilidad de las modilicaclones, red iones y liquidaci del plan de benelicios
definidoe tde enero 209
NIC 23 Aclara que si un préatamo especilico permanece pendiente despuds do que el aclive calificado
cofreapo ndiente esté listo para su uso o venla pravisia, se convierte an parte de los préstamoa 1de enoro 200
generales, (M ejoras anuales cicle 2016-2017)
NIC 28 :rzl;;a;ﬁ:;obm o rogistro a largo plazo do una Inversidn gue no esta aplicando ol valor palnmonial 1de onaro 209
NIF 3 Aclara que obigner conirol de una empresa gue @8 una operacién conjunta os una adguisicidon por 1de onero 209
alapas {M ejoras anuales ciclo 206-201)
NIF 8 Enmionda a la NIIF © (i tos i leros) relaci da conlas P aciones negalivas de
ciortas condiciones de pagos adelantados 1de enare 200
NIF 1 Aclara que aobra |a pare que obtiane ol control conjunio de una empresa que constituye una operacion
conjunta ho debe volver a medir su panici iGn provi. le mantenida en lo operacion conjunta, 1de enerc 200
{Mejoras anuaies ciclo 205-2017)
NUF B8 Publicacién de la norma *Arrendamienios® esta norma reemplazaré a la NIC 17. Bajo fa NIIF B
practicamenta en todos los & de arrer isntos deberdn r un *activo por derecho de 1de enarc 208
uso” yuh pasivo por arrendamiento.
CINNIF 23 Inlerp ion que clarifica el imiento y medicién da las incenidumbres sobre ciertos
tratamienios de impuesio ala renta y ol uso de la NIC 2 y no io NIC 37 para la contablizacidn de éstos 1de enera 200
NIC 1yNIC B M odificaclionas para aclarar el pto de mat idad y ali Ao con otras modiflcaciones 1de enaro 2020
NIF 3 Aclaracién sobre la detinicidn de negocio 1de enaro 2020
NIilF 7 Norma que reamplazard a la NIIF 4 *Coniratos de Seguros®, 1de enero 2021

La Compania estima que fa adopcién de las nuevas normas, enmiendas a fas NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendran impactos significativos en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.
Sin embargo, en relacidn a la NIIF 16, la Administracidn informa con base en una evaluacion, habria
impactos significativos al aplicar esta norma debido a:
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La NHF 16 se publicé en enero de 2016. Esta norma afectara principalmente a la contabilidad de los
arrendamientos operativos, cuyo resultado sera que casi todos los contratos de arrendamiento se
reconoceran en el estado de situacion financiera por los arrendatarios, ya que se elimina la distincién
entre el arrendamiento financiero y el operativo. De acuerdo con la nueva norma, se reconoce un activo
(el derecho de uso del bien arrendado) y un pasivo financiero para pagar rentas. Las tnicas excepciones
son los arrendamientos a carto plazo y de valor poco significativo.

La Compaiiia arrienda maquinaria, edificios y terrenos bajo arrendamientos operativos no cancelables
que vencen dentro de un periodo de 1 a 3 ainocs. Los contratos de arrendamiento tienen diferentes
términos, clausulas de incremento y derechos de renovacion. En la renovacian, los términos de los
arrendamientos son renegociados.

Al 31 de diciembre del 2018 la Companias tenia compromisos de arrendamiento operativo no
cancelables por aproximadamente US$5,335,000. Para estos compromisos de arrendamiento la
Compaiiia espera reconocer activos por derecho de uso de aproximadamente US$5,029,000 el 1 de
enero de 2019 y pasivos por arrendamiento por el mismo monto.

El capital de trabajo disminuira en aproximadamente US$4,293,000, debido a la presentacién de una
porcion del pasivo por arrendamiente como un pasivo circulante,

Los principales juicios que aplicara la Compaiiia en el proceso de adopcion de esta nueva norma serdn
los siguientes: a) aplicar una sola tasa de descuento a un portafolio de arrendamientos con
caracteristicas razonablemente similares, b) los contratos de servicios que se analizaron bajo los
lineamientos del Comité de Interpretaciones de Normas Internacionales de Informacidn Financiera CINIF
4 al 31 de diciembre del 2018, y en los que se concluyd que no cuentan con un arrendamiento implicito,
no seran considerados para el analisis de transicién y c) para la determinacion de las tasas de descuento
se utilizara una tasa incremental de préstamos dnica, la cual se definira mediante cotizaciones de tasas
de bancos locales por los montos totales de pagos de renta.

La Compaiiia espera que la utilidad neta al 31 de diciembre del 2019 después de impuestos disminuya
en aproximadamente US$31,000 para 2019 como resultado de la adopcién de las nuevas normas.

Se espera que el flujo operativo utilizado para medir los resultados incremente aproximadamente
US$4,570,000 lo anterior debido a que los pagos del arrendamiento operativo se incluyeron en el flujo
operativo, pero la amortizacion de los activos por derecho de uso y los intereses del pasivo por
arrendamiento se excluyen de esta medida.

Los flujos de efectivo de operacion aumentaran y los flujos de etectivo de financiamiento disminuiran
aproximadamente en US$4,293,000 ya que el pago de la porcion principal de los pasivos por
arrendamiento se clasificara como flujos de efectivo provenientes de actividades de financiamiento.
Las actividades de la Compaiiia como arrendador no son importantes y, por lo tanto, la Compaiia no
espera un impacto significativo en los estados financieros. Sin embargo, se requeriran algunas
revelaciones adicionales a partir del proximo afio.

Se aplicara la norma desde su fecha de adopcion obligatoria el 1 de enero de 2019.
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La Compahia tiene la intencion de aplicar el enfoque de transicion simplificada y no reexpresara los
importes comparativos para el aio anterior a la adopcidn.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econdémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en
dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Comprenden el efectivo disponible, depositos a |a vista en bancos y otfras inversiones de corto plazo de
alta liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion -
Desde el 1 de enero de 2018, la Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

Valor razonable con cambios en resultados
. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
. Costo amortizado

La clasificacion de un activo financiero depende del propdsito para el cual se adquirié. La Gerencia
determina la clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en

consideracion el modelo de negocio utilizado para la administracion de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
resultados), se reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion del activo
financiero. Los costos de transaccién de activos financieros a valor razonable a través de resultados se
registran en resultados del ejercicio.

Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como prestamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La medician subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de ia
Compatfiia a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres categorias
de medicion de acuerdo a las cuales la Compaiiia clasifica sus instrumentos de deuda:
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a.

Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
cuando dichos flujos de efectivo representan (nicamente pagos de principal e intereses se miden a
costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja
de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otros ingresos,
netos junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan
como una partida separada en el estado de resultados.

Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el cobro
de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los flujos de
efectivo de los activos representan unicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor
razonable a través de otros resuitados integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en libros
se reconocen a traveés de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por
deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se
reconocen en resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida
acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del capilal a resultados y se reconocen
en otros ingresos, netos. Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en
ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas

cambiarias se presentan en otros ingresos, netos y los gastos por deterioro se presentan como una
partida separada en el estado de resultados.

Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida
en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de

resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otros ingreses, netos en
el periodo en el que surgen.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos a costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos
contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacién financiera. Estos ultimos se clasifican como activos no
corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compafia comprenden:

i

(if)

Cuentas por cobrar companias a relacionadas. - Corresponden principalmente a los montos
adeudados por la venta de producto terminado a su controladora Arca Continental SAB de CV
(Sucursal Ecuador). Se reconocen a su valor nominal, que no difiere significativamente de su costo
amortizado, pues no generan intereses y se liquidan sustancialmente en el corto plazo.

Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar a entidades que
adquieren material de reciclaje, que se liquidan en el corto plazo. Se reconocen a su valor nominal

que no difiere significativamente de su costo amortizado, pues no generan interés y se liquidan en
el corto plazo.
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Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el que dichas transacciones
ocurren, es decir, la fecha en la que la Compania se compromete a comprar/vender el activo.

2.5.1 Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar con partes relacionadas la Compaiia utiliza el método simplificado permitido
por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién™ que requiere que las perdidas
esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento inicial de los
mencionados activos financieros.

Desde el 1 de enero del 2018, la Compaiila evaliia, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortiza y VR-ORI. La metodologia de
deterioro aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.

2.5.2 Pasivos financieros

Clasificacion, reconocimiento y medicién

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segun corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, (i) pasivos financieros al costo amortizado. La Compaiiia determina la clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Companiia so6lo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen:

(i)

(ii)

(iii)

Préstamos y obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de
su valor razonable, pues estén contratados a tasas de mercado y no existen costos de transaccién
significativos al momento de su contratacion. Posteriormente, se miden al costo amortizado. Los

intereses devengados se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos
financiercs, neto”.

Proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconacen
a su valor nominal que es similar a su costo amortizado pues son pagaderas en hasta 90 dias.

Documentos y cuentas por pagar a relacionadas: Comprenden obligaciones de pago
principalmente por servicio de direccionamiento estratégico de Arca Continental SAB de CV
(Sucursal Ecuador), obligaciones adquiridas con Coca Cola de Chile y Coca Cola Industrias por la
compra de concentrado. Dichas obligaciones son exigibles en el corto plazo, no devengan
intereses y se registran a su valor nominal que es similar a su costo amortizado
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Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. E! costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricacién basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. Los costos indirectos no distribuidos consecuencia de un bajo
nivel de produccién o existencias de capacidad ociosa se reconoceran como gasto del periodo. El valor

neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacion y distribucion.

Los inventarios de materias primas y otros materiales adquiridos a terceros se valorizan al precio de
adquisicion y cuando se consumen se incorporan al costo de produccion de los productos terminados
usando el método de promedio ponderado. Las pérdidas por inventarios en mal estado o no apto para el
consumo, utilizacién o comercializacion se contabilizan como bajas de dichos inventarios contra resultados
del ejercicio, sustentados con actas notariadas de baja y destruccion de dichos inventarios.

Las importaciones en transito y anticipos entregados para la compra de inventarios se presentan al costo
de las facturas mas otros cargos relacionados con la importacién y/o compra, segun corresponda.

Propiedades, plantas y equipos

Las propiedades, plantas y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas
y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra 0
adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la
inversion fluyan hacia la Compaiiia y los costos puedan ser medidos razonablemente. Las reparaciones
y/o mantenimientos son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de otras propiedades, plantas y equipos es calculada
linealmente con base en la vida util estimada de los bienes o de componentes significativos identificables
que posean vidas utiles diferenciadas. Considera valores residuales para los casos en que se estima que
su valor de realizacion al término de la vida util no sera despreciable y podran ser comercializados. Las
estimaciones de vidas utiles y valores residuales de las propiedades, planta y equipo son revisadas y
ajustadas si es necesario a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de anos
Edificios, obras civiles e instalaciones 20a70
Maguinarias y equipos 10a 30
Equipos de computo 3
Equipos de comunicacion 3
Muebles yenseres 10

Cuando &l valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipo excede el monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.
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Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, plantas y equipos, se calculan comparando los
montos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con
la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que, entre otros, requiere de un
tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que 1a Administracion ha determinado como
mayor a un ano. No se han activado costos de endeudamiento. El diferencial cambiario generado en las
adquisiciones de activos fijos se registra en los resultados integrales del ano.

Los anticipos entregados para compra de propiedades, plantas y equipos se presentan al costo mas otros
cargos relacionados con su adquisicion.

Arrendamiento operative

Corresponden principalmente a la maquinaria de linea de produccion New Beverages (Coca Cola). Los
arrendamientos en los que una porcion significativa de los riesgos y beneficios relativos a la propiedad
son retenidos por el arrendador se reclasifican como arrendamientos operativos. Los pagos efectuados
bajo un arrendamiento operativo (neto de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan al estado
de resultados sobre la base del método de linea recta en el periodo del arrendamiento. Los desembolsos

futuros pactados por estos arrendamientos al 31 de diciembre de 2018 ascienden a aproximadamente
US$5,335,375.

Activos intangibles

Los activos intangibles tienen una vida util definida y se registran al costo menos su amortizacién
acumulada. Se incorporan principalmente en este rubro los costos de adquisicion, desarrolio y
mantenimiento de licencias. La amortizacién se calcula usando el método de linea recta para asignar su
costo a resultados en el término de su vida til estimada.

Deterioro de actives no financieros (propiedades, plantas y equipos y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion y amortizacion se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable.
El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obiendra de su
venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles
mas pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).
Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a
cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2018 la Compania reqgistrd provision por deterioro sobre edificaciones que se
presenta en el rubro “Propiedades, plantas y equipos”. Ver Nota 8.
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Impuesto a la renta corriente y diferido y otros impuestos

(a)

(b)

Impuesto a la Renta: El gasto por Impuesto a la Renta del afio comprende el Impuesto a la Renta
corriente y el diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto
cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(i)

(ii)

Impuesto a la Benta Corriente: El cargo por Impuesto a la Renta corriente se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resuitados
del aiio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen el pago del “anticipo minimo de Impuesto a la
Renta”, en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2%
de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y el 0,4% de los activos.

En caso de que le impuesto al a renta corriente sea menor que el monto del anticipo minimo,
este ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

En el 2018 y 2017 la Compaiiia registrd como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 2018: 28% (2017: 25%) sobre utilidades grabables
correspondientes a la proporcidn de los accionistas que se encuentran en paraiso fiscales y
el 2018: 25% (2017: 22%) sobre el remanente de las utilidades gravables, puesto que este
valor fue mayor que el anticipo minimo,

Impuesto a la Renta Diferido: El Impuesto a la Renta diferido se provisiona en su totalidad,
por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases
tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros. El Impuesto a la Renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y aquellas que se espera
seran aplicables cuando el Impuesto a la Renta diferido activo se realice o el Impuesto a la
Renta pasivo se pague.

Los Impuestos a la Renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable

que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de Impuestos a la Renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista
el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

Otros Impuestos:

Por la naturaleza de sus operaciones, la Compariia esta sujeta a los siguientes impuestos:
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Impuesto al Valor Agregado (IVA): Este impuesto grava al valor de la transferencia de los productos
fabricados y comercializados por la Compaiiia en todas sus etapas de comercializacion a la tarifa del
12% es calculado con base en los precios de venta.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD): Este impuesto grava a la transferencia, envié o traslado de divisas
al exterior. La tarifa vigente es del 5%.

Impuesto a los Consumos Especiales (ICE): Las bebidas azucaradas que contienen mas de 25 gramos
de azucar por litro: pagan US$0,18 por cada 100 gramos de azuicar.

Impuesto Redimible a las Botellas Plasticas no Retornables (IRBPNR): El hecho generador del impuesto
es el embotellado de bebidas gaseosas, no gaseosas y agua. Se aplica a cada botella plastica una tarifa
de US30,02, valor que se devolvera en su totalidad a quien recolecte, entregue y retorne las botellas.

Este impuesto no sera considerado como deducible para la liquidacién del Impuesto a la Renta, IVA e
ICE.

Estos impuestos se contabilizan con base a su devengamiento.

Provisiones corrientes

La Compaiia registra provisiones cuando (i) tiene una obligacidn presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados, {ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligacion y {iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provisién son la mejor estimacion de la Administracion a la fecha de cierre de los estados financieros de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Beneficios saciales
Corresponde principalmente a:

a) Corrientes:

iy Paricipacién de los trabajadores en las utilidades: Se calcula en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del Impuesto a la Renta, segun lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de productos
vendidos y de los gastos de ventas y administrativos en funcion de la labor del empleado que
recibe este beneficio. Se liquida con las utilidades de las entidades que conforman el Grupo,
calculadas de forma consolidada y se registra con cargo a los resultados del afio. Durante los
anos 2018 y 2017, la Compaiiia asumid los costos del beneficio en favor de los empleados de las
compaiias relacionadas que le prestan servicios (Nota 14).

iy Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

iil) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.
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b) No corrientes:

Provisiones de jubilacidn patronal v desahucio (no fondeadas)

La Compania tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la titima remuneracion
mensual por cada uno de los arios de servicios prestados a ia misma Compaiiia o empleador, este
beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los gastos
(resuitados) del afo, aplicando el método del Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 4.25% (2017: 4.02%) anual, la cual fue
determinada aplicando la tasa de los rendimientos internos corporativos de alta calidad denominados en
la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones mantenidas con los empleados hasta su vencimiento y considerando una
tasa de incremento salarial del 1.5% {(2017: 1.5%}, entre otros factores como tasa de mortalidad, edad,
sexo, anos de servicio, remuneracion y tasa de rotacién.

La Compaiiia desde el 1 de septiembre del afio 2017 en la provisidn de jubilacién patronal incluye los
beneficios establecidos en el Contrato Colectivo del personal que fue subrogado desde Indega. Estos
beneficios son determinados con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconocen con cargo a gastos (resultados) del aio.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afos de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa
de rotacidn, entre otras. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la

experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo
que surgen.

Al cierre del ano las provisiones cubren a todos los trabajadores que han venido prestando sus servicios
a la Compania.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afo.

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes o servicios realizada en el curso ordinario
de las operaciones de la Companiia. Los ingresos por ventas se basan en el precio determinado de acuerdo
a la condicion de venta pactada, neto de devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera presente
ningun elemento de financiamiento en las ventas a crédito ya que se realizan dentro del periodo corriente del
ejercicio econémico a panes relacionadas, lo cual es considerado consistente con las practicas del mercado.
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La Compaiiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios econdmicos futuros fluiran hacia la Compaiiia y se cumpla con los criterios especificos por cada
tipo de ingreso como se describe mas adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido
confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La
Compania basa sus estimados en resultados histéricos, considerando el tipo de cliente, de transaccion y
condiciones especificas de cada acuerdo.

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Compaiia ha entregado los productos al cliente, el
cliente tiene discrecidén sobre los mercados y los precios para vender los productos y no existe ninguna
obligacion incumplida que puede afectar la aceptacion de los productos por parte del cliente. La entrega al
cliente no se da hasta que los productos han sido transferidos en el medio de transporte que designe, en la
ubicacion especificada, los riesgos de obsolescencia y pérdida han sido transferidos al cliente y éste ha

aceptado los productos de acuerdo con la condicidn de venta pactada y la cobranza de las cuentas por
cobrar esta razonablemente asegurada.

Asimismo, se requiere que el cliente acepte los productos de acuerdo a la factura emitida al cliente con la
cual la compaiiia tiene evidencia objetiva que se han satisfecho los criterios de aceptacion. Con la entrega de
los productos se consideran transferidos los riesgos de obsolescencia y beneficios asociados a esos bienes.

La Compafiia registra en el costo de productos vendidos todos los insumos consumidos en la preduccion
de las bebidas. Las principales materias primas utilizadas, y que constituyen la mayor parte del costo,
incluyen el azucar y el concentrado para la elaboracion de gaseosas; adicionalmente, se incluye el costo
de tapas y etiquetas. Los cargos de mano de obra directa e indirecta son aquellos relacionados con el
personal de produccion y administracion de produccion exclusivamente.

Los gastos se reconocen en funcién de su devengamiento.

Distribucion de dividendos

Los dividendos se deducen del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los estados
financieros en el periodo en que son decretados.

NIIF 9 “Instrumentos financieros”

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacion y medicidn de la NIC 39, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion” con un medelo unico que tiene inicialmente solo dos categorias de
clasificacion: costo amortizado y valor razonable.

La clasificacion de los activos financieros de deuda dependera de! modelo de negocio que usa la entidad
para administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de efectivo contractuales
de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) el objetivo del modelo
de negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de los flujos de efectivo contractuales; y, b)
los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan unicamente pagos del capital
(principal) e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor
razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es
mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados
integrales (que podran reclasificarse posteriormente a resultados).
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Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados,
excepto por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociacion, las cuales pueden ser

registradas en resultados o en otros resultados integrales (que no podrdn reclasificarse posteriormente a
resultados).

La NIIF 9 establece, ademds, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de activos
financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa en un
enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases a medida que
su calidad crediticia cambia. Cada fase determina cdmo una entidad determina sus pérdidas por deterioro y
cémo aplica el método de tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque simplificado para los actives
financieros que no tienen un componente de financiamiento significativo (por ejemplo, cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo). En su reconocimiento inicial, las entidades registraran las pérdidas en el dia 1

equivalente a 12 meses de PCE {0 PCE por toda la vida del instrumento para las cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificacion a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero medido al
costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia
o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia entre los
flujos de efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados, descontados a

la tasa de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuia durante la vida
restante del instrumento.

Segun lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF 9, la Compaiiia decidio no reexpresar las
cifras comparativas.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiiia no tuvo un impacto significativo como resultado de la aplicacion
de los nuevos requerimientos de la NIIF 8. En general, los activos financieros que se poseen como
instrumentos de deuda contindan siendo medidos al costo amortizado. Los activos financieros que
mantiene la Compaiiia medidos a costo amortizado se revelan en la Nota 2.5 a los estados financieros.

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la compaiiia, no se generaron
cambios en la clasificacion y medicion de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre del 2017,
por lo cual la clasificacidn de instrumentos financieros y categorias de medicion presentada de acuerdo
con fa NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la presentada bajo NIIF 9 a partir del 1 de enero del
2018 son comparables, lo que nos permite definir que no hay ningln efecto por la aplicacion de NIIF9.

La conciliacién entre la clasificacion de los activos y pasivos financieros entre la NIC 39 y NIIF 9, es como
sigue: (i) “Inversiones mantenidas hasta su vencimiento” para “Inversiones medidas al costo amortizado”

y (ii} “Préstamos y otras cuentas por cobrar’ y “Otros pasivos financieros” para “Activos y pasivos
medidos a costo amortizado”.

NHF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”
La NIIF 15 reemplazo a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11, “Contratos de

construccion” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingreses. La nueva norma se
basa en el principio de que el ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio se transfiere a un
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cliente, de tal manera que el concepto de control reemplaza el concepto existente de riesgos y beneficios.
Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocer los ingresos:
(i) identificar los contratos con clientes, (i) identificar las obligaciones de desempeiio, (iii) determinar el
precio de la transaccién, (iv) asignar el precio de la transaccion a cada una de las obligaciones de
desempefio y, {v) reconocer el ingreso a medida que se satisface cada obligacién de desempefio.

Los cambios clave comparados con la practica actual son:

- Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se deben
reconocer por separado.

- El importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestacion varia por algin motive {(por ejemplo,
incentivos, rebajas, comisiones de gestion, regalias, éxito de un resultado, etc.). Se debe reconocer
un importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es altamente probable que
dicho ingreso no se revertira en el futuro.

- El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que
actualmente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa.

- Se establece mayores requerimientos de revelacion.

La NIIF 15 es efectiva a partir ejercicios econémicos iniciados el 1 de enero de 2018. Para la transicién, se
tiene opcion de aplicar el método retroactivo integral, el retroactive integral con aplicaciones practicas o el
retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de enerec de 2018, en
cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. La compaiiia eligié el ultimo método mencionado.

Como resultado de su aplicacion, la Compaiiia no tuvo un impacto significativo por la adopcion de la NIIF 15
para sus ingresos provenientes de ventas de bienes, a consecuencia de la identificacion de una anica
obligacion de desempeiio, la entrega de los bienes en el punto acordado con su cliente.

El reconocimiento de ingresos ocurre en el momento en que el control del activo sea transferido al cliente, lo
cual generalmente es con la entrega de los bienes.

Como resultado de la aplicacion de los nuevos conceptos que plantea la NIIF 15 podria requerirse modificar
ciertos procesos intemos actuales.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

LLa preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimacicnes y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafia se encuentran basados en la experiencia
histdrica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a) Propiedades, plantas y equipos y activo intangible

La estimacion de vidas dtiles, valores residuales y deterioro se efectdan segun se describe en las
Notas 2.7,2.8y 2.9.

() Impuesto a la renta diferido

La Compania ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los aclivos y pasivos se revertiran en el
futuro.

(c)  Obligaciones sociales a largo plazo

Corresponden a las provisiones para jubilacion patronal y bonificacidn por desahucio, se registran
con base en estudios actuariales practicados por protesionales independientes.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de tipo de cambio, riesgo de precio y concentracion y riesgo de tasa de interés
sobre los flujos de efectivo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion
de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempenio financiero de la Compaiia.

Los departamentos de tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con
las politicas aprobadas por el Consejo de Administracion de la Casa Matriz. Dichos depariamentos
identifican, evalGian y cubren los riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas
de la Compaiifa. El Consejo de Administracion proporciona los lineamientos para la administracion
general de riesgos asi como paliticas escritas que abarcan dreas especificas, tales como el riesgo de tipo
de cambio, el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros y la
inversion de los excedentes de liquidez.

(a) Riesgos de mercado

(i) Riesgo de tipo de cambio
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Debido a sus operaciones, la Compaiiia estd expuesta al riesgo de cambio resultante de la
exposicion respecto al Euro. El riesgo de cambio surge de transaccicnes comerciales
asociadas principalmente a la adquisicion de inventarios y bienes de capital en el extranjero.

Con base en los lineamientos del Grupo, la Gerencia ha establecido una politica de
administracion del riesgo de tipo de cambio respecto de su moneda funcional. Para
administrar dicho riesgo que surge de transacciones comerciales futuras, én moneda distinta

al délar estadounidense, la Compania usa, en ciertos casos, contratos a futuro (“swaps o
forwards").

Durante los anos 2018 y 2017 no se suscribieron contratos futuros debido a que la moneda
funcional es en dolar americano lo que reduce el riesgo de tipo de cambio con otras
monedas.

(i) Riesgo de precio y concentracion

La principal exposicion a la vartacion de precios y concentracién de la Compafia esta
relacionada con la compra de concentrado, resina y azucar.

La Compania se abastece de concentrado y resina provenientes de productores del
mercado internacional, suscribiendo con los productores compromisos de abastecimiento a
largo plazo en los cuales el precio se fija anualmente en funcion de la evolucién y proyeccion
de los precios del mercado internacional. El nivel de riesgo asociado al precio se mitiga de
forma razonable puesto que se acuerdan compras futuras negociadas a nivel corporativo.

El abastecimiento de azlcar se realiza en el mercado local, previa negociacién con los
proveedores mas importantes de este tipo de materia prima. Los precios son fijados de
acuerdo al comportamiento del precio en el mercado y las cantidades requeridas para
abastecer la operacion. Los precios negociados se revisan de forma periédica, mitigando asi
cualquier variacion que pueda afectar el negocio.

(i) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de instrumentos financieros v los flujos de
efectivo

El riesgo de tasa de interés para la Compaiiia surge de su endeudamiento a corto y largo
plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de
interés sobre sus flujos de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone la Compaiiia al
riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus instrumentos financieros. La
politica de la Compaiia es mantener financiamiento tanto local como en el exterior.

La Compaiia, para minimizar el riesgo de tasa de interés, ha contratado un portafolio de
endeudamiento de largo plazo en el exterior a tasas de interés variables sobre la base
referencial de tasas de interés internacionales y financiamiento de corto plazo mediante
instituciones bancarias locales. Debido a la baja volatilidad de las tasas de interés en estos
portafolios, no se han efectuado andlisis de sensibilidad sobre en los que se simulen

escenarios en los que se analice la exposicion al riesgo de tasa de inlerés de manera
dinamica.
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{b)  Riesgo de credito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el area de
cartera y finanzas. El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos
financieros derivados y depdsitos en bancos e instituciones financieras.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes
y las inversiones en instrumentos financieros, generalmente de corto plazo, tienen calificaciones de

riesgo independiente que denotan niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones
deben ser “AA" en el Ecuador.

(¢}  Riesgo de liguidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiia se basa en los flujos de caja

proyectados para un periodo de doce meses. En los afos 2018 y 2017, no se han obtenido
endeudamientos.

Bebidas Arcacontinental Ecuador Arcador S.A. es parte del Grupo Arca, como tal dispone de
opciones de financiamiento con el soporte de su relacionada en México.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiia y pasivos
financieros de liquidacién sobre bases netas agrupados sobre la base del periodo remanente a la

fecha del balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro
son los flujos de efectivo no descontados.

Al 31 de diciembre de 2018 Menos de 1 aiio Entre 1 v 2 afos

Préstamos y obligaciones financieras (1) 32,732,309 -

Proveedores y otras cuentas por pagar 24,736,118 -

Documentos y cuentas por pagar a

compainias relacionadas 14,223.526 -
71.691,953 -

Al 31 de diciembre de 2017 Menos de 1 afio Entre 1 y 2 afos

Préstamos y abligaciones financieras (1) 418,184 32,420,818
Proveedores y olras cuentas por pagar 19,309,938 .
Documentos y cuentas por pagar a
companias relacionadas 8,916.338

28.644.460 32.420.818

(1) Incluye los flujos de interés proyectados que seran incurridos para cancelar la obligacién.
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Administracion de riesgo de capital

Los cbjetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a los accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital éptima para reducir el costo del capital.

La Compania monitorea su capital sobre la base del ratic de apalancamiento. El ratio de apalancamiento
al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

2018 2017
Total préstamos y obligaciones financieras 31,494,123 31,418,184
Proveedores y olras cuentas por pagar 24,736,118 19,309,938
Documentos y cuentas por pagar a companias relacionadas 14,223,526 8,916,338
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (775,181) (3,754,349}
Deuda neta 69,678,586 55,890,111
Total patrimonio 92,065,701 83,781,551
Capital total 161,744,287 139,671,662
Ratio de apalancamiento 43% 40%

E! indice de apalancamiento incrementa en el afo 2018 respecto de su ano anterior, debido al aumento en
las cuentas por pagar a compaiiias relacionadas por US$2,440,839 a Arca Continental SAB de CV
(Sucursal) y US$3,443,586 a Coca Cola de Chile, En proveedores y otras cuenias por pagar por
US$5,426,180 correspondiente a la adquisicion de maquinarias.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
a) Categorias de instrumentos financieros —

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:
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BEBIDAS ARCACONTINENTAL ECUADOR ARCADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2018 2017

Corriente No corriente Caorriente No corriente
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo 775,181 - 3,754,349 -
Cuentas por cobrar companias relacionadas 33,524,232 6,312,236 17,651,761 6,312,236
Otras cuentas por cobrar 1,083,606 6,600 1,101,257 -
Total activos financieros 35,383,019 6,318,836 22,507,367 6,312,236
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Préstamos y obligaciones financieras 31,494,123 - 418,184 31,000,000
Proveedores y ofras cuenias por pagar 24,736,118 - 19,309,938 .
Documentos y cuentas por pagar a companias
relacionadas 14,223,526 - 8,916,338 -
Total pasivos financieros 70,453,767 - 28,644,460 31,000,000

b) Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de las cuentas y documentos por cobrar y pagar a compafiias relacionadas, efectivo y
equivalentes de efectivo, otras cuentas por cobrar y proveedores y otras cuentas por pagar se aproximan
al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. Los préstamos y

obligaciones financieras devengan interés utilizando tasas de mercado.

¢) Calidad crediticia de los activos financieros

En la Nota 2.5.1., se detalla la metodologia para efectuar los analisis y evaluacion del deterioro. La calidad
crediticia del efectivo mantenido en bancos (Nota 6) determinado por calificadoras independientes es

como sigue:
2017
Efectivo:
AAA 260,725 571,735
AAA- 511,156 3,181,314
771,881 3,753,049
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BEBIDAS ARCACONTINENTAL ECUADOR ARCADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

Efectivo en caja
Bancos

INVENTARIOS

Composicion:

Materias primas
Repuestos y suministros
Produccion en proceso
Importaciones en transito

2018 2017
3,300 1,300
771,881 3,753,049
775,181 3,754,349
2018 2017
13,656,267 19,010,375
10,644,811 10,589,235
202,961 251,860
3,350,442 -
27,854,481 29,851,470

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no existen gravamenes ni restricciones sobre los inventarios.
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10.

BEBIDAS ARCACONTINENTAL ECUADOR ARCADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 de diciembre de 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

Como parte del acuerdo de compra y venta de Ecuador Bottling Company se definié la entrega de
determinados bienes inmuebles a los anteriores accionistas. Con el objeto de honrar dicho acuerdo, con
fecha 21 de octubre de 2016 se constituyo el Fideicomiso de Administracién Facility-Quito al cual Bebidas
Arcacontinental Ecuador Arcador S.A. se ha transferido un bien inmueble (planta de produccién del INCA)

valorado en US$5,202,803 conforme lo dispone el acuerdo de Accionistas suscrito al momento de la
compraventa de Ecuador Bottling Company.

Bebidas Arcacontinental Ecuador Arcador S.A. continuara haciendo uso del referido bien hasta la fecha

en la que se encuentra previsto quede finalizado la construccién de la nueva planta de Machachi, que en
la actualidad se encuentra paralizada.

ACTIVOS INTANGIBLES

El movimiento y los saldos de los activos intangibles se presentan a continuacién:

2018 201
Saldo al 1 de enero 5,192 35,520
Adiciones/compras 2,762 -
Amortizacion (7,954) (30,328)
Total al 31 de diciembre - 5,192
PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS
Composicion:
2018 2017

Tasa de interes Corriente  Nocorriente  Comriente  No corriente

Préstamos y obligaciones financieras
{incluye inlereses por pagar)

Rabobank (1) 3,09% - 3.82% 31,494,123 e 418,184 31,000,000

31,494,123 - 418,184 31,000,000

(1)  Corresponde a dos creditos otorgados el 18 de julio y el 15 de octubre del 2014 por
US$15,500,000 cada uno, a tasas del 3.09% y del 3.82% anual respectivamente y vencimientos
en julio del 2019. La porcion de corto plazo refleja el interés por pagar.
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11.

12.

(a)

BEBIDAS ARCACONTINENTAL ECUADOR ARCADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 de diciembre de 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2018 2017
Proveedores 22,131,996 16,391,855
Otras cuentas por pagar 2,604,122 2,818,083
24,736,118 19,309,938

Los saldos de proveedores corresponden a valores por pagar por compras principalmente de materias

primas, capex, insumos y servicios relacionados con la produccién, los cuales se liquidan en el corto

plazo.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los principales saldos y transacciones realizados durante el 2018 y 2017 con

Compainias y partes relacionadas. Se incluyen como relacionadas a las companias de Arca Continental

(Grupo).
Saldos
Sociedad Betacidn Transaccién
Cuentas por cobrar corto plazo
Arca Continertal $.A.B. de C.V. (Sucursal Ecuador) Entidad del Grupo Venta de producto terminado
Distrubudora Impontadora Dipor S.A, Entidad del Gnpo Venta de producio terminado

Cuentas por cobrar largo plazo (1)

Arca Continental S.A 8. de C.V. (Sucursal Ecuador) Entidad del Grupo Jubilacidn patronal y desatucio
Cuentas por pagar corto plazo:

Arca Continental 5.A.B. de C.V. {Sucursal Ecuador) Entidad del Grupo Prastacion de senicios

ndusirias Alimenticias Ecuatorianas nalecsa S.A, Ertidad del Grupo Compra de producio teminado

Industrias Lacteas Toni S.A, Entidad del Gnipo s:::  de acihvos fjos ymatera

Procesos Estandarizados Administrativos S.A.de C.V. Relacionada del exdranjero  Prestacidn de senicios

New Beverages de Ecuador S.A. Entidad del Gnypo Amendamiento de maquinaria

Coca Cola de Chile S.A. Relacionada del exiranjero  Compra de concentrado

Coca Cola Industrias LTDA Relacionada del edranjero  Compra de concentrado

Beneficios sociales y otros (2)
ndustrial de Gaseosas S .A. - ndega Ertidad del Grupo Prestacion de senvicios

201

33.471.265 17,602,479
52.967 49.282
33524232 17.851,761
6.212.236 6.312.236
6.312.236 6.312.236
2,440,839 .
C 767
142410
e 13571
359.527 380,759
11,061,260 7617674
361,900 558,307
= 201,850
14,222,626 8.916,338

(1)  Corresponde a jubilacién patronal y bonificacidn por desahucio asumida por la Compainiia a partir de

un proceso de reestructuracion del Grupo, llevado a cabo en el afio 2012.

(2) Corresponde a beneficios sociales pendientes de pago para aquellos trabajadores que al 31 de

diciembre de 2017 prestaron sus servicios a la Compaiiia. Al cierre del afo 2018 Indega no prestd

servicios debido a que ya no posee trabajadores en su ndmina.

Los saldos por cobrar y pagar con companias relacionadas no devengan intereses y sustancialmente, se

liquidan en el corto plazo.
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(b)

BEBIDAS ARCACONTINENTAL ECUADOR ARCADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 de diciembre de 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Transacciones

Lntidad
Costos por serviclos ds produccién y

Indusirial de Gasaosas S.A. - hdega

hotslind

Ingreso por venta ds inventarios producidos

Arca Conlinantal 5.A.B. de C.V. (Sucutsal Ecuador)
Disiribuidora impertadora Dipor 5.A,

Cc de | lo de

i prima y mi
Arca Continental S A.B. de C.V. (Sucursal Ecuador)
Industrias Lacteas Toni S.A

Coca Cola indusinas LTDA

Caoca Cola de Chile S.A.

Compra de aclivos lijos, rlpullll;l ¢ intangibles

Industrias Lacteas Toni S.A.
The Coca Cela Expon Corporation

Otros agresos

Distnbuidora Importadora Dipor 5.A.
ndustrias Aimenticias Ecuatonianas S.A

Venta de inventario de materls prima y miscelaneos
Industrias Lacieas Torw S.A

Venia ds miscelansce
Asca Continental S.A.B. de C.V. (Sucursal Ecuador}
Egrescs por prasiacién de servicios

Arca Continenial Corporativo 5. OE A.L. DEC.V.
Procescs Estandarizados Administrativos S A. de C.V.
Arca Continantal S.A.B. da C.V, (Sucuraal Ecuador)

Egresos por arrend de Insri

New Baverages de Ecuador S.A

Dividendos pagados

AC Babidas, S de AL, de C.V.

Belacion

Entdad del Grupo

Entidad del Grupo
Enlidad del Grupe

Entidad del Grupa
Entidad del Grupo
Relacicnada del gxranjero
Relacicnada del extranjero

Entidad del Grupo
Relacionada del axranjere

Entidad dal Grupa
Entidad del Grupo

Entidad del Grupe

Enlidad del Grupo

HAelacionada del exranjerc
Relacionada del exranpro
£ntidad del Grupo

Entidad del Grupo

Enlidad del Grupo

Jronsaccion 2019 207
Prestacion de servicas 2.312.082
Venta de inventana 258,051,480 234,003,122
Venta de inventana 250,780 158,760
258,311,278 234.161. 872
—
Compra de matena pnma . 23,822
Compra de materia pnma 58.028 82,009
Compra de matana pnma 1.084 322 2,250.840
Compra do matena pnima 82,680.918 83.7686.578
52832184 __ 66,134,850
Compra de Activos Fijos y Repuastos 675,939
Compra de Activos Fijos 3.400 860
3,400 #78,809
Compra de p para at 282 4,301
Campra de pr para oL 341 3.026
823 0,227
Venia de maleria prima 067
067
Venta de mscelanecs 667,820 525 g8
e

Asistoncia Técnica - 1,000.000
Prestacidn de servicios 13,297 17.368

Presiacidn de sarvicios 2,440,830
2.454.238 1,017,388

—

Arriendo de maquinaria 4.246.378 4.107.503
4,248.378 4.107.503
Dhiwndendos 7.676.899 26,527,019
7.676‘99_9_ 25.5_27.019

Los términos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas operaciones son equiparables a otras

transacciones de igual especie realizados con terceros.
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BEBIDAS ARCACONTINENTAL ECUADOR ARCADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 de diciembre de 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(c) Remuneraciones funcionarios claves de la gerencia -
La Administracion de la Compania se realiza a través de los funcionarios claves de las dreas de: Gerencia
General, Finanzas, Recursos Humanos, Marketing, Atencidn al Cliente y Logistica y Compras. Dichos

funcionarios percibieron remuneraciones durante el afio 2018 de US$1,270,001 (2017: US$1,168,050) que
incluyen, sueldos y salarios, beneficios de corto y largo plazo, remuneraciones variables.

13. IMPUESTOS

(a) Composicion:

2018 017
Activos corrientes:
Retenciones en la fuente. 1,106,374 2,241,425
IRBP por recuperar 1,531,101 1,274,422
Credito tributario IVA - 412,304
2,637,475 3,928,151
Pasivos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado IVA 324,279 -
Impuesto a los Consumos Especiales ICE 7,478,945 6,778,796
Retenciones en la fuente 1,644,927 1,142,536
Impuesto redimible a las botellas plasticas 2,364,390 2,663,824
11,812,541 10,585,156
(b) Impuesto ala Renta
La composicion del gasto por Impuesto a la Renta es el siguiente:
2018 2017
Impuesto a la renta corriente 6,990,445 4,625,536
Impuesto a la renta diferido (622,654) -
6,367,791 4,625,536
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BEBIDAS ARCACONTINENTAL ECUADOR ARCADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 de diciembre de 2018

(c)

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Conciliacién contable tributaria (determinacion del Impuesto a la Renta corriente)

A continuacion, se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al

31 de diciembre de 2018 y 2017:

2018 2017
Resultado integral del ano antes de participacion laboral e
impuesto a la renta 27,418,360 22,624,359
Menos - Participacion a los trabajadores (4,112,754) (3,393,654)
Mas - Gastos no deducibles (1) 5,323,587 2,320,201
Menos Deducciones adicionales (2) (733,359) (582,073)
477.474 (1,655,526)
Base tributaria 27,895,834 20,968,833
Base tributable 25% 27,346,286 20,555,747
Tasa impositiva 25% 22%
Impuesto a la renta causado 6,836,572 4,522,264
Base tributable 28% 549,548 413,086
Tasa impositiva 28% 25%
Impuesto a la renta causado {3) 153,873 103,272
Total Impuesto a la renta 6,990,445 4,625,536

(1) Corresponden principalmente a deterioro de propiedades, plantas y equipos por un valor de
US$3,000,000 2018 (2017: US$750,000); provision de Jubilacion patronal, contrato colectivo y
desahucio por US$1,627,907.19 (2017: US$208,005), adicional en el afio 2017 US$951,550
correspondiente a la provision para el desmantelamiento del mismo activo y otros no deducibles

segun la ley tributaria.

(2) Corresponde principalmente por la doble deduccion por la depreciacién de activos productivos por

US$630,209 (2017: USS 582,072).

(3) Durante el ejercicio fiscal 2018 y 2017, la Compania registrd un Impuesto a la Renta corriente
causado sobre una base imponible del 25.06% (2017: 22.06%), sobre las utilidades gravables
puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo del Impuesto a la renta correspondiente.
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BEBIDAS ARCACONTINENTAL ECUADOR ARCADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 de diciembre de 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

(d) Liquidacion del impuesto a [a renta corriente

A continuacién, se detalla la liquidacion del impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre de 2018:

2018 2017
Impuesto a la renta causado 6,990,445 4,625,536
Menos:
Retenciones en ia fuente del afio utilizadas (2,662,913) (2,743,813)
Anticipo de Impuesto a la Renta - Calculado
Crédito tributario generado por el Impuesto a
la salida de divisas (3,192,482) (3,850,650)
Crédito Tributario de Afios Anteriores (2,241,424) (272,498)
Crédito tributario de Impuesto a la renta (1,106,374) (2,241,425)
Mas:
Anticipo de Impuesto a la Renta pendiente de pago - -
Provisién (Crédito tributario) de Impuesto a la renta (1) (1,106,374) (2,241,425)

(1)  Crédito tributario incluido como parte del rubro Impuestos Anticipados en el balance general.

(e} Impuesto a la renta diferido

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al 1 de enero del 2017
Cargo a resultados por impuestos diferidos - activo

Al 31 de diciembre del 2017

Cargo a resultados por impuestos diferidos - activo

Al 31 de diciembre del 2018
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BEBIDAS ARCACONTINENTAL ECUADOR ARCADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 de diciembre de 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

El movimiento del impuesto a la renta diferido, sin considerar compensacion, es el siguiente:

Por

jubilacién

patronal y

desahucio Total
Impuesto diferido activo :
Al 31 de diciembre del 2017 - =

(Débito) crédito a resultados por impuestos diferidos 622,654 622,654

Al 31 de diciembre del 2018 622,654 622,654

Tasa efectiva de impuesto a la renta:

La relacidn entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los anos 2018 y 2017 se muestra
a continuacion:

2018 2017

Uttilidad del afio antes de impuestos 23,305,606 19,230,705
Impuesto a la tasa vigente 25% (98,03%) 5,711,621 4,147,409
Impuesto a la tasa vigente 28% (1,97%) 128,554 94,711
Efecto fiscal de los ingresos excentos / gastos no

deducibles al calcular la ganancia fiscal 25% (179,728) (125,533)
Efecto fiscal de los ingresos excentos / gastos no

deducibles al calcular la ganancia fiscal 28% (4,045) (2,867)
Mas - Gastos no deducibles 25% 1,304,678 500,389
Més - Gastos no deducibles 28% 29,365 11,427
Mas - Impuesto a la renta diferido {622,654) -
Gasto por impuestos 6,367,791 4,625,536
Tasa efectiva 27% 24%
Situacion fiscal

El acta de determinacién No. 17201524900852838 del Impuesto Redimible a las Botellas Plasticas no
Retornables por el periodo julio — diciembre 2013, emitida el 15 de junio del 2015, presenta diferencias de
impuestos por pagar por US$456,452, mas recargo de 20% de US$ 91,290, sin considerar incluir intereses
por mora, multas y otros recargos. Al momento la Compania presenté una demanda en contra de esta acta
ante la Sala Unica de lo Contencioso Tributario y se encuentra despachando las diligencias probatorias.

La compafiia fue notificada con el Acta de Determinacion de Impuesto a la renta del ejercicio 2014. Frente a

dicha Acta, con fecha 27 noviembre de 2018, se presentd un reclamo administrativo de impugnacion en el
que se impugnan glosas que arrojan un impuesto a la renta a pagar de US$ 560,237 maés el recargo del
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20% sobre el principal por US$112,047, y un recargo del 100% por retenciones en la fuente de impuesto a
la renta por US%$4,120, e intereses. A la fecha se encuentran a la espera de que se abra el término de
prueba. Frente a la decision que adopte el SR, se podra proponer demanda contencioso tributario

Otros asuntos

El 21 de agosto del 2018 se publicd la “Ley organica para el fomento productivo, atraccién de inversiones,
generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro Oficial No. 308.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

e Remision del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados y/o
recaudados por el SRI para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del 2018. Adicionalmente,
aplicacién de remisidn sobre cbligaciones aduaneras, seguridad social (con excepciones), servicios
basicos, créditos educativos y becas, elc.

« Dividendos considerados como ingresos exentos a excepcion si €l beneficiario efectivo es una persona

natural residente en Ecuador, y, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el deber de
informar sobre sus beneficiarios efectivos.

* Se establecen cambios en la aplicacion de la tarifa de IR a partir del afio 2019 desde el 25% al 28%.
» Se establece el IR Unico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacion de acciones.

e Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracion del préximo afio y se elimina devolucion del
anticipo mediante el tipo impositivo efectivo (TIE); contemplando la devolucién del valor de! anticipo
que sobrepase al valor del IR causado para sociedades (eliminacion impuesto minimo).

» Con respecto al IVA, se establece el uso del crédito tributario de IVA en compras hasta dentro de 5

anos desde la fecha de pago, o la devolucion o compensacidn del crédito tributario de retenciones de
IVA hasta dentro de 5 afios desde la fecha de pago.

* Seelimina a la compensacidn como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicé el Reglamento a la Ley de Reactivacién de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion, cuyos principales puntos resumimos a continuacion:

* Se consideraran transacciones inexistentes cuando el SRI detecte que un contribuyente ha estado
emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencia del bien o la prestacion
del servicio; o bien que dichos contribuyentes se encuentren no ubicados, se presumird la
inexistencia de dichas operaciones.

+ Disposiciones referentes a deduccion de jubilacion patronal y desahucio.
De las mencionadas reformas, la Administracion de la Compaiiia considera que los principales efectos

corresponden a: a) La remision del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales
administrados y/o recaudados por la autoridad tributaria, beneficio al cual se acogio Arca Continental
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Sociedad Andnima Bursatil de Capital Variable y b) eliminacién de la obligacién de contar con un estudio
actuarial para sustentar la deducibilidad de los gastos de jubilacién patronal y desahucio. Sélo seran

deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios anteriores.

Legislacion sobre Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan
efectuado operaciones con sus compaiias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000, y un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del
2019 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracion de impuesto a la
renta anual declare las operaciones de aclivos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracién de la Compania basada en el diagndstico preliminar realizado con el apoyo de sus
asesores tributarios para las transacciones del 2018, considera que no habra impacto sobre la provisién

de impuesto a |a renta del afio 2018. El estudio final estara disponible en las fechas que requieren las
autoridades tributarias.

PROVISIONES
Saldo al Pagos y/o Saldo al
inicio Incrementos utilizaciones final
2018
Pasivos cocrientes
Beneficios sociales y otros 889,703 16,344,760 (16.230,822) 1,003,650
Participacién de los trabajadores an las uilidades 3.393.653 4,112,754 {3.293.654) 4,112,753
4,283,356 20.457.523 (19,624,476) 5,116,403
2017
Pasivos corrientes
Beneficios sociales y otros 1,115,708 19,340,918 {19,566,921} 889,703
Participacion de los trabajadores en las utilidades 5,060,331 3.393.654 (5,060,332} 3,393,653
5.176.037 22,734,572 (24,627,253} 4,283,356
Compaiias relacionadas (1)
Beneficios sociales y otros 109.488 - (109,488) -
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BENEFICIOS SOCIALES

El saldo de la provision para jubilacién patronal {incluyendo el beneficio del contrato colectivo) y desahucio al
31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores que a dichas fechas se
encontraban prestando servicios para la Compania.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2018 2017
Tasa de descuento 4.25% 4.02%
Tasa de incremento salarial 1.50% 1.50%
Tasa de incremento de pensiones 2.00% 2.00%
Tasa de rotacion ( promedio) 10.40% 10.40%
Tablas de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Antigiiedad para jubilacién (Hombres y mujeres) 25 anos 25 anos

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afo 2002,

El movimiento de la provisicn para la jubilacion patronal y desahucio en el pasivo al 31 de diciembre de
2018 y 2017 ha sido el siguiente:

a)  Contabilizados como beneficios sociales de largo plazo:

Mblacién Desahucio Cortrato colecive Total
2008 27 2018 207 2018 207 2018 2017
A1 de enero TERMT S04 21698 1T 1346868 . NATAST 742400
Incremestos de resenva, o costo aboral o por servics (1) 021 RN 28ETS 25366 7920 1454R 1188419 1207197
Coslo francieros itereses (1} W6 2503 B9t BB 239 27,008 @489 BN
Elcto de reducciones y iquidaciones anficipadas (1) 1T 5208 . ) ) : (675N (23080
(Beneficios pagados) O03848) (150485 (16654 (261 (31606) . (0009  (523006)
Pédidas / {Ganancias) acluariales (2) 623866 W62 0084 BB (5054  (10.478) ooe66 48550
Transferencia de empleados desdef(hacia) otras empresas ) 4 ]
del Grupo (3 103544 20005 1,244,604 - 2538904
BOMT2 788747 2705079 206898 1411778 1346856 QIS 1LTAST

(1)  Registrado en resultados del ejercicio.
{2) Registrado en otros resultados integrales.
(3) La transferencia de empleados corresponde a la subrogacion de 25 colaboradores de Indega a la

Compaiiia desde el 1 de septiembre de 2017 cuya provisidn de jubilacion es de US$2,348,448 y
desahucio US$289,856, segun informe actuarial.
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b) Contabilizados como cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas:

Arca Continental SAB de CV (Sucursal Ecuador):

Jubilacion Desahucio Total
2018 2017 2018 207 2018 2017
Al 1 de enero 5,358,526 5,358,526 953,710 953,710 6,312,236 6,312,236
A 31 de diciembre 5,358,526 5,358,526 953,710 953,710 6,312,236 6,312,236
c) Contabilizados como cuentas por pagar a companiias relacionadas:
Industrial de Gaseosas S.A. — Indeqa:
Jubilacidn {1) Desahucio Total

2018 2017 2018 2017 2018 2017
Al 1 de enero . 5,755,777 785421 6,541,198
Beneficios pagados - (3,407,328) {495,566) (3,902,894)
Transierancia de empleados desde/(hacia) otras
emprasas del Grupo {1) . (2,348,449} {289,855) (2,638,304)
A 31 de diciembre

(1)  En el afio 2017 se efectud a transferencia de empleados correspondiente a la subrogacion de
25 colaboradores de Indega a la Compaiiia desde el 1 de septiembre de 2017 cuya provisién
de jubilacién es de US$2,348,448 y desahucio US$289,856 seguln informe actuarial.

El analisis de sensibilidad para el afio 2018 de las provisiones por jubilacién patronal, desahucio y
contrato colectivo a los cambios en las principales hipdtesis es ponderado y su efecto es como se

presenta a continuacién:
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Impacto en las provisiones de Jubilacién Patronal

Cambios en hipotesis Incremento Disminucion
2018 2018 2018
US$ miles US$ miles
% %
Tasa de descuento 0.5% {214,257} 2% 228,649 3%
Futuro incremento salarial 05% 233,873 3% (220,933) 2%
Rotacidn 0.5% (139,875) 2% 144,953 2%
Impacto en las provigiones de Desahucio
Cambios en hipdlesis Incremento Disminucion
2018 2018 2018
USS miles USS miles
% %
Tasa de descuento 0.5% (52,156) 2% 55,419 2%
Futuro incremento salarial 0.5% 58,088 2% (55,201) -2%
Rotactén 0.5% 47,592 2% (45607)  -2%
Impactio en las provisiones de Contrato Colective
Cambios en hipétesis Incremento Disminucidn
2018 2018 2018
USS miles LSS miles
% %
Tasa de descuento 0.5% (38,219) -3% 40,808 3%
Future incremento salarial 0.5% 41,673 3% (39,350) -3%
Rotacién 0.5% {25,433) 2% 26,383 2%

Los andlisis de sensibilidad anteriores se basan en un cambio en las hipétesis minetas mantienen dotas
las demas hipdtesis constantes. En la practica, esto es poco probable que ocurra, y los cambios en
algunos supuestos pueden estas correlacionados. En el calculo de la sensibilidad de la obligacion
correspondiente a los supuestos actuariales importantes el mismo método (valor presente de las
obligaciones por beneficios calculados con el metodo de crédito unitario proyectado al final del periodo
del informe) se han aplicado como en el calculo del pasivo por beneficios reconocidos en el estado de
situacion financiera.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es de
US$66,957,105 que comprende 66,957,105 acciones de valor nominal US$1 cada una.
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RESULTADOS ACUMULADOS

Resultados acumulados

Los resultados de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que permiten
identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las
disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que

las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con cuentas patrimoniales de
libre disposicién de los accionistas.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Costo de

productos Gaslos Gastos
2018 vendidos de venta administrativos Total
Consumo de materias primas 172,376,011 - - 172,376,011
Remuneraciones y beneficios sociales 14,406,270 6,526,479 2,051,000 22,983,749
Participacion laboral 985,568 2,489,265 637,921 4,112,754
Jubilacion patronal y desahucio - - 1,020,889 1,020,889
Impuestos y contribuciones 1,067,567 - 147,079 1,214,646
Depreciaciones y amortizaciones 8,098,167 41,238 14,518 8,153,923
Mantenimientos y reparaciones 6,162,611 44 657 11,080 6,218,348
Honorarios profesionales 373,953 - 2,695,892 3,069,845
Servicios basicos 20,297 - 44,809 65,106
Servicios de seguridad - - 315,120 315,120
Seguros - - 322,021 322,021
Arriendos 5,198,317 - - 5,198,317
Transporte 1,234,053 - - 1,234,053
Movilizacion y gastos de viaje 49,658 24,746 131,212 205,616
Otros costos y gastos 2,822,685 33,635 161,464 3,017,784

212,795,157 9,160,020 7,553,005 229,508,182
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Costo de

productos Gastos Gastos
2017 vendidos de venta administrativos Total
Consumo de malerias primas 161,848,005 - - 161,848,005
Remuneraciones y beneficios sociales 13,520,303 6,240,619 2,619,072 22,379,994
Participacién laboral 813,340 2,054,265 526,049 3,393,654
Jubilacion patronal y desahucio 289,735 223,165 199,330 712,230
Impuestos y contribuciones 841,013 - 164,214 1,005,227
Depreciaciones y amortizaciones 7,787,782 35,347 39,150 7,862,279
Mantenimientos y reparaciones 5,883,426 51,821 4,243 5,939,490
Honorarios profesionales 355,200 - 1,254,263 1,609,463
Servicios basicos 18,880 - 48,485 67,365
Servicios de seguridad - - 321,979 321,979
Seguros - - 329,882 329,882
Arriendos 4,981,497 - - 4,981,497
Transporte 1,331,035 - - 1,331,035
Movilizacion y gastos de viaje 48,534 7,775 88,988 145,297
Otros costos y gastos 466,442 39,628 153,669 659,739

198,185,182 8,652,620 5,749,324 212,587,138
GASTOS FINANCIEROS

2018 2017
Intereses Ganados (58,353} -
Intereses sobre préstamos y obligaciones financieras 1,030,358 941,754
Gastos financieros varios, neto 542,842 435,075
1,514,847 1,376,829

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros o que requieran revelacion.
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