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INFORMEDELOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al representante legal

Bebidas Arcacontinental Ecuador ArcadorS.A.

Quito, 28 de marzo de 2018

Opinión

Hemosauditado los estados financieros de Bebidas Arcacontinental Ecuador ArcadorS.A. (la
“Compañía”), que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2017 y los
correspondientes estados de resultadosintegrales, de cambios en el patrimonioy de flujos de efectivo por
el año terminadoen esa fecha, así comolas notas explicativas de los estados financieros que incluyen un
resumendelaspolíticas contables significativas.

En nuestra opinión, los estadosfinancieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales,la situación financiera de Bebidas Arcacontinental Ecuador ArcadorS.A. al 31 de diciembre de
2017, el desempeño de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de
conformidad con NormasInternacionales de Información Financiera (NIF).

Fundamentosdela opinión

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría (NIA). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la sección
“Responsabilidadesdel auditor en relación con la auditoría de los estadosfinancieros”.

Consideramosque la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinión de auditoría.

Independencia

Somosindependientes de Bebidas Arcacontinental Ecuador Arcador S.A. de conformidad con el Código de
Ética para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de NormasInternacionales de Ética para
Contadores, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra información

La Administración es responsable por la preparación de otra información. Otra información comprendeel
Informe Anual de Gestión Gerencial que no incluye los estados financierosniel informe de auditoría sobre
los mismos. Se espera que el informe anualde gestión gerencial esté disponible después dela fecha de
nuestro informede auditoría.

       

PricewaterhouseCoopers del EcuadorCía. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48y Whimper.Edificio IBM. Planta Baja.
Quito - Ecuador.

T: (593-2) 3829 330,F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec
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Nuestra opinión sobre los estados financieros de la Compañía, no incluye dicha información y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma.

Enconexión con nuestra auditoría de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
Anual de Gestión Gerencial, cuando esté disponible y, al hacerlo, considerarsi esta información contiene
inconsistencias materiales en relación con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido
durante la auditoría, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, al leer el Informe Anual de Gestión Gerencial, concluyéramosqueexisten inconsistencias materiales de
esta información, nosotros debemosreportar este hecho a los Accionistas y a la Administración de la
Compañía.

Responsabilidades de la Administración de la Compañía porlos estadosfinancieros

La Administración de Bebidas Arcacontinental Ecuador ArcadorS.A. es responsable de la preparación y
presentación razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con NormasInternacionales de
Información Financiera (NIIF)y del control interno necesario para permitir la preparación de estados
financierosqueestén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Enla preparación delos estados financieros, la Administración es responsable de evaluar la capacidad de
la Compañía de continuar como negocio en marcha, revelando, según corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marchay utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administración tenga la intención de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa másrealista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administración de la entidad son los responsables de la supervisión del proceso de
elaboración de la información financiera de la Compañía.

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estadosfinancieros

Losobjetivos de nuestra auditoría son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjuntoestán libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de auditoría que
incluya nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoría realizada de conformidad con NormasInternacionales de Auditoría siempre detecte un error
material cuandoexista. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrían razonablemente influir en las decisiones económicas que los
usuarios toman basándose en los estadosfinancieros,

Comoparte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemosuna actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoría. También como parte de nuestra auditoría:

. Identificamosy evaluamoslos riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, diseñamosy aplicamos procedimientosde auditoría para respondera dichosriesgos y
obtenemosevidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinión. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es máselevado que en el caso
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Bebidas Arcacontinental Ecuador ArcadorS.A.
Quito, 28 de marzo de 2018

de una incorrección material debidoa error, ya queel fraude puede implicar colusión,falsificación,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas o la vulneración del control
interno.

Obtenemosconocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar
procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinión sobrela eficiencia del control interno de la entidad.

Evaluamossi las políticas contables aplicadas son apropiadasy que las estimaciones contables sean
razonables así comolas respectivas divulgaciones efectuadas por la Administración.

Concluimos sobre lo adecuadodela utilización, por parte de la Administración, del principio
contable de empresa en marchay, basándonos enla evidencia de auditoría obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudassignificativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como empresa en
marcha. Si concluimosqueexiste una incertidumbre material, se requiere que llamemosla atención
en nuestro informe de auditoría sobre la correspondiente información revelada en los estados
financieroso, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinión modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informede auditoría. Sin embargo, hechos o condicionesfuturos pueden llevar a que la Compañía
no continúe como una empresa en funcionamiento.

Evaluamosla presentación global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluidala
informaciónrevelada, y si los estados financieros representanlas transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentación razonable.

Comunicamosa los responsables de la Administración de la entidad en relación con, entre otras
cuestiones,el alcance y el momento derealización de las auditorías planificadasy los hallazgos
significativos de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamosen el transcursodela auditoría.

<Aesumicilboie botó

No.de Registro en la Superintendencia
de Compañías, Valores y Seguros: 011

p)
LEN:
Esteban Valencia
Socio

   
alimpensa

Apoderado General
No.de Licencia Profesional: 17-4649
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BEBIDAS ARCACONTINENTAL ECUADORARCADORS.A.

ESTADODESITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 2017 2016
Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo 6 3,754,349 1,336,430
Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 12 17,651,761 46,134,007

Anticipos a proveedores 352,655 241,896

Impuestos anticipados 13 3,928,151 4,886,789

Otras cuentas por cobrar 929,789 1,145,008

Inventarios 7 ——29:851:470_  _24:309777..
Total activos corrientes 56,468,175 78,053,907

Activos no corrientes

Propiedades,plantas y equipos 8 106,682,457 104,349,663

Activos intangibles 9 5,192 35,520

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 12 6,312,236 6,312,236

Total activos no corrientes 12,999,885 110,697,419

Total de activos 169,468,060 18,751,326

Las notasexplicativas anexas son parte integrantede los estados financieros.

   

  LD)
Juán CarlosFreile id Díaz Gabriela Suasnavas
Director General Director Financiero > Contadora General
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BEBIDAS ARCACONTINENTAL ECUADORARCADORS.A.

ESTADODESITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE2017

(Expresado en dólares estadounidenses)

 

PASIVOS Y PATRIMONIO Nota 2017 2016

Pasivos corrientes
Préstamos y obligaciones financieras 10 418,184 4,386,465
Proveedores yotras cuentas por pagar " 28,045,522 19,743,254
Documentos y cuentas por pagar a compañías
relacionadas 12 358,598 6,176,730

Obligaciones sociales 14 4,105,512 6,176,037
Otros impuestos por pagar 13 10,585,156 11,114,637

Total pasivos corrientes 43,512,972 17.597.

Pasivos nocorrientes

Préstamos y obligaciones financieras. 10 31,000,000 31,000,000

Beneficios sociales 14 11,173,537 7,424,100
Documentos y cuentas por pagar a compañías

relacionadas 12-14 - 6,541,198

Total pasivos no corrientes 42173537. 44,965,298
Total pasivos 85,686,509 92,562,421

PATRIMONIO

Capital social 16 66,957,105. 66,957,105

Reserva legal 7,063,241 4,859,697
Resultados acumulados 7 9,761,205 24,372,103

Total patrimonio 83,781,551 96,188,905

Total del pasivo y patrimonio 169,468,060 18,751,326

Las notasexplicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

    
 

NS
Z A

Juan Carlos Freile , _David-Dfaz GabrielaSuasnávas
Director General Director Financiero Contadora General
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BEBIDAS ARCACONTINENTAL ECUADORARCADORS.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DE2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

Nota 2017 2016

Ingresos por ventas 234,161,872 249,264,760
Costo de productos vendidos 18 198,185,192, 205,107,170)

Utilidad bruta 35.976,680 44,157,590

Gastos de venta 18 (8,652,620) (9,824,613)
Gastos administrativos 18 (5,749,324) (4,136,535)
Otros ingresos, netos 967,202, 448,384

(15,369,146) (13,512,764)

Utilidad operacional 20,607,534 30,644,826

Gastos financieros 19 1 82: 1 62.

Utilidad antes del impuestoa la renta 19,230,705 28,675,202

Impuesto a la Renta 13 625,536 (6,639,763)

Utilidad neta del año 14,605,169 22,035,439

Otros resultados integrales:
Partidas que nose reclasificarán posteriormenteal
resultado del ejercicio

Pérdidas actuariales 485,504, 1,436,430,

Resultado integral del año 14,119,665 20,599,00:

Las notas explicativas anexas son parteintegrante de los estados financieros.

==
( a lr) E)

7 Juán CarlosFreile Ti GabrjelaSuasnávas
Director General Director Financiero Contadora General
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BEBIDAS ARCACONTINENTAL ECUADORARCADORS.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DE2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

Saldos al 1 de enero de 2016

Resoluciones de la Junta General de Accionistas
del 2 de mayode 2016:
- Dividendos declarados
- Apropiación para reserva legal

Utilidad neta del año
Otros resultados integrales
Ajuste por adopción de la enmienda a la NIC 19

Saldos al 31 de diciembre de 2016

Resoluciones de la Junta General de Accionistas
del 13de enero de 2017:

- Dividendos declarados
Resoluciones de la Junta General de Accionistas
del 23 de marzo de 2017:

- Dividendos declarados
- Apropiación para reserva legal

Utilidad neta del año
Otros resultados integrales

Saldos al 31 de diciembre de 2017

— 
Júan Carlos Freile
Director General
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Las notasexplicativas anexas son parte integrante de los estadosfinancieros.

A
Canistacmavd
Contadora General



BEBIDAS ARCACONTINENTAL ECUADOR ARCADORS.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DE2017
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

  

 

 

  

   

   

  
 

 

Ta 017 zo
Flujo de efectivo de las actividades de operación:

Utilidad antes de Impuesto a la Renta 19,230,705 28,675,202
Más (Menos) cargos (créditos) a resultados que no representan movimiento
de efectivo:

Depreciación 8 7.831,951 6,445,705
Bajas de propiedades, plantas y equipos 8 63,091 9,839,780
Amortización 9 30,328 180,531
Provisión por deterioro de propiedades, plantas y equipos s AEO¡ESS 3
Intereses por pagar 418,184 385.150
Participación de los trabajadores en las utilidades 14 3:393,654 5,060,331
Beneficios sociales de largo plazo 1,148,725 (706,210)

32,866,638 49.880.489
Cambiosen activos y pasivos:

Cuentaspor cobrar a compañías relacionadas 28,482,246 (10,727,560)
Anticipos a proveedores (110,759) 144,858
Impuestos anticipados 958,638 (4,691,491)

Otras cuentas por cobrar 215,219 (257.062)
Inventa: (5,541,693) 7.082,14
Proveedores y otras cuentas por pagar 8,302,268 (8,424,889)
Documentos y cuentas por pagar a compañías relacionadas (9,721,026) 498.159
Beneficios sociales de corto plazo (5,464,179) (3,807,426)

Beneficios sociales de largo plazo (523,096) (185,565)

Otros impuestos por pagar (529.481) 2,983,834

48,934,775 32,495,461

Intereses pagados 10 (386,465) (341,198)

Impuestoa la renta pagado (6.563.404)

Efectivo neto provisto en las actividades de operación 43,922,774 25,590,859

Flujo deefectivo de las actividades de inversión:

Adiciones de propiedades, plantas y equipos 8 177,836) (9:317,191)

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión (10.977.836) (19:317.:191)

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Dividendos pagados (26,527,019) (10,404,149)
Efectivo recibido por préstamos y obligaciones financieras 10 A 36,000,000
Efectivo pagado por préstamos y obligaciones financieras 10 (4,000,000) (32,000,000)

Efectivo neto utilizado por actividades de financiamiento (90,527,019) (6,404,149)

Incremento (Disminución) neto de efectivo y equivalentes de efectivo 2,417,919 (130,481)
Efectivoy equivalentes de efectivoal inicio del año 1.336.430 1,466,911
Efectivoyequivalentesdeefectivoal final del año 3.754.349 1.330.430

dncai ¿ le del dos fi .
Las notas explicativas anexas son parte inte; ” e de los estadosfinancieros.

QUBLES
>) = , E ART _

Jilan Carlos Freile ————— David Día: Gabriela Síasnavas
Director General Director] inanciero
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BEBIDAS ARCACONTINENTAL ECUADORARCADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES

Constitución, operaciones

Bebidas Arcacontinental Ecuador ArcadorS.A. (en adelante “la Compañía”), fue constituida en la ciudad
de Quito mediante escritura pública otorgada el 9 de noviembre del 2012e inscrita en el Registro
Mercantil el 5 de diciembre del mismo año, Es una subsidiaria de AC Bebidas, S. de R.L. de C.V. a partir del
30 de noviembre de 2017, sin embargo, en Ecuador es controlada por Arca Continental SAB de CV (Sucursal
Ecuador), y sus operaciones se dan en el contexto de Arca Continental (Grupo) conformadopor: Arca
Continental SAB de CV (Sucursal Ecuador), Bebidas Arcacontinental Ecuador ArcadorS.A., e Industrial de
Gaseosas S.A. Indega.

Opera bajo un contrato suscrito en el mes de enero del 2013 con su controladora Arca Continental SAB de
CV (Sucursal Ecuador) mediante el cual esta última cede parcialmente los derechos del contrato de
embotellado que mantiene suscrito con The Coca Cola Company — USA, permitiendode esta forma que la
Compañía produzca bebidas gaseosas, aguas embotelladas, jugos y té listos para el consumobajo las
marcas Coca Cola. La totalidad de la producción generada por Bebidas Arcacontinental Ecuador Arcador
S.A. es posteriormente comercializada porArca Continental SAB de CV (Sucursal Ecuador); en
consecuencia,las actividades de la Compañíay sus resultados dependen fundamentalmente de su
controladora.

El concentradoutilizado en la elaboración de bebidas gaseosas se adquiere de Coca Cola Chile considerando
los parámetros de cálculo de precio impartidos por The Coca Cola Company.

Entornoregulatorio

El 12 de noviembredel 2013, se publicó en el Suplemento del Registro Oficial No. 121, el “Reglamento
Técnico Ecuatoriano RTE INEN 100”,el cual tiene porobjeto establecer los requisitos que deben cumplir
los productosplásticos que se fabriquen a nivel nacional, así como aquellos que se importen y
comercialicen en el Ecuador. El mencionado reglamento en conjunto con la resolución 116 publicada por el
Comité Técnico de Comercio Exterior Ecuatoriano representaron para Bebidas Arcacontinental Ecuador
ArcadorS.A. un impacto menoren las ventas del año 2015, esto debidoa las dificultades presentadas
durante los primeros meses del año en la importación de tapasplásticas PET.

Por lo mencionado anteriormente la Administración de la Compañía suscribió el 4 de febrero del 2015 un
convenio de cooperación técnica con el Ministerio de Industrias y Productividad mediante el cual se
comprometió a reducir las importaciones de tapas plásticas PET para el año 2015 en un 77%.

Situación económicadel país

Duranteel 2017la situación económicadel país ha presentadoleves indicios de recuperación, sin
embargo,los precios de exportación del petróleo, importante fuente de ingresos del Presupuesto General
del Estado, no han recuperadoniveles de años anteriores, lo cual continúa afectandola liquidez de ciertos
sectores de la economíadelpaís.

Las autoridades continúan enfrentandoesta situación y han implementado varias medidas económicas,
entre las cuales tenemos:priorización de las inversiones, incremento de la inversión extranjera a través de
alianzas público-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión
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BEBIDAS ARCACONTINENTAL ECUADORARCADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en dólares estadounidenses)

de bonosdel Estado, obtención de financiamiento a través de organismosinternacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implementó para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmontóenjunio del 2017, a partir de noviembre de este año se implementó un esquemade tasas
arancelarias para ciertos productos en función de los pesos de los productos importados.

La Administración de la Compañía considera quela situación antes indicada ha originadoefectos en las
operaciones de la Compañíatales como: disminución del 3,4% en el volumen de producciónversus el año
anterior, disminución de precios de producto terminado en funcióna las tendencias del mercado y la
competencia. La Administración durante el año 2017 concluyó el proceso de reformulación de bebidas
carbonatadas y no carbonatadas disminuyendo el contenido de azúcar, de tal forma que los productos
tengan etiquetas semáforo verde alcanzandoel 48% del portafolio de productos, que considera le
permitirán afrontarlas situaciones antes indicadas y continuar operando en forma rentable.
Aprobación de estados financieros.

Aprobación de estados financieros

Losestados financieros por el año terminadoel 31 de diciembre de 2017, han sido emitidos con la
autorización del Representante Legal el 5 de marzo del 2018 y posteriormente serán puestos a consideración
de la Junta General de Accionistas de la Casa Matriz

RESUMENDELAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuación,se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados
financieros. Estas políticas han sido diseñadas en función a las NIIFvigentesal 31 de diciembre de 2017 y
aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparación de los estados financieros

Lospresentes estados financieros de la Compañía se han preparado de acuerdo con Normas
Internacionales de Información Financiera (NIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuadory representan la adopción integral, explícita y sin
reservasdelas referidas normas internacionales.

Lospresentes estados financieros se han preparadobajoelcriterio del costo histórico. La preparación de
los estados financieros conformea las NIIFrequiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administración queejerza su juicio en el proceso de aplicación delas políticas contables de la Compañía.
En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayorgrado de juicio o complejidad o las áreas donde
los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administración.

De conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera, Bebidas Arcacontinental
EcuadorArcadorS.A. es una subsidiaria AC Bebidas, S. de R.L. de C.V, por lo cual, los presentes estados
financieros, que se presentan por requerimiento de las entidades de control de Ecuador, deben ser
incorporadosen los estadosfinancieros consolidados de su controladora, es decir, Arca Continental SAB

de CV (Sucursal Ecuador).
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BEBIDAS ARCACONTINENTAL ECUADORARCADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en dólares estadounidenses)

Monedafuncional y monedade presentación

Laspartidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente económico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dólares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Comprendenel efectivo disponible, depósitos a la vista en bancosy otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez con vencimientosoriginales de tres meses o menos.

Activos y pasivos financieros

Clasificación

La Compañíaclasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamosy cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidoshasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financierosse clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas”y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administración determinala clasificación de sus
activos y pasivos financierosa la fecha de su reconocimientoinicial.

 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compañía mantuvo activosfinancieros en las categorías de
“préstamosy cuentas por cobrar”y pasivos financieros en la categoría de “otros pasivos financieros” cuyas
características se explican a continuación:

(a) Préstamosy cuentas por cobrar:

Representados enel estado de situación financiera por las cuentas por cobrar a entidades
relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activosfinancieros no derivados que dan derecho a
pagosfijos o determinables y que no cotizan en un mercadoactivo. Se incluyen enel activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayora 12 meses contados desde la fecha del estado de
situación financiera.

(b) Otrospasivosfinancieros:

Representadosen el estado de situación financiera por los préstamosy obligaciones financieras,
proveedoresy otras cuentas por pagar y documentosy cuentas por pagar a compañíasrelacionadas.
Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a
partir de la fecha del estado de situación financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior

Reconocimiento

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado desituación financiera a la fecha de la
negociación, cuando se compromete a comprar o venderel activo o pagarel pasivo.
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Medición inicial

Losactivos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo
atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido comoparte del activo o pasivo; siempre
queel activo o pasivo financiero no sea designado comode valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimientoinicial la Compañía valoriza los mismos comose describe a
continuación:

Medición posterior

(a) Préstamosy cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimientoinicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo, en específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría:

(1) Cuentas por cobrar a compañíasrelacionadas: Corresponden principalmente a los montos
adeudadosporla venta de producto terminado a su controladora Arca Continental SAB de CV
(Sucursal Ecuador). Se reconocen a su valor nominal, que nodifiere significativamente de su
costo amortizado, pues no generaninteresesy se liquidan sustancialmente en el corto plazo.

(ii) Otras cuentaspor cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar a entidades
que adquieren material de reciclaje, que se liquidan en el corto plazo. Se reconocen a su valor
nominal quenodifiere significativamente de su costo amortizado, pues no generaninterés y
se liquidan enelcorto plazo,

(b) Otrospasivosfinancieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría:

(1) obligacionesfinancieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difiere de su valor razonable, pues están contratados a tasas de mercadoy no existen costos de
transacción significativos incurridos al momento de su contratación. Posteriormente, se
midenal costo amortizado. Los intereses devengados se presentan en el estado de resultados
integrales bajo el rubro “Gastos financieros, neto”.

(ii) Proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago porbieneso servicios
adquiridos de proveedoreslocales o del exterior en el curso normalde los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es similar a su costo amortizado pues no generaninterés y
son pagaderashasta en 90 días.

(iii) Documentosy cuentas por pagar a compañíasrelacionadas:
Comprendenobligaciones de pago principalmente por compra de activosfijos e inventario de
materia prima a Arca Continental SAB de CV (Sucursal Ecuador). Dichas obligaciones son
exigibles mensualmente, no devenganinteresesy se registran a su valor nominal que es
similar a su costo amortizado,
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2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compañíano haestablecido provisiones por deterioro en sus cuentas por cobrar puesto que las mismas
constituyen montosexigibles a sus compañíasrelacionadas queno tiene riesgo de cobrabilidad.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

Unactivo financiero se elimina cuando expiran los derechosa recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmentelos riesgos y beneficios del activo.
Unpasivoes eliminado cuandolas obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor. El costo de los
productos terminadosy de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricación basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. Los costos indirectos no distribuidos consecuencia de un bajo
nivel de producción o existencias de capacidad ociosa se reconocerán como gasto del periodo. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menoslos gastos de
comercialización y distribución.

Los inventarios de materias primas y otros materiales adquiridos a terceros se valorizan al precio de
adquisición y cuando se consumense incorporanal costo de producción de los productos terminados
usando el método de promedio ponderado. Las pérdidas por inventarios en mal estado o no apto para el
consumo,utilización o comercialización se contabilizan comobajas de dichosinventarios contra resultados
delejercicio, sustentados con actas notariadas de baja y destrucción de dichos inventarios.

Las importacionesen tránsito y anticipos entregados para la compra de inventarios se presentanal costo
de las facturas más otros cargos relacionados con la importación y/o compra, según corresponda.

Propiedades,plantas y equipos

Las propiedades, plantas y equipos son registradosal costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamenteatribuibles a
la adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociadosa la inversión fluyan hacia
la Compañía y los costos puedan ser medidos razonablemente. Las reparaciones y/o mantenimientos son
registrados en resultados cuandoson incurridos.

Losterrenos no se deprecian. La depreciación de otras propiedades, plantas y equipos es calculada
linealmente con baseenla vida útil estimada de los bienes o de componentessignificativos identificables
que posean vidasútiles diferenciadas. Considera valores residuales para los casos en que se estima que su
valor de realización al término de la vida útil no será despreciable y podrán ser comercializados. Las
estimacionesde vidasútiles y valores residuales de las propiedades, planta y equipo son revisadas y
ajustadassi es necesario a cada fecha de cierre de los estados financieros.
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Lasvidasútiles estimadas sonlas siguientes:

Tipo de bienes Número de años

Edificios, obras civiles e instalaciones 20270

Maquinarias y equipos 10230

Equipos de cómputo 3

Equipos de comunicación 3
Muebles y enseres 10

Cuandoel valor en libros de un activo de propiedad,planta y equipo excede el monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias porla venta de propiedades, plantas y equipos, se calculan comparando los
montos obtenidos conel valor en libros y se incluyen en el estado de resultadosintegrales.

Losinteresesy otros costos de endeudamientose capitalizan siempre y cuandoestén relacionados con la
construcciónde activoscalificables. Un activo calificable es aquél que, entre otros, requiere de un tiempo
prolongadopara queesté listo para su uso, período que la Administración ha determinado como mayor a
un año. No se hanactivado costos de endeudamiento.El diferencial cambiario generado en las
adquisiciones de activosfijos se registra en los resultados integrales del año.

Losanticipos entregados para compra de propiedades,plantas y equipos se presentan al costo más otros
cargos relacionados con su adquisición.

Arrendamiento operativo

Corresponden principalmente a la maquinaria de línea de producción New Beverages (Coca Cola). Los
arrendamientos en los que unaporción significativa de los riesgos y beneficios relativos a la propiedad son
retenidos porel arrendadorse reclasifican a como arrendamientosoperativos. Los pagos efectuados bajo
un arrendamiento operativo (neto de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan al estado de
resultados sobre la base del métododelínea recta en el período del arrendamiento. Los desembolsos
futuros pactados por estos arrendamientosal 31 de diciembre del 2017 ascienden a aproximadamente
US$27,360,400

Activos intangibles

Losactivos intangibles tienen una vida útil definida y se registran al costo menos su amortización
acumulada. Se incorporan principalmente en este rubro los costos de adquisición, desarrollo y
mantenimientode licencias. La amortización se calcula usando el métodode línea recta para asignar su
costo a resultados en el término de su vida útil estimada.

Deterioro de activos no financieros (propiedades, plantas y equiposy activos intangibles)

Losactivos sujetos a depreciación y amortización se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventoso circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al montoen el queel valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o
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su valor en uso. Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más
pequeñosen los que generenflujosde efectivo identificables (unidades generadorasdeefectivo). Los
saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada
fechadecierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el montodelvalorlibros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañíaregistra
una pérdida por deterioro en los resultadosdelejercicio.

Al 31 de diciembredel 2017 la Compañía registró provisión por deterioro sobre maquinariasy equipos que
se presenta en el rubro “Propiedades, plantas y equipos”. Ver Nota 8.

Impuesto la renta corriente y diferido y otros impuestos

(a) Impuesto a la Renta: El gasto por Impuesto a la Renta del año comprende el Impuesto a la Renta
corrientey el diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto
también se reconoce en otrosresultadosintegrales o directamente en el patrimonio.

() Impuesto a la Renta Corriente: El cargo por Impuesto a la Renta corriente se calcula
mediantela tasa de impuestoaplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados
del año en que se devenga con base en el impuesto por pagarexigible.

Las normastributarias vigentes establecen el pago del “anticipo mínimo de Impuestoa la
Renta”, en funcióndelas cifras reportadas el año anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2%
de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y el 0,4% de los activos.

Encaso de que le impuestoal a renta corriente sea menor que el monto del anticipo mínimo,
este último se convertirá en impuestoa la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución lo cual podría ser aplicable, de acuerdo
con la norma querige la devolución de este anticipo.

Enel 2017 y 2016 la Compañíaregistró como impuestoa la renta corriente causadoel valor
determinado sobrela base del 25% sobre utilidades grabables correspondientesa la
proporcióndelos accionistas que se encuentran en paraíso fiscales y el 22% sobrele
remanentedelas utilidades gravables, puesto que este valor fue mayor queel anticipo
mínimo.

(ii) Impuesto a la RentaDiferido: El Impuesto a la Renta diferido se provisiona en su totalidad,
por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases
tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostradosen los estados financieros.
El Impuesto a la Renta diferido se determina usandotasastributarias que han sido
promulgadasa la fecha del estado de situación financiera y aquellas que se espera serán
aplicables cuandoel Impuestoa la Rentadiferido activo se realice o el Impuesto a la Renta
pasivo se pague.
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Los Impuestosa la Renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedanusarlas diferencias
temporales.

Lossaldos de Impuestosa la Rentadiferidos activos y pasivos se compensan cuandoexista el
derecholegal exigible a compensar impuestosactivos corrientes con impuestospasivos
corrientes y cuando los impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se relacionen conla
mismaautoridad tributaria.

(b) Otros Impuestos:

Porla naturaleza de sus operaciones, la Compañíaestá sujeta a los siguientes impuestos:

Impu Vi do (IVA): Este impuesto gravaal valor de la transferencia de los productos
fabricados y comercializados por la Compañía en todas sus etapas de comercialización la tarifa del 14% y
12% (a partir de junio del 2017) es calculado con base en los precios de venta.

Impuestoa la Salida de Divisas (ISD): Este impuesto grava a la transferencia, envió o traslado de divisas al
exterior. La tarifa vigente es del 5%.

Impuesto a los ConsumosEspeciales (ICE): Las bebidas azucaradas que contienen más de 25 gramos de
azúcar porlitro: pagan US$0,18 por cada 100 gramosde azúcar.

Impuesto Redimible a las Botellas Plásticas no Retornables (IRBPNR): El hecho generador del impuesto
es el embotellado de bebidas gaseosas, no gaseosasy agua. Se aplica a cada botella plástica una tarifa de
US$0,02, valor que se devolverá en su totalidad a quien recolecte, entregue y retornelas botellas. Este
impuesto no será considerado como deducible parala liquidación del Impuestoa la Renta, IVA e ICE.

Estos impuestosse contabilizan con base a su devengamiento.

Provisiones corrientes

La Compañíaregistra provisiones cuando(i) tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como
resultado de eventos pasados,(ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligación y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisión son
la mejor estimación de la Administracióna la fecha de cierre de los estados financieros de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligación.

Beneficios sociales

Correspondeprincipalmentea:

a) Corrientes:

) Participación de los trabajadores en las utilidades - Se calcula en función del 15% dela utilidad
contable anual antes del Impuesto a la Renta, según lo establecido porla legislación ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta comoparte del costo de productos vendidos
yde los gastos de ventas y administrativos en función de la labor del empleado querecibe este
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beneficio. Se liquida conlas utilidades de las entidades que conforman el Grupo, calculadas de
formaconsolidaday se registra con cargo a los resultados del año. Durante los años 2017 y 2016,la
Compañía asumió los costos del beneficio en favor de los empleados de las compañías relacionadas
quele prestan servicios (Nota 12).

ii) Décimotercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdoa la legislación vigente
en el Ecuador.

iii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacacionesdel personal sobre base devengada,

b) Nocorrientes:

Provisiones de jubilación patronal desahucio (no fond:

La Compañíatiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normadoy requerido porlas
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdoa las leyes vigentes, en los casos de terminación
dela relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o porel trabajador, el empleador
bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual
por cada unode los años de servicios prestados a la misma Compañía o empleador, este beneficio se
denomina desahucio.

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los gastos
(resultados) del año, aplicando el método del Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor
presente de las obligacionesa la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a la tasa del 4.02% (2016: 4.14%) anual, la cual fue determinada aplicando la
tasa de los rendimientosinternos corporativosde alta calidad denominados en la misma monedaen la que
los beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones
mantenidas con los empleados hasta su vencimiento y considerando unatasa de incrementosalarial del
1.5% (2016: 3%), entre otros factores como tasa de mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneración

y tasa de rotación.

La Compañía desdeel 1 de septiembre del año 2017 enla provisión de jubilación patronal incluye los
beneficios establecidos en el Contrato Colectivo del personal que fue subrogado desde Indega. Estos
beneficios son determinados con base a estudios actuariales practicados por un profesional independiente
y se reconocen con cargoa gastos (resultados) del año.

Las hipótesis actuariales incluyen variables comoson, en adición a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa
de rotación, entre otras. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo que surgen.
Al cierre del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que han venido prestando sus servicios a
la Compañía por 10 años o más. Las provisiones correspondientes a los empleados menores a 10 años no
representan montos materiales.

Loscostos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año.
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Reconocimiento de ingresos, costos y gastos

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan hacia
la Compañía, puedan ser medidoscon fiabilidad y cuando la Compañía hace entrega de sus productos a su
único cliente la Arca Continental SAB de CV (Sucursal Ecuador) y en consecuencia transfiere los riesgos y
beneficios inherentes de su propiedad y no mantieneel derecho a disponerdeellos ni el control sobre los
mismos.

Los ingresos comprendenel valor razonable de lo cobrado o por cobrar porla venta de sus productos en el
curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de ICE, IVA e IRBPNR, rebajas y
descuentos otorgados.

La Compañíaregistra en el costo de productos vendidos todos los insumos consumidosen la producción
de las bebidas. Las principales materias primas utilizadas, y que constituyen la mayorparte del costo,
incluyen el azúcar y el concentrado para la elaboración de gaseosas; adicionalmente, se incluye el costo de
tapasy etiquetas. Los cargos de mano de obra directa e indirecta son aquellos relacionados con el personal
de producción y administración de producción exclusivamente.

Losgastos se reconocen en función de su devengamiento.

Distribución de dividendos

Los dividendos se deducen del patrimonio y se reconocen comopasivos corrientes en los estados
financieros en el período en que son decretados.

Nuevos pronunciamientoscontables

Alafecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entradoen vigencia y que la Compañía no ha
adoptadocon anticipación.

Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la Compañía a partir de
las fechas indicadas a continuación:

Página 18 de 39



BEBIDAS ARCACONTINENTAL ECUADORARCADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ¡O TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DE2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

Aplicación obligatoria para

 

Norma Tema ejercicios iniciados a partir de;

NIC28 Mejoras relacionadas con la medición de una asociada o una empresa conjunta a su valor razonable, ¡de cneroñoió
NIC40 Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de inversión y que las mismasdeben realizarse idiaoioló

cuando hay un cambio demostrable en el uso del activo. 0
NIF1 Enmiendas relacionadas ala eliminación de las exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera ¡dmsiaió

vezcon respecto ala NIIF 7, la NIC 19 y la NIIF10.
NUF2 Las enmiendas aclaran cómo contabilizar determinadostipos de operaciones de pago basadas en acciones vial

NIF4 aaNIF4 "Contratosde seguros" relativas ala aplicación dela NIIF 9 (Instrumentos A

NUF9 Corresponde alarevisión final de la NIIF 9 Instrumentos Financieros, que reemplaza las publicados idaniatoiónb
anteriormentey ala NIC 39 y sus guías de aplicación.

NIF 15 Publicación de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos conlos clientes”, da An
esta norma reemplazará a la NIC 11 y 18. 2.
Aclaración sobre transacciones en moneda extranjera o partes detransacciones enlas queexiste una di óóia

CINIIF 22 contraprestacióndenominada o tasada en una moneda extranjera. dd
NIC 28 Aclaración sobre el registro a largo plazo de una inversión que no esta aplicando el valor patrimonial di

proporcional 1 de enero 2019
NUF16 Publicación de la norma “Arrendamientos” esta norma reemplazará a la NIC 17. 1 de enero 2019
NIF9 AintNIFrelacionada con las compensacionesnegativas de ciertas condiciones de pagos Cds eno dois

Interpretación que clarifica el reconocimiento y medición de las incertidumbres sobreciertos tratamientos + ds
CINIIF 23 de impuesto a la renta 1 He susto 9018
NUFY7 Noma quereemplazará a la NIIF 4 "Contratos de Seguros", 1 de enero 2021

Con relación a la NIF o y 15 la Administración informa que basada en una evaluación general no se
esperan impactossignificativos en la aplicación de las mencionadas normas debido a:

iD NIIF9: Su principal instrumento financiero es la cartera compuesta por cuentas por cobrar a
compañías relacionadas las cuales se liquidan sustancialmente en el corto plazo y no tienenriesgo
de cobrabilidad.

1) NIIF15:las transacciones de ventas y prestación de servicios presentan de manera general unasola
obligación de desempeño quees claramente identificable y en aquellos contratos con clientes que
generan ingresos con contraprestacionesvariables la Administración realiza la mejor estimación de
acuerdolo estipulado en los contratosregistrando los ingresos en el período en el que
corresponden; tampocoexisten costos incurridos para obtener y cumplir con la generación de sus
ingresos, porlo tanto, no se esperan efectos importantes enla aplicación de esta norma.

Con relación a la NIF 16, la Compañía mantiene arrendamientos operativosa largo plazo, que
corresponden principalmente a la maquinaria de unalínea de producción. La adopción obligatoria de esta
normaesel 1 de enero de 2019;al respecto, la Compañía notienela intención de efectuar su adopción
anticipada. A la fecha de emisión de estos estados financieros se encuentra analizando los posibles efectos
de la adopción de esta normasobre todos los contratos que se encuentren vigentes en su implementación.

La adopción de las demás nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas, no tendrán impacto en los estados financierosenelejercicio de su aplicacióninicial, pues en
gran parte no son aplicables a las operaciones de la Compañía,
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BEBIDAS ARCACONTINENTAL ECUADORARCADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DE2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

ESTIMACIONESY CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montosincluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basados en la experiencia
histórica, cambios en la industria e información suministrada porfuentes externas calificadas. Sin
embargo,los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimacionesy políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamentela situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto
grado dejuicio por parte de la Administración.

Las principales estimacionesy aplicacionesdelcriterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a) Propiedades, plantas y equiposy activo intangible

La estimaciónde vidas útiles, valores residuales y deterioro se efectúan según se describe en las
Notas 2.6, 2.8 y 2.9.

(b) Impuestoa la renta diferido

La Compañía harealizado la estimación de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en librosy la base tributaria de los activos y pasivos se revertirán en el
futuro. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compañía no presenta diferencias temporarias en sus
estados financieros; por lo que no ha constituido impuesto diferido.

(c) Obligaciones sociales a largo plazo

Corresponden a las provisiones para jubilación patronal y bonificación por desahucio, se registran
con base en estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Lasactividades de la Compañía la exponen a unavariedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendoel riesgo de tipo de cambio,riesgo de precio y concentracióny riesgo de tasa de interés sobre
los flujos de efectivo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administración de
riesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo impredecible de los mercadosfinancierosy trata
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía.

Los departamentosdetesorería y finanzastienen a su cargo la administración de riesgos de acuerdo con
las políticas aprobadas por el Consejo de Administración de la Casa Matriz. Dichos departamentos
identifican, evalúan y cubrenlos riesgos financieros en coordinación estrecha con las unidades operativas
de la Compañía. El Consejo de Administración proporciona los lineamientos para la administración
generalde riesgos así comopolíticas escritas que abarcan áreas específicas, tales comoelriesgo de tipo de
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BEBIDAS ARCACONTINENTAL ECUADORARCADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DE2017

(Expresado en dólares estadounidenses)

cambio,el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el uso de instrumentosfinancierosy la inversión
de los excedentesde liquidez.

(a) Riesgos de mercado

1

(1)

Gi)

Riesgo de tipo de cambio

Debido a sus operaciones, la Compañía está expuesta al riesgo de cambio resultante de la
exposición respecto al Euro.El riesgo de cambio surge de transacciones comerciales
asociadas principalmentea la adquisición de inventariosy bienes de capital en el extranjero.

Con base en los lineamientos del Grupo,la Gerencia ha establecido una política de
administración del riesgo de tipo de cambio respecto de su moneda funcional. Para
administrar dicho riesgo que surge de transacciones comerciales futuras, en moneda distinta
al dólar estadounidense, la Compañíausa, en ciertos casos, contratos a futuro (“swaps o
forwards”).

Durante los años 2017 y 2016no se suscribieron contratos futuros debido a que la moneda
funcional es en dólar americano lo que reduceel riesgo de tipo de cambio con otras monedas.

Riesgo de precio y concentración

La principal exposicióna la variación de precios y concentración de la Compañía está
relacionada con la compra de concentrado,resina y azúcar.

La Compañía se abastece de concentrado y resina provenientes de productores del mercado
internacional, suscribiendo con los productores compromisos de abastecimientoa largo plazo
en los cualesel preciose fija anualmente en función de la evolución y proyección de los
precios del mercado internacional. El nivel de riesgo asociado al precio se mitiga de forma
razonable puesto que se acuerdan comprasfuturas negociadas a nivel corporativo.

El abastecimiento de azúcarse realiza en el mercadolocal, previa negociación con los
proveedores más importantes de este tipo de materia prima. Los precios son fijados de
acuerdo al comportamientodel precio en el mercado y las cantidades requeridas para
abastecerla operación. Los precios negociadosse revisan de forma periódica, mitigando así
cualquier variación que puedaafectar el negocio,

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable dei ncierosy los flujos de
efectivo

El riesgo de tasa de interés para la Compañía surge de su endeudamientoa corto y largo
plazo, El endeudamiento a tasas variables expone a la Compañíaal riesgo de tasa de interés
sobre sus flujos de efectivo, El endeudamientoa tasasfijas expone la Compañíaal riesgo de
tasa de interés sobre el valor razonable de sus instrumentosfinancieros. La política de la
Compañía es mantenerfinanciamiento tanto local comoenel exterior.

La Compañía, para minimizarel riesgo de tasa de interés, ha contratado un portafolio de
endeudamientodelargo plazo en el exterior a tasas de interés variables sobrela base
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DE2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

(b)

(c)

referencial de tasas de interés internacionales y financiamiento de corto plazo mediante
instituciones bancariaslocales. Debidoa la baja volatilidad de las tasas de interés en estos
portafolios, no se han efectuado análisis de sensibilidad sobre en los que se simulen
escenarios en los que se analice la exposición al riesgo de tasa de interés de manera dinámica.

Riesgo de crédito

Las políticas de administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el área de
cartera y finanzas.El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos
financieros derivadosy depósitos en bancose institucionesfinancieras.

Respecto a los bancose instituciones financieras donde se mantieneel efectivo y sus equivalentes y
las inversiones en instrumentosfinancieros, generalmentede corto plazo, tienen calificaciones de
riesgo independiente que denotan niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichascalificaciones
deben ser “AA” en el Ecuador.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales, Para administrarla liquidez de corto plazo, la Compañía se basa enlos flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

Bebidas Arcacontinental Ecuador ArcadorS.A. es parte del Grupo Arca, comotal dispone de
opcionesde financiamiento conel soporte de su relacionada en México.

El cuadro a continuaciónanaliza los pasivos financieros no derivados de la Compañía y pasivos
financieros de liquidación sobre bases netas agrupadossobre la base del período remanentea la
fechadel balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son
losflujos de efectivo no descontados.

La información comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificación a la
NIIF7 “InstrumentosFinancieros - Información a Revelar” para las revelaciones del riesgo de
liquidez.

Al 31 de diciembre de 2017 Menos de 1 año Entre 1 y 5 años

Préstamosyobligaciones financieras (1) - 32,420,818

Proveedoresy otras cuentas por pagar 28,045,522 E
Documentosy cuentas por pagar a

compañíasrelacionadas 358,598 -

Al 31 de diciembre de 2016 Menosde 1 año Entre 1 y 5 años

Préstamosy obligaciones financieras(1) 4,117,042 33,155,445

Proveedoresy otras cuentas por pagar 19,743,254 >
Documentosycuentas por pagar a
compañías relacionadas 6,176,730 6,541,198
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DE2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

(1)  Incluyelos flujos de interés proyectados que serán incurridos para cancelarla obligación.

Administración de riesgo de capital

Los objetivos de la Compañía al administrarel capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornosa los accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del capital.

La Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.El ratio de apalancamientoal
31 de diciembre de 2017 y 2016esel siguiente:

2017 2016

Total préstamosy obligaciones financieras 31,418,184 35,386,465

Proveedores y otras cuentas por pagar 28,045,522 19,743,254
Documentos y cuentas por pagar a compañías relacionadas 358,598 12,717,928

Menos:Efectivo y equivalentes de efectivo (3,754,349) (1,336,430)
Deuda neta 56,067,955 66,511,217
Total patrimonio 83,781,551 96,188,905
Capital total 139,849,506 162,700,122

Ratio de apalancamiento 40% 41%

INSTRUMENTOSFINANCIEROS

a) Categorías de instrumentosfinancieros —

A continuación,se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentosfinancierosal cierre

decadaejercicio:

 

; 2017 £ z 2016 E
Corriente corriente Corriente Nocorriente

Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalentesdeefectivo 3754349 Ñ 1,336,430 +
Cuentas por cobrar compañias relacionadas 17651761 6,312,236 46,134,007 6312236
Otras cuentas por cobrar 929.789 . 1,145,008 z

22,335.89 6312236 48.615.445 6312236

Pasivosfinancieros medidosal costo amortizado
Préstamos y obligaciones financieras 418,184 31,000,000 4,386,405 31,000,000
Proveedoresy otras cuentas porpagar 28,045,522 - 19,743,254 -
Documentos y cuentas por pagar a compañías relacionadas 358.598. 176; 6541:198,

 

 

Total pasivos financieros 28,822,304 31,000,000. 30.306.449 IISALI9R
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(Expresadoen dólares estadounidenses)

b) Valor razonable de instrumentosfinancieros

El valor razonable de las cuentas y documentospor cobrar y pagar a compañías relacionadas, otras
cuentas por cobrar y proveedores y otras cuentas por pagar se aproximanal valor razonable debido a la
naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. Los préstamosy obligacionesfinancieras devengan
interés utilizando tasas de mercado.

ce) Calidad crediticia de los activos financieros

Enla Nota 2.4.3., se detalla la metodología para efectuar los análisis y evaluación del deterioro. La calidad
crediticia del efectivo mantenido en bancos (Nota 6) determinado porcalificadoras independientes es
comosigue:

2017 2016

Efectivo:

AAA 571,735 131,447

AAA- 3,181,314 1,203,683

3,753,049 1,335,130

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composición:
2017 2016

Efectivo en caja 1,300 1,300

Bancos 3,753,049 1,335,130

3,754,349 1,336,430

INVENTARIOS

Composición:
201 2016

Materias primas 19,010,375 13,282,612

Repuestos y suministros 10,589,236 10,821,935

Producción en proceso 251,859 205,230

29,851 470 24,309,

Al 31 de diciembre de 2017 y2016 noexisten gravámenesni restricciones sobre los inventarios.
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PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS

El movimientoy saldos de propiedades, plantas y equipos se presentan a continuación.

Descripción

Al 1 de enero del 2016
Costo histórico
Depreciación acumu
Valoren libros

  

Movimiento 2016
Adiciones(1)
Bajas / transferencias
Depreciación
Depreciación Baja
Valoren libros al 31 de diciembre de 2016

Al 31 de diciembre de 2016
Costo histórico
Depreciación acumulada
Valor en libros

Movimiento 2017
Adiciones (2)
Bajas / transferencias
Provisión por deterioro
Depreciación
Depreciación Baja
Valor en libros al 31 de diciembre del 2017

Al 31de diciembre del 2017
Costohistórico
Provisión pordeterioro
Depreciación acumulada
Valor en libros

Terrenos. £instalaciones. equipos. cómputo

27,289,502 12,874,365 60,484,732 150,613
1,024,340) 2308201) 115-428] ao

23AAAA
 

Equipo
comunicación  Mueblesyenseres -Obrasencurso Total

 

 

 

 

 

 

 

1,286,236 11,024,552 8,856 - 4720 6,950,427 19,317,191
(64,268) (50,705) (115,428) (566) (5,999) (9.729.754) (9,966,720)
(412,175) (5,969,071) (12,648) hr (51.037) (6,445705)

. 2.946 2.001 115.498 126,940
OZ 17002764 5L109.497 21397 05235Da To340.067

27,289,502 14,096,333 71,458,579 44,041 6,399, 387,031 12,736.471 126,018,356
- (1.433:569) (20.049.087) (12.648) L2700) 170.68) (21.668.699)

ADO 12.662.764, 51.409.492 1303 e—TIT2zzO—Toi

1,242,907 2,153,312 2 2 9178 7,572,435 10,977,836
219,984 4,835,447. 38,540 - z (5,157,062) (63,091)

(750,000) - - - > (750,000)
a614-466) (6.149.462)

20 TZGES TA

78.447.338
(750,000)  

(48,172) (767) (49,084) - (7,831,951)

06B8747

640 396,209 15,151,844 136,933,101
+ (750,000)

948.039) (26.198. (30.820) 976 0.644)
RT2ETTONAy=Ta2a (2ESA

(1 En 2017las adiciones correspondenprincipalmente a US$ 2.1 millones de Maquinarias y Equipos para la nueva línea de producción enel
sector de Machachi(2016: $6 millones).

(2) Corresponde principalmente al proyecto planta Machachi.
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POR ELAÑOTERMINADOEL31de diciembre de 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

Comoparte del acuerdo de compra y venta de EcuadorBottling Companyse definió la entrega de
determinados bienes inmueblesa los anteriores accionistas. Con el objeto de honrar dicho acuerdo, con
fecha 21 de octubre de 2016 se constituyó el Fideicomiso de Administración Facility-Quito al cual Bebidas
Arcacontinental Ecuador ArcadorS.A. se ha transferido un bien inmueble (planta de producción del
INCA)valorado en US$5,202,803 conforme lo dispone el acuerdo de Accionistas suscrito al momento de
la compraventa de Ecuador Bottling Company.

Bebidas Arcacontinental Ecuador ArcadorS.A. continuará haciendo uso del referido bien hasta la fecha en
la que se encuentra previsto quedefinalizado la construcción de la nueva planta de Machachi, que en la
actualidad se encuentra paralizada.

ACTIVOS INTANGIBLES

El movimiento y los saldos de los activos intangibles se presentan a continuación:

2017 2016

Saldoal 1 de enero 35,520 216,051
Adiciones/compras > 2

Amortización (30,328) (180,531)

Total al 31 de diciembre 192 35,520

PRÉSTAMOSY OBLIGACIONESFINANCIERAS

Composición:
201 2016Tasa interés e ES — xj

á lrciodos ca

Rabobank (1) 2.76% - 3.10% 418,184 31,000,000 385,150 31,000,000
Banco Internacional 6.00% 7 + 4,001,315 -

418,184, 31,000,000, 41386,465 31,000,000,

(1) Corresponde a dos créditos otorgadosel 18 de julio y el 15 de octubre del 2014 por US$15,500,000
cada uno,a tasas del 3.10% y del 2.76% anual respectivamente y vencimientos en julio del 2019. La
porción de corto plazorefleja el interés por pagar.

Página 26 de 39



1.

12.

(a)

BEBIDAS ARCACONTINENTAL ECUADORARCADORS.A.
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PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2017

Proveedores 24,949,595
Otras cuentas por pagar 3,095,927

28,045,522

2016

17,171,050

2,572,204,

19,743,254

Lossaldos de proveedores corresponden a valores por pagar por comprasprincipalmente de materias
primas, capex, insumosy servicios relacionados con la producción,los cuales se liquidan enel corto plazo.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumende los principales saldos y transacciones realizados durante el 2017 y 2016 con
Compañías y partesrelacionadas. Se incluyen comorelacionadas a las compañías de Arca Continental
(Grupo).

Saldos

Sociedad. Echición. Transacción.
Cuentas porcobrarcorto plazo
Arca ContinentalS AB de CV (SucursalEcuador) Compañía delGmpo Venta de producto terminado
Dstrbuálora Imporadora DporS-A. Compañía del Grupo Venta de producto terminado

Cuentas porcobrarlargo plazo (1)
Arca ContinentalS AB de CV(SucursalEcuador) Compañía delGrupo Jubilación patronal y desahucio

Documentos y cuentas porpagar
corto plazo:
   

  

 

2017. 2016

17.602.479 46.134.007
49.282 -

17051761 16.134.007

6:

 

236

 

SIA16243

Arca Continental S AB de CVIS, Compañía delGripo Compra de activos fijos y matería prima - 5.907.720
Distubuxiora importadora Compañía delGrpo Compra deproducto termmado 1999
hdustris Almenticías Ecuatorianas halecsa S.A. Entilad delGmpo Compra de producto terminado 161
hdustras Lacteas ToniS.A. Entitad delGmpo Compra de activos fos y mater prima 142,410
Procesos Estandarizados Administrativos S.A. de C Y. Entílad del Grupo Prestación de servicios 1us71

156,748 5,909,719
Beneficios sociales y otros (2)
hdustralde Gaseosas $ A.- ndega Compañía delGrupo Prestación de servicios 201,850 157,523
hdustriaIde Gaseosas S.A.- dega Compañía delGmpo Benefcios sociales 109,488

Documentos y cuentas porpagar
largo plazo (3):
hdustriaIde Gaseosas S.A.- ndega Compañía delGmpo Jubitación patronal y desahucio

50 267.011

 

158,598 6176730

6.541.198

158,508 12.717.928

(1 Correspondea jubilación patronaly bonificación por desahucio asumida por la Compañía a partir de
un procesode reestructuración del Grupo,llevado a cabo en el año 2012.

(2) Corresponde a beneficios sociales pendientes de pago para aquellos trabajadores que al 31 de
diciembre de 2017 y 2016prestaron sus servicios a la Compañía.
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(3)  Correspondíana jubilación patronaly bonificación por desahucio para aquellos empleados que se
encontraban prestandoservicios para la Compañíaal 31 de diciembre del 2016, debidoa la liquidación
del personal de Indega al cierre del 2017 esta cuenta por pagar a largo plazo se liquidó en su totalidad.

Los saldos por cobrar y pagar con compañías relacionadas no devengan intereses y sustancialmente, se
liquidanen el corto plazo, con excepción de los pasivos descritos enel literal (3).

Transacciones

Entidad Relación Transacción 2017 2016

Costos por servicios de producción y embotellado

Industrial de Gaseosas S..

 

-Indega Entidad del Grupo Prestación de servicios 2,312,082 3,027,625

Comprade inventario de materia primay miscelaneos

Compra de materia
Arca Contiental SABde CV (Sucursal Ecuador) Entidad del Grupo prima 23,622 25,433

Compra de materia
Industrias Lácteas Toni S.A. Entidad del Grupo prima 82,009 -

105,631 25,433

Comprade activos fijos, repuestos e intangibles
Compra deactivos fijos e

Arca Contiental SAB de CV (Sucursal Ecuador) Entidad del Grupointangible $ 403,019
Industrias Lácteas Toni S.A. Entidad del Grupo Compra de repuestos

 

Venta de productoterminadoy miscelaneos

Venta de producto
Arca Contiental SAB de CV (Sucursal Ecuador) Entidad del Grupo terminado 234,529,118 250,136,799

Venta de producto
Distribuidora Importadora Dipor S.A. Entidad del Grupo terminado

 

Ventade inventario - proformasy etiquetas

Arca Contiental SAB de CV (Sucursal Ecuador) Entidad del Grupo Venta de inventario $ 45,679

Otros servicios

Industrias Lácteas Toni S.A. Entidad del Grupo Prestación de servicio - 25,379

z 25,379
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'O TERMINADOEL31de diciembre de 2017

 

 

Entidad Relación Transac: 2017 2016

Otrosegreso
Compra de productos para

Distribuidora Importadora Diport S.A. Entidad del Grupo autoconsumo 4301 2,486
Compra de productos para

Industrias Alimenticias Ecuatorianas .A. Entidad del Grupo autoconsumo 3,926 414

8227 2,900

Ventade inventario de materia primay miscelaneos
a Venta de accesorios de

Arca Continental SAB de CV (Sucursal Ecuador) Entidad del Grupo cocina de computación 344
Industrias Lácteas ToniS.A. Entidad del Grupo Venta de materia prima 967 9,939

967, 10,283

Venta de miceláneos
Arca Continental SAB de CV (Sucursal Ecuador) Entidad del Grupo Venta de miceláneos 525,996 869,799

Egresosporprestación de servicios

Arca Continental Corporativo S. DER.L DEC. Entidad del Grupo Asistencia Técnic 1,000,000
Procesos Estandarizados AdministrativosS.A. de C.V. Entidad del Grupo Prestación deservicios 17.398

1,917,398 -
 

Lostérminosy condiciones bajo los cuales se realizaron estas operaciones son equiparables a otras
transacciones de igual especie realizados con terceros.

Remuneracionesfuncionariosclaves de la gerencia -

La Administración de la Compañíaserealiza a través de los funcionarios claves de las áreas de: Gerencia
General, Finanzas, Recursos Humanos, Marketing, Atención al Cliente y Logística y Compras. Dichos
funcionarios percibieron remuneraciones durante el año 2017 de US$1.168.050 (2016: US$818,976) que
incluyen, sueldosy salarios, beneficios de corto y largo plazo, remuneracionesvariables.

IMPUESTOS

Composición:

2017 2016

Retencionesen la fuente impuesto a la renta 2,241,425 290,082
IRBPporrecuperar 1,274,422 4,596,707
Credito tributario IVA. 412,304 -

3,928,151 4,886,789

Impuesto al Valor Agregado IVA en ventas - 690,911
Impuesto a los Consumos Especiales ICE 6,778,796 8,664,993
Retencionesen la fuente impuestoa la renta 1,142,537 408,526
Impuesto redimible a las botellas plásticas 2,663,823 1,290,207
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Impuesto a la Renta

La composición del gasto por Impuestoa la Rentaesel siguiente:

2017 2016

Impuestoa la renta corriente 4,625,536 6,545,819

Impuestoa la renta diferido 2 93,944

4,625,536 6,639,763

Conciliación contable tributaria (determinación del Impuesto a la Renta corriente)

A continuación, se detalla la determinación del impuesto a la renta corriente sobre los años terminados al
31 de diciembre de 2017 y 2016:

 

2017 2016

Utilidad antes departicipación laboral e
impuestoa la renta 22,624,359 33,735,533
Menos - Participación a los trabajadores (3,393,054) (5,060,331)

Utilidad antes de impuesto a la renta 19,230,705 28,675,202

Más- Gastos no deducibles (1) 2,320,201 1,284,532

Menos - Deduccionesadicionales (582,073) (206,011)

(655.526) (3981810)
20,968,833 29,753,723

Basetributaria - 22% 20,555,747 29,167,576
Tasa impositiva 22% 22%

Impuestoa la renta causado 22,264 6,416,867

Base tributaria - 25% 413,086 586,148
Tasa impositiva 25% 25%

Impuestoa la renta causado (2) 103,272 146,537

Total impuesto a la renta 6,563,404_ (3)

 

(1) Correspondenprincipalmente a deterioro de propiedades, plantas y equipos por un valor de
US$750,000, adicional US$951,550 correspondiente a la provisión para el desmantelamientodel
mismoactivo; provisión de Jubilación patronal de trabajadores menores a 10 años por
US$208,005,00 (2016: US$397,332) y otros no deducibles segúnla ley tributaria.
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(2) Duranteel ejercicio fiscal 2017 y 2016, la Compañía registró un Impuestoa la Renta corriente
causado sobre una base imponible del 24.05% (2016: 23.97%), sobre las utilidades gravables puesto
que este valor fue mayoral anticipo mínimo del Impuestoa la renta correspondiente.

(3) El impuesto la renta corriente determinado al 31 de diciembre del 2016 difiere del contabilizado
debido a que la Compañía inicialmente estimó un impuesto a la renta considerando una tasa
imponible de 22%, sin embargo, dicha situación fue corregida y declarada en el 2017, considerando
unatasa mixta del 23.97%.

Liquidación del impuesto a la renta corriente

A continuación, se detalla la liquidación del impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre del 2017:
2017 2016

Impuestoa la Renta causado 4,625,536 6,563,404

Menos:

Retencionesenla fuente del año utilizadas (2,743,813) (2,661,634)

Anticipo de Impuestoa la Renta - Calculado - (2,379,589)

Crédito tributario generado por el Impuesto a

la salida de divisas (3,850,650) (3,902,610)
Crédito Tributario de Años Anteriores (272,498) (271,657)

Crédito tributario de Impuestoa la renta 2,241,425, 2,652,086)

Mas:

Anticipo de Impuesto a la Renta pendiente de pago - 2,379,588

Crédito tributario de Impuesto a la renta (2,241,425) (1) (272,498) (1)

(1) Crédito tributario incluido comoparte del rubro Impuestos Anticipadosen el balance general.
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Tasa efectiva de impuesto la renta:

La relación entre el gasto por impuestoy la utilidad antes de impuestos de los años 2017 y 2016 se muestra
a continuación:

2017. 2016

Utilidad del año antes de im puestos 19,230,705 28,675,202

Im puestoa la tasa vigente 22% (98,03%) 4,147,409 6,308,543
Im puesto a la tasa vigente 25% (1,97%) 94,711 -

4,242,120 6,308,543

Efecto fiscal de deducciones adicionales

al calcular la gananciafiscal 22% (125,533) (45,322)

Efecto fiscal de deducciones adicionales

al calcular la gananciafiscal 25% (2,867) -

Más- Gastos no deducibles 22% 500,389 282,598

Más - Gastos no deducibles 25% 11,427 -

Más - Impuestoa la renta diferido - 93,944

Gasto por impuestos 4,625,536 6,639,763

Tasa efectiva 24.05% 23.16%

Situación fiscal

El acta de determinación No. 17201524900852839 del Impuesto Redimible a las Botellas Plásticas no
Retornables por el período julio — diciembre 2013, emitida el 15 de junio del 2015, presenta diferencias de
impuestos por pagar por US$456,452, sin considerar incluir intereses por mora, multas y otros recargos. Al
momento la Compañía presentó una demanda en contra de esta acta ante la Sala Única de lo Contencioso
Tributario y se encuentra despachandolas diligencias probatorias.

Impuesto Redimible a las Botellas Plásticas a partir de mayo del 2015 según resolución NAC-DGERCGC16-
00000212. R.O. 765 de 31-05-2016,la Compañía ya no puedoutilizar el IRBP pagado porla recolección de
las botellas plásticas comocrédito tributario mensual, por lo que se dio inicio a los procesos de recuperación
de reclamoa la administración tributaria. Al cierre del 2017 se encontraba pendiente de recuperar los de
noviembre y diciembre por un monto de $1,071,520.

Legislación sobre Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporanel principio de plena competencia para las operacionesrealizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internassolicita se prepare y remita por parte de
la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuandose hayan efectuado
operaciones con sus compañíasrelacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo períodofiscal y
cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000,y un informe de precios de transferencia,si tal monto
es superior a US$15,000,000.Se incluye como partesrelacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos
fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2018 conforme el novenodígito del
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RUC.Adicionalmente, exige que en su declaración de impuesto a la renta anual declare las operaciones de
activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administración de la Compañía basada en el diagnóstico preliminar realizado con el apoyo de sus
asesores tributarios para las transacciones del 2017, considera que no habrá impacto sobre la provisión de
Impuestoa la renta del año 2017. El estudio final estará disponible en las fechas que requieren las
autoridadestributarias.

Otros asuntos

El 29 de diciembre del 2017 se publicó la “Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía,
Fortalecimientode la Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera (Ley de Reactivación de la
Economía)” en el Segundo Suplementodel Registro Oficial No.150.

Las principales reformas que entrarán en vigencia en el 2018, están relacionadas conlos siguientes aspectos:

. Eliminación de la obligación de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilación patronal y desahucio solo serán deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradasenejercicios anteriores.

. Aumentodela tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades
conaccionistas en paraísosfiscales, regímenesfiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposición,la tarifa pasaría del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participación.

. Cambiosenloscriterios para la reducción detarifa de IR porla reinversión de utilidades. La
reducción dela tarifa de impuestoa la renta del 10% sobre el monto deutilidades reinvertidas,
aplicaría únicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen a la
producciónde bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o más de
componente nacional,y; iii) aquellas sociedades de turismoreceptivo.

. Reducciónde tarifa de impuesto a la renta para micro y pequeñas empresas o exportadores
habituales del 3% enla tarifa de impuestoa la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicará siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

. El Servicio de Rentas Internas podrá devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la Renta pagadoy el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementadoel empleoneto. Así también para el cálculo del anticipo del Impuesto a
la Renta se excluiría los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13” y 14? remuneración, así
comoaportes patronalesal seguro social obligatorio.

. Disminución del monto parala obligatoriedad de efectuar pagosa través del Sistema Financiero de
US$5,000 a US$1,000 el monto determinadopara la obligatoriedad de utilizar a cualquier
institución del sistema financiero para realizarel pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pagoelectrónico.

. Se establece la devolución ISD para exportadores habituales, en la parte que nosea utilizada coma
crédito tributario.
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La administración de la Compañía considera que el impacto principalmenteserá el incremento en la tasa
del impuestoa la renta.

PROVISIONES

201

Pasivos corrientes

Beneficios sociales y otros
Participación de los trabajadores en las utilidades

Compañías relacionadas (1)
Beneficios sociales y otros

Pasivos no corrientes

Jubilación patronal
Desahucio

Compañías relacionadas (1

Jubilación patronal

Desahucio

2016

Pasivos corrientes

Beneficios sociales y otros
Participación de los trabajadores en las utilidades

 

Beneficios sociales y otros

Pasivos no corrientes

Jubilación patronal
Desahucio

Com]
Jubilación patronal
Desahucio

 

(Y  VerNotas12 y 15.
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Saldo al Pagosy/o Saldo al
Inicio Incrementos utilizaciones final

1,115,706 2,750,708 (3,154,555) 711,859
5,060,331 3,393,054 (5,060,332) 3,393:053
6,176,037, 6,144,362 (8,214,887) 4105512

109,488 2 (109,488) :

5,685,203 3,471,894 (150,485) 9,006,612
1,738,897 800,639 (372,611) 2,166,925
7,424,100 49272533 (523,096) 11,173,537

5,755,777 - (5,755,777) =
785,421 2 (785,42) :

6,541,198 o. (6,541,198) E

2,256,266 (1,683,346) 1,115,706
5,060,331 (4,380,346) 5,060,331
7,316,597 (6,063,692) 6,176,037

151,780 109,488 (151,780) 109,488

4,853,395 (68,006) 5,685,203

1,528,389 (117,559) 1,738,897
6,381,784 (185,565) 7,424,100

4,641,541 1,914,843 (800,607) 547551777
686,448 203,018 (104,045) 785,421

5,327,989 2,117,861 (904,652) 6,541,198
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OBLIGACIONES SOCIALES

El saldo de la provisión para jubilación patronal (incluyendoel beneficio del contrato colectivo) y desahucio al
31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todoslos trabajadores que a dichas fechas se
encontraban prestandoservicios para la Compañía.

Losprincipales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2017 2016

Tasa de descuento 4.02% 4.14%

Tasa de incremento salarial 1.50% 3.00%

Tasa de incremento de pensiones 2.00% 2.00%

Tasaderotación ( promedio) 10.40% 15.00%

Tablas de mortalidade invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002

Antigiledad parajubilación (Hombres y mujeres) 25 años 25 años

(1) Correspondena las Tablas de mortalidad publicadas porel Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el año 2002.

El movimiento dela provisión parala jubilación patronal y desahucio en el pasivo al 31 de diciembre de
2017 y 2016hasidoel siguiente:

a)  Contabilizados como beneficios sociales de largo plazo:

 

 

¿ubilación Desahucio Colectivo Total
2017 2016 20 2016 2017 2016 2017 2016

A1deenero 5,685,204 4853,395 1,738,806 1528388 te 681,83
Incrementos de reserva, o costo laboral o por servicios (1) 9OBroz  578D0z 253663 168706 15432 746708
Costo financieras intereses (1) 25932 211.508 78280 66638 27008 - 78246
Pérdidas / (Ganancias) actuariales (2) 376842 35174 18,840 92,633 (70,178) $ 485,504 443,807
Beneficios pagados (150485) (68006) (3raóM) (17850) - 5 (529,096) (185565)
"Transferencia de empleados desde/(hacia) otras
empresas del Grupo (3) 1,103,844 “ 289,856 - 1,244,604 E 2,638,304 *
Efecto de reducciones anticipadas (1) (523.081) (2401969) - - - (523081) (240969)

(1) Registrado en resultadosdelejercicio.

(2) Registrado en otros resultadosintegrales.

(3) La transferencia de empleados correspondea la subrogación de 29 colaboradores de Indegaa la
Compañía desde el 1 de septiembre de 2017 cuya provisión de jubilación es de US$2,348,448 y
desahucio US$289,856, según informe actuarial.

Página 35 de 39



BEBIDAS ARCACONTINENTAL ECUADORARCADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31de diciembre de 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

b)  Contabilizados como cuentas por cobrar a compañías relacionadas:

 

 

 

Arca Continental SAB de rsal Ecuador):

Jubilación Desahucio Total

2017 2016 2017 2016 2017 2016

Aga de diciembre 51358,525 5358525 953711 953711 6,312,236 6,312,236

e)  Contabilizados como cuentas por pagar a compañíasrelacionadas:

Industrial de Gaseosas S.A. — Indega:

Jubilación (1) Desahucio Total

2017 2016 2017, 2016 2017 2016

Al1 de enero 51755777 4,641,540 785,421 686,449 6,541,198 5,327,989
Incrementos de reserva,o costo laboral o por servicios ( - 205,343 35,280 - 240,623
Costo financiero intereses (1) . 143,600 32,146 - 175,746
Pérdidas actuariales (2) - 1,569,640 130,718 - 1,700,358
Transferencia de empleados desde/(hacia) otras
empresasdel Grupo (3) (2,348,449) > (289,855) 5 (2,638,304) >
Beneficios pagados (3.407,328) (804,346) (495,566) (99,172) _(3,902,894) (903,518)

A31 de diciembre - 5755777, z 785,421 - 6,541,198
 

(1) Registrado en resultadosdelejercicio.

(2) Registrado en otros resultados integrales.

(3) Al 31 de diciembre de 2017la provisión de jubilación y desahucio de Indega que consta como
cuenta porpagar está dada de baja debidoa la salidas y subrogación de los empleados
efectuada desde el 1 de septiembre de 2017.

El análisis de sensibilidad para el año 2016de las provisiones por jubilación patronal, desahucio y contrato
colectivo a los cambiosen las principales hipótesis es ponderadoy su efecto es como se presenta a
continuación:

Impacto en las provisiones de Jubilación

Cambios en hipótesis Incremento
2017 2017

US$ (miles,

%

Tasa de descuento 0.5% (216,598) -3% 231,396
Futuro incrementosalarial 0.5% 236,143 3%

Rotación 0.5% (140,006) -2% 145,133
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Impacto enlas provisiones de Desahucio

Cambios en hipótesis Incremento Disminución

2017 2017 201
US$ (miles) US$ (miles)

% %

Tasa de descuento 0.5% (50,088) -2% 53,451 2%

Futuro incrementosalarial 0.5% 55,835 3% (52,836) -2%

Rotación 0.5% 44,813 2% (42,865) -2%

Impacto enlas provisiones de Contrato Colectivo

Cambios en hipótesis Incremento Disminución

2017 2017 2017
US$ (miles, US$ (miles;

% %

Tasa de descuento 0.5% (31,133) -3% 33,223 3%

Futuro incrementosalarial 0.5% 34,705 3% (32,841) -3%

Rotación 0.5% 27,854 -2% (26,643) 2%

Los análisis de sensibilidad anteriores se basan en un cambio en las hipótesis minetas mantienen dotas las
demáshipótesis constantes. En la práctica, esto es poco probable que ocurra, y los cambios en algunos
supuestos puedenestas correlacionados. En el cálculo de la sensibilidad de la obligación correspondiente a
los supuestos actuariales importantes el mismo método (valor presente de las obligaciones por beneficios
calculados con el método decrédito unitario proyectado al final del periodo del informe)se han aplicado
comoenel cálculo del pasivo por beneficios reconocidos en el estado de situación financiera.

CAPITAL SOCIAL

Capital social

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compañíaal 31 de diciembre del 2017 y 2016 es de
US$66,957,105 que comprende 66,957,105 acciones de valor nominal US$1 cada una.

RESULTADOS ACUMULADOS

Resultados acumulados

Losresultados de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que permiten
identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las
disposiciones normativasaplicables,las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que
las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con cuentas patrimonialesdelibre
disposición de los accionistas.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Loscostos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza sonlos siguientes:

2017

Consumode materias primas
Remuneraciones y beneficios sociales
Participación laboral
Jubilacion patronal y desahucio
Impuestos y contribuciones
Depreciaciones y amortizaciones
Mantenimientos y reparaciones
Honorarios profesionales
Servicios básicos

Servicios de seguridad
Seguros
Arriendos
Transporte
Movilización y gastos de viaje
Otroscostos y gastos

2016

Consumode materias primas
Remuneraciones y beneficios sociales
Participación laboral
Jubilacion patronal y desahucio
Impuestos y contribuciones
Depreciaciones y amortizaciones
Mantenimientos y reparaciones
Honorarios profesionales
Servicios básicos
Servicios de seguridad
Seguros
Arriendos
Transporte
Movilización y gastos de viaje
Otroscostos y gastos
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Costo de
productos Gastos Gastos
vendidos venta administrativos Total

161,848,005 - - 161,848,005
13,520,303 6,240,619 2,619,072 22,379,994

813,340 2,054,265 526,049 3,393,654
289,735 223,165 199,330 712,230
841,013 > 164,214 1,005,227

7,787,782 35,347 39,150 7,862,279
5,883,426 51,821 4,243 5,939,490
355,200 - 1,254,263 1,609,463
18,880 > 48,485 67,365

y = 321,979 321,979
= > 329,882 329,882

4,981,497 . > 4,981,497
1,331,035 . - 1,331,035

48,534 88,988 145,297
466,442 153,669 659,739

198,185,192 212,587,136

Costo de
productos Gastos Gastos
vendidos deventa administrativos Total

168,495,777 = s 168,495,777
13,356,644 6,294,432 2,415,749 22,066,825
1,212,783 3,063,146 784,400 5,060,329
853,933 224,878 (409,519) 669,292
411,745 7 154,628 566,373

6,397,399 36,322 192,515 6,626,236
6,315,259 157,974 15,864 6,489,097
413,278 1,140 88,357 502,775
21,223 5 15,360 36,583

. - 312,335 312,335
- - 503,282 503,282

4,303,127 - = 4,303,127
1,591,018 = he 1,591,018

34,625 5,050 34,005 73,680
1:700,359 41671 29,559 1771:589
 

205:107.170 9,824,613 4,136.55 219,068.318
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GASTOS FINANCIEROS

201 2016

Intereses sobre préstamosy obligaciones financieras 941,754 1,658,143

Gastos financierosvarios, neto 435,075 311,481

1,376,829 1,969,624

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros o que requieran revelación.

+...
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