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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al representante legal
Bebidas Arcacontinental Ecuador Arcador S.A.
Quito, 28 de marzo de 2018

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Bebidas Arcacontinental Ecuador Arcador S.A. (la
“Compaiiia”™), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el ano terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Bebidas Arcacontinental Ecuador Arcador S.A. al 31 de diciembre de

2017, el desempeno de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NTA). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Bebidas Arcacontinental Ecuador Arcador S.A. de conformidad con el Cédigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacion. Otra informacién comprende el
Informe Anual de Gestién Gerencial que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre

los mismos. Se espera que el informe anual de gestion gerencial esté disponible después de la fecha de
nuestro informe de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.
Quito - Ecuador.
T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec
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Bebidas Arcacontinental Ecuador Arcador S.A.
Quito, 28 de marzo de 2018

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaiia, no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
Anual de Gestion Gerencial, cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene
inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido
durante la auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, al leer el Informe Anual de Gestién Gerencial, concluyéramos que existen inconsistencias materiales de

esta informacion, nosotros debemos reportar este hecho a los Accionistas y a la Administracion de la
Compania.

Responsabilidades de la Administracién de la Compania por los estados financieros

La Administracion de Bebidas Arcacontinental Ecuador Arcador S.A. es responsable de la preparacién y
presentaci6én razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de

Informacién Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparaciéon de estados

financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de
la Compariia de continuar como negocio en marcha, revelando, segtin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracion tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mdés realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracién de la informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando exista. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones economicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disenamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso
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Bebidas Arcacontinental Ecuador Arcador S.A.

Quito,

28 de marzo de 2018

de una incorrecci6n material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,

omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion del control
interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, del principio
contable de empresa en marcha y, basiandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compania para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro

informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compania
no continiie como una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de las auditorias planificadas y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

o manilie

No. de Registro en la Superintendencia
de Companias, Valores y Seguros: 011

/
£

Esteban Valencia

Socio

alimpensa
Apoderado General
No. de Licencia Profesional: 17-4649
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BEBIDAS ARCACONTINENTAL ECUADOR ARCADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 2017 2016

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo 6 3,754,349 1,336,430

Cuentas por cobrar a compaiias relacionadas 12 17,651,761 46,134,007

Anticipos a proveedores 152,655 241,896

Impuestos anticipados 13 3,928,151 4,886,789

Otras cuentas por cobrar 929,789 1,145,008

Inventarios 7 29,851,470 24,309,777
Total activos corrientes 56,468,175 78,053,007
Activos no corrientes

Propiedades, plantas y equipos 8 106,682,457 104,349,663

Activos intangibles 9 5192 35,520

Cuentas por cobrar a compaiias relacionadas 12 6,312,236 6,312,236
Total activos no corrientes 112,999,885 110,697,419
Total de activos 169,468,060 188,751,326

Las notas explicativas anexas son parte integrante‘de los estados financieros.
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Juan Carlos Freile Gabriela Suasnavas
Director General Director Financiero Contadora General

Pagina 4 de 39



BEBIDAS ARCACONTINENTAL ECUADOR ARCADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO Nota 2017 2016

Pasivos corrientes

Préstamos y obligaciones financieras 10 418,184 4,386,465

Proveedores y otras cuentas por pagar 1 28,045,522 19,743,254

Documentos y cuentas por pagar a compaiias

relacionadas 12 358,508 6,176,730

Obligaciones sociales 14 4,105,512 6,176,037

Otros impuestos por pagar 13 10,585,156 11,114,637
Total pasivos corrientes 43,512,972 47,597,123
Pasivos no corrientes

Préstamos y obligaciones financieras. 10 31,000,000 41,000,000

Beneficios sociales 14 11,173,537 7,424,100

Documentos y cuentas por pagar a compaiiias

relacionadas 12-14 - 6,541,198
Total pasivos no corrientes 42,173,537 44,065,208
Total pasivos 85,686,509 92,562,421
PATRIMONIO

Capital social 16 66,957,105 66,957,105

Reserva legal 7,063,241 4,859,697

Resultados acumulados 17 9,761,205 24,372,103
Total patrimonio 83,781,551 06,188,905
Total del pasivo y patrimonio 169,468,060 188.751&

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Sl

Juan Carlos Freile Gabriela Suasnavas
Director General Director Financiero Contadora General
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BEBIDAS ARCACONTINENTAL ECUADOR ARCADOR S.A.

ESTADO QE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota 2017 2016
Ingresos por ventas 234,161,872 249,264,760
Costo de productos vendidos 18 (198,185,192) (205,107,170)
Utilidad bruta 35.976.680 44,157,590
Gastos de venta 18 (8,652,620) (9,824,613)
Gastos administrativos 18 (5,749,324) (4,136,535)
Otros ingresos, netos (967,202) 448,384
(15.369,146) (13.512,764)
Utilidad operacional 20,607,534 30,644,826
Gastos financieros 19 (1,376,829) (1,969,624)
Utilidad antes del impuesto a la renta 19,230,705 28,675,202
Impuesto a la Renta 13 (4.625.536) (6,639,763)
Utilidad neta del afio 14,605,169 22,035,439
Otros resultados integrales:
Partidas que no se reclasificarin posteriormente al
resultado del ejercicio
Pérdidas actuariales (485,504) (1,436,430)
Resultado integral del afio 14,119,665 20,599,009

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Director General Director Financiero
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BEBIDAS ARCACONTINENTAL ECUADOR ARCADOR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Capital Reserva Resultados acumulados
social legal Otros resultados Total
integrales Resultados
Saldos al 1 de enero de 2016 66,957,105 2,959,778 (2,286,191) 18,954,958 86,585,650
Resoluciones de la Junta General de Accionistas
del 2 de mayo de 2016:
- Dividendos declarados - - - (10,404,149) (10.404,149)
- Apropiacién para reserva legal - 1,809,919 - (1,899,919) -
Utilidad neta del ano - o . 22,035439 22,035439
Otros resultados integrales - - (1,436,430) = (1,436,430)
Ajuste por adopeion de la enmienda a la NIC 19 - - - (501.605) (591.605)
Saldos al 31 de diciembre de 2016 66,957,105 4,859,697 (3,722,621) 28,094,724 96,188,905
Resoluciones de la Junta General de Accionistas
del 13 de enero de 2017:
- Dividendos declarados - (6,695,124) (6,695,124)
Resoluciones de la Junta General de Accionistas
del 23 de marzo de 2017:
- Dividendos declarados - - - (19,831,895) (19,831,895)
- Apropiacion para reserva legal - 2,203,544 - (2,203,544) =
Utihdad neta del afio - - - 14,605,169 14,605,169
Otros resultados integrales - - (485.504) = (485.504)
Saldas al 31 de diciembre de 2017 66,957,105 7,063,241 (4,208,125) 13,969,930 83,781,551

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

(

Juan Carlos Freile David D
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BEBIDAS ARCACONTINENTAL ECUADOR ARCADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

S 2017 2016
Flujo de efectivode las actividades de operacién:
Utilidad antes de Im puestoa la Renta 19,230,705 28,675,202
Mas (Menos) cargos (créditos) a resultados que no representan movimiento
de efectivo:
Depreciacian 8 7,831,051 6,445,705
Bajas de propiedades, plantasy equipos ] 63,001 9,839,780
Amortizacidn 9 30,328 180,531
Provision por deterioro de propiedades, plantasy equipos 8 750,000 =
Intereses por pagar 418,184 385,150
Participacion de los trabajadoresen las utilidades 14 3,393,654 5,060,331
Beneficios sociales de Inrgo plazo 1,148,725 (706,210)
32,866,638 49,880,480
Cambiosen activosy pasivos:

Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas 28,482,246 (10,727,560)
Anticipos a prov eedores (110,759) 144,858

Impuestos anticipados 958,638 (4,691,491)
Otras cuentas por cobrar 215,219 (257.062)

Inventarios (5.541,693) 7.08z2,114

Proveedoresy otras cuentas por pagar 8,302,268 (8,424,880)

Documentosy cuentas por pagar a compafiias relacionadas (9,721,026) 498,150

Beneficios socinles de corto plazo (5,464,179) (3,807,426)

Beneficios socinles de lnrgo plazo (523,096) (185,565)

Otros impuestos por pagar (529,481) 2,083.834

48,934,775 32,495,461
Intereses pagados 10 (386,465) (341,198)
lm puestoa la renta pagado (4.,625,536) 16.563.404)
Efectivo neto provisto en las actividades de operacian 43,922,774 25,500,859
Flujo de efectivo de las actividades de inversidon:

Adiciones de propiedades, plantasy equipos B8 (10,077.836) (19,317,191)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (10.,977.836) (19.,317,191)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Dividendos pagados (26,527.019) (10,404.,149)

Efectivorecibido por préstamos v obligaciones financieras 10 - 346,000,000

Efectivopagado por préstamosy obligaciones financieras 10 (4,000,000) (12,000.000)
Efectivoneto utilizndo por actividades de financiamiento (a0,527,019) (6.404,149)
Incremento ( Disminucion) neto de efectivoy equivalentes de efectivo 2,417,919 (130.481)
Efectivoy equivalentes de efectivoal inicio del aflo 1,336,430 1,466,911

Efectivoy equivalentes de efectivoal final del afo 3.754.349 1,336,430

Las notas explicativas anexas son &alrte_ inte ¢ de los estados financieros.
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BEBIDAS ARCACONTINENTAL ECUADOR ARCADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES
Constitucion, operaciones

Bebidas Arcacontinental Ecuador Arcador S.A. (en adelante “la Compania”), fue constituida en la ciudad
de Quito mediante escritura ptiblica otorgada el g de noviembre del 2012 e inscrita en el Registro
Mercantil el 5 de diciembre del mismo ano. Es una subsidiaria de AC Bebidas, S. de R.L. de C.V. a partir del
30 de noviembre de 2017, sin embargo, en Ecuador es controlada por Arca Continental SAB de CV (Sucursal
Ecuador), y sus operaciones se dan en el contexto de Arca Continental (Grupo) conformado por: Arca

Continental SAB de CV (Sucursal Ecuador), Bebidas Arcacontinental Ecuador Arcador S.A., e Industrial de
Gaseosas S.A. Indega.

Opera bajo un contrato suscrito en el mes de enero del 2013 con su controladora Arca Continental SAB de
CV (Sucursal Ecuador) mediante el cual esta tiltima cede parcialmente los derechos del contrato de
embotellado que mantiene suscrito con The Coca Cola Company — USA, permitiendo de esta forma que la
Compania produzca bebidas gaseosas, aguas embotelladas, jugos y té listos para el consumo bajo las
marcas Coca Cola. La totalidad de la produccién generada por Bebidas Arcacontinental Ecuador Arcador
S.A. es posteriormente comercializada por Arca Continental SAB de CV (Sucursal Ecuador); en

consecuencia, las actividades de la Compaifia y sus resultados dependen fundamentalmente de su
controladora.

El concentrado utilizado en la elaboracién de bebidas gaseosas se adquiere de Coca Cola Chile considerando
los pardmetros de cdlculo de precio impartidos por The Coca Cola Company.

Entorno regulatorio

El 12 de noviembre del 2013, se publico en el Suplemento del Registro Oficial No. 121, el “Reglamento
Técnico Ecuatoriano RTE INEN 100", el cual tiene por objeto establecer los requisitos que deben cumplir
los productos plasticos que se fabriquen a nivel nacional, asi como aquellos que se importen y
comercialicen en el Ecuador. El mencionado reglamento en conjunto con la resolucién 116 publicada por el
Comité Técnico de Comercio Exterior Ecuatoriano representaron para Bebidas Arcacontinental Ecuador
Arcador S.A. un impacto menor en las ventas del afio 2015, esto debido a las dificultades presentadas
durante los primeros meses del afio en la importacion de tapas plasticas PET.

Por lo mencionado anteriormente la Administracion de la Compaiiia suscribio6 el 4 de febrero del 2015 un
convenio de cooperacion técnica con el Ministerio de Industrias y Productividad mediante el cual se
comprometio a reducir las importaciones de tapas plasticas PET para el afio 2015 en un 77%.

Situacion econémica del pais

Durante el 2017 la situacién econémica del pais ha presentado leves indicios de recuperacion, sin
embargo, los precios de exportacion del petroleo, importante fuente de ingresos del Presupuesto General

del Estado, no han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual contintia afectando la liquidez de ciertos
sectores de la economia del pais.

Las autoridades continiian enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas econémicas,

entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversiéon extranjera a través de
alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision
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BEBIDAS ARCACONTINENTAL ECUADOR ARCADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implement6 para restringir las importaciones y mejorar la balanza comerecial, se
desmonto en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se implemento un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcion de los pesos de los productos importados.

La Administracion de la Compania considera que la situacion antes indicada ha originado efectos en las
operaciones de la Compariia tales como: disminucién del 3,4% en el volumen de produccién versus el afio
anterior, disminucioén de precios de producto terminado en funci6n a las tendencias del mercado y la
competencia. La Administracion durante el afio 2017 concluy6 el proceso de reformulacién de bebidas
carbonatadas y no carbonatadas disminuyendo el contenido de azicar, de tal forma que los productos
tengan etiquetas seméforo verde alcanzando el 48% del portafolio de productos, que considera le
permitiran afrontar las situaciones antes indicadas y continuar operando en forma rentable.

Aprobacion de estados financieros.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017, han sido emitidos con la
autorizacion del Representante Legal el 5 de marzo del 2018 y posteriormente serdn puestos a consideracion
de la Junta General de Accionistas de la Casa Matriz

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funci6n a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2017y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compaiiia se han preparado de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales.

Los presentes estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico. La preparacion de
los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compania.
En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde
los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion.

De conformidad con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera, Bebidas Arcacontinental
Ecuador Arcador S.A. es una subsidiaria AC Bebidas, S. de R.L. de C.V, por lo cual, los presentes estados
financieros, que se presentan por requerimiento de las entidades de control de Ecuador, deben ser
incorporados en los estados financieros consolidados de su controladora, es decir, Arca Continental SAB
de CV (Sucursal Ecuador).
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2.2

2.4

2.4.1

BEBIDAS ARCACONTINENTAL ECUADOR ARCADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compatiia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compania.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Comprenden el efectivo disponible, depositos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos.

Activos y pasivos financieros

Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compania mantuvo activos financieros en las categorias de

“préstamos y cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas
caracteristicas se explican a continuacion:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar a entidades
relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo

corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacion financiera.

(b)  Otros pasivos financieros:

Representados en el estado de situacion financiera por los préstamos y obligaciones financieras,
proveedores y otras cuentas por pagar y documentos y cuentas por pagar a compaiias relacionadas.
Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a
partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.
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Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicion posterior
(a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo, en especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar a compaiias relacionadas: Corresponden principalmente a los montos
adeudados por la venta de producto terminado a su controladora Arca Continental SAB de CV
(Sucursal Ecuador). Se reconocen a su valor nominal, que no difiere significativamente de su
costo amortizado, pues no generan intereses y se liquidan sustancialmente en el corto plazo.

(i)  Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar a entidades
que adquieren material de reciclaje, que se liquidan en el corto plazo. Se reconocen a su valor
nominal que no difiere significativamente de su costo amortizado, pues no generan interés y
se liquidan en el corto plazo.

(b)  Otros pasivos financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Préstamos v obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difiere de su valor razonable, pues estin contratados a tasas de mercado y no existen costos de
transaccion significativos incurridos al momento de su contratacion. Posteriormente, se
miden al costo amortizado. Los intereses devengados se presentan en el estado de resultados
integrales bajo el rubro “Gastos financieros, neto”.

(ii)  Proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios

adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es similar a su costo amortizado pues no generan interés y
son pagaderas hasta en 9o dias.

(iii) Documentos y cuentas por pagar a companias relacionadas:
Comprenden obligaciones de pago principalmente por compra de activos fijos e inventario de
materia prima a Arca Continental SAB de CV (Sucursal Ecuador), Dichas obligaciones son
exigibles mensualmente, no devengan intereses y se registran a su valor nominal que es
similar a su costo amortizado.
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2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compania no ha establecido provisiones por deterioro en sus cuentas por cobrar puesto que las mismas
constituyen montos exigibles a sus compaiiias relacionadas que no tiene riesgo de cobrabilidad.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compania especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricacion basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. Los costos indirectos no distribuidos consecuencia de un bajo
nivel de produccion o existencias de capacidad ociosa se reconoceran como gasto del periodo. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacion y distribucién.

Los inventarios de materias primas y otros materiales adquiridos a terceros se valorizan al precio de
adquisicion y cuando se consumen se incorporan al costo de produccion de los productos terminados
usando el método de promedio ponderado. Las pérdidas por inventarios en mal estado o no apto para el
consumo, utilizaciéon o comercializacion se contabilizan como bajas de dichos inventarios contra resultados
del ejercicio, sustentados con actas notariadas de baja y destruccién de dichos inventarios.

Las importaciones en transito y anticipos entregados para la compra de inventarios se presentan al costo
de las facturas mas otros cargos relacionados con la importacion v/o compra, segiin corresponda.

Propiedades, plantas y equipos

Las propiedades, plantas y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compania y los costos puedan ser medidos razonablemente. Las reparaciones y/o mantenimientos son
registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otras propiedades, plantas y equipos es calculada
linealmente con base en la vida util estimada de los bienes o de componentes significativos identificables
que posean vidas ttiles diferenciadas. Considera valores residuales para los casos en que se estima que su
valor de realizacion al término de la vida util no sera despreciable y podran ser comercializados. Las
estimaciones de vidas ttiles y valores residuales de las propiedades, planta y equipo son revisadas y
ajustadas si es necesario a cada fecha de cierre de los estados financieros.
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Las vidas tiles estimadas son las siguientes:

Tipo de bienes Niimero de afios
Edificios, obras civiles e instalaciones 20a70
Magquinarias y equipos 10a30
Equipos de computo 3
Equipos de comunicacién 3
Muebles y enseres 10

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipo excede el monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, plantas y equipos, se calculan comparando los
montos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que, entre otros, requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha determinado como mayor a
un ano. No se han activado costos de endeudamiento. El diferencial cambiario generado en las
adquisiciones de activos fijos se registra en los resultados integrales del afio.

Los anticipos entregados para compra de propiedades, plantas y equipos se presentan al costo mas otros
cargos relacionados con su adquisicion.

Arrendamiento operativo

Corresponden principalmente a la maquinaria de linea de produccion New Beverages (Coca Cola). Los
arrendamientos en los que una porcion significativa de los riesgos y beneficios relativos a la propiedad son
retenidos por el arrendador se reclasifican a como arrendamientos operativos. Los pagos efectuados bajo
un arrendamiento operativo (neto de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan al estado de
resultados sobre la base del método de linea recta en el periodo del arrendamiento. Los desembolsos
futuros pactados por estos arrendamientos al 31 de diciembre del 2017 ascienden a aproximadamente
US$27,360,400

Activos intangibles

Los activos intangibles tienen una vida util definida y se registran al costo menos su amortizacion
acumulada. Se incorporan principalmente en este rubro los costos de adquisicién, desarrollo y
mantenimiento de licencias. La amortizacion se calcula usando el método de linea recta para asignar su
costo a resultados en el término de su vida 1til estimada.

Deterioro de activos no financieros (propiedades, plantas y equipos y activos intangibles)
Los activos sujetos a depreciacion y amortizacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por

deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o
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su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequeiios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los
saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada
fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2017 la Compania registré provision por deterioro sobre maquinarias y equipos que
se presenta en el rubro “Propiedades, plantas y equipos”. Ver Nota 8.

Impuesto a la renta corriente y diferido y otros impuestos

(a) Impuesto a la Renta: El gasto por Impuesto a la Renta del ano comprende el Impuesto a la Renta
corriente y el diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto
también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(i) Impuesto ala Renta Corriente: El cargo por Impuesto a la Renta corriente se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados
del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen el pago del “anticipo minimo de Impuesto a la
Renta”, en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2%
de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y el 0,4% de los activos.

En caso de que le impuesto al a renta corriente sea menor que el monto del anticipo minimo,
este ltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

En el 2017 y 2016 la Compaiia registr6 como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 25% sobre utilidades grabables correspondientes a la
proporcion de los accionistas que se encuentran en paraiso fiscales y el 22% sobre le
remanente de las utilidades gravables, puesto que este valor fue mayor que el anticipo
minimo.

(i) Impuesto a la Renta Diferido: El Impuesto a la Renta diferido se provisiona en su totalidad,
por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases
tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros.
El Impuesto a la Renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y aquellas que se espera seran
aplicables cuando el Impuesto a la Renta diferido activo se realice o el Impuesto a la Renta
pasivo se pague.
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Los Impuestos a la Renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable

que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de Impuestos a la Renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

(b)  Otros Impuestos:

Por la naturaleza de sus operaciones, la Compania esta sujeta a los siguientes impuestos:

1 V. do (IVA): Este impuesto grava al valor de la transferencia de los productos
fabricados y comercializados por la Compaiia en todas sus etapas de comercializacion a la tarifa del 14% y
12% (a partir de junio del 2017) es calculado con base en los precios de venta.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD): Este impuesto grava a la transferencia, envi6 o traslado de divisas al
exterior. La tarifa vigente es del 5%.

Impuesto a los Consumos Especiales (ICE): Las bebidas azucaradas que contienen mas de 25 gramos de
azucar por litro: pagan US$0,18 por cada 100 gramos de azicar.

Impuesto Redimible a las Botellas Plisticas no Retornables (IRBPNR): El hecho generador del impuesto
es el embotellado de bebidas gaseosas, no gaseosas y agua. Se aplica a cada botella plastica una tarifa de
US$0,02, valor que se devolvera en su totalidad a quien recolecte, entregue y retorne las botellas. Este
impuesto no sera considerado como deducible para la liquidacion del Impuesto a la Renta, IVA e ICE.

Estos impuestos se contabilizan con base a su devengamiento.

Provisiones corrientes

La Compaiiia registra provisiones cuando (i) tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son
la mejor estimacion de la Administracion a la fecha de cierre de los estados financieros de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Beneficios sociales
Corresponde principalmente a:

a) Corrientes:

i) Participacion de los trabajadores en las utilidades - Se calcula en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del Impuesto a la Renta, segun lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de productos vendidos
y de los gastos de ventas y administrativos en funcién de la labor del empleado que recibe este
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beneficio. Se liquida con las utilidades de las entidades que conforman el Grupo, calculadas de
forma consolidada y se registra con cargo a los resultados del afio. Durante los afios 2017 y 2016, la
Compania asumio los costos del beneficio en favor de los empleados de las companias relacionadas
que le prestan servicios (Nota 12).

ii)  Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

iii)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

b) No corrientes:
Provisiones de jubilacién patronal v desahucio (no fondeadas

La Compaiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminaci6n
de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la tiltima remuneracién mensual
por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compaiia o empleador, este beneficio se
denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los gastos
(resultados) del ano, aplicando el método del Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a la tasa del 4.02% (2016: 4.14%) anual, la cual fue determinada aplicando la
tasa de los rendimientos internos corporativos de alta calidad denominados en la misma moneda en la que
los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones
mantenidas con los empleados hasta su vencimiento y considerando una tasa de incremento salarial del

1.5% (2016: 3%), entre otros factores como tasa de mortalidad, edad, sexo, anios de servicio, remuneracion
y tasa de rotacion.

La Compaiia desde el 1 de septiembre del afio 2017 en la provision de jubilacion patronal incluye los
beneficios establecidos en el Contrato Colectivo del personal que fue subrogado desde Indega. Estos
beneficios son determinados con base a estudios actuariales practicados por un profesional independiente
y se reconocen con cargo a gastos (resultados) del ano.

Las hip6tesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, anos de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa
de rotacion, entre otras. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo que surgen.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que han venido prestando sus servicios a
la Compaiia por 10 anos o mas. Las provisiones correspondientes a los empleados menores a 10 anos no
representan montos materiales.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del ano.
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Reconocimiento de ingresos, costos y gastos

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compariia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace entrega de sus productos a su
linico cliente la Arca Continental SAB de CV (Sucursal Ecuador) y en consecuencia transfiere los riesgos y

beneficios inherentes de su propiedad y no mantiene el derecho a disponer de ellos ni el control sobre los
mismos.

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el

curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de ICE, IVA e IRBPNR, rebajas y
descuentos otorgados.

La Compaiiia registra en el costo de productos vendidos todos los insumos consumidos en la produccién
de las bebidas. Las principales materias primas utilizadas, y que constituyen la mayor parte del costo,
incluyen el azicar y el concentrado para la elaboracion de gaseosas; adicionalmente, se incluye el costo de
tapas y etiquetas. Los cargos de mano de obra directa e indirecta son aquellos relacionados con el personal
de produceién y administracion de produccion exclusivamente.

Los gastos se reconocen en funcion de su devengamiento.

Distribucién de dividendos

Los dividendos se deducen del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los estados
financieros en el periodo en que son decretados.

Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la Compania a partir de
las fechas indicadas a continuacién:
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Aplicacién obligatoria para

Norma Tema ejercicios iniciados a partir de:

NIC28 Mejoras relacionadas con la medicién de una asociada o una empresa conjunta a su valor razonable. 1 de enero 2018

NIC40 Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de inversion y que las mismas deben realizarse sdseasaold
cnando hay un cambio demostrable en el uso del activo.

NIIF1 Enmiendas relacionadas a la eliminacion de las exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera R —
vez con respectoa la NIIF 7, 1a NIC 19 y la NIIF 10.

NIIF2 Las enmiendas aclaran como contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas en acciones e R

NIIF 4 ﬁmﬁmmeﬁ.:ss ;a la NIIF 4 "Contratos de seguros” relativas a la aplicacion de la N1IF g (Instrumentos 1 i BOLB

NIIF g Corresponde a la revision final de la NTIF 9 Instrumentos Financieros, que reemplaza las publicadas s iuahato BEAH
anteriormente y ala NIC 39 y sus guias de aplicacitn.

NIIF15 Publicacién de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes”, 4 e BietG.aDIR
esta norma reemplazard a la NIC 11 y 18,
Aclaracion sobre transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en las que existe una i et so18

CINIIF 22 contraprestacion denominada o tasada en una moneda extranjera.

NIC 28 Aclaracion sobre el registro a largo plazo de una inversién que no esta aplicando el valor patrimonial d
proporeional 1deenero 2019

NIIF16 Publicacitn de la norma "Arrendamientos” esta norma reemplazardi a la NIC17. 1de enero 2019

NIIFg mlt::;; la NIIF g relacionada con las compensaciones negativas de ciertas condiciones de pagos B RENG 26i%
Interpretacion que clarifica el reconocimiento y medicion de las incertidumbres sobre ciertos tratamientos £ A RnARA000

CINIIF 23 de impuesto a la renta

NIIF17 Noma que reemplazari a la NIIF 4 "Contratos de Seguros”, 1 de enero 2021

Con relacién a la NIIF g9 y 15 la Administracién informa que basada en una evaluacion general no se
esperan impactos significativos en la aplicacion de las mencionadas normas debido a:

i) NIIF 9: Su principal instrumento financiero es la cartera compuesta por cuentas por cobrar a

compaiiias relacionadas las cuales se liquidan sustancialmente en el corto plazo y no tienen riesgo
de cobrabilidad.

ii)  NIIF 15: las transacciones de ventas y prestacion de servicios presentan de manera general una sola
obligacién de desempenio que es claramente identificable y en aquellos contratos con clientes que
generan ingresos con contraprestaciones variables la Administracion realiza la mejor estimacion de
acuerdo lo estipulado en los contratos registrando los ingresos en el periodo en el que
corresponden; tampoco existen costos incurridos para obtener y cumplir con la generacion de sus
ingresos, por lo tanto, no se esperan efectos importantes en la aplicacion de esta norma.

Con relacion a la NIIF 16, la Compania mantiene arrendamientos operativos a largo plazo, que
corresponden principalmente a la maquinaria de una linea de produccion. La adopcion obligatoria de esta
norma es el 1 de enero de 2019; al respecto, la Compaiiia no tiene la intencién de efectuar su adopcion
anticipada. A la fecha de emision de estos estados financieros se encuentra analizando los posibles efectos
de la adopcién de esta norma sobre todos los contratos que se encuentren vigentes en su implementacion.

La adopcion de las demds nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas, no tendran impacto en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial, pues en
gran parte no son aplicables a las operaciones de la Compania.
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4.1

BEBIDAS ARCACONTINENTAL ECUADOR ARCADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a) Propiedades, plantas y equipos y activo intangible

La estimacion de vidas ttiles, valores residuales y deterioro se efectiian segiin se describe en las
Notas 2.6, 2.8 y 2.9.

(b) Impuesto a la renta diferido

La Compania ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el
futuro. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compaiia no presenta diferencias temporarias en sus
estados financieros; por lo que no ha constituido impuesto diferido.

(¢)  Obligaciones sociales a largo plazo

Corresponden a las provisiones para jubilacién patronal y bonificacién por desahucio, se registran
con base en estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de tipo de cambio, riesgo de precio y concentracion y riesgo de tasa de interés sobre
los flujos de efectivo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administraciéon de
riesgos de la Compania se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeno financiero de la Compania.

Los departamentos de tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con
las politicas aprobadas por el Consejo de Administracién de la Casa Matriz. Dichos departamentos
identifican, evaltan y cubren los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas
de la Compania. El Consejo de Administraciéon proporciona los lineamientos para la administracion
general de riesgos asi como politicas escritas que abarcan dreas especificas, tales como el riesgo de tipo de
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en doélares estadounidenses)

cambio, el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros y la inversion
de los excedentes de liquidez.

(a)  Riesgos de mercado

@®

(ii)

(iii)

Riesgo de tipo de cambio

Debido a sus operaciones, la Compania estd expuesta al riesgo de cambio resultante de la
exposicion respecto al Euro. El riesgo de cambio surge de transacciones comerciales
asociadas principalmente a la adquisicion de inventarios y bienes de capital en el extranjero.

Con base en los lineamientos del Grupo, la Gerencia ha establecido una politica de
administracion del riesgo de tipo de cambio respecto de su moneda funcional. Para
administrar dicho riesgo que surge de transacciones comerciales futuras, en moneda distinta

al délar estadounidense, la Compaiia usa, en ciertos casos, contratos a futuro (“swaps o
forwards™).

Durante los afios 2017 y 2016 no se suscribieron contratos futuros debido a que la moneda
funcional es en délar americano lo que reduce el riesgo de tipo de cambio con otras monedas.

Riesgo de precio v concentracién

La principal exposicion a la variacién de precios y concentracion de la Compaiiia esti
relacionada con la compra de concentrado, resina y azticar.

La Compaiiia se abastece de concentrado y resina provenientes de productores del mercado
internacional, suscribiendo con los productores compromisos de abastecimiento a largo plazo
en los cuales el precio se fija anualmente en funcion de la evoluciéon y proyeccion de los
precios del mercado internacional. El nivel de riesgo asociado al precio se mitiga de forma
razonable puesto que se acuerdan compras futuras negociadas a nivel corporativo.

El abastecimiento de azicar se realiza en el mercado local, previa negociacion con los
proveedores mas importantes de este tipo de materia prima. Los precios son fijados de
acuerdo al comportamiento del precio en el mercado y las cantidades requeridas para
abastecer la operacién. Los precios negociados se revisan de forma periédica, mitigando asi
cualquier variacion que pueda afectar el negocio.

Riesgo de tasa de interés sobre el valor nable de ins financieros v los flujos de
efectivo

El riesgo de tasa de interés para la Compaiiia surge de su endeudamiento a corto y largo
plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compania al riesgo de tasa de interés
sobre sus flujos de efectivo, El endeudamiento a tasas fijas expone la Compania al riesgo de
tasa de interés sobre el valor razonable de sus instrumentos financieros. La politica de la
Compania es mantener financiamiento tanto local como en el exterior.

La Compania, para minimizar el riesgo de tasa de interés, ha contratado un portafolio de
endeudamiento de largo plazo en el exterior a tasas de interés variables sobre la base
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(b)

(c)

referencial de tasas de interés internacionales y financiamiento de corto plazo mediante
instituciones bancarias locales. Debido a la baja volatilidad de las tasas de interés en estos
portafolios, no se han efectuado anélisis de sensibilidad sobre en los que se simulen
escenarios en los que se analice la exposicion al riesgo de tasa de interés de manera dinamica.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el drea de
cartera y finanzas. El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos
financieros derivados y depdsitos en bancos e instituciones financieras.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes y
las inversiones en instrumentos financieros, generalmente de corto plazo, tienen calificaciones de

riesgo independiente que denotan niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones
deben ser “AA” en el Ecuador.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades

comerciales, Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compania se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

Bebidas Arcacontinental Ecuador Arcador S.A. es parte del Grupo Arca, como tal dispone de
opciones de financiamiento con el soporte de su relacionada en México.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados de la Compania y pasivos
financieros de liquidacion sobre bases netas agrupados sobre la base del periodo remanente a la
fecha del balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son
los flujos de efectivo no descontados.

La informacion comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificacién a la
NIIF 7 “Instrumentos Financieros - Informacién a Revelar” para las revelaciones del riesgo de
liquidez.

Al 31de diciembre de z017 Menos de 1 ano Entre 1y 5 afios
Préstamos y obligaciones financieras (1) - 32,420,818
Proveedores y otras cuentas por pagar 28,045,522 -
Documentos y cuentas por pagar a

compaiias relacionadas 358,598 '
Al 31de diciembre de 2016 Menos de 1 afio Entre 1 v 5 afos
Préstamos y obligaciones financieras (1) 4,117,042 13,155,445
Proveedores y otras cuentas por pagar 19,743,254 -
Documentos y cuentas por pagar a

companias relacionadas 6,176,730 6,541,198
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BEBIDAS ARCACONTINENTAL ECUADOR ARCADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

(1) Incluye los flujos de interés proyectados que serdn incurridos para cancelar la obligaci6n.

Administracion de riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propoésito de generar retornos a los accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compania monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. El ratio de apalancamiento al
31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016
Total préstamos y obligaciones financieras 91,418,184 35,386,465
Proveedores y otras cuentas por pagar 28,045,522 19,743,254
Documentos y cuentas por pagar a compaiias relacionadas 358,598 12,717,928
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (3,754,349) (1,336,430)
Deuda neta 56,067,955 66,511,217
Total patrimonio 83,781,551 06,188,905
Capital total 139,849,506 162,700,122
Ratio de apalancamiento 40% 41%

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
a) Categorias de instrumentos financieros —

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

2017 2016
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo 3,754,349 - 1,336,430 =
Cuentas por cobrar compafiias relacionadas 17,651,761 6,312,236 46,134,007 6,312,236
Otras cuentas por cobrar 929789 - 1,145,008 -

22,335,899 6,312,236 48,615,445 6,312,236

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Préstamos y obligaciones financieras 418,184 31,000,000 4,386,465 41,000,000

Proveedores y otras cuentas por pagar 28,045,522 - 19,743,254 -

Documentos y cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 158,508 - 6,176,730 6,541,198
Total pasivos financieros

28.822:1% gl 000,000 30,306,449 37.541,108
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b) Valor razonable de instrumentos financieros

El valor razonable de las cuentas y documentos por cobrar y pagar a compaiiias relacionadas, otras
cuentas por cobrar y proveedores y otras cuentas por pagar se aproximan al valor razonable debido a la
naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. Los préstamos y obligaciones financieras devengan

interés utilizando tasas de mercado.

¢) Calidad crediticia de los activos financieros

En la Nota 2.4.3., se detalla la metodologia para efectuar los analisis y evaluacién del deterioro. La calidad
crediticia del efectivo mantenido en bancos (Nota 6) determinado por calificadoras independientes es

como sigue:
2017 2016
Efectivo:
AAA 571,735 131,447
AAA- 3,181,314 1,203,683
3,753,049 1,335,130
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicion:
2017 2016
Efectivo en caja 1,300 1,300
Bancos 3,753,049 1,335,130
3.754,349 1,336,430
INVENTARIOS
Composicibn:
201 2016
Materias primas 19,010,375 13,282,612
Repuestos y suministros 10,589,236 10,821,935
Produccion en proceso 251,859 205,230
29,851,470 24,309,777

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no existen gravamenes ni restricciones sobre los inventarios.
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PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS

El movimiento y saldos de propiedades, plantas y equipos se presentan a continuacién.

Descripeis

Al 1 de enero del 2016
Casto historico
Depreciacién acumulada
Valor en libros

Movimiento 2016

Adiciones (1)

Bajas / transferencias

Depreciacion

Depreciacion Baja

Valor en libros al 31 de diciembre de 2016

Al 31 de diciembre de 2016
Costo histérico

Depreciacion acumulada

Valor en libros

Movimiento 2017

Adiciones (1)

Bajas / transferencias

Provision por detenoro

Depreciacion

Depreciacion Baja

Valor en libros al 31 de diciembre del 2017

Al 31 de diciembre del 2017
Costo historico

Provision por detenioro
Depreciacion acumulada

Valor en libros

:dificios, of : Lo Lo ’ j L I_
27.289.502 12,874,365 60,484,732 150,619 6,965 345,910 15,515,798 116,667,885

(1,0 ()] (14.082.017) Lusﬂ 8) (2. ] (125, - (1 9.928)
27, ﬂg .502 11, Bﬁ ‘02, 5 3 402,715 ;5 5 5‘3%5 220,2 15:515;223 101,317,957
1,286,236 11,024,552 8,856 - 47420 6,950,427 19,317,191

(64,268) (50,705) (115,428) (566) (5,999) (9;?29.754J (9,966,720)

(412,175) (5.969,071) (12,648) (774) (51,037) (6,445.705)
- 2,946 2,001 115,428 66 126,040
37280502 1,602, 71 a%_ 210, 3529_ 13, ?33 471 mg.-mq.ﬂ%a

Ei 409 ﬂﬂﬂ J1 32;]

‘27.339.502 14,096,333 71,458,579 44,041 6,399 387,051 12,736,471 126,018,356
(1.433.569) (20,049.087) (12.648) (:.708) (170.681) - (21,668 b?jl
7. ::aq 5002 12.662, 51, gmﬂqz 31393 216,3@ 12.736.471  (2) 104.340.663
1,242,907 2,153,312 - 2 9178 7:572,:435 10,977,836
219,984 4,835.447 38,540 = . (5157,062) (63,091)
- (750,000) = = - (750,000)
(1, mq.-abﬁ} (6,149,462) (18,172) (767) (49, 084) - (7,831.951)
77989, 5,2 12,511 <55 51408, 7'5_' 51, %3 X 226 76,444 15.151, ﬂﬂ 106682957
2?.239.50:1 15.559.2'-'4 78,447,338 82,583 ﬁ.qm 396,209 15,151,844 136,933,101
(’750 ooo] - - - ({750,000}
(,j[) Bu 1] (26,1 {30.820 (3 l:m'?ﬁ (29, )
7. "'ﬂ'q — 12, 511 K — 51308785 ﬂq 51.%,2 4=£'L —siouBas Hﬁj (2) ﬂ%‘ —looeEagy

(1)  En 2017 las adiciones corresponden principalmente a US$ 2.1 millones de Maquinarias y Equipos para la nueva linea de produccion en el
sector de Machachi (2016: $6 millones).

(2)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 de diciembre de 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Como parte del acuerdo de compra y venta de Ecuador Bottling Company se defini6 la entrega de
determinados bienes inmuebles a los anteriores accionistas. Con el objeto de honrar dicho acuerdo, con
fecha 21 de octubre de 2016 se constituy6 el Fideicomiso de Administracion Facility-Quito al cual Bebidas
Arcacontinental Ecuador Arcador S.A. se ha transferido un bien inmueble (planta de produccién del
INCA) valorado en US$5,202,803 conforme lo dispone el acuerdo de Accionistas suscrito al momento de
la compraventa de Ecuador Bottling Company.

Bebidas Arcacontinental Ecuador Arcador S.A. continuara haciendo uso del referido bien hasta la fecha en

la que se encuentra previsto quede finalizado la construccién de la nueva planta de Machachi, que en la
actualidad se encuentra paralizada.

ACTIVOS INTANGIBLES

El movimiento y los saldos de los activos intangibles se presentan a continuacion:

2017 2016

Saldo al 1 de enero 35,520 216,051

Adiciones/compras 5 =

Amortizacion (30,328) (180,531)

Total al 31 de diciembre 5,192 35,520
PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS
Composicion:

2017 2016
Toat 6 it o T o N .
T ]

Rabobank (1) 2.76% - 3.10% 418,184 31,000,000 385,150 31,000,000

Banco Internacional 6.00% - 4,001,315 -
418,184 11,000,000 5I38bia65 31,000,000

(1) Corresponde a dos créditos otorgados el 18 de julio y el 15 de octubre del 2014 por US$15,500,000
cada uno, a tasas del 3.10% y del 2.76% anual respectivamente y vencimientos en julio del 2019. La
porcion de corto plazo refleja el interés por pagar.
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11. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2017 2016
Proveedores 24,949,595 17,171,050
Otras cuentas por pagar 3,095,927 2,572,204

28,045,522 19,743,254

Los saldos de proveedores corresponden a valores por pagar por compras principalmente de materias

12.

(a)

primas, capex, insumos y servicios relacionados con la produccion, los cuales se liquidan en el corto plazo.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los principales saldos y transacciones realizados durante el 2017y 2016 con

Compaiiias y partes relacionadas. Se incluyen como relacionadas a las compaiias de Arca Continental

(Grupo).
Saldos

Sockedad
Cuentas porcobmrcorio plaze

Arca Continental5 AB de CV (SucursalEcuador)
Distrubuilora mponadom Dipor$ A,

Cuentas porcobmrlargo plazo (1)
Arca Continental S AB de CV (SucumsalEcuador)

Documentos y cuentas porpagar

coro plazo:

Arca Contnental5S AB de CViSucursalEcuador)
Disuubuidora Inponadom DiporS.A.

hdusinas Akmentcias Ecoatomanas bhakcsa §.A
hdusiras Lacteas ToniS A

Pmcesos Estandarzados Administatvos 5 A de C.V

Beneflicios sociales y otms (2)
hdusinalde Gaseosas §.A, - hdega
hdustdalde Gaseosas 5. A, - hdega

Documentos y cuentas porpagar
largo plazo (3):
hdusimalde Gaseosas 5.A. - hdega

Rehcidn

Compaiia delGrpo
Compadia delGmupo

Compaiia delGrupo

Compaiiia delGrupo
Compaiiia delGrupo
Endad delGmupo
Emidad delGrupo
Entidad delGrupo

Compaiiia delGupo
Compaiia delGrpo

Compadia delGrpo

o i

Venia de poducio rerminado
Venta de producto terminado

Jubilagidn patronalydesahuc o

Compra de aciivos fijos y matera prima
Compra de producio iermmnado
Compra de produc o termmnado
Compra de actvos fijos y mate m prma
Prestaciin de servicios

Presicin de servicios
Beneficios socinlkes

Jubitaciin patronaly desahucio

2017 2016
17.602.479 46,134,007
49,282 -
17651761 46,134,007
6,312,236 6,312,236
23,963,997 521.446.243

5.907.720
L999
767
42410
13.571 -
156,748 5,909,719
01,850 157,523
109,488
200 L850 267.011
158,548 6.176.730
541198
158,508 12.717.92K8

(1)  Corresponde a jubilacién patronal y bonificacién por desahucio asumida por la Compaiiia a partir de
un proceso de reestructuracion del Grupo, llevado a cabo en el ano 2012.

(2) Corresponde a beneficios sociales pendientes de pago para aquellos trabajadores que al 31 de
diciembre de 2017 v 2016 prestaron sus servicios a la Comparia.
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(3) Correspondian a jubilacién patronal y bonificacién por desahucio para aquellos empleados que se
encontraban prestando servicios para la Compaiiia al 31 de diciembre del 2016, debido a la liquidacién
del personal de Indega al cierre del 2017 esta cuenta por pagar a largo plazo se liquid6 en su totalidad.

Los saldos por cobrar y pagar con compaiiias relacionadas no devengan intereses y sustancialmente, se
liquidan en el corto plazo, con excepcion de los pasivos descritos en el literal (3).
Transacciones

Entidad Relacidn Transaccion 2017 2016
Costos por servicios de produceién y embotellado

Industrial de Gaseosas S.A. - Indega Entidad del Grupo Prestacién de servicios 2,312,082 4,027,625

Compra de inventario de materia prima y miscelaneos

Compra de materia

Arca Contiental SAB de CV (Sucursal Ecuador) Entidad del Grupo prima 23,622 25,433
Compra de materia
Industrias Licteas Toni S.A. Entidad del Grupo prima 82,009 -
105,631 25.433

Compra de activos fijos, repuestos e intangibles
Compra deactivos fijose

Arca Contiental SAB de CV (Sucursal Ecuador) Entidad del Grupo intangible - 467,019
Industrias Licteas Toni 8.A. Entidad del Grupo Compra de repuestos 675,939 -
675,939 463,019
Venta de producto terminadoy miscelaneos
Venta de producto
Arca Contiental SAB de CV (Sueursal Ecuador) Entidad del Grupo terminado 234,529,118 250,136,799
Venta de producto
Distribuidora Importadora Dipor S.A. Entidad del Grupo terminado 158,750 -
214,687,868 250,136,700
Venta de inventario - proformasy etiquetas
Arca Contiental SAB de CV (Sucursal Ecuador) Entidad del Grupo Venta de inventario - 45,679
Otros servicios
Industrias Lacteas Toni S.A. Entidad del Grupo Prestacién de servicio - 25379
25,379
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Entidad Relacion Transaceién 2017 2016
Otros egreso
Compra de productos para
Distribuidora Importadora Diport S.A. Entidad del Grupo  autoconsumo 4,301 2,486
Compra de productos para
Industrias Alimenticias Ecuatorianas .A. Entidad del Grupo  autoconsumo 3,926 414
8,227 2,000

Venta de inventario de materia prima y miscelaneos
Entidad del Grupo Venta de accesorios de

Arca Continental SAB de CV (Sucursal Ecuador) equipas de computacion - 344
Industrias Licteas Toni S.A. Entidad del Grupo  Venta de materia prima 967 9,939
967 10,283
Venta de micelineos
Arca Continental SAB de CV (Sucursal Ecuador) Entidad del Grupo  Venta de micelineos 525,996 Bﬁw
Egresos por prestacion de servicios
Arca Continental Corporativo S. DER.L. DEC.V. Entidad del Grupo ~ Asistencia Técnica 1,000,000 -
Procesos Estandarizados Administrativos S.A. de C.V. Entidad del Grupo  Prestacion de servicios 17,398 -
1,0 17@28_ -

Los términos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas operaciones son equiparables a otras
transacciones de igual especie realizados con terceros.

Remuneraciones funcionarios claves de la gerencia -

La Administracion de la Compania se realiza a través de los funcionarios claves de las 4reas de: Gerencia
General, Finanzas, Recursos Humanos, Marketing, Atencion al Cliente y Logistica y Compras. Dichos
funcionarios percibieron remuneraciones durante el afio 2017 de US$1.168.050 (2016: US$818,976) que
incluyen, sueldos y salarios, beneficios de corto y largo plazo, remuneraciones variables.

IMPUESTOS
Composicion:
2017 2016
I . icipad
Retenciones en la fuente impuesto a la renta 2,241,425 290,082
IRBP por recuperar 1,274,422 4,596,707
Credito tributario IVA 412,304 -
3,928,151 4,886,789
( o
Impuesto al Valor Agregado I[VA en ventas - 690,911
Impuesto a los Consumos Especiales ICE 6,778,796 8,664,903
Retenciones en la fuente impuesto a la renta 1,142,537 468,526
Impuesto redimible a las botellas plasticas 2,663,823 1,200,207
10,585,156 11,114,647
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 de diciembre de 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(b) Impuesto ala Renta

La composicion del gasto por Impuesto a la Renta es el siguiente:

2017 2016
Impuesto a la renta corriente 4,625,536 6,545,819
Impuesto a la renta diferido - 93,944
4,625,536 6,639,763

(¢) Conciliaciéon contable tributaria (determinacion del Impuesto a la Renta corriente)

A continuacion, se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre de 2017y 2016:

2017 2016
Utilidad antes de participaci6n laboral e
impuesto a la renta 22,624,359 33,735,533
Menos - Participacién a los trabajadores (3,393,654) (5,060,331)
Utilidad antes de impuesto a la renta 19,230,705 28,675,202
Mis - Gastos no deducibles (1) 2,320,201 1,284,532
Menos - Deducciones adicionales (582,073) (206,011)
(1,655,526) (3.981,810)
20,968,833 29,753,723
Base tributaria - 22% 20,555,747 29,167,576
Tasa impositiva 22% 22%
Impuesto a la renta causado 4,522,264 6,416,867
Base tributaria - 25% 413,086 586,148
Tasa impositiva 25% 25%
Impuesto a la renta causado (2) 103,272 146,537
Total impuesto a la renta 4,625,536 6,563,404 (3)

(1) Corresponden principalmente a deterioro de propiedades, plantas y equipos por un valor de
US$750,000, adicional US$951,550 correspondiente a la provision para el desmantelamiento del
mismo activo; provision de Jubilacién patronal de trabajadores menores a 10 anos por
US$208,005,00 (2016: US$397,332) y otros no deducibles segtin la ley tributaria.
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(2) Durante el ejercicio fiscal 2017 y 2016, la Compafiia registré un Impuesto a la Renta corriente
causado sobre una base imponible del 24.05% (2016: 23.97%), sobre las utilidades gravables puesto
que este valor fue mayor al anticipo minimo del Impuesto a la renta correspondiente.

(3) Elimpuesto a la renta corriente determinado al 31 de diciembre del 2016 difiere del contabilizado
debido a que la Compaiia inicialmente estimé un impuesto a la renta considerando una tasa
imponible de 22%, sin embargo, dicha situacion fue corregida y declarada en el 2017, considerando
una tasa mixta del 23.97%.

Liquidacion del impuesto a la renta corriente

A continuacion, se detalla la liquidacién del impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre del 2017:

2017 2016
Impuesto a la Renta causado 4,625,536 6,563,404
Menos:
Retenciones en la fuente del anio utilizadas (2,743,813) (2,661,634)
Anticipo de Impuesto a la Renta - Calculado - (2,379,589)
Crédito tributario generado por el Impuesto a
la salida de divisas (3,850,650) (3,002,610)
Crédito Tributario de Afios Anteriores (272,498) (271,657)
Crédito tributario de Impuesto a la renta (2,241,425) (2,652,086)
Mas:
Anticipo de Impuesto a la Renta pendiente de pago - 2,379,588
Crédito tributario de Impuesto a la renta (2,241,425) (1) (272,498) (1)

(1)  Crédito tributario incluido como parte del rubro Impuestos Anticipados en el balance general.

Pigina 31 de 39



(e)

)

BEBIDAS ARCACONTINENTAL ECUADOR ARCADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 31 de diciembre de 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Tasa efectiva de impuesto a la renta:

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2017 y 2016 se muestra
a continuacion:

2017 2016
Utilidad del afio antes de im puestos 19,230,705 28,675,202
Impuestoa la tasa vigente 22% (98,03%) 4,147,409 6,308,543
Im puestoa la tasa vigente 25% (1,97%) 94,711 -
4,242,120 6,308,543
Efecto fiscal de deducciones adicionales
al calcular la ganancia fiscal 22% (125,533) (45,322)
Efecto fiscal de deducciones adicionales
al calcular la ganancia fiscal 25% (2,867) -
Mas - Gastos no deducibles 22% 500,389 282,598
Mis - Gastos no deducibles 25% 11,427 -
Mas - Impuesto a la renta diferido - 93,944
Gasto por im puestos 4,625,536 6,639,763
Tasa efectiva 24.05% 23.16%

Situacion fiscal

El acta de determinacién No. 17201524900852839 del Impuesto Redimible a las Botellas Plasticas no
Retornables por el periodo julio — diciembre 2013, emitida el 15 de junio del 2015, presenta diferencias de
impuestos por pagar por US$456,452, sin considerar incluir intereses por mora, multas y otros recargos. Al
momento la Compaiiia presenté una demanda en contra de esta acta ante la Sala Unica de lo Contencioso
Tributario y se encuentra despachando las diligencias probatorias.

Impuesto Redimible a las Botellas Plasticas a partir de mayo del 2015 segtin resolucion NAC-DGERCGC16-
00000212. R.0. 765 de 31-05-2016, la Compania ya no puedo utilizar el IRBP pagado por la recoleccion de
las botellas plasticas como crédito tributario mensual, por lo que se dio inicio a los procesos de recuperacion
de reclamo a la administracion tributaria. Al cierre del 2017 se encontraba pendiente de recuperar los de
noviembre y diciembre por un monto de $1,071,520.

Legislacion sobre Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de
la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan efectuado
operaciones con sus companias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo periodo fiscal y
cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000, y un informe de precios de transferencia, si tal monto
es superior a US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos
fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2018 conforme el noveno digito del
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RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de
activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracién de la Compaiiia basada en el diagndstico preliminar realizado con el apoyo de sus
asesores tributarios para las transacciones del 2017, considera que no habra impacto sobre la provision de
Impuesto a la renta del afio 2017. El estudio final estara disponible en las fechas que requieren las
autoridades tributarias.

Otros asuntos

El 29 de diciembre del 2017 se publicé la “Ley Orgénica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entrardn en vigencia en el 2018, estin relacionadas con los siguientes aspectos:

. Eliminacion de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilacién patronal y desahucio solo seran deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

. Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades
con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion.

o Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por la reinversién de utilidades. La
reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas,
aplicaria tinicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen a la
produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de
componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

. Reduccion de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequeinias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

. El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el calculo del anticipo del Impuesto a
la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracion, asi
como aportes patronales al seguro social obligatorio.

. Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
US$5,000 a US$1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier
institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electronico.

B Se establece la devolucién ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada coma
crédito tributario.
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La administracion de la Compaiiia considera que el impacto principalmente seré el incremento en la tasa

del impuesto a la renta.

PROVISIONES

201
Pasivos corrientes

Beneficios sociales y otros
Participacion de los trabajadores en las utilidades

Compaiifas relacionadas (1)

Beneficios socialesy otros

Pasivos no corrientes

Jubilacién patronal
Desahucio

Compaiiias relacionadas (1)
Jubilacién patronal
Desahucio

2016
Pasivos corrientes

Beneficios sociales y otros
Participacion de los trabajadores en las utilidades

Compaiifas relacionadas (1
Beneficios sociales y otros
Pasivos no corrientes

Jubilacién patronal
Desahucio

Compaiias relacionadas (1)
Jubilacién patronal
Desahucio

(1)  Ver Notas 12y 15.
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Saldo al Pagosy/o Saldo al
Inicio Inerementos utilizaciones final
1,115,706 2,750,708 (3,154,555) 711,859
5,060,331 3,393,654 (5,060,332) 3,393,653
6,176,037 6,144,362 (8,214,887) 4,105,512
109,488 - (109,488) -
5,685,203 3,471,894 (150,485) 9,006,612
1,738,897 800,639 (372,611) 2,166,925
7,424,100 4,272,533 (523,096) 11,173,537
5,755,777 - (5,755,777) -
785,421 - (785,421) -
6,541,198 ~ (6,541,198) =
542,786 2,256,266 (1,683,346) 1,115,706
4,380,346 5,060,331 (4,380,346) 5,060,331
4,923,132 7,316,597 (6,063,692) 6,176,037
151,780 109,488 (151,780) 109,488
4,853,395 899,814 (68,006) 5,685,203
1,528,389 328,067 (117,559) 1,738,807
6,381,784 1,227,881 (185,565) 7,424,100
4,641,541 1,914,843 (800,607) 5755777
686,448 203,018 (104,045) 785,421
5,327,089 2,117,861 (904,652) 06,541,108
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OBLIGACIONES SOCIALES

El saldo de la provisién para jubilacion patronal (incluyendo el beneficio del contrato colectivo) y desahucio al
31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores que a dichas fechas se
encontraban prestando servicios para la Compania.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2017 2016
Tasa de descuento 4.02% 4.14%
Tasa de incremento salarial 1.50% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.00% 2.00%
Tasa de rotacion ( promedio) 10.40% 15.00%
Tablas de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002
Antigiiedad para jubilacion (Hombres y mujeres) 25 anos 25 anos

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

El movimiento de la provision para la jubilacion patronal y desahucio en el pasivo al 31 de diciembre de
2017y 2016 ha sido el siguiente:

a)  Contabilizados como beneficios sociales de largo plazo:

017 2016 2017 2016 w01 2016 2017 2016

Atdeesern 5,685,204 4,853,905 1,738 Bob 1,528.388 - - = A24,100 6,381,783
lncrementos de reserva, o costo laboral o por servicios (1) 908,102 578,002 253,663 168,706 145432 - 1307197 746,708
Costo financierns intereses (1) 250,321 211,608 78,280 66,638 27,008 - 364,600 278,246
Pérdidas / (Ganancias) actuariales (2) 376 R4z 351,174 178,840 92,633 (70,178) - 485,504 443807
Beneficios pagados {150,485 {68,006) (372,611) (117,559) - (523,006) (185,565)
Transferencia de empleados desde/(hacia) otras
empresas del Grupo (3) 1,103,844 - 289,856 - 1,244,604 - 2,638,404 -
Electo de reducciones anticipadas (1) (523,081 (240,060} - - (523,081) (240,060)

—2050247 ___S68s204 2166024 L7aB.806 __ L346866 = LLIZLATY 242,100

(1)  Registrado en resultados del ejercicio.
(2) Registrado en otros resultados integrales.
(3) Latransferencia de empleados corresponde a la subrogacion de 29 colaboradores de Indega a la

Compania desde el 1 de septiembre de 2017 cuya provision de jubilacion es de US$2,348,448 y
desahucio US$289,856, segiin informe actuarial.
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b)  Contabilizados como cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas:

Arca Continental e rsal Ecuador):
Jubilacion Desahucio Taotal
2017 2016 2017 2016 201 2016
A 31 de diciembre 5,358,525 5:358,525 953,711 953,711 6,312,236 6,312,236

¢)  Contabilizados como cuentas por pagar a companias relacionadas:

Industrial de Gaseosas S.A. — Indega:

Jubilacion (1) Desahucio Total

2017 2016 2017 2016 2017 2016
Al 1 de enero 5755777 4,641,540 785,421 686,449 6,541,198 5,327,089
Incrementos de reserva, o costo laboral o por servicios | - 205,343 35,280 - 240,623
Costo financiero intereses (1) - 143,600 32,146 - 175,746
Pérdidas actuariales {(2) - 1,569,640 130,718 - 1,700,358
Transferencia de em pleados desde/(hacia) otras
empresas del Grupo(3) (2,348,449) - (289,855) - (2,638,304) -
Beneficios pagados (3.407,328) _ (804,346) (495,566) (990,172) (3,902,804) _ (903,518)
A 31 de diciembre ~ 5755777 - 785,421 - 6,541,198

(1)  Registrado en resultados del ejercicio.

(2)  Registrado en otros resultados integrales.

(3) Al 31 de diciembre de 2017 la provision de jubilacion y desahucio de Indega que consta como
cuenta por pagar esta dada de baja debido a la salidas y subrogacion de los empleados

efectuada desde el 1 de septiembre de 2017.

El analisis de sensibilidad para el afio 2016 de las provisiones por jubilaciéon patronal, desahucio y contrato
colectivo a los cambios en las principales hipétesis es ponderado y su efecto es como se presenta a
continuacion:

Impacto en las provisiones de Jubilacion

Cambios en hipétesis Incremento Disminucion
201 2017 2017
USS$ (miles) US$ (miles)
% %
Tasa de descuento 0.5% (216,598) -3% 231,396 3%
Futuro incremento salarial 0.5% 236,143 3% (222,865) -3%
Rotacion 0.5% (140,006) -2% 145,133 2%
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Impacto en las provisiones de Desahucio

Cambios en hipétesis Incremento Disminucién
2017 2017 201
USS (miles) USS$ (miles)
% %
Tasa de descuento 0.5% (50,088) -2% 53,451 2%
Futuro incremento salarial 0.5% 55,835 3% (52,836) -2%
Rotacion 0.5% 44,813 2% (42,865) -2%

Impacto en las provisiones de Contrato Colectivo

Cambios en hipétesis Incremento Disminucién
2017 2017 2017
USS$ (miles) USS (miles
% %
Tasa de descuento 0.5% (31,133) -3% 33,223 3%
Futuro incremento salarial 0.5% 34,705 3% (32,841) -3%
Rotacién 0.5% 27,854 -2% (26,643) 2%

Los analisis de sensibilidad anteriores se basan en un cambio en las hip6tesis minetas mantienen dotas las
demas hipotesis constantes. En la practica, esto es poco probable que ocurra, y los cambios en algunos
supuestos pueden estas correlacionados. En el cédlculo de la sensibilidad de la obligacion correspondiente a
los supuestos actuariales importantes el mismo método (valor presente de las obligaciones por beneficios
calculados con el método de crédito unitario proyectado al final del periodo del informe) se han aplicado
como en el calculo del pasivo por beneficios reconocidos en el estado de situacion financiera.

CAPITAL SOCIAL
Capital social

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es de
US$66,957,105 que comprende 66,957,105 acciones de valor nominal US$1 cada una.

RESULTADOS ACUMULADOS
Resultados acumulados

Los resultados de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que permiten
identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las
disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que
las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con cuentas patrimoniales de libre
disposicion de los accionistas.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2017

Consumo de materias primas
Remuneraciones y beneficios sociales
Participacion laboral

Jubilacion patronal y desahucio
Impuestos y contribuciones
Depreciaciones y amortizaciones
Mantenimientos y reparaciones
Honorarios profesionales
Servicios basicos

Servicios de seguridad

Seguros

Arriendos

Transporte

Movilizacion y gastos de viaje
Otros costos y gastos

2016

Consumo de materias primas
Remuneraciones y beneficios sociales
Participacién laboral

Jubilacion patronal y desahucio
Impuestos y contribuciones
Depreciaciones y amortizaciones
Mantenimientos y reparaciones
Honorarios profesionales
Servicios basicos

Servicios de seguridad

Seguros

Arriendos

Transporte

Movilizacion y gastos de viaje
Otros costos y gastos
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Costo de
productos Gastos Gastos
vendidos de venta administrativos Total
161,848,005 - - 161,848,005
13,520,303 6,240,619 2,619,072 22,379,994
813,340 2,054,265 526,049 3,393,654
289,735 223,165 199,330 712,230
841,013 - 164,214 1,005,227
7,787,782 35,347 39,150 7,862,279
5,883,426 51,821 4,243 5,939,490
355120‘0 = 1.254,263 l|609|463
18,880 - 48,485 67,365
v - 321,979 321,979
- - 320,882 329,882
4,981,497 4 = 4,981,497
1,331,035 = = 1,331,035
48,534 75775 88,988 145,297
466,442 39,628 153,669 659,739
198,185,192 8,652,620 5,749,324 212,587,136
Costo de
productos Gastos Gastos
vendidos de venta administrativos Total
168,495,777 - 5 168,495,777
13,356,644 6,204,432 2,415,749 22,066,825
1,212,783 3,063,146 784,400 5,060,329
853,933 224,878 (409,519) 669,292
411,745 - 154,628 566,373
6,397,399 36,322 192,515 6,626,236
6,315,259 157,974 15,864 6,489,097
413,278 1,140 88,357 502,775
21,223 - 15,360 36,583
: 312,335 312,335
- - 503,282 503,282
4,303,127 s ¥ 4,303,127
1,591,018 - - 1,501,018
34,625 5,050 34,005 73,680
1,700,359 41,671 20,559 1,771,589
205,107,170 9,824,613 4,136,535 219,068,318
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 de diciembre de 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

GASTOS FINANCIEROS

Intereses sobre préstamos y obligaciones financieras
Gastos financieros varios, neto

EVENTOS SUBSECUENTES

201 2016
941,754 1,658,143
435,075 311,481

1,376,829 1,969,624

Entre el 31 de diciembre de 2017y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en la opinion de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos

estados financieros o que requieran revelacion.

* % % *
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