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INFORMEDE LOSAUDITORES INDEPENDIENTES

Al representantelegal

Bebidas Arcacontinental EcuadorArcador S.A

Quito, 27 de abril del 2017

Opinión

Hemosauditado los estados financieros de Bebidas Arcacontinental Ecuador ArcadorS.A.(la
“Compañía”), que comprendenel estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2016y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonioy de flujos de efectivo por
el año terminadoen esafecha,así comolas notas explicativas de los estados financieros que incluyen un
resumendelas políticas contablessignificativas.

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situación financiera de Bebidas Arcacontinental Ecuador Arcador S.A. al 31 de diciembre del
2016y el desempeño de sus operacionesy sus flujos de efectivo por el año terminadoen esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF).

Fundamentosde la opinión

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la sección
“Responsabilidadesdel auditor en relación con la auditoría de los estadosfinancieros”

Consideramosquela evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinión de auditoría.

Independencia

Somosindependientes de Bebidas Arcacontinental Ecuador Arcador S.A. de conformidad con el Código de
Ética para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ética para
Contadores y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra información

La Administración es responsable por la preparación de otra información. Otra información comprendeel
Informe Anual de Gestión Gerencial que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoría sobre
los mismos. Se espera que el informe anual de gestión gerencial esté disponible después de la fecha de
nuestro informe de auditoría.

PricewaterhouseCoopers del EcuadorCía. Ltda., Av. Diego deAlmagro N32-48y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.
Quito - Ecuador.
T: (593-2) 3829 330,F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec
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Bebidas Arcacontinental Ecuador ArcadorS.A.
Quito, 27 de abril del 2017

Nuestra opinión sobre los estados financieros de la Compañía, no incluye dicha información y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma.

En conexión con nuestra auditoría de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
Anual de Gestión Gerencial, cuando esté disponible y, al hacerlo, considerarsi esta información contiene
inconsistencias materiales en relación con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido
durante la auditoría, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, al leer el Informe Anual de Gestión Gerencial, concluyéramos que noexisten inconsistencias materiales
de esta información, nosotros debemos reportar este hecho a los Accionistas y a la Administración de la

Compañía.

Responsabilidad de la Administración de la Compañía porlos estadosfinancieros

La Administración de Bebidas Arcacontinental Ecuador ArcadorS.A. es responsable de la preparación y
presentación razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de
Información Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparación de estados
financieros queestén libres de distorsionessignificativas, debido a fraude o error.

En la preparaciónde los estados financieros, la Administración es responsable de evaluar la capacidad de
la Compañía de continuar como negocio en marcha, revelando, según corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marchay utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administración tenga la intención de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones,o bien no
exista otra alternativa más realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administración de la entidad son los responsables de la supervisión del proceso de
elaboración de la información financiera de la Compañía.

Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de los estadosfinancieros

Losobjetivos de nuestra auditoría son obtener una seguridad razonablede si los estados financieros en su
conjunto están libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de auditoría que
incluya nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoría realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoría siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrían razonablemente influir en las decisiones económicas que los
usuarios toman basándose en los estados financieros.

Comoparte de una auditoría de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemosunaactitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoría. También como parte de nuestra auditoría:

Identificamos y evaluamoslos riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, diseñamosy aplicamos procedimientos de auditoría para responder a dichosriesgos y
obtenemosevidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinión. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es más elevado que en el caso
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Bebidas Arcacontinental Ecuador ArcadorS.A.
Quito, 27 de abril del 2017

de una incorrección material debido a error, ya queel fraude puede implicar colusión,falsificación,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneaso la vulneración del control
interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría conel fin de diseñar
procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinión sobrela eficiencia del control interno de la entidad.

Evaluamossi las políticas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables así como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administración.

. Concluimos sobre lo adecuadodela utilización, por parte de la Administración, del principio
contable de empresa en marcha y, basándonosen la evidencia de auditoría obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemosla atención
en nuestro informe de auditoría sobre la correspondiente información revelada en los estados
financieros o,si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinión modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informede auditoría. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compañía
no continúe como una empresa en funcionamiento.

Evaluamosla correspondiente presentación general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la información revelada, y si los estados financieros representan las

transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentación razonable.

Comunicamosa los responsables de la Administración de la entidad en relación con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento derealización de las auditorías planificadas y los hallazgos
significativos de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamosen el transcurso de la auditoría.

COrés(OMER(poseCR

No.de Registro en la Superintendencia
de Compañías, Valores y Seguros: 011

e

   px y Ts>,

Se ——— an
Esteban Valencia Celso Luiz Malimpensa
Socio Apoderado General

No.de Licencia Profesional: 17-4649
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BEBIDAS ARCACONTINENTAL ECUADOR ARCADORS.A.

ESTADODESITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dólares estadounidenses)

 

 

 

 

 

Al3g1de Al31de Al1de

diciembre del diciembre del enerodel

ACTIVOS Nota 2016 2015 2015

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo 6 1,336,430 1,466,911 455,585
Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 12 46,134,007 35,406,445 31,307,536

Anticipos a proveedores 241,896 386,754 1,174,177
Impuestos anticipados 13 4,886,789 271,657 >
Otras cuentas por cobrar 1,145,008 869,521 459432

Inventarios 7 24,309,777 31391891 30,329,747

Total activos corrientes 78,053,907 69,793,179 63,726,477

Activos no corrientes

Propiedades, plantas y equipos 104,349,663 101,317,957 92,513,309
Activosintangibles 9 35,520 216,051 416,161
Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 12 6,312,236 6,312,238 6,619,586

Impuesto a la renta diferido 13 - 93,944 93,944

Total activos no corrientes 110.697,419 107,940,190 99,643,000

Total de activos 188,751,326 177,733,369 13,369,477
 

Lasnotas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

 

/
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ud GabrielaSdasnhvas

Feria Legal Director Financiero Contadora General
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BEBIDAS ARCACONTINENTAL ECUADORARCADORS.A.

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dólares estadounidenses)

PASIVOSYPATRIMONIO Nota

Pasivoscorrientes

Préstamos y obligaciones financieras
Proveedores y otras cuentas por pagar

Documentos y cuentas por pagar a compañías

relacionadas
Obligaciones sociales

Otros impuestos por pagar

Impuesto a la renta por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos nocorrientes

Préstamos y obligaciones financieras.
Beneficios saciales

Documentos y cuentas por pagar a compañías

relacionadas

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

PATRIMONIO

Capital social
Reserva legal

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total del pasivo y patrimonio

(5)Ver nota 2.16.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Reestructurados (*)

Algide Al3ude Alide
diciembre del diciembre del enero del

2016 2015 2015

4,386,465 34258 306,145
19,743,254 28,168,143 21,582,391

6,176:730 6,891,780 TUDO
6,176,037 4,923,192 5245549
11,114,637 3,112,378 7,084,525

- . 76,397

7,597,123 18.437.946 15,709.10

31,000,000 11,000,000 31,000,000

7,424,100 5.381,784 6,075,160

6:541,198 5,327,989 3,986,045

44,965,298 42,709,773 41.061.205

92,562,421 91,147,719 70,770,401

66,957,105 56,957,105 66,957,105
48859,697 2,959,778 934rH13
24.372.103 16,668,767 18.707.558

16,188,905 6.585.650 6,599,070

:88.751,326 177,733,369 161,369.47
 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

    y y

Dl[e AR
Kevin Yánez TODa GabrielaSlasndvas

Re resentante Legal iféctor Financiero Contadora General
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Y
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BEBIDAS ARCACONTINENTAL ECUADORARCADORS.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

Reestructurados (*)

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota 2016

Ingresos por ventas 249,264,760 256,748,927

Costo de productos vendidos 18 (205,107,170) (217,677,715)

Utilidad bruta 44,157,590 39,071,212

Gastos de venta 18 (9,824,613) (9,142,520)

Gastos administrativos 18 (4,136,535) (4,901,876)
Otros ingresos, netos 448,384 797,970

(3,512,764) (13,246,426)

Utilidad operacional 30,644,826 25,824,786

Gastos financieros, netos 19 (1,969,624) (1,047,063)

Utilidad antes del impuesto a la renta 28,675,202 24,777,723

im puesto a la Renta 13 (6,639,763) (5,822,765)

Utilidad neta del año 22,035,439 18,954,958

Otros resultados integrales:

Partidas que nose reclasificarán posteriormente al

resultado del ejercicio

Pérdidas actuariales (1,436,430) (740,109)

Resultado integral del año 20,599,009 18,214,849
 

(*) Ver nota 2.16.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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BEBIDAS ARCACONTINENTAL ECUADORARCADORS.A,

ESTADODE FLUJOSDE EFECTIVO
POR ELAÑOTERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DEL2016

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

 

 

 

 

 

 

 

Nota 20 20

- Flujo de efectivo de las actividades de operación:

Uulidad antes de impuesto a la Renta 28.675.202 24.777.723

Más (Menos) cargos (créditos) a resultados que no representan
mo vimiento de efectivo:

A Depreciación 3 0.445.705 6.019.872
Pérdida en venta de propiedades. planas y equipos 3 34.387
Amortización 9 180.531 217.06

a htereses por pagar 658,4 749.437
Participación de los trabajadores en las utilidades u 5,060,329 4.380.346

_ Benelicios sociales a los empleados (Jubilación patro nal
y desahucio) 5 (569.699) (163.663)
Obligaciones sociales 0 (3.807.420 14702769)

_ 37.677.195 31.278.148
Cambios en activos ypasivos

a Cuentas porcobrara compañías relacionadas (10.727.560) (3791360
Anucipos u pro veedores 144,358 787 423
Otras cuentas porcobrar 14.872.194) A)
Inventarios 7082.10 (1.062.144)
Pro veedores yotras cuentas por pagar (8.424.889) 6.585.752
Documentos ycuentas porpagara compañías relacionadas 398.159 7.519.405

2 Beneficios a los empleados Gubilación patronal y des ahucio ) 1322076) (269.322)
Otros impuestos porpagar 2.635.818 756.196

Efectivo pro visto poractividades de operación 23691405  41393308_

Impuesto a la renta pagado 16.291.747) 16,599.0)32)

Intereses pagados 'w (164.192) (681840)
. Efectivo neto pro visto en las actividades de operación 15.785.466 14.112.436

Flujo de efectivo de las actividades de inversión:
- Adiciones de activo intangibles 9 . (17.086)

Ayicio nes de propiedades. plantas y equipos S (AMS (29.720.055)
Trans lerencia de propiedades. plantas y equipos $ 9.729.753 13 14.984

> Baja de pro piedades. plantas yequipos. netas 3 15639 3080551

Efectivo neto (utilizado )en les actividades de inversión 19,511798) (14841606)
; Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Dividendos pagados (10.404,49) 118,228.275)
ie Efecuvo recibido porpréstamosyv bligaciones financieras 'w 36.000.000 z

Efectivo pagado por préstamos yo bligaciones financieras ? w 132.000.000)

Efectivo neto (utilizado) en actividades de financia miento 16.404,49) 118,228.275)

_ Incremento neto de efectivo yequivalentes de efectivo (80.481) 1.042.555
Efectivo yequivalentes de etecuvo alinicio delaño 1466.91 424.354
Efectivo yequivalentes de efectivo al final delaño 1330.430 146.911

(9)  Vernota 2.16.

Las notas explicativas anexas son Parte integ
. j se JH
NS

de los estadosfinancieros.
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1.

(a)

(b)

(c)

BEBIDAS ARCACONTINENTAL ECUADORARCADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

OPERACIONES YASUNTOS RELEVANTES

Constitución, operaciones

Bebidas Arcacontinental Ecuador Arcador S.A. (en adelante “la Compañía”), fue constituida en la ciudad
de Quito mediante escritura pública otorgada el 9 de noviembre del 2012 e inscrita en el Registro
Mercantil el 5 de diciembre del mismo año. Es una subsidiaria de Arca EcuadorS.A. (Sucursal Ecuador) por
lo que sus operaciones se dan en el contexto del Grupo Arca Ecuador (Grupo) conformado por: Arca
EcuadorS.A. (Sucursal Ecuador), Bebidas Arcacontinental Ecuador Arcador S.A., Industrial de Gaseosas

S.A. Indega e Industrias Alimenticias Ecuatorianas S.A. Inalecsa a partir de noviembre del 2012.

Opera bajo un contrato suscrito en el mes de enero del 2013 con su controladora Arca Ecuador S.A.
(Sucursal Ecuador) medianteel cual esta última cede parcialmente los derechos del contrato de embotellado

que mantiene suscrito con The Coca Cola Company — USA, permitiendo de esta forma que la Compañía
produzca bebidas gaseosas, aguas embotelladas, jugos y té listos para el consumo bajo las marcas Coca
Cola. La totalidad de la producción generada por Bebidas Arcacontinental Ecuador Arcador S.A. es
posteriormente comercializada por Arca EcuadorS.A. (Sucursal Ecuador); en consecuencia, las actividades
de la Compañíay sus resultados dependen fundamentalmente de su controladora.

El concentradoutilizado en la elaboración de bebidas gaseosas se adquiere de Coca Cola Chile considerando
los parámetros de cálculo de precio impartidos por The Coca Cola Company.

Entorno regulatorio

El 12 de noviembre del 2013, se publicó en el Suplemento del Registro Oficial No. 121, el “Reglamento
Técnico Ecuatoriano RTE INEN 100”, el cual tiene por objeto establecer los requisitos que deben cumplir
los productos plásticos que se fabriquena nivel nacional, así como aquellos que se importen y
comercialicen en el Ecuador. El mencionado reglamento en conjunto con la resolución 116 publicada porel
Comité Técnico de Comercio Exterior Ecuatoriano representaron para Bebidas Arcacontinental Ecuador
ArcadorS.A. un impacto menoren las ventas del año 2015, esto debido a las dificultades presentadas
durante los primeros meses del año en la importación de tapasplásticas PET.

Por lo mencionado anteriormente la Administración de la Compañía suscribió el 4 de febrero del 2015 un
convenio de cooperación técnica con el Ministerio de Industrias y Productividad mediante el cual se
comprometió a reducir las importaciones de tapas plásticas PET para el año 2015 en un 77%.

Situación económica del país

Durante el 2016la situación económica del país continua afectada por los bajos precios de exportación del
petróleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, así como también porla
devaluación de otras monedascon respecto al Dólar de los Estados Unidos de América, moneda de uso

legal en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las exportacionesno petrolerasdel país.
Adicionalmenteel terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasionó importantes dañosen la infraestructura
de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas económicas.

Las autoridades económicas conel fin de afrontar estas situaciones han diseñado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorización de las inversiones, incremento de la inversión extranjera a través de
alianzas público-privadas con beneficios tributarios, disminución del gasto corriente, incremento temporal
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del impuesto al valor agregado, contribucionestributarias extraordinarias a empresas y personas
naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de
financiamiento a través de organismosinternacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras
medidas. Así también, ha mantenido el esquemaderestricción de importacionesa través de salvaguardas
y derechosarancelarios conel fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenía previsto ir
desmontandoenel 2016; sin embargo resolvió diferir un año el cronogramade eliminación de las
salvaguardas y dispuso que la fase de desmantelamientose efectúe a partir de abril del 2017 hasta junio
del 2017.

La Administración de la Compañía considera que las situaciones antes indicadas han originado efectos en
las operaciones de la Compañía tales como: disminución del 9% del volumen de producción versusel año
anterior, incremento de precios de producto terminado de mayo a diciembre, debido al incremento del

Impuesto a los Consumos Especiales a las bebidas azucaradas. Ante lo cual la Administración está
adoptandolas siguientes medidas: Reformular las bebidas carbonatadas y no carbonatadas disminuyendo
contenido de azúcar, de tal forma que los producto tengan etiquetas semáforo verde que represente el 40%
del portafolio de productos, que considera le permitirán afrontar las situaciones antes indicadas y
continuar operando en forma rentable.

Aprobaciónde estados financieros

Los estadosfinancieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido emitidos conla
autorización de Junta General de Accionistas del 2 de marzo del 2017.

RESUMENDE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados
financieros. Estas políticas han sido diseñadas en función a las NIIF vigentesal 31 de diciembre del 2016y
aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan en estos estadosfinancieros.

Bases de preparación de los estados financieros

Los presentesestados financieros de la Compañía se han preparado de acuerdo con Normas
Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el LASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuadory representan la adopción integral, explícita y sin
reservas delas referidas normasinternacionales y aplicadas de manera uniformea los ejercicios que se
presentan.

Los presentes estados financieros se han preparadobajoel criterio del costo histórico. La preparación de
los estados financieros conforme a las NIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación delas políticas contables de la Compañía.
En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las áreas donde
los supuestos y estimaciones sonsignificativos para la elaboración de los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administración.

De conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera, Bebidas Arcacontinental
Ecuador ArcadorS.A. es una subsidiaria de Arca EcuadorS.A. (Sucursal Ecuador) por lo cual los presentes
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estados financieros, que se presentan por requerimiento de las entidades de control de Ecuador, deben ser
incorporadosen los estados financieros consolidados de Arca Ecuador S.A. (Sucursal Ecuador).

Monedafuncional y moneda de presentación

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente económico
primario donde operala entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dólares

estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Comprendenel efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos.

Activos y pasivos financieros

Clasificación

La Compañíaclasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financierosseclasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administración determinala clasificación de sus
activos y pasivos financierosa la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compañía mantuvoactivos financieros en las categorías de
“préstamos y cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la categoría de “otros pasivos financieros” cuyas
características se explican a continuación:

(a) Préstamosy cuentas por cobrar:

Representadosen el estado desituación financiera por las cuentas por cobrar a entidades
relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercadoactivo. Se incluyenen el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desdela fecha del estado de
situación financiera.

(b) Otrospasivosfinancieros:

Representadosenel estado de situación financiera por los préstamosy obligaciones financieras,
proveedores y otras cuentas por pagar y documentosy cuentas por pagar a compañíasrelacionadas.
Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a
partir de la fecha del estado desituación financiera.
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2.4.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior

Reconocimiento

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la
negociación, cuando se compromete a comprar o venderel activo o pagarel pasivo.

Medicióninicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo
atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido comoparte del activo o pasivo; siempre
queel activo o pasivo financiero no sea designado comodevalor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe a
continuación:

Medición posterior

(a) Préstamosy cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimientoinicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría:

(1) Cuentas por cobrar a compañías relacionadas: Corresponden principalmente a los montos
adeudados porla venta de producto terminado a la Sucursal. Se reconocen a su valor
nominal, que no difiere significativamente de su costo amortizado, pues no generanintereses
y son exigibles en el corto plazo.

(ii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar a entidades
que adquieren material de reciclaje, que se liquidan en el corto plazo. Se reconocen a su valor
nominal que nodifiere significativamente de su costo amortizado.

(b) Otros pasivosfinancieros:

Posterior a su reconocimientoinicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. La Compañía presentalas siguientes cuentas dentro de esta categoría:

(1) Préstamos y obligacionesfinancieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difiere de su valor razonable, pues están contratados a tasas de mercadoy no existen costos de
transacción significativos al momento de su contratación. Posteriormente, se miden al costo
amortizado. Los intereses devengados se presentan en el estado de resultados integrales bajo
el rubro “Gastos financieros, neto”.

(ii) Proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normalde los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es similar a su costo amortizado pues son pagaderas en
hasta 9o días.
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(iii) Documentosy cuentas por pagar a compañías relacionadas (corto plazo):
Comprenden obligaciones de pago principalmente por compradeactivos fijos e inventario de
materia prima a Arca EcuadorS.A. (Sucursal Ecuador). Dichas obligaciones son exigibles
mensualmente, no devenganintereses y se registran a su valor nominal que es similar a su
costo amortizado.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compañía no ha establecido provisiones por deterioro en sus cuentas por cobrar puesto que las mismas
constituyen montos exigibles a sus compañías relacionadas quenotiene riesgo de cobrabilidad.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Unactivo financiero se elimina cuando expiran los derechosa recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmentelos riesgos y beneficios del activo.
Unpasivo es eliminado cuandolas obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor.El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricación basados en una capacidad operativa normaly otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentosatribuibles a los inventarios. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los gastos de comercialización y distribución.

Los inventarios de materias primas y otros materiales adquiridos a terceros se valorizanal precio de
adquisición y cuando se consumense incorporan al costo de producción de los productos terminados
usando el método de promedio ponderado. Las pérdidas por inventarios en mal estado o no apto para el
consumo,utilización o comercialización se contabilizan como bajas de dichos inventarios contra resultados
del ejercicio, sustentados con actas notariadas de baja y destrucción de dichos inventarios.

Las importaciones en tránsito y anticipos entregados para la compra de inventarios se presentan al costo
de las facturas más otros cargos relacionados con la importación y/o compra, según corresponda.

Propiedades, plantas y equipos

Las propiedades, plantas y equipos son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo de propiedades, plantas y equipos incluye los
desembolsos directamenteatribuibles a la adquisición o construcción del activo. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisición solo son capitalizados cuando es probable que beneficios
económicosfuturos asociadosa la inversión fluyan hacia la Compañía y los costos puedan ser medidos
razonablemente. Las reparaciones y/o mantenimientos son registrados en resultados cuando son
incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciación de las demás propiedades, plantas y equipos es calculada
linealmente con base enla vida útil estimada de los bienes o de componentessignificativos identificables
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que posean vidas útiles diferenciadas. Considera valores residuales para los casos en que se estima que su
valor de realización al término dela vida útil no será despreciable y podrán ser comercializados. Las
estimaciones de vidas útiles y valores residuales de las propiedades, planta y equipo son revisadas y
ajustadas si es necesario a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas útiles estimadas son las siguientes:

Tipo de bienes Número de años

Edificios, obras civiles e instalaciones 20270

Maquinarias y equipos 10430

Equipos de cómputo 3

Muebles y enseres 10

Las pérdidas y ganancias porla venta de propiedades, plantas y equipos,se calculan comparando los
montos obtenidoscon el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamientose capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construcción de activos calificables. Un activo calificable es aquél que entre otros, requiere de un tiempo
prolongado para queesté listo para su uso. No se han activado costos de endeudamiento. El diferencial
cambiario generado en las adquisicionesde activos fijos se registra en los resultados integrales del año.

Los anticipos entregados para compra de propiedades, plantas y equipos se presentan al costo más otros
cargos relacionados con su adquisición.

Activos intangibles

Losactivos intangibles tienen una vida útil definida y se registran al costo menos su amortización
acumulada. Se incorporan principalmente en este rubro los costos de adquisición, desarrollo y
mantenimiento de licencias. La amortización se calcula usando el método de línea recta para asignar su
costo a resultadosen el término de su vida útil estimada.

Deteriorode activos no financieros (propiedades,plantas y equiposy activos intangibles)

Losactivos sujetos a depreciación se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al montoenel queel valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayorentre el monto neto que se obtendrá de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más pequeños
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros
deactivos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha decierre de
los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

Enel caso que el monto del valorlibros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.
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La Administración ha realizado los análisis pertinentes al 31 de diciembre del 2016 y 2015 y considera que
no se han producido eventos que indiquen que sus activos no financieros significativos no podrían
recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido y otros impuestos

(a) Impuesto a la Renta: El gasto por Impuesto a la Renta del año comprende el Impuesto a la Renta
corriente y el diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto
también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(1) Impuesto a la Renta Corriente: La provisión para Impuesto a la Renta se calcula mediantela
tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que
se devenga con base en el impuesto por pagarexigible.

(ii) Impuesto a la Renta Diferido: El Impuesto a la Renta diferido se provisiona en su totalidad,
por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases
tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros.
El Impuesto a la Renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadasa la fecha del estado de situación financiera y aquellas que se espera serán
aplicables cuando el Impuesto a la Renta diferido activo se realice o el Impuesto a la Renta
pasivo se pague.

Los Impuestos a la Renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedanusar las diferencias
temporales.

Los saldos de Impuestos a la Renta diferidos activos y pasivos se compensan cuandoexista el
derecholegal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

(b) Otros Impuestos:

Porla naturaleza de sus operaciones, la Compañía está sujeta a los siguientes impuestos:

Impuesto al Valor Agregado (IVA): Este impuesto grava al valor de la transferencia de los productos
fabricados y comercializados por la Compañía en todas sus etapas de comercializacióna la tarifa del 12% y
14% (a partir de junio del 2016) es calculado con base en los precios de venta.

Impuesto a la Salida de Divisas (1SD): Este impuesto grava a la transferencia, envió o traslado de divisas al

exterior. La tarifa vigente es del 5%.

Impuesto a los Consumos Especiales (ICE): Las bebidas azucaradas que contienen más de 25 gramos de
azúcar porlitro: pagan US$0,18 por cada 100 gramosde azúcar.

Impuesto Redimible a las Botellas Plásticas no Retornables (IRBPNR): El hecho generador del impuesto
es el embotellado de bebidas gaseosas, no gaseosas y agua. Se aplica a cada botella plástica unatarifa de
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US$o,02, valor que se devolverá en su totalidad a quien recolecte, entregue y retorne las botellas. Este
impuesto no será considerado como deducible para la liquidación del Impuesto a la Renta, IVA e ICE.

Estos impuestos se contabilizan con base a su devengamiento.

Provisiones corrientes

La Compañía registra provisiones cuando(1) tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como
resultado de eventos pasados,(ii) es probable que vaya a ser necesaria unasalida de recursos para liquidar
la obligacióny (iii) el monto se ha estimado de formafiable. Los montos reconocidos como provisión son

la mejor estimación de la Administración la fecha de cierre de los estados financieros de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligación.

Beneficios sociales

Corresponde principalmentea:

Participación de los trabajadores en las utilidades- Se calcula en función del 15% del resultado
contable anual antes del Impuesto a la Renta, según lo establecido porla legislación ecuatoriana vigente.
Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de productos vendidosy de los gastos
de ventas y administrativos en función de la labor del empleado querecibe este beneficio. Se liquida con
las utilidades de las entidades que conforman el Grupo, calculadas de forma consolidada y se registra con
cargo a los resultados del año. Durante los años 2016 y 2015, la Compañía asumió los costos del beneficio en
favor de los empleados de las compañías relacionadas quele prestan servicios (Nota 12).

Décimotercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdoa la legislación vigente
en el Ecuador.

Vacaciones:Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

Beneficios de largo plazo (provisiones dejubilación patronal y desahucio no fondeadas)

La Compañía tiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normadoporlas leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdoa las leyes vigentes, en los casos determinacióndela relación
laboral por desahucio solicitado por el empleador o porel trabajador, el empleadorbonificará al
trabajador conel veinticinco porciento del equivalentea la última remuneración mensual por cada uno de
los años de servicios prestados a la misma Compañía o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los gastos
(resultados) del año, aplicando el método del Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a la tasa del 4.14% (2015: 4.36%) anual, la cual fue determinadaaplicandola
tasa de los rendimientos internos corporativosde alta calidad denominados en la misma moneda enla que
los beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximana los términos delas obligaciones
mantenidas con los empleados hasta su vencimiento y considerando una tasa de incrementosalarial del
3% (2015: 3%), entre otros factores como tasa de mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneración y
tasa de rotación.
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Las hipótesis actuariales incluyen variables como son,en adición a la tasa de descuento,tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotación, entre otras. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basadosenla
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo que surgen.

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que han venido prestando sus servicios a
la Compañía por 10 años o más. Las provisiones correspondientes a los empleados menores a 10 años no
representan montos materiales.

Las gananciasy pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan en los otros resultados integrales en el periodo en el que surgen. Los costos
de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año.

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan hacia
la Compañía, puedan ser medidos confiabilidad y cuando la Compañía hace entrega de sus productos a su
únicocliente la Arca EcuadorS.A. (Sucursal Ecuador) y en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios
inherentes de su propiedad y no mantiene el derecho a disponer deellos ni el control sobre los mismos.

Los ingresos comprendenel valor razonable de lo cobrado o por cobrarpor la venta de sus productos en el
curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de ICE, IVA e IRBPNR,rebajas y
descuentos otorgados.

La Compañíaregistra en el costo de productos vendidos todos los insumos consumidos en la producción
de las bebidas. Las principales materias primasutilizadas, y que constituyen la mayor parte del costo,
incluyen el azúcar y el concentrado para la elaboración de gaseosas; adicionalmente, se incluye el costo de
tapasy etiquetas. Los cargos de mano de obradirecta e indirecta son aquellos relacionados con el personal
de producción y administración de producción exclusivamente.

Los gastos se reconocen en función de su devengamiento.

Distribución de dividendos

Los dividendos se deducen del patrimonio y se reconocen comopasivoscorrientes en los estados
financieros en el período en que son decretados.

Nuevos pronunciamientos

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normasexistentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha
adoptado con anticipación.

Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la Compañía a partir de
las fechas indicadas a continuación:
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BEBIDAS ARCACONTINENTAL ECUADORARCADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

Norma

NIC 7
NK DD

NIC 28

NIC 40

NIF 1

NUF 2

NUF 4

NIF 9

NIF 2

NIF 5

FRIC 22

NIF 16

Tipo de cambio

Lasentidades deberán explicar los cambios en sus pasivos derivadosde las actividades de financiación.

Las enmiendas aclaran la contabilizació n del impuesto diferido cuando un activo se mide a su valorrazonable yese

valorrazonable está por debajo de la base imponible delactivo.
Enmiendas con respecto a la medición de una asociada o una empresa conjunta a valorrazonable efectiva.

Enmiendasreferentes a transferencias de propiedades de inversión.

Enmiendas con respecto a la supresión de las exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera vezcon

respecto a la NUF 7, la NIC 19 yla NUF 10.
Las enmiendas aclaran cómo contabilizardeterminados tipos de operaciones de pago basadas en acciones.

Las enmiendasa la NUF 4 "Contratos de seguros”relativos a la aplicación de la NIF 9 (mstrumentos financieros).

Publicación de la norma "instrumentos financieros”, versión completa,

Enmiendas con respecto a la clarificación delalcance de la norma.

Publicación de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes”,esta

Nomma reemplazará a la NIC 11 y 18
Este FRIC trata transacciones en moneda extranjera o partes de transaccionesen las que existe una

contraprestación denominada o tasada en una moneda extranjera

Enmiendas relacionadas con la contabibdad de los arrendatanos yen elreconocimiento de casitodoslos

arrendamientos en el balance general La norma elimina la distinción actualentre los arrendamientos operativos y
financieros

Aplicación obligato ria

para ejercicios miciados

apartde;

Ide enero 2017

Ide enero 2017

1de enero 2018

Ide enero 2018

Ide enero 2018

Ide enero 2018

de enero 2018

de enero 2018

lie enero 2017

Ide enero 2018

Ide enero 2018

Ide enero 2019

La Compañía estima que la adopción de las normas, enmiendasa las NUFy las nuevas interpretaciones
antes descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros enel ejercicio de su
aplicación inicial.

Adopción de enmienda a normascontables (reestructuración)

La Compañía durante el 2016 adoptó la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados” referente al
cambio en la tasa de descuentoutilizada parael cálculo de los beneficios post — empleo (Provisiones de
jubilación patronal y desahucio), por lo cual, la Compañía, como seestablece en la referida enmienda,
procedió para efectos comparativos a reestructurar los estados financieros al 1 de enero del 2015 como se
detalla a continuación:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dólares estadounidenses)

 

 

 

 

 

 

 

 

Provisiones por beneficios post -empleo Pasivo Parmmonio

poros Desahucio Total Cuenta porpagar
Patronal compañías retacionadas Resultados acumulados

Saklos registradospreviamente al Ide enero del 2015 3.841574 1029566 18710 1.747.588 20,150,035

Electo de adopción de enmienda a h NC Y 964.536 239.484 1204.020 238.457 11442477)

Sallos reestablecidos al lde enero del 2015 1806.10 1269050 6.075,60 1/986.045 8,707,558

Saldos registrados previamente al 31de diciembre del
205 4,103,333 1290858 5,394,691 561854 MALLOsS

Hfecta de adopción de enmienda a la NIC Ode años

antenores 964,536 239.484 1204.020 238,457 1442477)
Efecio de adopción de enmienda a a NIC Bsobre
«teidad neta 71346 712,392 43,738 199.504) (44,234)

Efecto de adopción de enmienda a la NIC Dsobre
sesaltados integrales (236.322) 04343) (360.665) 27,82 113,483

Sallos reestablecidos al31de diciembre del 2015 453,393 1528391 6.381.784 5.327.989 16,668,767

Resultado

Diros resultados Integraldel
Utilidad nera integrales año

Utilidad previamente reportada al3 (de diciembre — > — —

del 2015 18.999.192 11073.591 1.925.601

Efecto de adopción de enmienda a la NIC Y (44,234) 333.483 299.249

Utilidad reestruciruada ai3 1 de diciembre del 201 13.954.958 (740.008) 18.214.850
=— === —_——,

Las tasas de descuento anualesutilizadas en la determinación de las provisiones por beneficios post-
empleo antes de la modificación a la NIC 19 para los años 2015 y 2014 fueron 6.31% y 6.54%,
respectivamente,las cuales correspondíana la tasa promedio de los bonos del gobierno, publicada porel
Banco Central del Ecuador, sin embargo; de acuerdo a la enmienda,se establece que para las monedas
donde no exista un mercado amplio de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad, se utilizará la
tasa de los bonos corporativos de alta calidad denominados en esta moneda,siendo el dólar la moneda en
la cual se liquidarán estos pasivos, la tasa de bonosde alta calidad, corresponde a la tasa promediodelos
bonos corporativos emitidos en Estados Unidos de América, los cuales están denominados en la misma
moneda en la que los beneficiarios serán pagados y que tienen términos que se aproximana los de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento y que para el 2015 y 2014 correspondíanal 4.54% y
4.14%, respectivamente.

El efecto de este asunto sobre los resultados del 2016 fue de aproximadamente US$591,605 (2015:
US$289,249), que fue registrado contra años anteriores, pues su monto no essignificativo considerando
los estados financieros en su conjunto.
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4.1

BEBIDAS ARCACONTINENTAL ECUADORARCADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

ESTIMACIONESY CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere que la Administraciónrealice estimacionesy utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basados en la experiencia
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externascalificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimacionesbajo ciertas condiciones.

Las estimacionesy políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamentela situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren unalto
gradode juicio por parte de la Administración.

Las principales estimacionesy aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a) Propiedades, plantas y equiposy activo intangible

La estimación de vidas útiles, valores residuales y deterioro se efectúan según se describe en las
Notas 2.6, 2.7 y 2.8.

(b) Impuesto a la renta diferido

La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirán en el
futuro.

(c) Obligaciones sociales a largo plazo

Correspondena las provisiones para jubilación patronaly bonificación por desahucio, se registran
con base en estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedadde riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendoel riesgo de tipo de cambio,riesgo de precio y concentración y riesgo de tasa de interés sobre
los flujos de efectivo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administración de
riesgos de la Compañíase concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financierosy trata
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía.

Los departamentos de tesorería y finanzas tienen a su cargo la administración de riesgos de acuerdo con
las políticas aprobadas por el Consejo de Administración de la Casa Matriz. Dichos departamentos
identifican, evalúan y cubren los riesgos financieros en coordinación estrecha con las unidades operativas
de la Compañía. El Consejo de Administración proporciona los lineamientos para la administración
general de riesgos así como políticas escritas que abarcan áreas específicas, tales comoel riesgo de tipo de
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BEBIDAS ARCACONTINENTAL ECUADORARCADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

cambio,el riesgo de tasas de interés,el riesgo de crédito, el uso de instrumentosfinancierosy la inversión
de los excedentes de liquidez.

(a) Riesgos de mercado

(M0

(ii)

(iii)

tipo

Debido a sus operaciones, la Compañía está expuestaal riesgo de cambio resultante de la
exposición respecto al Euro. El riesgo de cambio surge de transacciones comerciales
asociadas principalmente a la adquisición de inventarios y bienes de capital en el extranjero.

Conbaseen los lineamientos del Grupo,la Gerencia ha establecido unapolítica de
administración del riesgo de tipo de cambio respecto de su moneda funcional. Para
administrar dicho riesgo que surge de transacciones comerciales futuras, en monedadistinta
al dólar estadounidense, la Compañía usa, en ciertos casos, contratos a futuro (“swaps o

forwards”).

Durante los años 2016 y 2015 no se suscribieron contratos futuros debido a que la moneda
funcional es en dólar americano lo que reduceel riesgo de tipo de cambio con otras monedas

Riesgo de precio y concentración

La principal exposición a la variación de precios y concentración de la Compañía está
relacionada con la compra de concentrado, resina y azucar.

La Compañía se abastece de concentrado y resina provenientes de productores del mercado
internacional, suscribiendo con los productores compromisos de abastecimientoa largo plazo
en los cuales el precio se fija anualmente en función de la evolución y proyección de los
precios del mercado internacional. El nivel de riesgo asociado al precio se mitiga de forma
razonable puesto que se acuerdan compras futuras por períodos de hasta 3 o 4 meses.

El abastecimiento de azúcarse realiza en el mercado local, previa negociación con el
proveedor más importante de este tipo de materia prima. Los precios son fijados de acuerdo
al comportamientodel precio en el mercadoy las cantidades requeridas para abastecer la
operación. Los precios negociados se revisan de forma periódica (hasta tres vecesal año),
mitigandoasí cualquier variación que pueda afectar el negocio.

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de instrumentos financierosy los flujos de
efectivo

El riesgo de tasa de interés para la Compañía surge de su endeudamientoa corto y largo
plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compañía al riesgo de tasa de interés
sobre sus flujos de efectivo. El endeudamiento a tasasfijas expone la Compañíaal riesgo de
tasa de interés sobre el valor razonable de sus instrumentosfinancieros. La política de la
Compañía es mantenerfinanciamiento tanto local comoenel exterior.

La Compañía, para minimizarel riesgo de tasa de interés, ha contratado un portafolio de
endeudamientode largo plazo enel exterior a tasas de interés variables sobre la base
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BEBIDAS ARCACONTINENTALECUADORARCADORS.A,

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

referencial de tasas de interés internacionales y financiamiento de corto plazo mediante
instituciones bancariaslocales. Debidoa la baja volatilidad de las tasas de interés en estos
portafolios, no se han efectuado análisis de sensibilidad sobre en los que se simulen

escenarios en los que se analice la exposición al riesgo de tasa de interés de manera dinámica.

(b) Riesgo de crédito

Las políticas de administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el área de
cartera y finanzas. El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos
financieros derivados y depósitos en bancose instituciones financieras.

Respecto a los bancose instituciones financieras donde se mantieneel efectivo y sus equivalentes y
las inversiones en instrumentos financieros, generalmente de corto plazo, tienen calificaciones de
riesgo independiente que denotan niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones
deben ser “AA”en el Ecuador.

(c) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrarla liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compañía y saldos por encima del requerido para la
administración del capital de trabajo se administran en inversiones temporalesde renta fija que
generan intereses.

Bebidas Arcacontinental Ecuador ArcadorS.A. es parte del Grupo Arca, como tal dispone de
opciones de financiamiento con el soporte de su relacionada en México.

El cuadro a continuaciónanaliza los pasivos financieros no derivados de la Compañíay pasivos
financieros de liquidación sobre bases netas agrupados sobre la base del período remanente a la
fecha del balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son
los flujos de efectivo no descontados.

La información comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificación a la
NITE 7 “Instrumentos Financieros - Información a Revelar” para las revelacionesdel riesgo de
liquidez.

Al 31 de diciembre de 2016 Menos de1año Entre1y 2 años

Préstamos y obligaciones financieras 4,386,465 31,000,000

Proveedores y otras cuentas por pagar 19,743,254 -

Documentos y cuentas por pagar a

compañías relacionadas 6,176,730 6,541,198
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR ELAÑOTERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dólares estadounidenses)

Al 31 de diciembre de 2015 Menos de 1 año Entre1y 2 años

Préstamos y obligaciones financieras 342,513 31,000,000

Proveedores y otras cuentas por pagar 28,168,143 -

Documentos y cuentas por pagar a

compañías relacionadas 6,891,780 5,327,989

Administración de riesgo de capital

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a los accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital Óptima para reducir el costo del capital.

La Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. El ratio de apalancamiento al
31 de diciembre del 2016 y 2015 esel siguiente:

 

2016 2015

Total préstamos y obligaciones financieras 35,386,465 31,342,513
Proveedores y otras cuentas por pagar 19,743,254 28,168,143

Documentos y cuentas por pagar a compañías relacionadas 12,717,928 12,219,769

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (1,336,430) (1,466,911)

Deuda neta 66,511,217 70,263,514

Total patrimonio 96,188,905 86,585,650
Capital total 162,700,122 156,849,164

Ratio de apalancamiento 40.88% 44.80%

La disminuciónenel ratio de apalancamiento se debea la disminución del saldo pendiente de pago de
proveedoresal cierre anual del 2016, debido a la disminución de la producción e inversión en CAPEX versusel
año 2015.
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NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
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(Expresado en dólares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorías de instrumentosfinancieros —

A continuación se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentosfinancieros al cierre de
cadaejercicio:

 

 

 

 

2016 2015
Corriente No corriente Corriente Nocorriente

Activosfinancieros medidosal costo

Efectivo y equivalentes deefectivo 1,336,430 - 1,466,911 -

Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar compañias relacionadas 46,134,007 6,312,236 35,406,445 6,312,238

Otras cuentas por cobrar 1,145,008 - 869,521 -

Total activos financieros 48,615,495 6,312,236 37,742,877, 6,312,238

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Préstamos y obligaciones financieras 4,386,465 31,000,000 342,513 31,000,000

Proveedores y otras cuentas por pagar 19,743,254 - 28,168,143 -

Documentos y cuentas por pagar a compañías relacionadas 6,176,730 6,541,198 6,891,780 5,327,989

Total pasivosfinancieros 30,306,449 37,541,198 35,402,436 36,327,989
 

Valor razonable de instrumentos financieros

Por la naturaleza de sus transacciones el valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se
aproxima a su valor razonable.

Calidad crediticia de los activos financieros

Enla Nota2.4.3., se detalla la metodología para efectuar los análisis y evaluación del deterioro. La calidad
crediticia del efectivo determinadoporcalificadoras independientes es comosigue:

2016 2015

Efectivo:

AAA 131,447 86,075

AAA- 1,203,683 1,379,036
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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(Expresado en dólares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTESDE EFECTIVO

 

2016

Efectivo en caja 1,300

Bancos 1,335,130

1,336,430

INVENTARIOS

2016
 

Materias primas 13,282,612
Repuestos y suministros 10,821,935
Producción en proceso 205,230

Importaciones en tránsito -

24,309,777

2015

1,800

1,465,111

1,466,911

19,324,379
11,848,744

218,768

31,391,891

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no existen gravámenesni restricciones sobre los inventarios.
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10.

BEBIDAS ARCACONTINENTALECUADORARCADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

Comoparte del acuerdo de compra y venta de Ecuador Bottling Companyse definió la entrega de
determinados bienes inmuebles a la Familia Correa(anteriores accionistas). Con el objeto de honrar dicho
acuerdo,con fecha 21 de octubre de 2016 se constituyó el Fideicomiso de Administración Facility-Quito al
cual Arcacontinental ArcadorS.A,se ha transferido un bien inmueble (planta de producción del INCA)
valorado en US$5,202,803 conformelo disponeel acuerdo de Accionistas suscrito al momento de la
compraventa de Ecuador Bottling Company.

Arcacontinental ArcadorS.A. continuará haciendo uso del referido bien hasta marzo del 2019, fecha en la
que se encuentra previsto quede finalizado la construcción de la nueva planta de Machachi que en la
actualidad se encuentra paralizada.

ACTIVOS INTANGIBLES

El movimiento y los saldos de los activos intangibles se presentan a continuación:

 

2016 2015

Saldo al 1 de enero 216,051 416,161

Adiciones/compras - 17,086

Amortización (180,531) (217,196)

Total al 31 de diciembre 35,520 216,051
———_——.

PRESTAMOSYOBLIGACIONES FINANCIERAS

2016 2015
 Tasa de interés Corriente  Nocorriente
 

Corriente Nocorriente

Préstamos y obligaciones financieras corto plazo

incluye intereses por pagar)

Rabobank (1)

 

2.29% - 3.10% 385,150 31,000,000 342,513 31,000,000

Banco Internacional 6.00% 4,/001.315 -

4.386,465_ 31,000,000 342,513 31,000,000
 

(1 Correspondea dos créditos otorgados el 18 de julio y el 15 de octubre del 2014 por US$15,500,000
cada uno, a tasas del 3.10% y del 2.29% anual respectivamente y vencimientosenjulio del 2019. La
porcióndecorto plazo refleja el interés por pagar.
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12.

(a)

BEBIDAS ARCACONTINENTAL ECUADORARCADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

PROVEEDORESYOTRAS CUENTAS POR PAGAR

 

 

2016 201

Proveedores 17,171,050 24,652,765
Otras cuentas por pagar 2,572,204 3,515,378

19,743,254 28,168,143
 

Los saldos de proveedores correspondena valores por pagar por compras principalmente de materias
primas, envases, insumosy servicios relacionados con la producción,los cuales se liquidan en el corto
plazo.

SALDOS YTRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS

Se incluyen comorelacionadasa las compañías del Grupo Arca.

Saldos

Syciedad Relación Transacción 2016

Cuentas porcobrarcorto plazo

irca Ecuador, S.A. (Sucursal Ecuador) Controlado ra Venta de producto terminado 46.134.007

Cuentas porcobrar largo plazo (1)
Arca Ecuador.S.A. (Sucursal Ecuador) Controladora Jubilación patronal y desahucio 6.112.236

52.446.243
==>

Documentos y cuentas por pagar

corto plazo:
Arca Ecuador.S.A.(SucursalEcuador) Controladora Compra de activos fijos y materna pnma 5.907.720

Dis trubuido ra Impo adora DiporS.A. Compañía delGrupo Compra de producto terminado 1999

Beneficios sociales y otros (2)
industrialde Gaseosas S.A.- Índega Compañía delGrupo Prestación de servicios 157.523

Industnalde Gaseosas S.A.- Indega Compañía delGrupo Beneficios sociales 109.488

Documentos y cuentas por pagar 6.176.730
==

lurgo plazo (3):
idustralde Gaseosas S.A. - indega Compañía delGrmupo Jubilación patronal y desahucio 6541198

==

(1) Correspondeajubilación patronal y bonificación por desahucio asumida por la Compañíaa partir
un procesode reestructuración del Grupo, llevado a cabo en el año 2012.

(2) Corresponde a beneficios sociales pendientes de pago para aquellos trabajadores que al 31 de
diciembre del 2016 y 2015 prestaron sus servicios a la Compañía.

(3) Correspondeajubilación patronaly bonificación por desahucio para aquellos empleados que se

205

35.106.445

630.238

41.718.683

6529.01

1327

109.542

151780

6391780

5.117.989

de

encontraban prestando sus servicios para Bebidas Arcacontinental Ecuador ArcadorS.A. al 31 de
diciembre del 2016 y 2015.

Las cuentas por pagar por estas provisiones son calculadas con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente, aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario
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BEBIDAS ARCACONTINENTAL ECUADORARCADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

Proyectado. Representa el valor presente de las obligacionesa la fecha del estado desituación
financiera, el cual es obtenido descontado los flujos de salida de efectivo a una tasa anual de 4.14%
(2015: 4.36%) y considerando una tasa de incrementosalarial del 3% (2015: 3%), entre otros factores
comola tasa de mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneracionesy tasa de rotación.

Los saldos por cobrar y pagar con compañías relacionadas no devenganintereses. En general, se liquidan en
el corto plazo, con excepción de los pasivos descritos enelliteral (3).

(b) Transacciones

 

Entidad Relación Transacción, 2516 20

Costos porservicios de producción y embotellado

Idustnal de Gaseosas S.A.- ndega Entidad del Grupo Prestación de servicios 3.027.625 2.430.693
—er

Ingreso porservicios de producción y embotellado

Arca Ecuador, S.A. (Sucursal Ecuador) Controladora Prestación de servicios 249.273.000 256.847.950
AOAA

Compra de inventario de materia prima y miscelaneos

Arca Ecuador, S.A (Sucursal Ecuador) Controtadora Compra de matena prima 25.433 733.48
Industrias Lácteas TomiS.A. Entidad del Grupo Compra de matena prima 133

25.433 733,501
==

Compra de activos fijos, repuestos e intangibles

Comp
Arca Ecuador, S.A. (Sucursal Ecuador) Controladora enSolo Leo 29029

Arca Ecuador.S.A (Sucursal Ecuador) Controladora Compra de repuestos : 1769

46108 791988A
Venta de producto terminado y miscelaneos

Venta de producto
 , A dor)Arca Ecuador, S.A. (Sucursal Ecuador Controladora terminado 361.799 159.418

—

Venta de inventario - proformas y etiquetas

Arca Ecuodor, 5.A. (Sucursal Ecuador Comroladora Wenta de mwentano

 

Facturación de mermas de materia prima

industrias Lácteas TomS A Entidad del Grupo Venta de inventario 11591

 

Otros servicios

indus iras Lácteas Tomi S.A Entidad del Grupo Prestación de servicio 25379
Arca Ecuador. S.A. (Sucursal Ecuador) Controladora Remtegro de gastosrecibidos ; 38.036

25,379 38,036

Página 29 de 42



(c)

13.

(a)

BEBIDAS ARCACONTINENTAL ECUADORARCADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dólares estadounidenses)

 

Entidad Relación Transacción 206
  

Otros egreso

Entidad del Grupo Compra de productos

Distribuidora importadora Diport S A. para autoconsumo 2,136

Entidad del Grupo Compra de productos

industnas Almenticias Ecuatorianas A para autoconsumo 1n

2.900
==

Venta de inventario de materia prima y miscelaneos

Venta de accesonos de
Arca EcuadorS.A ¡SucursalEcuador) Comroladora equipos de computación 344
Industrias Lácteas ToniS.A. Entidad del Grupo Venta de materia prima 9939

10,283

Los términosy condicionesbajo los cuales se realizaron estas operaciones son equiparables a otras
transacciones de igual especie realizados con terceros.

Remuneraciones funcionarios claves de la gerencia -

La Administración de la Compañíase realiza a través de los funcionarios claves de las áreas de: Gerencia
General, Finanzas, Recursos Humanos, Marketing, Atención al Cliente y Logística y Compras. Dichos
funcionarios percibieron remuneraciones durante el año 2016 de US$818,976 (2015: US$376,196) que
incluyen, sueldos y salarios, beneficios de corto y largo plazo, remuneraciones variables.

 

IMPUESTOS

Composición:

2016 2015

Retencionesen la fuente 290,082 271,657
IRBPpor recuperar 4,596,707 z

4,386,789 271,657

corrientes:
Impuesto al Valor Agregado IVA en ventas 690,911 2,212,316

Impuestoal Valor Agregado IVA en compras - -
Impuesto a los Consumos Especiales ICE 8,664,993 3,955,623
Retencionesenla fuente 468,526 659,044

Impuesto redimiblea las botellas plásticas 1,290,207 1,285,395
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BEBIDAS ARCACONTINENTAL ECUADORARCADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Impuesto a la Renta

La composición del gasto por Impuesto a la Rentaes el siguiente:

 

2016 201

Impuesto a la renta corriente 6,545,819 5,822,765

Impuesto a la renta diferido 93,944 -

6,639,763 5,822,765—_———_ IA

Conciliación contable tributaria (determinación del Impuesto a la Renta corriente)

A continuaciónse detalla la determinación del impuesto a la renta corriente sobre los años terminadosal
31 de diciembre del 2016 y 2015:

2016 2015 (*)

Resultadointegral del año antes de participación laboral e

impuestoa la renta 33,735,532 29,202,304

Menos - Participación a los trabajadores (5,060,329) (4,380,346)
Más - Gastos no deducibles (1) 1,284,532 772,555
Menos Deducciones adicionales (206,011) -

(3,981,808) (3,607,791)

 

29,753,724 25,594,513

Base tributaria - 22% 29,167,576 19,195,927
Tasa impositiva 22% 22%

Impuesto a la renta causado 6,416,867 4,223,104

Basetributaria - 25% 586,148 6,398,643

Tasa impositiva 25% 25%

Impuestoa la renta causado(2) 146,537 1,599,661==MM>AHA

Total impuesto a la renta 6,563,404 5,822,765_xjITIL2-.=-4I=>

(1) Correspondenprincipalmenteal pago realizado de las contribuciones solidarias para la
reconstruccióny reactivación de las zonas afectadas porel terremoto de Abril 2016, por un valor de
US$(767,837), provisión de Jubilación patronal de trabajadores menores a 10 años por US$397,332

(2015: US$242,669)y otros no deducibles según la ley.
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NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS

POR ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2016

(Expresado en dólares estadounidenses)

(2)  Elimpuestoa la renta corriente determinadoal 31 de diciembre del 2016 difiere del contabilizado
debido a que la Compañía inicialmente estimó su impuesto a la renta considerando una tasa
imponible del 22%, sin embargo dichasituación fue corregida y declarada considerando una tasa
mixta del 23.97%.

(*) Datos considerados antes de la restructuración. Ver Nota 2.16

Al 31 de diciembre del 2015, las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% cuando
la sociedad tenga accionistas residentes en paraísos fiscales o regímenes de menor imposición con una
participación igual o superior al 50% del capital social. Cuando la participación de paraísos fiscales o
regímenes de menor imposición sea inferior al 50%,la tarifa del 25% se aplicará sobre la proporciónde la
base imponible que corresponda a dicha participación.

Duranteel ejercicio fiscal 2016, la Compañía registró un Impuesto a la Renta corriente causado sobre una
base imponible del 23.97% (2015: 23.97%), sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor
al anticipo mínimo del Impuesto a la renta correspondiente.

Determinación del impuesto a la renta por pagar

Al 31 de diciembreesel siguiente:

Impuesto a la Renta causado 6,563,404 5,822,765

Menos:

Retenciones en la fuente del año utilizadas (2,661,634) (2,635,564)

Anticipo de impuesto a la Renta - Calculado (2,379,589) (2,264,017)

Crédito tributario generado por el Impuesto a

la salida de divisas (3,902,610) (3,458,858)

Crédito Tributario de Años Anteriores (271,657) -

Crédito tributario de Impuesto a la renta (2,652,086) (2,535,674)

Mas:

Anticipo de Impuesto a la Renta pendiente de pago 2,379,588 2,264,017

Créditotributario de Impuesto a la renta (272,498) (1) (271,657) (1)

(1) Crédito tributario incluido como parte del rubro Impuestos Anticipados en el balance general.
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NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

Impuesto a la renta diferido

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al 1 de enero del 2015

Cargo resultados por impuestosdiferidos - activo

Al 31 de diciembredel 2015

Cargo resultados por im puestos diferidos - activo

Al 31 de diciembre del 2016

El movimiento del impuesto la renta diferido, sin considerar compensación,es el siguiente:

Impuesto diferido activo :

Al 1 de enero del 2015

(Débito) crédito a resultados por im puestos diferidos

Al 31 de diciembre del 2015

Débitoa resultados por impuestos diferidos (1)

Al 31 de diciembre del 2016

16Y)
recuperadoenel futuro, en consecuencia decidió darlo de baja.
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93,944

93,944

(93,944)

Por

jubilación

patronal y

desahucio Total

93,944 93,944

93,944 93,944

(93,944) (93,944)

—————

La Compañía durante el año 2016 determinó que el Impuesto a la Renta diferido activo no podrá ser
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BEBIDAS ARCACONTINENTAL ECUADORARCADORS.A,

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

PORELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

La relación entre el gasto por impuestoy la utilidad antes de impuestos de los años 2016 y 2015 se muestra
a continuación:

 

2016 201

Utilidad del año antes de im puestos 28,675,202 24,777,723
==A

Im puesto a la tasa vigente 6,308,543 5,646,995

Efecto fiscal de los ingresos excentos / gastos no

deducibles al calcular la ganancia fiscal (45,322) -

Más - Gastos no deducibles 282,598 175,770

Más - Impuesto a la renta diferido 93,944 -

Gasto por im puestos 6,639,763 5,822,765
==<=

Tasa efectiva 23.16% 23.50%

Situaciónfiscal

El acta de determinación No. 17201624900852839 del Impuesto Redimible a las Botellas Plásticas no
Retornables porel período julio — diciembre 2013, emitida el 15 de junio del 2016, presenta diferencias de
impuestos por pagar por US$456,452, sin considerar incluir intereses por mora, multas y otros recargos. Al
momento la Compañía presentó una demanda en contra de esta acta ante la Sala Única de lo Contencioso
Tributario y se encuentra despachandolas diligencias probatorias. En el año 2016 continua el mismostatus.

Impuesto Redimible a las Botellas Plásticas a partir de mayo del 2015 según resolución NAC-DGERCGCi6-
00000212 .R.O. 765 de 31-05-2016, la Compañía ya no puede utilizar el IRBP pagado porla recolección de
las botellas plásticas como crédito tributario mensual, si no deberealizar una solicitud de reclamo a la
administración tributaria. Al cierre del 2016 se encuentran pendiente de recuperar del SR1los meses de
mayo a noviembre por un monto de $4,596,707.

Legislación sobre Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operacionesrealizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de
la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuandose hayan efectuado
operaciones con sus compañíasrelacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismoperíodofiscal y
cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000,y un informede precios de transferencia,si tal monto
es superior a US$15,000,000.Se incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos
fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes dejunio del 2016 conformeel novenodígito del
RUC. Adicionalmente,exige que en su declaración de impuesto a la renta anual declare las operaciones de
activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administración de la Compañía basada en el diagnóstico preliminarrealizado con el apoyo de sus
asesorestributarios para las transacciones del 2016, considera que no habrá impacto sobre la provisión de
Impuestoa la renta del año 2016. El estudio final estará disponible en las fechas que requieren las
autoridades tributarias.
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Otros asuntos

El 29 deabril del 2016, se aprobóla “Ley Orgánica para el Equilibrio de las Finanzas Públicas” publicado
en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 744. Las principales reformas están relacionadas con los
siguientes aspectos:

Modificaciones al impuesto al Valor Agregado (IVA) e Impuestoa la Renta:

. Devolución del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1 y 2 puntos
porcentuales del IVA pagado, cuandolas transacciones son realizadas con dineroelectrónico,
tarjetas de débito,tarjeta prepagoo tarjeta de crédito.

. Los pagos efectuados por medios electrónicos soportarán deducibilidad de gastos para efectos del
IRy crédito tributario del IVA.

. Para efectos del cálculo del anticipo del IR correspondiente a los ejercicios 2017 a 2019, se excluirán
de la parte de los ingresos, costos y gastos, aquellos obtenidosy realizados con dinero electrónico.

Modificaciones al Impuesto a los Consumos Especiales (ICE)

. Deducción del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos Especiales generado
enla contratación de servicios detelefonía fija y móvil avanzada.

. Noestán sujetos al pago del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) las adquisiciones y
donaciones de bienes entregados a entidades u organismosdel sector público.

. Se grava con tarifa de ICE de 15% los servicios de telefonía fija y planes que comercialicen
únicamente voz, o en conjunto voz, datos y sms prestados a sociedades.

Modificaciones al Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

. Se considerará exento un monto anual de US$ 5,000 cuandoel hecho generador del ISD se
produzca mediantela utilización de tarjetas de crédito o débito por consumoso retiros efectuados
desdeel exterior.

El 20 de mayo del 2016, se aprobó la “Ley Orgánica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana parala
Reconstrucción y Reactivación de las Zonas Afectadas por el Terremotode 16 de abril del 2016”, la cual fue
publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 759.

Las principales reformas están relacionadas conlos siguientes aspectos:

. Incrementoal 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA),a partir del 1 de junio del 2016 y por un
año.
Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016 igual o
mayor a US$ 1, 000,000 dentro y fuera del país se gravará el 0.90% del patrimonio. Se excluye a
personas domiciliadas en área de influencia y que hayansufrido una afectación directa en sus
activos,

Personasnaturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016
igual o mayor a US$ 1, 000,000 dentro del país se gravará el 0.90% del patrimonio. Se excluye a

personas domiciliadas en área de influencia y que hayan sufrido una afectación directa en sus
activos.
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. Se gravaráel 1.8% sobre el avalúo catastral del año 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital de las Sociedades
residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos
de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad residente en un paraíso fiscal o
jurisdicción de menor imposición o no se conozca su residencia

. Se gravará el 0.90% sobre el avalúo catastral del año 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital de las Sociedades
residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuadory derechos representativos
de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador, paraíso
fiscal o jurisdicción de menor imposición o no se conozca su residencia.

El 25 de mayo del 2016, mediante decreto Presidencial se dispuso la exoneración del pago del anticipo
mínimo del Impuesto a la Renta del periodo 2016, a todos los sectores económicos de los cantones
afectados porel terremoto del 16 de abril del 2016, de las provincias de Manabí y Esmeraldas.

Los efectos de lo mencionado en las operaciones de la Compañía fueron: a) incremento del IVA del 12% al
14% en los productos que comercializa la Compañía, b) contribución por ley de solidaridad sobre las
utilidades por US$767,837 y c) contribución sobre los derechos de representación por US$592,237.
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14. PROVISIONES

2016

Pasivos corrientes

Beneficios sociales y otros

Participación de los trabajado res en las utilidades

om

 

as relacionadas (I

Beneficios sociales yu tros

Pasivos no corrientes

Jubilación patro nal

Desahucio

Compañías relacionadas (1)

Jubilación patro nal

Desahucio

3015

Pasivos corrientes

Beneficios sociales yotros

Participación de los trabajadores en las utilidades

Compañías relacionadas th

Beneficios sociales y otros

Pasivos no corrientes

Jubilación patronal

Desahucio

Compañías relacionadas (1)

Jubilación patronal

Desahucio

(1)  VerNotas12 y 15.
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Pagos y/o Saldo al
inicio Incrementos utilizacio nes final

542.786 2.256.266 (1683.346) 1.115.706

4.380.346 5.060.331 (4.330.346) 5.060.331

4.923.182 7.316.597 (6.063.692) 6.076.037

151,780 109.488 ME 100.488

4,853,395 L046,325 (04.51) 5.685,203

1528,389 328.067 417.559) 1738,897

6381734 1374,392 (332.076) 7.424.100

4.641.541 191,843 1800.607) 5155117

686.448 203.018 104.045) 185.421

5.327.989 2.107,861 (104.652) 6,541,108

632.018 10.082.411 (10.17 1643) 532.786

4.618,530 4.380.346 14.6B,.530) 4.380.346

5.245.548 14.362.757 (14.785.173) 4923.82

74,804 151780 (74.804) 151780

3.806.109 235.594 (188.308) 4.853.395

1269.050 340.853 (81514) 1523.389

6.075.159 576.447 (269.822) 6.381.734

3.468.257 1438.041 (264,757) 4.641541

517.788 234.618 165.958) 636.448

3.986.045 1.672.659 330.715) 5.327.989
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OBLIGACIONES SOCIALES

El saldo de la provisión parajubilación patronal (incluyendoel beneficio del contrato colectivo) y desahucio al
31 de diciembre del 2016 y 2015, correspondeal 100% del valor actual de la reserva matemática calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todoslos trabajadores que a dichas fechas se
encontraban prestando servicios para la Compañía.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

 

2016 201

Tasa de descuento 4.14% 4.36%

Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%

Tasa de incremento de pensiones 2.00% 2.00%

Tasa de rotación ( promedio) 15.00% 15.00%

Tablas de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002

Antigiiedad para jubilación (Hombres y mujeres) 25 años 25 años

(1) Corresponden las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el año 2002.

El movimiento dela provisión parala jubilación patronal y desahucio en el pasivo al 31 de diciembre del
2016y 2015hasidoel siguiente:

a)  Contabilizados como beneficios sociales de largo plazo:

 
 

 

Jubilación Desahucio Total
2016 2015 2016 2015 2016 201

A 1 deenero 4,853,395 4,806,109 1,528,388 1,269,050 6,381,783 6,075,159

Incrementosde reserva, o costo laboral o por servicios 578,002 678,121 168,796 179,294 746,798 857,415
Costo financieros intereses 211,608 195,128 66,638 51,523 278,246 246,651

Pérdidas / (Ganancias) actuariales 351,174 (390,106) 92,633 (52,254) 443,807 (642,360)
Beneficios pagados (68,006) (85,479) (117,559) (81,513) (185,565) (166,992)
Costo financiero periodo anterior . - - 162,289 - 162,289

Efecto de reduccionesy liquidaciones anticipadas (240,969) (150,378) - . [240,969) (150,178)

3,685,204 48531395 1,738,896  1528,389 7,424,100 6,381,784
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b) Contabilizados como cuentas por cobrar a compañías relacionadas:

Arca Ecuador S.A. (Sucursal Ecuador):

Al1de enero

Pérdidas / (Ganancias )actuaniales

A 3 1de diciembre
 

 

c) Contabilizados como cuentas por pagar a compañíasrelacionadas:

Industrial de Gaseosas S.A. — Indega:

Allde enero
Incrementos de reserva, o costo laboralo porservicios

Costo financiero intereses
Pérdidas actuariales

Costo financiero periodo anterior

Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas

A 4Ude diciembre
 

Desahucio Total

2016 20 20% 2015

95370 1229216 630238 6.619.586

- (275.504) 2 (307.348)

953.70 95371 632.240 6.312.238

205 2018 2015 2016 20

3.468,257 686,449 517.788 5,327,989 3.986.045

447.428 35.280 36.836 240,623 384.264

65.888 32.46 22.50 05.746 88.405
924,725 B0718 150,395 1700,358 1075,20

(264.757) (99.172) (41088) (903.518) (305.845)

4641541 785421 636.448 6.541.108 5.327.989

 

(1) Al 31 de diciembre del 2016 incluye US$3,173,646 (2015: US$2,395,194) correspondiente a
jubilación patronal adicional, beneficio establecido por contrato colectivo administrado por
Industrial de Gaseosas S.A. Indega. Ver Nota1.

El análisis de sensibilidad para el año 2016 de las provisiones por jubilación patronal y desahucio a los
cambiosen las principales hipótesis es ponderado y su efecto es como se presenta a continuación:
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Im pacto en las provisiones de Jubilación
 

 

 

Cam bios en hipótes Incremento Disminución

2016 2016 2016

US$ (miles) US$ (miles)

% %

Tasa de descuento 0.5% (419,414) 7% 455,084 8%

Futuroincremento 0.5% 458,016 8% (425,851) 7%

Expectativa de vida 1año 163,104 3% (164,677) -3%

Im pacto en las provisiones de Desahucio

Cambios en hipótes Incremento Disminución

2016 2016 2016

US$ (miles) US$ (miles)

% %

Tasa de descuento 0.5% (128,283) 7% 139,194 8%

Futuroincremento 0.5% 140,090 8% (130,252) 7%

Expectativa de vida 1año 49,887 3% (50,369) -3%

Los análisis de sensibilidad anteriores se basan en un cambio en las hipótesis mientras mantiene todas las
demáshipótesis constantes. En la práctica, esto es poco probable que ocurra, y los cambios en algunoslos
supuestos pueden estar correlacionados. Enel cálculo de la sensibilidad de la obligación correspondiente a
los supuestos actuariales importantes el mismo método (valor presente de las obligaciones por beneficios
calculados con el método de crédito unitario proyectado al final del periodo del informe)se ha aplicado
comoenel cálculo del pasivo por beneficios reconocidos en el estado desituaciónfinanciera.

CAPITAL SOCIAL

Capital social

El capital asignado de la Compañíaal 31 de diciembre del 2016 asciende a US$66,957,105.

RESULTADOS ACUMULADOS

Resultados acumulados

Los resultados de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que permiten
identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las
disposiciones normativasaplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que
las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con cuentas patrimoniales de libre
disposición de los accionistas.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza sonlos siguientes:

 

Costo de

productos Gastos Gastos

2016 vendidos de venta administrativos Total

Consumode materias primas 168,495,777 - - 168,495,777

Remuneracionesy beneficios sociales 13,356,644 6,294,432 2,415,749 22,066,825

Participación laboral 1,212,783 3,063,146 784,400 5,060,329

Jubilacion patronal y desahucio 853,933 224,878 (409,519) 669,292

Impuestos y contribuciones 411,745 - 154,628 566,373

Depreciaciones y amortizaciones 6,397,399 36,322 192,515 6,626,236

Mantenimientosy reparaciones 6,315,259 157,974 15,864 6,489,097

Honorarios profesionales 413,278 1,140 88,357 502,775

Servicios básicos 21,223 - 15,360 36,583

Servicios de seguridad - - 312,335 312,335

Seguros - - 503,282 503,282

Arriendos 4,303,127 - - 4,303,127

Transporte 1,591,018 a - 1,591,018
Movilización y gastos de viaje 34,625 5,050 34,005 73,680

Otroscostos y gastos 1,700,359 41,671 29,559 1.771,589

— 205,107,170 9,824,613 4,136,535 219,068,318
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Costo de

productos Gastos Gastos

2015 vendidos venta administrativos Total

Consumo de materias primas 181,352,183 - - 181,352,183

Remuneraciones y beneficios sociales 12,854,386 5,985,736 1,950,187 20,790,309

Participación laboral 1,049,815 2,651,535 678,996 4,380,346

Jubilacion patronal y desahucio 484,183 10,701 884,698 1,379,582

Impuestosy contribuciones 331,283 - 144,105 475,388

Depreciaciones y amortizaciones 5,984,638 35,736 216,693 6,237,067

Mantenimientos y reparaciones 6,441,740 368,713 3,456 6,813,909

Honorarios profesionales 355,257 - 37,026 392,283

Servicios básicos 25,409 - 81,379 106,788

Servicios de seguridad - 1,385 270,880 272,265

Seguros “ - 408,788 408,788

Arriendos 3,939,380 E o 3,939,380
Transporte 1,840,318 - - 1,840,318

Movilización y gastos de viaje 78,634 - 104,899 183,533

Otros costos y gastos 2,940,489 88,714 120,769 3,149,972

217,677,115 9,142,520 4,901,876 231,722,111

GASTOS FINANCIEROS, NETOS

2016 2015

Intereses sobre préstamos y obligaciones financieras 1,658,143 750,665

Gastos financieros varios, neto 311,481 296,398

1,969,624 1,047,063-=———_——€>

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros o que requieran revelación.

.*r
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