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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Representante Legal
Bebidas Arcacontinental Ecuador Arcador S.A.

Quito, 7 de abril del 2016

Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de Bebidas Arcacontinental Ecuador Arcador
S.A. (la “Compaiiia”), que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2015y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el

afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracién de Bebidas Arcacontinental Ecuador Arcador S.A. es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), y del control interno necesario para permitir la preparaciéon de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacién y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
a las circunstancias, pero no con el prop6sito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracion son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinion de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cta. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.
Quito - Ecuador.
T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www. pwc.com/ec
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Bebidas Arcacontinental Ecuador Arcador S.A.
Quito, 7 de abril del 2016

Opinién

4. En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Bebidas Arcacontinental Ecuador Arcador S.A. al 31 de
diciembre del 2015 y el desempeiio de sus operaciones y de sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

— Otros asuntos

5. Debido a que el objeto de Bebidas Arcacontinental Ecuador Arcador S.A., segiin se describe en la Nota 1 a
los estados financieros adjuntos, corresponde exclusivamente a la prestacion de servicios de produccién y
- embotellado de bebidas gaseosas, aguas embotelladas, jugos y té listos para el consumo bajo las marcas
- Coca Cola a Arca Ecuador S.A. (Sucursal Ecuador), sus actividades y resultados dependen totalmente de
esta operacion. En concordancia y considerando ademas que la Compaiiia es una subsidiaria de Arca
Ecuador S.A. (Sucursal Ecuador), los estados financieros adjuntos estin incorporados en los estados
financieros consolidados de su controladora preparados de acuerdo con NIIF y sobre los cuales se emite
un informe de auditoria por separado.

— No. de Registro en la Superintendencia
— de Companias, Valores y Seguros: 011

é;?/ﬁ
Celso Luiz Malimpensa

Apoderado General
No. de Licencia Profesional: 17-4649
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BEBIDAS ARCACONTINENTAL ECUADOR ARCADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS

- Activos corrientes
Efectivoy equivalentes de efectivo
o Cuentas por cobrar a compaiifasrelacionadas
Anticipos a proveedores
Im puestos anticipados
Otras cuentas por cobrar
Inventarios

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades, plantasy equipos
Activosintangibles
— Cuentas por cobrar a com pafiias relacionadas
Im puesto a la renta diferido

Total aetivos no corrientes

Total activos

Nota

12
13

2015 201

1,466,911 455,585
35,406,445 31,307,536
386,754 1,174,177

271,657 -
869,521 459,432
31,391,891 30,329,747
69,793,179 63,726,477
101,317,957 92,513,309
216,051 416,161
6,312,238 6,619,586
93,944 93,944

107,940,190

99,643,000

177,733,369

163,369,477

e A//.'

’(U///’

> Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

£
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BEBIDAS ARCACONTINENTAL ECUADOR ARCADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINAN CIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOSY PATRIMONIO
PASIVOS

Pasivos corrientes
Préstamos y obligaciones financieras
Proveedoresy otras cuentas por pagar
Documentosy cuentas por pagar a compafiias

relacionadas

Obligaciones sociales
Otros im puestos por pagar
Impuestoa la renta por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos nocorrientes
Préstamos y obligaciones financieras
Beneficios sociales
Documentosy cuentas por pagar a com pafiias
relacionadas

Total pasivos no corrientes
Total pasivos
PATRIMONIO

Capital social
Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivosy patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

A

Nota

10
11

12
14

13
13

10
14

12

16

17

2015 201
342,513 306,145
28,168,143 21,582,391
6,891,780 714,319
4,923,132 5,245,549
8,112,378 7,084,525
- 776,267
48,437,946 35,709,196

31,000,000

31,000,000

5,394,689 4,871,140
5,161,854 3,747,588
41,556,543 39,618,728
89,994,489 75,327.924
66,957,105 66,957,105
2,959,778 934,413
17,821,997 20,150,035
87,738,880 88,041,553
177,733,369 163,369,477
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BEBIDAS ARCACONTINENTAL ECUADOR ARCADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

Nota 201 201

Ingresos por ventas 256,748,927 246,520,176
Costo de productos vendidos 18 (217,677,715) (207,740,074)

Utilidad bruta 39,071,212 38,780,102
Gastos de venta 18 (9,142,520) (8,342,718)
Gastos administrativos 18 (4,637,435) (4,463,120)
Otros ingresos, netos 797,970 1,748,062

(12,981,985) (11,057,776)

Utilidad operacional 26,089,227 27,722,326
Gastos financieros, netos 19 (1,267,269) (1,578,992)
Utilidad antes del impuesto a la renta 24,821,958 26,143,334
Impuesto a la renta 13 (5,822,765) (5,889,695)
Utilidad neta del afio 18,999,193 20,253,639
Otros resultados integrales:

Partidas que no se reclasificaran posteriormente al

resultado del ejercicio

Pérdidas actuariales (1,073,591) (t03,605)
Utilidad neta y resultado integral del afio 17,925,602 20,150,034
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BEBIDAS ARCACONTINENTAL ECUADOR ARCADOR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Saldos al1 de enerodel 2014

Resoluciones de la Junta General de Accionistas
del 1 de Abril del 2014:
- Dividendos declarados
- Apropiacién para reserva legal
Utilidad neta del afio
Otros resultados integrales

Saldos al 31 de diciembre del 2014

Resoluciones de la Junta General de Accionistas
del 17 de abril del 2015:
- Dividendos declarados
- Apropiacién para reserva legal

Utilidad neta del afio

Otrosresultados integrales

Saldos al 31 de diciembre del 2015
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Capital Reserva Resultados acumulados
legal Otros resultados Total
integrales Resultados

66,957,105 - - 9,344,137 76,301,242
- - - (8,409,723) (8,409,723)
~ 934,413 - (934,413) -
- - - 20,253,639 20,253,639
- - (103,605) - (103,605)
105 934,413 (103,605) 20,253,640 88,041,553
- - - (18,228,275) (18,228,275)
- 2,025,365 - (2,025,365) -
- - - 18,999,193 18,999,193
- - (1,073,591) - (1,073,591)

66,957,105 2,959,778 (1,177,196) 18,999,193 87,738,880

g

7«3 los estados financieros.
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BEBIDAS ARCACONTINENTAL ECUADOR ARCADOR S:A.

ESTADO D~E FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota 2015 2014
Flujo de efectivo de las actividades de operacidén:
Utilidad antes de impuesto a la renta 24,821958 26,143.334
Mas / Menos cargos (créditos)a resultados que no representan mo vimiento
de efectivo:
Depreciacion 8 6,019,872 6,249,663
Amortizacion 9 217,196 204377
Intereses porpagar 749,437 274916
""" Participacionde los trabajadores en las utilidades 4 4,380,346 4,613.530
Beneficios a los empleados (jubilacidn patronal
ydesahucio) 5 1464,761 1214531
B Beneficios Sociales 4 (4,702,763) (2,095.816)
VVVVV ! 32,950,807 36,604,535
- Cambios enactivos ypasivos:
o (Cuentas porcobrara compaiiias relacionadas {3,79L561) 11.386.349
- Anticipos a proveedores 787,423 727.860
. Otras cuentas porcobrar (410,089) 67417
inventarios (1062,144) (6,479.548)
- Proveedores yotras cuentas porpagar 6,585,752 6,572.073
- Documentos ycuentas porpagara compaiias relacionadas 5,846,746 (28.518.039)
Beneficios a los empleados (jubilacidn patronalydesahucio) (269,822) (697.353)
o Otros impuestos porpagar 756,196 530,261
- Efectivo neto generado porlas actividades de operacion 41393308 20,193.555
o Inmpuesto a la renta pagado (6,599.032) (5,658.535)
) Intereses pagados 10 (681.840) (107.990)
Efectivo neto provisto en las actividades de operacion 34,12 436 14.427030
S
J Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
— Adiciones de activo intangibles 9 (17.086) (160.109)
B i Adiciones de propiedades, plantas yequipos 8 (29,720,054) (20,219.373)
Ventas / Bajas de propiedades,plantas yequipos,netas 8 14.895,534 -
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (14,841,606) (20.379.482)
I Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
— Dividendos pagados (18,228,275) (8,409.723)
B Efectivo recibido porpréstamos yobligaciones financieras 10 - 82,000.000
“‘ Sobregiro restituido 10 - 368,246
— Efectivo pagado porpréstamos yobligaciones financieras 10 - (67,767.721)
- Efectivo neto (utilizado) provisto poractividades de financiamiento {18,228,275) 6.190.802
B Incremento neto de efectivo yequivalentes de efectivo 1042555 238,350
T Efectivo yequivalentes de efectivo alinicio delaiio 424.356 i86.006
— Efectivo yequivalentes de efectivo alfinaldelafo (1) L466.9 11 424356

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

{

j w)g

ﬂ/// :

T (1)  Al31de diciembre g¢l 2014 el efectivo es neto‘de so{)/reg _
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1.

(a)

(b)

BEBIDAS ARCACONTINENTAL ECUADOR ARCADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES
Constitucion, operaciones

Bebidas Arcacontinental Ecuador Arcador S.A. en adelante la Compaiiia, fue constituida en la ciudad de
Quito mediante escritura pablica otorgada el g de noviembre del 2012 e inscrita en el Registro Mercantil el
5 de diciembre del mismo afio. Es una subsidiaria de Arca Ecuador S.A. (Sucursal Ecuador) por lo que sus
operaciones se dan en el contexto del Grupo Arca Ecuador (Grupo) conformado por: Arca Ecuador S.A.
(Sucursal Ecuador), Bebidas Arcacontinental Ecuador Arcador S.A., Industrial de Gaseosas S.A. Indega e
Industrias Alimenticias Ecuatorianas S.A. Inalecsa a partir de noviembre del 2012.

Opera bajo un contrato suscrito en el mes de enero del 2013 con su controladora Arca Ecuador S.A.
(Sucursal Ecuador) mediante el cual esta tiltima cede parcialmente los derechos del contrato de embotellado
que mantiene suscrito con The Coca Cola Company — USA, permitiendo de esta forma que la Compafiia
produzca bebidas gaseosas, aguas embotelladas, jugos y té listos para el consumo bajo las marcas Coca
Cola. La totalidad de la produccion generada por Bebidas Arcacontinental Ecuador Arcador S.A. es
posteriormente comercializada por Arca Ecuador S.A. (Sucursal Ecuador); en consecuencia, las actividades
de la Compaiiia y sus resultados dependen fundamentalmente de su controladora.

El concentrado utilizado en la elaboracién de bebidas gaseosas se adquiere de Coca Cola Chile considerando
los parametros de calculo de precio impartidos por The Coca Cola Company.

En el mes de febrero del 2013, la Junta General de Socios decidi6 entregar Aportes de Capital por US$66.9
millones consistentes en propiedades plantas y equipos relacionados con el proceso productivo. La
mencionada operacion fue aprobada por la Superintendencia de Compaiiias el 7 de junio del 2013.

Estructura societaria

La Administracién del Grupo Arca en Ecuador inicié durante el afio 2012 un proceso de reestructuraciéon
societaria, para lo cual llevé a cabo las siguientes acciones:

. Constitucién de la compaiifa Bebidas Arcacontinental Ecuador Arcador S.A. quien est4 a cargo del
proceso productivo.

o Traspaso por parte de la Sucursal hacia Bebidas Arcacontinental Ecuador Arcador S.A. de
propiedades, plantas y equipos relacionados con el proceso productivo.

) Manejo de la fase de comercializacién de los productos terminados por parte de la Sucursal.

. A partir de enero del 2013 se cancelaron los contratos para la prestacion de servicios exclusivos de
produccién, embotellado y comercializaciéon de bebidas gaseosas suscritos por la Sucursal con
Congaseosas S.A., Embotelladora y Procesadora Central S.A. - Emprocen, Embotelladora y
Procesadora de El Oro S.A. - Emproro y Embotelladora y Procesadora del Sur S.A. — Emprosur. Los
gastos de personal a partir enero del 2013 fueron asumidos directamente por la Sucursal, Arcador e
Industrial de Gaseosas S.A. Indega.

. El 30 de enero del 2014 se concluyd la fusiéon por absorcion de las compariias embotelladoras
Congaseosas S.A., Embotelladora y Procesadora Central S.A. — Emprocen y Embotelladora y
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(c)

(d

BEBIDAS ARCACONTINENTAL ECUADOR ARCADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dblares estadounidenses)

Procesadora del Sur S.A. — Emprosur con Industrial de Gaseosas S.A. Indega, a fin de simplificar la
estructura societaria del Grupo en Ecuador.

. El 20 de diciembre del 2014 Industrial de Gaseosas S.A. Indega también absorbe a través de fusion
por absorcién a Embotelladora y Procesadora de El Oro S.A. - Emproro.

Entorno regulatorio

El 12 de noviembre del 2013, se publicé en el Suplemento del Registro Oficial No. 121, el “Reglamento
Técnico Ecuatoriano RTE INEN 1007, el cual tiene por objeto establecer los requisitos que deben cumplir
los productos plasticos que se fabriquen a nivel nacional, asi como aquellos que se importen y
comercialicen en el Ecuador. El mencionado reglamento en conjunto con la resolucién 116 publicada por el
Comité Técnico de Comercio Exterior Ecuatoriano representaron para Bebidas Arcacontinental Ecuador
Arcador S.A. un impacto menor en las ventas del afio 2014, esto debido a las dificultades presentadas
durante los primeros meses del afio en la importacion de tapas plasticas PET.

Por lo mencionado anteriormente la Administracién de la Compaiiia suscribi6 el 4 de febrero del 2014 un
convenio de cooperacion técnica con el Ministerio de Industrias y Productividad mediante el cual se
compromete a reducir las importaciones de tapas plasticas PET para el afio 2014 en un 77%.

Situacién financiera mundial

A partir del 2014 la disminucién sustancial en el precio del petréleo ha afectado la economia del pais,
cuyos impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminucién de depoésitos en el sector financiero,
incremento en los indices de desempleo, incremento en los indices de morosidad en la cartera de crédito
de las entidades financieras asi como la restriccion en el acceso a lineas de crédito en los bancos a nivel
nacional.

El petroleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha
generado importantes reajustes a dicho presupuesto en el afio 2015, y a una disminucién del mismo para
el afio 2016. Adicionalmente, la devaluacion de otras monedas con respecto al Délar de los Estados Unidos
de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no
petroleras del pais.

En la actualidad las autoridades econdémicas estan disefiando diferentes alternativas para hacer frente a
estas situaciones, tales como: priorizacién de las inversiones, incrementar la inversién extranjera a través
de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, disminucién del gasto corriente, financiamiento
del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de
organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha
mantenido el esquema de restriccion de importaciones a través salvaguardas y derechos arancelarios con
el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que debe ir desmontando en el 2016. No se cuenta atin con
todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucion futura de la situacién antes
comentada y por lo tanto, su incidencia sobre la posicion econdémica y financiera de la Compaiiia.

La Administracion de la Compaiiia mediante un analisis preliminar efectuado, considera que la situacién

antes indicada podria generar efectos en las operaciones relacionadas con el incremento de costos de sus
materias primas principalmente el concentrado, ante lo cual se est4 analizando en conjunto con Arca
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2.3

BEBIDAS ARCACONTINENTAL ECUADOR ARCADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Ecuador S.A. (Sucursal Ecuador) entidad encargada de la fase de comercializacion, opciones para
recuperar este costo adicional sin afectar a los precios de venta de los productos terminados.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido emitidos con la
autorizacion de Junta General de Accionistas del 28 de marzo del 2016.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disenadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2015y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compaiifa se han preparado de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcidn integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los presentes estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico. La preparacién de
los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compania.
En la Nota 3 se revelan las 4reas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde
los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion.

De conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, Bebidas Arcacontinental
Ecuador Arcador S.A. es una subsidiaria de Arca Ecuador S.A. (Sucursal Ecuador) por lo cual los presentes
estados financieros, que se presentan por requerimiento de las entidades de control de Ecuador, deben ser
incorporados en los estados financieros consolidados de Arca Ecuador S.A. (Sucursal Ecuador).

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dolares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaiiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Comprenden el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos.

Pagina 10 de 37



2.4

2.4.1

BEBIDAS ARCACONTINENTAL ECUADOR ARCADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus

activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compafifa mantuvo activos financieros en las categorias de
“préstamos y cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas
caracteristicas se explican a continuacion:

(a)  Préstamos y cuentas por cobrar:

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar a entidades
relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacion financiera.

(b)  Otros pasivos financieros:

Representados en el estado de situacion financiera por los préstamos y obligaciones financieras,
proveedores y otras cuentas por pagar y documentos y cuentas por pagar a compaiiias relacionadas.
Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a
partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento

La Compaiifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable m4s cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiifa valoriza los mismos como se describe a
continuacion:
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Medicién posterior

o (a) Préstamos y cuentas por cobrar:

(b)

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Q)

(i)

Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas: Corresponden principalmente a los montos
adeudados por la venta de producto terminado a la Sucursal. Se reconocen a su valor
nominal, que no difiere significativamente de su costo amortizado, pues no generan intereses
y son exigibles en el corto plazo.

Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar a entidades
que adquieren material de reciclaje, que se liquidan en el corto plazo. Se reconocen a su valor
nominal que no difiere significativamente de su costo amortizado.

Otros pasivos financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. La Compaiifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

@)

(i1)

(iii)

Préstamos v obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difiere de su valor razonable, pues estin contratados a tasas de mercado y no existen costos de
transaccion significativos al momento de su contratacién. Posteriormente, se miden al costo
amortizado. Los intereses devengados se presentan en el estado de resultados integrales bajo
el rubro “Gastos financieros, neto”.

Proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se

reconocen a su valor nominal que es similar a su costo amortizado pues son pagaderas en
hasta go dias.

Documentos y cuentas por pagar a compaiiias relacionadas (corto plazo):

Comprenden obligaciones de pago principalmente por compra de activos fijos e inventario de
materia prima a Arca Ecuador S.A. (Sucursal Ecuador). Dichas obligaciones son exigibles
mensualmente, no devengan intereses y se registran a su valor nominal que es similar a su
costo amortizado.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

L La Compaiiia no ha establecido provisiones por deterioro en sus cuentas por cobrar puesto que las mismas
constituyen montos exigibles a sus companias relacionadas que no tiene riesgo de cobrabilidad.
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2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.5

2.6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricacién basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los gastos de comercializacién y distribucién.

Los inventarios de materias primas y otros materiales adquiridos a terceros se valorizan al precio de
adquisicién y cuando se consumen se incorporan al costo de produccion de los productos terminados
usando el método de promedio ponderado. Las pérdidas por inventarios en mal estado o no aptos para el
consumo, utilizacién o comercializacion se contabilizan como bajas de dichos inventarios contra resultados
del ejercicio, sustentados con actas notarizadas de baja y destruccion de dichos inventarios.

Las importaciones en transito y anticipos entregados para la compra de inventarios se presentan al costo
de las facturas mads otros cargos relacionados con la importaciéon y/o compra, segiin corresponda.

Propiedades, plantas y equipos

Las propiedades, plantas y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo de propiedades, plantas y equipos incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisicién solo son capitalizados cuando es probable que beneficios
econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiiia y los costos puedan ser medidos
razonablemente. Las reparaciones y/o mantenimientos son registrados en resultados cuando son
incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las demés propiedades, plantas y equipos es calculada
linealmente con base en la vida 1til estimada de los bienes o de componentes significativos identificables
que posean vidas utiles diferenciadas. Considera valores residuales para los casos en que se estima que su
valor de realizacion al término de la vida Gtil no sera despreciable y podran ser comercializados. Las
estimaciones de vidas tutiles y valores residuales de las propiedades, planta y equipo son revisadas y
ajustadas si es necesario a cada fecha de cierre de los estados financieros.
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i Las vidas utiles estimadas son las siguientes:

1~ = Tipo de bienes Nimero de afios
o Edificios, obras civiles e instalaciones 20270
1w - Maquinariasy equipos 10a30
B Equipos de cdmputo 3
( ) Mueblesy enseres 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, plantas y equipos, se calculan comparando los
- montos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

o Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
o construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que entre otros, requiere de un tiempo
. prolongado para que esté listo para su uso. No se han activado costos de endeudamiento. El diferencial

! cambiario generado en las adquisiciones de activos fijos se registra en los resultados integrales del afio.

Los anticipos entregados para compra de propiedades, plantas y equipos se presentan al costo mas otros
cargos relacionados con su adquisicion.

2.7 Activos intangibles

Los activos intangibles tienen una vida Gtil definida y se registran al costo menos su amortizaciéon
- acumulada. Se incorporan principalmente en este rubro los costos de adquisicion, desarrollo y
mantenimiento de licencias “SAP”. La amortizacion se calcula usando el método de linea recta para
o asignar su costo a resultados en el término de su vida Gtil estimada (3 afios).

2.8 Deterioro de activos no financieros (propiedades, plantas y equipos y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o

‘ circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequenos
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros
de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de
""""" los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

) En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
' una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracion ha realizado los andlisis pertinentes al 31 de diciembre del 2015 y 2014 y considera que

- no se han producido eventos que indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian
-t recuperarse a su valor en libros.
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(Expresado en dolares estadounidenses)

Impuesto a la renta corriente y diferido y otros impuestos

(a)

(b)

Impuesto a la renta: El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta
corriente y el diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto
también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

®

(i)

Impuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula mediante la
tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que
se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por
el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias
de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El
Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas
a la fecha del estado de situacion financiera y aquellas que se espera seran aplicables cuando
el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

Otros impuestos: Por la naturaleza de sus operaciones, la Compaiiia est4 sujeta a los siguientes
impuestos:

»

(i)

(iii)

Impuesto a los Consumos Especiales (ICE); Las bebidas gaseosas de produccién nacional son
objeto de este impuesto el cual se grava en su primera fase de comercializacién a una tarifa
del 10% sobre la base imponible. La determinacién de la base imponible del ICE se realiza
deduciendo del precio sugerido de venta al ptiblico el Impuesto al Valor Agregado (IVA) y el
ICE, dicha base es superior al resultado de incrementar al precio ex fibrica un 25%.

Impuesto al Valor Agregado (IVA): Este impuesto grava al valor de la transferencia de los
productos fabricados y comercializados por la Compaiiia en todas sus etapas de
comercializacion a la tarifa del 12% y es calculado con base en los precios de venta.

Impuesto Redimible a las Botellas Plasticas no Retornables (IRBPNR): El hecho generador

del impuesto es el embotellado de bebidas gaseosas, no gaseosas y agua. Se aplica a cada
botella plastica una tarifa de US$0,02, valor que se devolvera en su totalidad a quien
recolecte, entregue y retorne las botellas. Este impuesto no sera considerado como deducible
para la liquidacion del Impuesto a la Renta, IVA e ICE.

Estos impuestos se contabilizan con base en su devengamiento.
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BEBIDAS ARCACONTINENTAL ECUADOR ARCADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS .
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Provisiones corrientes

La Compaiiia registra provisiones cuando (i) tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligaci6n y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son
la mejor estimacién de la Administracion a la fecha de cierre de los estados financieros de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacién.

Beneficios sociales
Corresponde principalmente a:

Participacion de los trabajadores en las utilidades - Se calcula en funcién del 15% del resultado
contable anual antes del Impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacién ecuatoriana vigente. Se
registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de productos vendidos y de los gastos de
ventas y administrativos en funcion de la labor del empleado que recibe este beneficio. Se liquida con las
utilidades de las entidades que conforman el Grupo, calculadas de forma consolidada y se registra con
cargo a los resultados del afio. Durante los afios 2015 y 2014, la Compaiiia asumi6 los costos del beneficio en
favor de los empleados de las compaiiias relacionadas que le prestan servicios (Nota 1).

Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.
Beneficios de largo plazo (provisiones de jubilacién patronal y desahucio no fondeadas)

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacion de la relacién
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada uno de
los afios de servicios prestados a la misma Compaiiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compania determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los gastos
(resultados) del afio, aplicando el método del Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a la tasa del 6.31% (2014: 6.54%) anual, la cual fue determinada aplicando la
tasa de los rendimientos internos corporativos de alta calidad denominados en la misma moneda en la que
los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones
mantenidas con los empleados hasta su vencimiento y considerando una tasa de incremento salarial del
3% (2014: 3%), entre otros factores como tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneracién y
tasa de rotacion.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Al cierre del 2015 y 2014 las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando
para la Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos

Los ingresos son reconocidos en 1a medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia

la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace entrega de sus productos a su
finico cliente la Arca Ecuador S.A. (Sucursal Ecuador) y en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios
inherentes de su propiedad y no mantiene el derecho a disponer de ellos ni el control sobre los mismos.

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el
curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de ICE, IVA e IRBPNR, rebajas y
descuentos otorgados.

La Compafiia registra en el costo de productos vendidos todos los insumos consumidos en la produccién
de las bebidas. Las principales materias primas utilizadas, y que constituyen la mayor parte del costo,
incluyen el azicar y el concentrado para la elaboracion de gaseosas; adicionalmente, se incluye el costo de
tapas y etiquetas. Los cargos de mano de obra directa e indirecta son aquellos relacionados con el personal
de produccién y administracion de produccion exclusivamente.,

Los gastos se reconocen en funcién de su devengamiento.

Distribucion de dividendos

Los dividendos se deducen del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los estados
financieros en el periodo en que son decretados.

Cambios en las politicas contables

a) Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compaiiia
No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio
financiero que comienza a partir de 1 de enero del 2015 que se espere que tengan un efecto
significativo sobre la Compaiiia.

b)  Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor

para ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero del 2015 y no han sido adoptadas
anticipadamente. Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Pagina 17 de 37



BEBIDAS ARCACONTINENTAL ECUADOR ARCADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Aplicacion obligatoria
para ejercicios iniciados

Nomma Tipo de cambio apartirde:
Enmiendas sobre revelaciones relacionadas con materialidad, dis gregacién ysubtotales,notas y lde enero 2016
NIC 1 Otros resultados integrales.
NIC 16y38 Enmiendas a estas Normmas relacionadas con los métodos de depreciacién yamortizacion. lde enero 2016

Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas portadoras de frutos (activo bioldgico)
ysuinclusidn como parte delrubro "P ropiedades, planta yequipo”.
Mejoras que clarifican elmodo de determinar la tasa de descuento para las obligaciones por

NIC 19 . Ide enero 2016
beneficios post-empleo.

NIC 16 y4l Ide enero 2016

Mejoras que clarifican lo relacionado con la mformacion reveleda en elreporte interimo y las Ide enero 2016
NIC 34 referencias incluidas enelmismo. -
Mejoras que clarifican ciertos temas de clasificacion entre activos mantenidos para la venta o
NIF 5 joras 4 P Ide enero 2016

para su distrnibucién.
Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de los contratos de prestacion de

L. . ) . . . lde enero 2016
servicios ylas revelaciones requeridas para los estados financieros mterinos.

NIIF 7

NIF 9 Publicacién de la norma "Instrumentos financieros”, version completa. Ide enero 2018

Enmiendas relacionadas con la venta o la aportacion de bienes entre un inversorysu asociada o
negocio conjunto.

NIF 10 yNIC 28 ide enero 201

Enmiendas a este grupo de Normas, que clarifican ciertos aspectos sobre la preparaciony
NIF 10,NIF 2 yNIC 28 elaboracion de estados financieros consolidados yacerca de la opcion delmétodo delvalor 1de enero 2016
patrimonial proporcionalen entidades que no son entidades de inversién,

Enmienda relativa a la adquisicion de una participacién en una operacion conjunta "Acuerdos

NIF 11 Ide enero 2016

conjuntos”.
NIF 14 Publicacién de la Norma "Cuentas de diferimientos de actividades reguladas”. * lde enero 2016
NIF 15 Publicacidn de la Norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con Ide enero 2018

los clientes”, esta Norma reemplazara a la NiC 1y I8.

La Compaiia estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién
inicial.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para

reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.
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Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos;

(a) Propiedades, plantas y equipos y activo intangible

La estimacién de vidas ttiles, valores residuales y deterioro se efectian segiin se describe en las
Notas 2.6, 2.7y 2.8.

(b)  Impuesto a la renta diferido
““““ La Compania ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el
futuro.

- (¢)  Obligaciones sociales a largo plazo

i Corresponden a las provisiones para jubilacién patronal y bonificacién por desahucio, se registran
o con base en estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

. 4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
. 4.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaifiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de tipo de cambio, riesgo de precio y concentracion y riesgo de tasa de interés sobre
los flujos de efectivo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de
riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeifio financiero de la Compaiiia.

Los departamentos de tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con
— las politicas aprobadas por el Consejo de Administracion de la Casa Matriz. Dichos departamentos

o identifican, evaldan y cubren los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas
— de la Compaiifa. El Consejo de Administracion proporciona los lineamientos para la administracién

— general de riesgos asi como politicas escritas que abarcan areas especificas, tales como el riesgo de tipo de
cambio, el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros y la inversion
— de los excedentes de liquidez.

. (a) Riesgos de mercado

1) Riesgo de tipo de cambio

Debido a sus operaciones, la Compafiia esti expuesta al riesgo de cambio resultante de la
{ exposicion respecto al Euro. El riesgo de cambio surge de transacciones comerciales
asociadas principalmente a la adquisicion de inventarios y bienes de capital en el extranjero.

Con base en los lineamientos del Grupo, la Gerencia ha establecido una politica de
- administraciéon del riesgo de tipo de cambio respecto de su moneda funcional. Para
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(i)

(iii)

administrar dicho riesgo que surge de transacciones comerciales futuras, en moneda distinta
al dolar estadounidense, la Compaiiia usa, en ciertos casos, contratos a futuro (“swaps o
forwards”).

Durante los afios 2015 y 2014 no se suscribieron contratos futuros.

Riesgo de precio y concentraciéon

La principal exposicion a la variacién de precios y concentracion de la Compania esta
relacionada con la compra de concentrado, resina y azucar.

La Compaiiia se abastece de concentrado y resina provenientes de productores del mercado
internacional, suscribiendo con los productores compromisos de abastecimiento a largo plazo
en los cuales el precio se fija anualmente en funcién de la evolucién y proyeccién de los
precios del mercado internacional. El nivel de riesgo asociado al precio se mitiga de forma
razonable puesto que se acuerdan compras futuras por periodos de hasta 3 o 4 meses.

El abastecimiento de azicar se realiza en el mercado local, previa negociacién con el
proveedor mas importante de este tipo de materia prima. Los precios son fijados de acuerdo
al comportamiento del precio en el mercado y las cantidades requeridas para abastecer la
operacion. Los precios negociados se revisan de forma periddica (hasta tres veces al aiio),
mitigando asi cualquier variaciéon que pueda afectar el negocio.

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de instrumentos financieros y los flujos de
efectivo

El riesgo de tasa de interés para la Compaiiia surge de su endeudamiento a corto y largo
plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compafiia al riesgo de tasa de interés
sobre sus flujos de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone la Compaiifa al riesgo de
tasa de interés sobre el valor razonable de sus instrumentos financieros. La politica de la
Compaiiia es mantener financiamiento tanto local como en el exterior.

La Compaiiia, para minimizar el riesgo de tasa de interés, ha contratado un portafolio de
endeudamiento de largo plazo en el exterior a tasas de interés variables sobre la base
referencial de tasas de interés internacionales y financiamiento de corto plazo mediante
instituciones bancarias locales. Debido a la baja volatilidad de las tasas de interés en estos
portafolios, no se han efectuado analisis de sensibilidad sobre en los que se simulen
escenarios en los que se analice la exposicion al riesgo de tasa de interés de manera dindmica.

(b)  Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el drea de

cartera y finanzas. El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos
financieros derivados y depoésitos en bancos e instituciones financieras.

) Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes y
las inversiones en instrumentos financieros, generalmente de corto plazo, tienen calificaciones de
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riesgo independiente que denotan niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones
deben ser “AA” en el Ecuador.

(¢) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compaiiia y saldos por encima del requerido para la
administracion del capital de trabajo se administran en inversiones temporales de renta fija que
generan intereses.

Bebidas Arcacontinental Ecuador Arcador S.A. es parte del Grupo Arca, como tal dispone de
opciones de financiamiento con el soporte de su relacionada en México.

Fl cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiiia y pasivos
financieros de liquidacién sobre bases netas agrupados sobre la base del periodo remanente a la
fecha del balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son
los flujos de efectivo no descontados.

La informacién comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificacién a la
NIIF 7 para las revelaciones del riesgo de liquidez.

Al 31 de diciembre de 2015 Menosde 1 afio Entre1 y 2 anos
Préstamosy obligaciones financieras 342,513 31,000,000
Proveedoresy otras cuentas por pagar 28,168,143 -
Documentosy cuentas por pagar a

compaiiias relacionadas 6,891,780 5,161,854
Al 31 de diciembre de 2014 Menosde 1 afnio Entre1 y 2 afios
Préstamosy obligaciones financieras 306,145 31,000,000
Proveedoresy otras cuentas por pagar 21,582,391 -

Documentosy cuentas por pagar a
comparfiiasrelacionadas 714,319 3,747,588

4.2 Administracion de riesgo de capital
Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de

continuar como empresa en marcha con el propoésito de generar retornos a los accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Pagina 21 de 37



BEBIDAS ARCACONTINENTAL ECUADOR ARCADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

La Compaiifa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. El ratio de apalancamiento al

31 de diciembre del 2015 y 2014 es el siguiente:

Total préstamos y obligaciones financieras

Proveedores y otras cuentas por pagar

Documentos y cuentas por pagar a compahias relacionadas
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo

Deuda neta

Total patrimonio

Capital total

Ratio de apalancamiento

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros —

2015 2014
31,324,513 31,306,145
28,168,143 21,582,391
12,053,634 4,461,907
(1,466,911) (455,585)
70,079,379 56,894,858
87,738,880 88,041,553
157,818,259 144,936,411
44.41% 39.26%

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:

2015 2014

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 1,466,911 - 455,585 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comparifas relacionadas 35,406,445 6,312,238 31,307,536 6,619,586
Otras cuentas por cobrar 869,521 - 459,432 -
Total activos financieros 37,742,877 6,312,238 32,222,553 6,619,586
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Préstamos y obligaciones financieras 242,513 31,000,000 306,145 31,000,000
Proveedores y otras cuentas por pagar 28,168,143 - 21,582,391 -
Documentos y cuentas por pagar a companias relacionadas - 6,891,780 5,161,854 714,319 3,747,588
Total pasivos financieros 35,402,436 36,161,854 22,602,855 34,747,588

Valor razonable de instrumentos financieros

Por la naturaleza de sus transacciones el valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se

aproxima a su valor razonable.
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Calidad crediticia de los activos financieros

En la Nota 2.4.3., se detalla la metodologia para efectuar los analisis y evaluacién del deterioro. La calidad
crediticia del efectivo determinado por calificadoras independientes es como sigue:

2015 201
Efectivo:
AAA 86,075 165,940
AAA- 1,379,036 288,345
~ 1,465,111 454,285
[
7 i 6. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO
201 201
Efectivo en caja 1,800 1,300
Bancos 1,465,111 454,285
L 1,466,911 455,585
7. INVENTARIOS
a 2015 2014
, Materias primas 19,324,379 14,109,792
Repuestosy suministros 11,848,744 13,902,539
Produccién en proceso 218,768 229,759
' Importaciones en transito - 2,087,657
- 31,391,891 30,329,747

- Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no existen gravimenes ni restricciones sobre los inventarios.
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8. PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS

Edificios, obras

civilese Maguinariasy Eguiposde Eguipode Mueblesy
Descripgion Ierrenos instalaciones equipos, cémputo g¢omunicacidn goseres Obrasencurso Total
Allde enero del 2014
3 Costo histdrico 15,889,502 9,738,690 50,712,520 115,428 6,965 344,834 4,817,432 81,625,371
. Depreciacionacumulada - (194,217) (2,821,277) (40,033) (500) (25.745) - (3,081,772
S Valor enlibros 15,889,502 9,544,473 47,891,243 75,395 6,465 319,089 4,817,432 78,543,599
- Movimiento 2014
- Adiciones (1) 11,400,000 784,210 3,443,429 - - - 4,591,734 20,219,373
- Depreciacion - (404,280) (5,724,158) (69,875) (1,000) (50,350) - (6,249,663)
: Valoreniibrosal3lde diciembre del2014 27,289,502 9,924,403 45,610,514 5,520 5,465 268,739 9,409,166 92,513,309
Al31de diciembre del 2014
Costo historico 27,289,502 10,522,900 54,155,949 115,428 6,965 344,834 9,409,166 101,844,744
- Depreciacionacumulada - (598,497) (8,545,435) (109,908) (1.500) (76,095) - (9,331,435)
meem Valor enlibros 27,289,502 9,924,403 45,610,514 5,520 5,465 268,739 9,409,166 92,513,309
E Movimiento 2015
- Adiciones (1) - 2,351,464 9,410,620 35,185 - , 1,169 17,921,616 29,720,054
Bajas/transferencias - - (3,080,497) - - (52) (11,814,985) (14,895,534)
_— Depreciacién - (425,843) (5,537.919) (5,520) (1,000) (49,590) - (6.,019,872)
_ Valor enlibrosal3lde diciembre del2015 27,289,502 11,850,024 46,402,718 35,185 4,465 220,266 15,515,797 101,317,957
- Al 31de diciembre del 2015
R Costo histérico 27,289,502 12,874,364 60,486,072 150,613 6.965 345,951 15,515,797 116,669,264
U Depreciacidnacumulada - (1,024,340) (14,083,354) (115,428) (2,500) (125,685) - (15.351,307)
Valor en libros 27,289,502 11,850,024 46,402,718 ° 35,185 4.465 220,266 15,515,797  101.317.957

(1)  Enel afio 2015, incluye principalmente US$4.4 millones relacionados con el proceso de construccion de la nueva planta de produccién que se
esta levantando en el sector de Machachi y US$2.9 millones que corresponden a la compra de una maquinaria para la elaboracién de tapas a
Sinea S.A.y en el ano 2014 incluye principalmente US$11.4 millones relacionados con 1a adquisicion del terreno para la construccién de la
nueva planta de produccién.
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(a) Lasinstalaciones y planta industrial ubicadas en la ciudad de Quito y el sector El Inca, podran ser
transferidas a los antiguos accionistas, siempre y cuando estos entreguen al Grupo Arca activos de
similares caracteristicas y operacion. A la fecha de este informe no se ha realizado esta solicitud de
transferencia.

ACTIVOS INTANGIBLES

El movimiento y los saldos de los activos intangibles se presentan a continuacion:

201 201
Saldo al 1 de enero 416,161 460,429
Adiciones/compras 17,086 160,109
Amortizacién (217,196) (204,377)
Total al 31 de diciembre 216,051 416,161
PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS
2015 2014
Tasa de interés Corriente Nocorriente Corriente Nocorriente
Préstamosy obligaciones fiuancieras corto plazo
(incluye intereses por pagar)
Rabobank (1) 1.62%-3.10% 342,513 31,000,000 274,916 31,000,000
Sobregiros Bancarios - - - 31,229 -
342,513 31,000,000 306,145 31,000,000

(1)  Corresponde a dos créditos otorgados el 18 de julio y el 15 de octubre del 2014 por US$15,500,000
cada uno, a tasas del 3.10% y del 1.62% anual respectivamente y vencimientos en julio del 2019. La
porcidn de corto plazo refleja el interés por pagar.

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2015 201
Proveedores 24,652,765 16,402,749
Otras cuentas por pagar 3,515,378 5,179,642

28,168,143 21,582,391

Los saldos de proveedores corresponden a valores por pagar por compras principalmente de materias
primas, envases, insumos y servicios relacionados con la produccién, los cuales se liquidan en el corto
plazo.
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La Compaiiia mantiene pendiente de renovacion el convenio con Amcor Pet Packaging del Ecuador S.A.
para la provision de envases e inyeccion de los mismos.

12.  SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Se incluyen como relacionadas a las compatiias del Grupo Arca.

(a) Saldos
Sociedad Relacién Transaccidén 2015 201
§> ‘ Cuentas porcobrarcorto plazo
. Arca Ecuador,S.A. (Sucursal Ecuador) Controladora Venta de producto terminado 35406445 31307.536
- Cuentas porcobrarlargo plazo (1)
Arca Ecuador,S.A. (SucursalEcuador) Controladora Jubilacién patronalydesahucio 6,312,238 6,619,586

41,718,683 37,927,122

Documentos y cuentas por pagar
P corto plazo:
‘ Arca Ecuador,S.A. (SucursalEcuador) Controladora Compra de activos fijos ymatera prima 6,629,131 328,619
Dis trubuidora lnportadora Dipor S .A. Grupo Compra de producto terminado 1327 -

Beneficios sociales y otros (2)

Industrialde Gaseosas S.A. - Indega Grupo Prestacidn de servicios 109.542 310.896
o : Industrialde Gaseosas S.A.-Indega Grupo Beneficios sociales 151,780 74.804
Documentos y cuentas por pagar 6,891,780 7KM.319
largo plazo (3):
S Industrial de Gaseosas S.A.- hdega Grupo Jubilacion patronal y desahucio 5,161,854 3,747,588

(1)  Corresponde a jubilaciéon patronal y bonificacién por desahucio asumida por la Compafiia a partir del
proceso de reestructuracion del Grupo. Ver Nota 1 b).

B {2)  Corresponde a beneficios sociales pendientes de pago para aquellos trabajadores que al 31 de
diciembre del 2015 y 2014 prestaron sus servicios a la Compaiiia.

(3) Corresponde a jubilacién patronal y bonificacién por desahucio para aquellos empleados que se
encontraban prestando sus servicios para Bebidas Arcacontinental Ecuador Arcador S.A. al 31 de
diciembre del 2015y 2014.

Las cuentas por pagar por estas provisiones son calculadas con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente, aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado. Representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion
financiera, el cual es obtenido descontado los flujos de salida de efectivo a una tasa anual de 6.31%

, (2014: 6.54%) y considerando una tasa de incremento salarial del 3% (2014: 3%), entre otros factores

- como la tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones y tasa de rotacion.

Los saldos por cobrar y pagar con compaiias relacionadas no devengan intereses. En general, se liquidan en
el corto plazo, con excepcion de los pasivos descritos en el literal (3). ‘
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Transacciones

Entidad
Costos porservicios de produccion y embotellado
Industrialde Gaseosas S.A.- Indega
Ingreso porservicios de produccién y embo tellado
Arca Ecuador,S.A. (Sucursal Ecuador)
Compra de inventario de materia prima y miscelaneos

Arca Ecuador, S A, {Sucursal Ecuador)

Industrias Lacteas ToniS A,

Compra de activos fijos, repuestos e intangibles

Arca Ecuador,S.A. (SucursalEcuador)

Arca Ecuador, S.A. (SucursalEcuador)

Venta de producto terminado y miscelaneos

Arca Ecuador,S.A. (SucursalEcuador)

Venta de inventario - proformas y etiquetas
Arca Ecuador,S.A. (SucursalEcuador)
Facturacion de mermas de materia prima

Arca Ecuador,S.A. (SucursalEcuador)

Industrias Lacteas ToniS.A.

Otros servicios

Arca Ecuador,S.A. (Sucursal Ecuador)

Relacién

Entidad del Grupo

Controladora

Controladora
Entidad del Grupo

Controladora

Controladora

Controladora

Controladora

Controladora
Entidad del Grupo

Controladora

Transaccién

Prestacidon de servicios

Prestacion de servicios

Compra de materia prima
Compra de materia prina

Compra de activos fijos e
intangible
Compra de repuestos

Venta de producto
terminado

Venta de mventario

Venta de nventario
Venta de mventario

Reintegro de gastos
recibidos

2015 2014
2,430,693 1811984
256,847,950 246,520,176
733,168 25,682,199
333 ;
733,501 25,682,199
790219 2331772
1769 :
791988 2331772
759478 679,608
364 444
- 440,000
31591 ;
31591 440,000
38,036 337500

Los términos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas operaciones son equiparables a otras
transacciones de igual especie realizados con terceros.

Remuneraciones funcionarios claves de la gerencia -

La Administracion de la Compaiiia se realiza a través de los funcionarios claves de las areas de: Gerencia
General, Finanzas, Recursos Humanos, Marketing, Atencion al Cliente y Logistica y Compras. Dichos
funcionarios percibieron remuneraciones durante el afio 2015 de US$376,196 (2014: US$359,223) que
incluyen, sueldos y salarios, beneficios de corto y largo plazo, remuneraciones variables.
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13. IMPUESTOS

(a) Composicién:

2015 2014
Activos corrientes:
Retenciones en la fuente 271,657 -
B Pasivos corrientes: .
Impuesto al Valor Agregado IVA en ventas 2,212,316 3,221,373
Impuesto al Valor Agregado IVA en compras - (1,791,917)
. Impuesto a los Consumos Especiales ICE 3,955,623 3,878,100
. Retenciones en la fuente 659,044 408,177
Impuesto redimible a las botellas pléasticas 1,285,395 1,368,792
8,112,378 7,084,525
' (b) Impuestoalarenta
La composicién del gasto por impuesto a la renta es el siguiente:
2015 201
Impuesto a la renta corriente 5,822,765 5,864,695
L Impuesto a la renta diferido - 25,000
5,822,765 5,889,695
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Conciliacion contable tributaria (determinaciéon del impuesto a la renta corriente)

A continuacibn se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre del 2015y 2014:

2015 2014
Resultado integral del afio antes de participacion laboral e
impuesto a la renta 20,202,304 30,756,864
Menos - Participacion a los trabajadores (4.380,346) (4,613,530)
Maés - Gastos no deducibles (1) 772,612 514,373
(3,607,734 (4,099,157)
25,594,570 26,657,707
Base tributaria - 22% 19,195,927 26,657,707
Tasa impositiva 22% 22%
Impuesto a la renta causado 4,223,104 5,864,695
Base tributaria - 25% 6,398,643
Tasa impositiva 25%
Impuesto a la renta causado 1,599,661
Total impuesto a la renta 5,822,765

(1) Corresponden principalmente a la provisién de Jubilacion patronal de trabajadores menores a 10
afios por US$242,669 (2014: US$459,646).

Al 31 de diciembre del 2014, las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de
las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Al 31 de diciembre del 2015, las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% cuando
la sociedad tenga accionistas residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicioén con una
participacién igual o superior al 50% del capital social. Cuando la participacién de paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién sea inferior al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la proporcion de la
base imponible que corresponda a dicha participacion.

Durante los afios 2015 y 2014, la Compaiiia registré como Impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 22 % y del 25% que en promedio fue del 22.75% (2014: 22%), sobre las
utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo del Impuesto a la renta
correspondiente.
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Determinaciéon del impuesto a la renta por pagar

Al 31 de diciembre del 2015, es el siguiente:

2015 201
Impuestoa la renta causado 5,822,765 5,864,695
Menos:
Retenciones en la fuente del afio utilizadas (2,635,564) (2,520,873)
Anticipo de Impuesto a la Renta - Calculado (2,264,017) (1,599,571)
Créditotributario generado por el Impuestoa
la salida de divisas (3,458,858) (2,482,849)
Crédito tributario de Impuestoa la renta (2,535,674) (738,598)
Mas:
Anticipo de Impuestoa la Renta pendiente de pago 2,264,017 1,514,865
Provisién (Crédito tributario) de Impuesto a la renta (271,657) (1) 776,267

(1)  Crédito tributario incluido como parte del rubro Impuestos Anticipados en el balance general.
Impuesto a la renta diferido

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al 1 de enerodel 2014 ~ 118,944
Cargo a resultados por impuestos diferidos - activo (25,000)
Al 31 de diciembre del 2014 93,944

Cargo a resultados por impuestos diferidos - activo -

Al 31 de diciembre del 2015 93,944
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El movimiento del impuesto a la renta diferido, sin considerar compensacién, es el siguiente:

Por

jubilacion

patronal y

desahucio Total
Im puesto diferido activo:
Al 1 deenerodel 2014 118,944 118,944
(Débito) crédito a resultados por im puestos diferidos (25,000) (25,000)
Al 31 de diciembre del 201 4 93,944 93,944
(Débito) crédito a resultados por im puestos diferidos - -
Al 31 de diciembre del 2015 93,944 93,944

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2015y 2014 se muestra
a continuacion:

2015 201
Utilidad del afio antes de im puestos 24,821,958 26,143,334
Impuestoa la tasa vigente 5,646,995 5,751,533
Efecto fiscal de los ingresos excentos / gastos no
deducibles al calcular la ganancia fiscal
Mas - Gastos no deducibles 175,769 113,162
Gasto por impuestos 5,822,765 5,864,695
Tasa efectiva 23.46% 22.43%

Situacion fiscal

El acta de determinacién No. 17201524900852839 del Impuesto Redimible a las Botellas Plasticas no
Retornables por el periodo julio — diciembre 2013, emitida el 15 de junio del 2015, presenta diferencias de
impuestos por pagar por US$456,452, sin considerar incluir intereses por mora, multas y otros recargos. Al
momento la Compafifa present6 una demanda en contra de esta acta ante la Sala Unica de lo Contencioso
Tributario y se encuentra despachando las diligencias probatorias.

Legislacion sobre Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de
la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan efectuado
operaciones con sus compaiiias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo periodo fiscal y
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cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000, y un informe de precios de transferencia, si tal monto
es superior a US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos
fiscales. Fl indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2016 conforme el noveno digito del
RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de
activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracién de la Compaifiia basada en el diagnéstico preliminar realizado con el apoyo de sus
asesores tributarios para las transacciones del 2015, considera que no habra impacto sobre la provision de
Impuesto a la renta del afio 2015. El estudio final estara disponible en las fechas que requieren las
autoridades tributarias.

Otros asuntos

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Cédigo Orgénico
Tributario, a la Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Cédigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enero del 2015.

Las principales reformas estin relacionadas con los siguientes aspectos:

(a) Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

(b)  No deducibilidad de la depreciacion correspondiente a la revaluacion de activos fijos;

(¢)  Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; ii)
promocién y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

(d)  Extension a 10 afios del periodo de exoneracion del pago de impuesto a la renta, en el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores econémicos determinados como industrias basicas.
Este plazo se extiende por 2 afios mas en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais.

(e) Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en
operaciones del giro ordinario del negocio;

(f)  Se establece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de acciones y otros derechos representativos de capital.

(g) Seestablece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25% dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa.

(h)  Sefija en el 35% la tasa de retencidén en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

La Administracién de la Compaiiia ha evaluado dichas reformas y ha considerado la aplicacién de una tasa

impositiva del 25% para efectos de la determinacién del Impuesto a la Renta del afio 2015 en la porcion de
las utilidades relacionada con los accionistas ubicado en paraisos fiscales.
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PROVISIONES

(3%}

Q5

Pasivos corrientes

Beneficios sociales yotros

Participacion de los trabajadores en las utilidades

Compaiiias relacionadas (1)

Beneficios sociales yotros

Pasivos no corrientes

Jubilacion patronal

Desahucio

Compaiias relacionadas (1)

Jubilacion patronal

Desahucio

2014
Pasives corrientes

Beneficios sociales yotros

Participacion de los trabajadores en las utilidades
Compadias relacionadas (1)
Beneficios sociales yotros

Pasivos no corrientes

Jubilacion patronal
Desahucio

Compaiiias relacionadas ()

Jubilacion patronal

Desahucio

(1) Ver Notasi12y 15.

OBLIGACIONES SOCIALES

Saldo al Pagos yio Saldo at
inic io Incrementos utilizaciones final

632,018 1008241 (10.171,643) 542,786
4.613,530 4,336,646 (4.569.830) 4.380.346
5.245,548 14,419,057 (14,741473) 4.923.132
74.804 151,780 (74,804) 151,780
3841573 450,568 (188.,308) 4,103.833
1029.567 342,803 (8L514) 1290856
4371140 793,371 (269,822) 5.394,689
3,269,044 1507.310 (264,757 4511597
478.544 237,671 (65.958) 650,257
3,747,588 1744981 (330,715) 5,161854
L035.206 5.594.24 (5597312) 632018
2,116,173 4,613,530 (2.116.173) 4.613.530
3151379 10.207.654 (8,113,485) 5.245.548
120,651 74.804 (20651) 74.804
3245354 774,936 178.717 3841573
L005,003 86.040 61476 1029567
4.250.357 860,976 240.193 1871140
2.882,017 414,662 27,635 3.269.044
445.647 42,498 9,601 478.544
3.327.664 457.160 37.236 3,747.588

El saldo de la provisién para jubilacién patronal (incluyendo el beneficio del contrato colectivo) y desahucio al
31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
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actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores que a dichas fechas se
encontraban prestando servicios para la Compaiiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2015 201

Tasa de descuento _ 6.31% 6.54%
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.00% 2.50%
Tasa de rotacion ( promedio) 8.80% 8.80%
Tablas de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TM IESS 2002
Antigliedad para jubilacién (Hombresy mujeres) 25 afios 25 afios

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

El movimiento de la provision para la jubilacion patronal y desahucio en el pasivo al 31 de diciembre del
2015y 2014 ha sido el siguiente:

a) Contabilizados como beneficios sociales de largo plazo:
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Jubilacién Desahucio Total
2015 2014 2015 2014 2015 2014
A1 deenero 3,841,573 3,245,354 1,029,567 1,005,003 4,871,140 4,250,357
Incrementos de reserva, o costo laboral o por servicios 509,399 440,775 136,067 58,305 645,466 199,080
Costo financieros intereses 244,953 203,697 65,404 54,594 310,357 258,291
Pérdidas /(Ganancias) actuariales (303,784) 130,464 22,089 (26,859) (281,695) 103,605
Costo financiero periodo anterior - - 119,243 - 119,243 -
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (188,308) (178,717) (81,514) (61,476) (269,822) (240,193)
4,103,833 3,841,573 1,290,856 1,029,567 5,394,689 4,871,140
b)  Contabilizados como cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas:
Arca Ecuador S.A. (Sucursal Ecuador):
Jubilacién Desahucio Total

2015 204 2018 2014 2015 204
Allde enero 5.390370 5,390,370 1229216 1229216 0.619586 6.019,586
P érdidas / (Ganancias)actuariales (31.844) (275.504) - (307.348) -
A 3tde diciembre 5358526 5.390.370 953712 1229216 0312238 6619586
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c) Contabilizados como cuentas por pagar a compaiiias relacionadas:

Industrial de Gaseosas S.A. — Indega:

Jubilacidn (1) Desahucio Total
2015 2014 2015 2014 2015 2014
Allde enero 3269044 2,882,017 478.544 445,647 3,747,588 3.327.664
Incrementos de reserva,o costo laboralo porservicios 397.340 205,102 35,756 17,720 433,096 222822
Costo financiero intereses ’ 216.235 209,560 28,670 24,778 244905 234338
- Pérdidas / (Ganancias)actuariales 893,735 - 154203 - 1047938 -
Costo financiero periodo anterior - - 19.042 - 19.042 -
Efecto de reducciones yliquidaciones anticipadas (264,757) (27,635) (65958) (9,601 (330,715) (37.236)
A 3lde diciembre 4511598 3269,044 650256 478,544 5.16L854 3.747.588

(1) Al 31 de diciembre del 2015 incluye US$2,395,194 (2014: US$1,958,578) correspondiente a
jubilacion patronal adicional, beneficio establecido por contrato colectivo administrado por
Industrial de Gaseosas S.A. Indega. Ver Nota 1.

- 16. CAPITAL ASIGNADO Y DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

(a) Capital social
. El capital asignado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2015 asciende a US$66,957,105.
,,,,‘ (b) Otros movimientos patrimoniales

En febrero del 2013, la Junta General de Accionistas dispuso: i) incrementar el capital social de la
Compaiiia en US$66,956,305 a través de una aportacion de activos fijos por parte de su accionista
mayoritaria Arca Ecuador S.A. (Sucursal Ecuador). La referida transaccién fue aprobada por la
Superintendencia de Compafiias el 7 de junio del 2013 e inscrita en el Registro Mercantil el 1 de noviembre
del mismo afio.

17. RESULTADOS ACUMULADOS
Resultados acumulados

- Los resultados de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que permiten

f identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las
— disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que
las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con cuentas patrimoniales de libre
disposicion de los accionistas.
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18. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Costo de
productos Gastos Gastos
201 vendidos de venta administrativos Total
| Consumo de materias primas 181,352,183 - - 181,352,183
Remuneraciones y beneficios sociales 12,854,386 5,985,736 2,531,381 21,371,503
Participacion laboral 1,049,815 2,651,535 97,802 3,799,152
Jubilacion patronal y desahucio 484,183 10,701 620,257 1,115,141
. Impuestos y contribuciones 331,283 - 144,105 475,388
Depreciaciones y amortizaciones 5,984,638 35,736 216,693 6.237,067
Mantenimientos y reparaciones 6,441,740 368,713 3,456 6,813,909
Honorarios profesionales 355,257 - 37,026 392,283
e Servicios basicos 25,409 - 81,379 106,788
Servicios de seguridad - 1,385 270,880 272,265
= Seguros - - 408,788 408,788
— Arriendos 3,939,380 - - 3,939,380
— Transporte 1,840,318 - - 1,840,318
Movilizacion y gastos de viaje 78,634 - 104,899 183,533
Otros costos y gastos 2,940,489 88,714 120,769 3,149,972
) 217,677,715 9,142,520 4,637,435 231,457,670
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2014

Consumo de materias primas
Remuneraciones y beneficios sociales
Participacion laboral

Jubilacion patronal y desahucio
Impuestos y contribuciones
Depreciaciones y amortizaciones
Mantenimientos y reparaciones
Honorarios profesionales

Servicios basicos

Servicios de seguridad

Seguros
Arriendos

Movilizacion y gastos de viaje
Otros costos y gastos

GASTOS FINANCIEROS, NETOS

Intereses sobre préstamosy obligaciones financieras

Gastos financieros varios, neto

EVENTOS SUBSECUENTES
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Costo de
productos Gastos Gastos
vendidos de venta administrativos Total
176,420,430 - - 176,420,430
11,677,240 5,111,642 1,754,367 18,543,249
1,105,480 2,792,129 715,921 4,613,530
151,862 24,561 588,284 764,707
274,739 139,064 413,803
6,228,384 21,278 204,377 6,454,039
5,759,496 253,612 24,387 6,037,495
319,542 - 55,972 375,514
25,595 - 41,350 66,945
- 292 227,666 227,058
- - 190,261 190,261
3,390,419 - - 3,390,419
- 182 91,438 91,620
2,386,887 139,022 430,033 2,955,942
207,740,074 8,342,718 4,463,120 220,545,912
2015 2014
750,665 899,627
516,604 679,365
1,267,269 1,578,992

* K K ¥

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en la opinion de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros o que requieran revelacién.
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