Quite OM, Noviembre 20 de 2016

Safores Acclonistas
CONSTRUCCIONES MECANICAS Y SERVICIOS PETROLEROS BAEZ E HLIOS S.A
Presento.-

Sefores Acclonislas:

En mi calided de Comisaro elegide por i@ Junte Genersl de Aocionistes de le empresa
CONSTRUCCIONES MECANICAS Y SERVICIOS PETROLEROS BAEZ E HIJOS 5.A. vy en
cumplimienta de lo dispuesto en la Ley de Compafifas vy los estatutos de |l empresa, pongo &
conaiderncion e ustedas &l Infofme, cormespondients &l ajarccio 2014, basada an &l axaman a
los Estatuios de |s Compafiis, los Estedos Financieros, 8l Balance de comprobacidn, sl Estado
da camblos en & Patnmanio y fujos de afectivo, y demas registras contablas

ASPECTOS CONTABLES

Los Estados Finanoieros preparedos por 8 compafila en dolares, han sido elaborados
conforma a ias Normas Internocionales: de informacién Financlara (NIF s}, reflejan (ns cifras
presentades en los libros confables ¥, sn mi opinion presentan rezonsblemente, en todos ios
lm;:;uumﬂm“_ la situacién financiers de la amprasa y ol resultado de suUs operacionos
en

Los procedmientos de control intemo astablscidos en CONSTRUCCIONES MECANICAS Y
SERVICIOS PETROLEROS BAEZ E HWOS S5.A. tampdas on su comunio sa muosin
suficiente pare salvaguardar los actives, mantenss aproplados niveles de autorizacidn an las

operacianes y registrarias comectamants

La Administracién de la compadia, he cumplido cn las dispasicionas de |2 Junta Genaral de
Acciomnstas pare & parioga 2014, asi como |as normas: lagales, estahdarias vy reglamenianas
gue =2 ancuentran vipenies

ASPECTOS FISCALES

La amprasa considers les disposicionss legeles oal Cédigo Tributano, Ley de Equidad
Trituttaria. Regiamenta de aplicacion = |3 citada Ley, Resciuciones del Sarvico de Renlas
Inlernas, Regipmanio de Facluracibn y Repglamenic de Comprobaries ds Venls y oga
Rstencidn, Ley da Compafiias y sus Resolucionas, Ley de Ssgundad Social Codigo dal
Trabao, Loy da Roégimen Municipal y Ordonpnzas, alc

Prosenta sus declaraciones mensunios de (VA en su colidod do sujeto pasive agente de
percepoian y apente de refenoidn; declaracanes mensualss de Impussto a |la Renta en su
colidod de Agente de Relencidn; declmacion andal dal Impuesto a la Rerta y mas obligacones
iributarias fiscales municipalés de segundad social i laboralas

ASPECTOS SOCIETARIOS ¥ CUSTODIO DE ACTIVOS

Ho sxamingdo og libros socislanos. accionns, acciorslas ¥ inlonancs, los que sa lovan y
conservan conforme a disposiciones legales vigentas y su custodia &6 de responsabllidad da

personal capasinda.

Los activos de la empresa y paticdarmantia los inveniarios, se encuentran debidamente
custogiados, siendo résparsabilidad oe los ejeculivos da la empresa

ASPECTO FINANCIERD




El endlisie de log estados financieros efactuade pemmitird evaluar &l lunconamiania da la
ompress o rovés do o wlikizecién deo ios dotos proporcionados v modir de estn forma o

rentablidad ous genera la amprass

L= spliicasén da un andlisis honzonal y vertical a los estados financieras nos ayudara a
conocr 58 cambecs gua fan surgics on s cuertas individuales de un pariodo B Olro, asta
analisis sa ha basado an ol ajarccio acondmico del o 2013 y 2014, &l objetivo primordial sers
calermanar las varlaciones que $¢ han producido ¥ merecen una alencidn especal, debiendo

cartramos an los cambios mas signifisatvos

A contiruacién sa prasenta el anaisis comparaiive de los Estados Financieros:

ANALISIS VERTICAL

La Composicién de los activos en el eisrcicio 2014 g& la sigusants

Aztlve Carrlente
Artiva Fijo
Otros Activos
Total Adtlvog

44340191 79,16%
11362405 20294

308000 0,55%
56022596 104

Las ofras nos demuestran que hay una contentracian en |os activos comanias, 840 @§ comun

& empresas comencialas v de servicios

Las cuantes deniro de (o5 aclivos carrientes que determinan mayod porceniaje son

Dispanible [25502,16) -5,95%
| mvarglgnes CF 102205 0.23%
Climntos 40641336 91.3%%
Prorvizidgn Incobrables (3385571 -0.76%
Anticipo Proveedores bo4000  1.56%
anticipos Pervanal 170000 0.27%
Impuestes Anticipados SE00833  13.31%
Totsl Acthios Corrlentes 443,491,591 104r%

Dentro ¢ lod ectivos comientas les cusrias por cobrar y espetiaimanis le cuenta Clienlss
repregentan al mayor porcentaje y beséndosa en la rotacion de |a carters se considers que es
un robro que s& conviere en efecdivos en un coro plazo. salve siuscones exiramas

mesperadas

En cuenio @ Pesivo y Patrimonio nos muesira (2 sigulents composicion:

Pasive Cormienie

Pasive Mo Corflents
Patrimonio Nets

Tatal Pashva ¥ Patrimpnio

6118170 45.98%
124503,72  I579%
15254054  27.23%
56022596 100,00%

Esta aisinbucion rafleja la poiltica de financiacion qgue ia empress hene el fmalizar a| gercicm
ecandmico 2014, se cbserva que no hay pasivos a largo plam y el Pasivo No Coments
COrasponde 6 provision por cenercs indicios  sobra el no pago fotal de las ceantas de uno de
nuestros clienies, y que exisie predominio del pasivo comiente sobre el patimanio.  Esio
gignifica que sa deberia anahzar i repsiruciuracién da wna sana polillca de hinanciam|ento.



En |o gue se refiere al Estago do Resulladcs de CONSTRUCCIONES MECANICAS Y
SERVICIOS PETROLEROS BAEY E HIIOS S A, e cbsarva |s siguients composicion

Costo de Ventas 52574
Gaseod Uperacionaies 18105
Ditras Provivlopss 33.30% 100, B
Ventas 48 16%

Los porcantajas indicados por 8 50i03 nos dican gus las vantia reprasentan al 48 26% dal iotal
oo Gatios ncumdos en el pariodo, no obstante volveramos & reviser mas adelznte dichas
compasicionos con la ayuda de Ioa Indicadores financisnos

ANALISIS HORIZONTAL

ACTIVD

El Actvo Comanta an of afo 2014 presenta una daminusion dal 15 15% an relacidn &l eprcico
anterior, exdstiendo una disminucidn ca US $100 002 83, asts degemanto s& explics & que en
a3te afo unicaments 58 laborafon fres meses, la cuants por cobiar clleries no varid, e
pagaran obligaconas an desmaedro dal disponibia

El Actvo Fijo aumantd an §1 24% e valor de US & 50.841.75, debdo a que 18 compania
Siguld oporando do acuardo @ suU objelivo v se adguing un Terreno en la Poblacidn de Lasso
PASIVO

El Pasivo Comente an &l afa 2014 no ha tenido una variacidn considarable, as mayor on al
0.88%. an refacidn al parioga anterfar.

La comparnia no poses obiigaciones a largo plaxo para &l afo 2014, 1odas [8s coligaciones son
o oorto plazg,
INGRESDS Y GASTOS

En &l &fa 2014 (a5 venias natas han disminedo en un 52 03%, con una vanssion absalula de
UsS §2285113,73.

Los Cosios do Ventas y Gastos sdministratves decrocseron on 81,88% que represents un iotal
de § 1.852 987 33 pof los antecsdanies va srunciados.

El presanie parcdo armsia una pérdide que ascienda a § 35.858.88

ANALISIS DE LOS PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS
Mz pamilo der a conooer @ los miembros de e Junta General de Acconistes los Indges o
rarongés fnanceras que inledpretan |a siluscidn financles de CONSTRUCCIONES
MECANICAS ¥ SERVICIOS PETROLEROS BAEZ E HIJOS S.A
INDICADORES DE LIQUIDEZ
Razdn Comients

La Rezon Coments pare &l afio 2014 es de 1,82 o que signfica que por cade doler que I8
compatio dabe en Bl corto plazo cusnia con un oSar y sesenta y dos centavos pary respalde



sus obligRciones; BN CONSPCLUBNGA |0 capocdad de in empresa para cubnd sus cbligatones
comientss son adecuadas ya qus pusda culbvir sus obligacionas.

Prusba Acida

La prusba Acida en al pariode da andlisis, Para el caso de las empresas de servicios, donde
los inventarios son reducidos, los valores numéricos de la procha doida v de la mzon
comente son practicamente 1guales.

Capital ds trabajo
El capital de trabajo da la compania es de US § 180.310,21, |o qua nos revela que |0s actives
corrientos cubren los pasives comtienies de la empresa, en o caso on gue estas chbligaciones
luvieran que ser cancsisdas de mmedisto, determminando que |2 emoress posse Una capacidad
de pagt convanionts.

INDICADORES DE EFICIENCIA
Rotacidn de Cartera

Las cuenias por cobrar en & afio 2074 casi no tuvo uma rotacdn sna wicamorie el 045 vacoes

INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO
Nivel de Endeudamiento

En el ejerccio fscal 2014 por cada odlar que la empresa tiene (nvartido an actives 0,51
cenlgvos de doler han sido finandados por los acreadores.

Capital Propio

En &l sjerccio fmcal 2014 por cada délar que |8 empresa Liene inverlico an activos § 2 85 han
siga financiades por los eccionistas Este ndicador mide el grado de compromise dal
patrimonio para con los acreedores de la empresa. No debe enlenderse como que los pasivos
s pusden pager con patimonio, puesto gue, an el fondo, ambos conslifuysn un CoMPramiss
para la emprasa

CONCLUSIONES

s La poliica de cobranras |mplanisda en este pericdo no ha brindade resultados,
iguairmenio so maniionen ks cbligacones con los Proveedores, siluacion par io que se
sugiers majprar dedsticamanta esta polllca para al perlodo 2015

#» Duranie eaie pafiods decraciercn sustancialmenta 1ss venias, s& sugiere implamantar
agrasivas politicas pare el periodo 2015, esio llevaa @ mejorar &l fuyo de efectivo y
como resultndo majorer ta rentabilided de-la empresa

Finalmemne, agradezcs & (os sefares acclonisias por su confianza y declao que he recibido
ipda o colpboreciin de los adminigiredores pama |e reelizeccn de mi trabago, vy aprovecho la
oporiursdad paca dasearias muchos datos duranie al presante aenciclo econdmico

Atantamente, .



