MAXIROCA 5. Ay SUBSIDIARIAS

Estados Consolidados da Situacidn Financiera

Al 31 de diciembre de 2018

{En USD § Ddlares de los Estados Unidos de América)
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MAXIROCA 5.4y SUESIDIARIAS

Estados Consclidades de Resultadoes Integrales

Al 31 de diciembre de 2018

(En USD £ Ddlares de los Estades Unides de América)
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MAXIROCA 5 A, y SUBSIDIARIAS

Eslados Conuolidados du Flujos del Efective

Al 3 e diclombre de 2018

[Exprasados an USD § Dolares do Ios Estados Unidos de Amdrica)
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Notas a los estados financieros consolidadeos
Al 31 de diciemhbre da 2018
(Expresados en USD $ Dolares de los Estades Unidos de América)

Nota 1 Constitucién y operaciones
1. IDENTIFICACION GENERAL

MAXIROCA 5.4 una compailsa constituida en 2 ciudad de Portoviejo demiclliada en el Ecuadar
mzdiante escritura piblca ctorgada en la Notaria Publica Tercera del Canton Portoviejo e insearita
en 2l Regiztra Mercantil ol 14 de diciembre del 2012,

Su actividad grincipal as la vanta y alquiler al por mayor y menar de maqulﬁuria pesada y equipos
caminenos. de lavada de piedra y irituracion

La Compafia es accionista principal ce la empresa MEGAROK S.A (En acelante “La
Subsidiana®) con quian consolida sus estados financieros. Al 1 de enero de 2018, la compafiia
mantenia el 88% del capila social de la subsidiara, posteriormants, medante escritura de
awmentc de capital inscrta en &l Ragisto Mercantil el 15 de julic de 2C18, se suscribe =l
ncrementn de capta’ por USE 2C.000,00, guedards 3! 31 de diciembra da 2018 el cuadro de
integracion de capital da MEGARDOK S A, de 'a siguiente marera

2018 2017
Titular Acclones e Acciones o
Maxiroca S.4, 7a3 3.837% 798 98 780%
Fakrizia Villawcancio 10,001 45,082% 1 0. 128%
Diego Mora Zambirans 10,001 43,052% 1 0.125%
Total 20.800 100, 000% a0o 100, 000%

La Subsidiaria fiene eomo objelo social |la mineria er todas fases asl como explotacidn de
camferas

MEGAROK S.A. tiene como cbjeto social la mineria en todas kases, asi coma explolaciaon de
canderas

La Comgadia es accionisia prrcipal de la empresa COMPANIA DE TRANSPORTE DE CARGA
PESADA S.A. (En adelante "La Subsidiaria™) cor quien consolida sus estados financieros La
compafia posee el 88% del capital social de 'a subsidiana. La Subsidiaria fiene como objeta
soclal el transporte de carga pesada a nivel naconal sujatandosa 8 las disposiciones de la ley
ofganica de trarsporte terrestre, ransito y seguridad vial,

Nata 2 Bases de presentacidn y Preparacian de Estados Financieros
2.1 Base de Preparacidn

Les Estados Finarcleros Consolcadas han sids preparados de acuardo a las Marmas
Internacianales de | nformacidn Fnanciera NIIF.

Los importes en libros de la subsidiana includos en los Estados Financercs Consolidados da la
Compaiiia fueran gjuslados de acuerdo a NIIF. Para propgsitas da corsolidacion.



2.2 Base da Cansolidacidn

De acuerdo con la MIF 10, |los eslados financieros de una entidad que poses subsidiarias
fertidades cantroladas par la Compafila) se preparan sobre una base consolidads.

Los estados financieros consclidados incIL.j,r_en les estades financierca de la compafia v 1a
entidad controlada por la Compafila (su Subsidiana). Todas |as transacciones, saldes, ingresos y
gastos intergrupales son @liminados en la consclidacion.

Supsidiaria- Es aguella Compafiia sobre la gue MAXIROCA S A. tiene el poder para gobamar
iaz politicas financieras y oparativas a fin de parcibic beneficios de sus actividades,

2.3 Base de medician
Los estados financiercs antes mencionados fueren preparadas bajo el criterio del costo bistdrico,
2.4 Maneda funcional y de presentacion

La unidad monetaria ulilizada por la Compafiia para las cuentas de los Estados Financieros y
sus netas es el délar de los Estacos Unidos de América, siendo la meneda funcional v de
oresentacion en el Ecuador,

2.5 Uso de estimaclones y juicios

La preparacién de loe eslaces financiercs de conformidad com MNIF, requiere cue la
administracian realica juicios, estimaciones y supuestos que afectan Ia aplicacidn de las politicas
contables y los montes de activas, pasivos, ingresos y gastos informados Debido a la
subjetividad inherente en este procesa contakble, ios resullados reales pueden diferr de los
mentos estimados per la Administracian de la Compatfia,

Las estimacionas realizadas y supuastos ulilizados por fa Compafila se ancuentran basadas en
la experiercia histrica, cambios en la irdustria e informacidn sumirisirada per fuentes exiemas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian c'ferr de las estimaciones bajo ciertas
circunstancias

Las estimaciones y politcas contables significativas sopn defiridas como aquellas que son
imporantes para refear correctameante s situacion financiera y los resultados de la Comgaiiia
y'o las qu= requisren un alto grado de juicio por parte de Iz Adminslracion

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados ce las
revisicnes de las estimaciones contables san reconocidos en el pericdo an que la estimacon es
revisada y en cuaquier periodo future afectado,

Las estimzciones y supuastos relevantes son revisados regularmente Los resultados ce las
revisionas de |as estimacionas contables son reconacidos an el pericdo en gue la eslimaziin es
revisada y en cuaiquier perledo fuluro afectado

2.6 Periodo economico

El pariedo econdmico de la Compania para emitr los Estados Financieros Consolidados
comespande al pariodo comprandido entre el 1 de enero al 31 de dicembre 2018

2.7 Autorizacién para la emisidn de los Estados Financieros

Les estzcos firancieros al 31 de diciemrbre de cada afo son aprobacos opor la Junta General de
Accionistas hasla el mas de abnl de! siguiente afio en 2l que se emiten las mismas



Hota 3 Resumen de las principales politicas de contables

Las politicas de contablidad mas impertantes se detallan a continuacidn:
3.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

3.14.1  Efectivo y equivalentes de efectivo.

La Companila eensldera como efectiva vy equivalentas de afective a los saldos en: efectivo en
caja saldos de banoos depdsitos a plaze y otras inversiones en instiluciones financieras y
bancaras de gran lquidez a caro plazo, las que no poseen restriccionas deé ninguna indale.

En e Estada de Situacion Financiera Clasificads los sobregiros de exislir, se clasifican corme
chbligacicres con instituciores francieras 2n los *Pasivos comientes”

a) Inversiones financieras.
En esta categora se encugntran os siguientes irstromentos:

- Invarsiones en fondos muucs de cortto plazo (efective equivalenta);
- Cerlificada de depésiio bancario;

- Fondos de invers.on privados;

- Letras de cambia financieras,

- Cupones ce deuda

- B

3.2 Activos y Pasivos Financlaros
La cempania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias,
3.2.1 Clasificacion, reconocimiento y medicion

Cuentas y Documentos por cobrar comerciales

Comespande principalmente a lcs decdores pendisntes de cobro, por los servicios prestados en
el cursc normal del nagocio. Si se esperan cobrar en 12 meses & menas s& clasifican comge
activos enrrientes, de (o contrario s clasifican como activos no comientes. Son actives Mnancieros
nc derivados gue dan deracho a pages fjos o delerminables y que no cotizan en un mercado
aclivo.

Se contabilizan al costo menos cualqueer estimacion de pérdidas por deterioro de su valer, en
caso que exisia evidencia obelva de |2 incobratiicad de los importes gue sa mantienen por
cobrar, segln los termincs oricinales de estas cLantas por cobrar,

Estimacién o Deterloro para cuentas por cobrar comerciales

Se constituye una estimacidn por el deterioro de fas cuentas par cobrar comerciales cuando
existe avidencia objeliva de qua la Compafia no podra cobrar todos 'oa montos adeudanos de
acuerdz con las condiclones de las cuentas por cobrar. Se corsidera gue la presencia de
dificultades financieras dal deuder v el Incumplirriento o demora en el paga san ind'cadores da
gue (8 cuenta por cobrar ha sulrido un detenara. Bl monto de la estimasdn as el valor en libras
del activa, La estimacidn as daducida del valor an libras v 2l monto de |2 pérdida es reconocida
en &l estado de resultados Cuando el activo s= toma incobrable, se da de baja contra la
provision. Las recuperacicnes posterores de ks morlos previamenta castigados son
acrediadas =n el estadao de resultados,
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322 Cuentas y Documentos por pagar comerciales

Garrasponden principalmente aquellos ceudares pendientes de pago, par los bienes a servicios
adquindos en & curso normal da los negocios. S se esparan pagar 2r 12 meses - MeENos se
clasifican cemo gasivos corrientes de lo contano se clasifican como pasivos no carrientes.

La politica de crédilo que bene la compafia con sus proveedores y que ademas no recibe
descuentos por pronts page, no existe probabilidad de difarencia an el valor nomina de las
cueras por pagar a provesdoras vy e costo amontizado.

3.2.3 Otras Cuentas ¥ Documentos por cobrar ylo Pagar

Corresponde grincipalmente a cuentas por coborar que se liquidan an su maysria & corto plazo,
se Incluye cuentas por cobrar empleados, anticipos por concepto de seguros, proveadoras, elo,

Se rnantienen tambign Cuentas por Cobrar Relacicnadas, que registra a su costo de-amartizackon
prasiamos concedidos a empresas relacionadas. Se utiiza el matccdo de la tasa de interés
efectiva. El ingreso par intareses BB reconoce como intereses ganacos

Irversenses mantzridas hasta e vancimiento, son valcrizadas al costo de amortizacién,
commesporden g certificados de depasito, con vencimiento

Cuentas por Pagar relacionacas, se registran 'os rubrgs provenientes por el servicio de alquiler
ce la maquinaria y de equipos camireros.

3.2.4 Otros activos no corrientes,

Comaspanden principalments a: inversiones an acciones, apotes entregados para futuras
capital zeciones y otros actives, |08 cuales se encuentran valorizades @ su costo de adquisiedn,
método de participacian y/o valer nominal los cugles no cuentan con dervades implicites
significativos que ceneren |a necesidad de presentaros por separado,

Las inversiones en acciones son reconoddas en funcidn a su clasificacidn:
Acciones en subsidiarias

Subsidiarias son todas las entidades dependientes sobre jas que la Compafila (Matrz) iene ol
poder para dingir las politicas financieras y de explotacidn que viene acompafiade,
generalmente, de una paricipacidn superior a la mitad de los derechos de vota, A la hora de
evaluar s la Comoafila controla a otra entidad se considera 2 exislencia y el efecto de log
dereghos potenciales de valo que sean gjercibles o convertibles & la fecha de cierre de las
ostacos financleros reportados.

Las Subsidiarias sa consolidan a partir de la fecha en que se transfiers el control a la Compaiiia
y se excluyen de la conselidacion en la fecha en gue cesa el mismo. Son reconocidas al iricio v
fin de caca periodc al costo de adguisicien menos cualquier oérdida por deberiono.

Para contabilizar la adguisicitn de subsidiana, Iz Companiia utiliza & método de adquisicién, El
costo de adguisicion es ol vaior razonable de los activos entregades, de Ias instrumentos de
patrimanio emitidos y de los pasivos incurndos o asumidos en la fecha de intercambio,

Los selivos identificables adguirides. los pasives vy contingencias identificables asumidas en una
combinacisn de negocos se valdran imicialmenie, par su valor razonable a la fecha de
adgulsicidn. El excasy del coste de adguisicidn sobre el valor razonable de la participacidn de la
Compafia en ‘o2 activas netos identificables adguiridos, se reconoce coma plusvalia comprada
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Sial costo de adquisicion s mencr que @ valor razornable de los activas netos de la supsdiaria
adquiricda, se reconsiderasd la identificacién v medicién de los actives, pasivos y pasivos
contingertes idenfificables de la adguirentz. asl coma la medician del coske da la sdquisician |a
difsrencia qua continle existisndo s& reconocera directaments en & estads de resultados.

3.2.5 Pasivos Financigros

Comesponde 4 las obligacioness da corto y larga plazo, ulilizadas para el financiamientc de las
speracionas de la compafia durante el periodo. Principalmente se encuentra regislrada la cuenta
por pagar & proveedores no relacionados, Obligaciones con  Instiuciores  financieras,
chligacionas patronales, cbiigaciones tributarias.

1.3 Inventarios

Los inventarios eslan registradas al costo o el vaor reto realizable, 2 mas bajo. El costo da las
inventarios =sta basado =n el método de costo promecic ponderado para los inveniarics de
productos terminados.

El valor neto realizabe 2s el precio estimade de venta en el curso srdinario dal negociz, maags
los gastos estimadoes de tarminazion

Cuande las condiziones del mercado generan gue el costo supere a su valor neto de realizacion,
s& registra una provisitn de dsteriore por la diferencia de valer. En dizha estimacidn de deteriore
52 conslders tamaien los mertos relacionados a obsclescencia derivados de baja rotacion,
obsclescencia técnica v productos retirados del mercads. La Compaiiia estma que la mayor
parte de los inventarios liene una rotacion menor a 90 dias,

Perdidas relacionadas con inventarios se cargan a los resutadas integrales er el perlode en que
52 causan.

3.4 intangibles

Les actives ntangibles corresponden a aquéllos relacionados can la exploracien y svaluacion ds
recurses minerales de conformidad con |la MIF 6 "Evaluacidn y Exploracion dz Recursos
Minersles” due se encueniran regsirados al costo de adgusicien dentro de estos sa
encLentran:

341 Concesiones Minaras

Corresponcen & la Coneesion 4 MAN EL CTHORILLO", emitida por la ARCON (Agencia de
Regdlacion ¥ Contral Mifero) el 20 de ensro del 2014, de acuverdo con el Informe scbre las
rasarvas minesss, la vida Olil estimada de ests cancesion 25 de 6 afos.

Tembien & encientra 'a concesion A MAM CERRO DE HOJAS' emitida por la ARCON
(Agencia de Regulacion y Control Mireno) el 20 de enera del 2014 y con una vigencia de 18 afios
y la concesidn A MAN CERRO DE HOJAS 2° emitida por la ARCON (Agencia de Regulacidn y
Cantral Minero) el 20 de enerc del 2314 v can una vigencia de 18 anas.

Tembien se encusntra las concesionas “A MAN LA VICTORIA" v A MAN CERRO NEGRD™
emilica por la ARCON [Agencia de Regulacion v Cortrol Minera) en diclembre 2018

El 22 de diciembre d= 2015, mediante factura No. 0071-001-20122 y CO1-001-20131, adguiera
dos consesiores mingras a HOLCIM AGREGADDS 5 A denominadas & MAN LAWICTORIA v
A MAN CERRD NEGROQ, mismas que al 31 de doiembre de 2018 estan en proceso de
regularizacién ante la ARCON por o gug no se encuentra en etapa de explotasién
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3.5 Propledad, planta y equipo
3.5.1 Reconocimiento y Medicion

Los elementos de la prepecad, plarta v equipo se valorzan inlclalmente a su casto que
comprende su precia de compra y cualguier costo directamente atribuible para porer al active en
pondiciones de operacion para su usc destinada.

Pastariormente al reqistra Inicial, los elemenias de propiedades, planta v equipo san rebajados
por la depreciacian acumulada y cualquiar pardida aor deterioro de valar acumulada.

Los costes de ampliacién. modarnizacion o mejoras que representen un aumeanic de ia
productividad, capacidad ¢ eficiencia o up auriento de Is vica Uti, son capilalizades aumentanco
el valcr de los bienes.

Los gastos de reparaciones, conservacian y manlenimients mencoras, son reg:strados como un
cargo a los resuliades dal ejercicia an gue se incuaman.

La utiidad o pérdida resullanie de la enajenadian o reting de un bier se calcula como la diferencia
enire e! precio cbienido en 'a enajenacion y el valor regislrado 2n los libros reconociende el cargo
o atono a resultades del periodo.

El valor residual y la vida Gtil de |os actvos s& revisan, si 85 necesario, en cada clerre de baiance
21.5.2 Depreciacion Acumulada

La vida otil de un active se revisa, come minime, al ¥®rmine de cada periodo anual y, si las
expectativas dififieren de |las estmaciones previas, los cambics se contabllizaran como un
camiio en una estimacian contable, de acuerdo con la NIC B Foliticas Corltables Cambics en
las Estimaciones Cantakblas v Emroras

Las desreciaciones son calculadas bajo el mizlcdo Ineal madiante la distribucion del costo de
adguisician corregido por el va or residua estimado cuardo aplica entre los afos de vida ot
gstimada de cada uno de los elemertos.

3.5.3 Afios de vida itil estimada

De acuerdo a cada componente de propieded. piania y equipo. se detalla a continuacian los afos
da vida ot

Tipo de Activo PUNDR: 0 e
util
Equipo do Oficina 10 anas
Maguinaras y Ecuipos 10 afas
aniculos g5 afas

2.8 Propiedades da Inversldn

Las propiedades de inversion son inmuebles mantemidos con |a finalidad de cbtener ingresas por
arrsndamiento, obtener plusvalla {apreciacion de capital en |2 invarsidn) o ambas cosas a la vez,
pero no para la venta ar al curso rormal del nagecio, uso en la praduceidn e abastecimienta de
hienas a servic.os, o para oropdsitos administratives

Las propiedades de inversion se contabilizan al cosio de compra {o histdrdco) menos la

comespondiente depreciacidn acumulada y cualquier oérdida por deteriors de valor. es deci', &l
"Modslo del costo
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ELUROCA 5.4, ¥ SUBSIDIAREAS
fesn prasticieray sorpsolnida o ERETE R
o Ll 5

Cypresmior &n OUSD 3 Dalnsey de tax xtados Lonidess ot Aan's

La dapreciacidn de las prepledades de inversitn se calcula de manera lin2al durante la vida Gtl,
Las vidas Utiles scoromicas estimadas para los principales eementos de las propiadades ce
invaraln son

Descripeidn | Wiga il
Propiscades de Inversion [PICOAZA — Temeno) 18 ahos
Propiecades de Inversicr (CHORILLO - Sanos
Termana)

Los valores residuales de los aclivos, las vidas dliles y los métndos de depreciacién son
revisados en cada fecha de estado de situacicn financiera y ajustados, si comesponde, como Ln
cambic en estimaciones an forma prospectiva.

Cuande segmantos de una partida de prepledad de inversion poseen vidas utiles distintas, son
registradas como parlidas separscas (componentes impertantes) de las propiedades de
imwarsian.

Las propledades de inversidn se contabilizan, inicialmente, al cesto oe compra {o hislarica) y
posleriormente seran medidos a su valor razonabie. por medio de valoracicnes penddicas a sar
malizadas por I=sadores externos independientes, debidamenie registrados en a
Superniandencia da Compaflias del Ecuador.

Las valoraciones deberdn ser realzadas anualmente por la Compafiia o, en su defecto, en la
fazha an (@ zual fa Administracian de la Compafia cuente con inforrmacidn de camaios
significativos en 2l valor razanatle de dichos activos.

Las incrementes o decrementos en @l valor en libras que surgen de |a revalorizacion de os
tarranos y edificios se cargan a "Ofros ngresos u Otros Gastos™ en el Estado de Resultados

Integral

E! costo inicial de las propiedades de inversion representa el valor lolal de adquisicion del activo,
gue incluye erocgacionss en las que se incurrid para dejario en condiciones para su utilizacion o
puesta &r marcha asi cormo de costas posisriorss generades por desmantzlamisnto rafire ¥
relabiitacian de la ubleacisn,

Los ingrescs por rentas v gastos operacionss relatvos al activo son reportados como ingresos y
otros gastos. respectivaments.

Los desembolsos posteriorss por concepio de reparacion y conservacion de la propledad de
inversitn saran reconocidos como gastos en el Estedo de Rasultados Integral del periodo en el
que se ncurre. mientras gue aquellos desembolsos significatves que meoren al activo seran
capializados.

Se realizan trarsfersrcias a propiedaces dz inversion séic cuande exisiz un cambio ce uso
evidenciado por €l fin de la ocupacidn por pare ce los propietarnics, & comienzo de un
arrendamiento operacional a atra parte, 2l t2rming de la constuccion ¢ el desarmolio. Las
transferancias desde propiedades de inversidn se realizan cuando y sé'o cuando existe un
camuoio de uso evidenciade por el comienza de ccupacién del propietario o el comienza de
aasarrailn con expectstivas do venta y &l valor razonable a |a fecha ds |a reclasificazitn sa
conviarte en su coste para su posterdor contabilizacion,

Cualquiar ganancia o pérdida por la vents de una propiedad de inversion, calculada como la

diferercia enire 'a ganancia nala oolenida de la disposicién v el valor en libros 3@ recancce en
el Estado de Resultadas Intearzl del periceo en el gue se ganera.
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3.7 Provisiones

La compaiia considera gue las provisiones se recorocen cuanco.

» Lacompaiia iene una abiligacion fulura, va sea legal o implicia, como resutadc de sucesos
presentes;

+ Es probable que vaya a ser necesarno Jna salida de recurses para liguidar la chligacion

s El impcria se ha estmado de forma fiabile.

Las provisiones son evaluadas peried camente y se cuantifican temendo en corsideracion la
mejor informaciin disperible a la fecha de cada cierre de |os estados financieros.

3.8 Impuesto a la renta corrienta

El gaste par imauests scbre |a renta incluye el impuesto comriente. El impuesto sobse 1a renta se
reconoce e &l estado de resultados, exceplo que esta ascciado con alguna partida reconacida
directament= en la seccidn patimonial, en cuyo caso se reconoce directamente en el patrimonio

El cargo por impuesto 2 la renta comente se calcula mediante la ‘asa de impuestos aplicable a
las ullidades gravables y se carge a los resultados del afio er gue se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

La tarifa da impusstc a larenta comiente es del 25%, d= acusrdo a disposicicres legales vigentes
8l &l valer de las uthdades gue se rainviertan en el pais se destinan a la adguisicidn de
magLinarias nuevas y equipos nuevos cue se utlicen para su actividad preductiva, ia tar®a tendra
una reduccitn de diez puntas porcentuales.

A partir del ejercicio fiscal 2070 entrd en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo
minima de impuesto a la renta’, 1a rafernda norma estakblecié que en caso de gue el impuesto
a la renta causado sea menor que &l monto del anticipo minimo, este Gltimo se cenvertira en
irpuesta a la renta definitiva

Mediante Decreto No. 1342 del 13 de marzo ce 2017, al Gobiemno Nacional exonera & Manabi y
Esmeraldas cel pago del anlicipe de! impuesic 2 la renta por el periode 2017. Igual exoneracion
se realizd para el afio 2018 madiante Decreto Ne. 1044 del 1 de julio de 2016,

El presidante de Iz Republica Lenin Mareno, mediante decreto sjecutive Mo 570 del 22 de
noviembre de Z0Y8 exonera al 100% del pago del antcipo del impuesto a la renta
correspondients al periceo fiscal 2018 a los contribuyentas cuya demellic tribularioestan en las
provincias de Manaol y Esmeraldas

Quienes hublerer carcelado el anticioo de Impuesto a la Renta por al panodo fiscal 2018 podran
sclicitar |a devolucién del valor pagado.

3.81 Ley de mineria

OBLIGACIONES DE LOS TITULARES MINEROS
Capitulo |
Ari. 57 DE LAS OBLIGACIONES EN GENERAL

Las opligaciones de arcen laboral contraidas por los titulares de derechos minercs con sue
trabajsdores, seran de su exclusiva responsaniidad v de ninguna manera e haran extensivas
al Eslado. En =l caso de ‘oz trabajadores vinculades a la achv.dad minera, éstos reciniran el 3%
dal porcentaje de utllidades y el 12% sera pagads al Estado que los destinara, dnica y
exclugivaments, a proyactos de inversidn soacial en salud, aducacidn v vivienda, a través de los
ergarismes sacsionales del area donce se encuentra =l preyecte minern
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3.9 Préstamos bancarios y sobregiras

La politica de la Compaffa es reconocer |os préstamos bancarios iniclalmente al vaor justo v
pesteriormente meadidas al costo amortizada; cualguier diferencia entre el monta recibido (neto
del costa de |a transacsidn) v el valor de reintagro e reconccida en &l estads de resuitados en
el plazo de los préstames, usando el métedo del interés efective. Sin embargo debide al plaze
relativamenie como por e cual se contratan estos préstamos su walor hominal no difiere
significativamente del que resuliaria d= aplicar el referido métads del costo amortizade.

Loa préstamos bansarlos y sobiegircs son clasificados como pasivos comientes a menos que |2
Compafiia tenga un derecho incondicicnal de diferir el page de la obligacion gor, al menos, 12
meses tespuss de la fecha de cieme de Ins a2stados financizras.

3.1¢ Beneficios a las empleados
3.10.1 Beneficios de corto plazo
Correspondes principalments &

1. La particigacidn de los trabajacores en las utlidaces, ésta provisidn es caloulada en
funcin del 15% de 'a Utilidad zantable arnual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecida por la legislagion ecuatcriana vigente, especlficamenta el Cadigo de trabajo.
Se registra can cargs a resultados y 52 presenta como pare de los dastos de operacion,

2. Vacaciones; s2 ragistrs el costo comespandiants g las vacasiones del personal sobre la
kaze devengada

3. Decimo tercer y décimo cuarto sualdo; se provisioran y pagan de acuardo a la legislacian
vigente en el Ecuador,

311 Reconocimiento de ingresos
Los ingresos por ventas son reconceidos 2r el estado de resultados cuanda se realizan.

Las ingresos comprenden &l valor justo det manto recibide o por cobrar por |2 prestacion del
servicio en &l curso ordinario da las actvidades da la Compafla El ingreso se expone neto de
‘og agicionalas por impuestos, devoluciones v descusnlos.

Los ingresos son reconccidos en ia medida =n gue es prabable que los beneficios scontmicos
flyan hacia la compa#ia, suedan ser medides zon figbilldad v cluando la compafia hase la
entrega de sus productos al compradar y, en consecuenacia fransfiere los riesgos v beneficios
nherentas a la propedad de esos biepes v no mantieren el derecho a disporer de sllos, ni 8
mantenar un control sobre los mismes.

4.12 Reconocimiento de gastos

Los gastos de opegracitn son reconccidas por |8 Comaafia sobre base del devengado, Se
componen de) gastos financieras, gastos administratives, impuastas, tasas, conthbuciones y
atros costos directos aroplos del gira del negodic,

313 Distribucidn de dividendos
La distribucitn de los ¢'videndos a los socics de la Comparia se deduce de| patrimania v se

reconocen coms pasives correntes en los estados financieros consolidades en e periodo que
los dividerdos han sido aprobados poer los sacios de la compafia.



3.14 Reserva Legal

Dz acuerdo con la Ley de Companias, es el 10% en caso de socledades andnimas de laganancia
neta de cada ejercicio debe ser aproplade como resemnva legal hasta que 2l saldo de 25t8 reserva
sea sguivalante como minima al 50% del capral social. La reserva legal obligatoria no es
distribuitles artes de la liquidacion de la Compaiifa, pers pusde ser utlizeda para absorber
perdidas netas anuales

3.15 Mormas e interpretaciones recieniemente revisadas sin efecto material sobre los
estados financieros.

A la fecha ce emision de estos sstados financieros se han publicads ermiendas y mejoras a las

notmas exislentes. El IASE considera coma necosarios v urgentes, los siguientes proyectos
aprobadas, de aplicasidn sbligatoria g partic de las fechas indicadas a conlinuacion:
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Tipo de Cambio gjerclcios Inlclados a partir

Morma

MilF 9

MilF 15

CINIIF

NiAF 2

MilF 4
MIC 28
HiC 40

MiF 15

HIF 17

CINiF 23

HUIF @

MIC 19
MilF 3
MIIF 11

MIC 12
HIC 23

HIC 28

HUF 10

Vool ¥ SLBSIARCAN

da:

Inslrumentos Financieros ™ Clesificacion ¥
rmedic idn

Ingrasns  prooedentas de  contralos  con
clenins

Trarsaccionas &0 moneds exramera v
contraprasiacionas anticipadas.

Fagu: basados en acciones Aclaracion da
contabiizacidn de cierios lipos de aceiones

Coniralos de Seguros

Inversiones en @sociadas y negocios
conjuntcs

Transferencia de propdesdes de mwarsicn

Arrendamientos
Marco cond aptual

Confralos de eguros

Incestidombre sobre tratamients de impuesio a
las ganangias

Clausulas de prepage <con  Compensacisn
nagaliva

Modificacion, redueecidin o liquidacion del pian
Conhinacidn da negiocics

Acuywidos Conjunios

Impuesto sabive la racda

Caslos por prastamos

Pamicipacien ds iargom plaze an asociEdas y
NeGoGios conjuntos

Estadng financiaros consohdados

(11 da enaro da 2018

01 de enero Cel 2018

01 de encro del 2018

01 de enaro del 2018

01 ¢e sner asl 2018
01 de enero gel 2018
01 de enero del 2018

01 de aner cal 2019
01 de onere did 2020

01 de anero del 2021

01 de enara deld 2019

01 de enarg del 2019

01 de eners osl 2019
01 de enero cal 2019
01 de enero ¢l 2019
01 de enero cal 2019
01 de enerp del 2013

01 de anaro dal 2019

For dalarminar

La Agministraciér se encuentra en procesa de evaluacién, sobre o8 Impacios de los
pronunciamientas vigentas desde el 1 de enero de 2019,
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Nota 4 Efectivo y equivalentes de efectiva

Un detalle de la zomposician de la cuenta, 58 presenta a continuacian;

Cusanta 2018 2017

Caja 002 5.530.65 37168, 1%
Caja Chorrlo 57,780,532 3C.430,77
Caja Piooaza G TTE <8 32 FO5.8%
Capa Chica Yanos 500,00 -

Caja Chica - Chorila 1 G0, 00 1. 000,00
Caga Chica - Plooaza 1.000,00 1. EE0,00
Cxa chica - Despacho CHO 1,800,050 180000
Coia cnica Loma Alta - 1, D00
Caa Chica - Despacho PIC ACO.00 BCO,00
C#a Chica - Trarsporte 1,000, 00 1. 000 00
Bonoo Pacifics Cta Cio. F438523 2317462 275, 725,95
Banzo Facihcs Cla, Clz 7442548 - 143 2335 72
Banco Pacifice Cta. Cle. TES025 = 47 753,15
Banca Guayaguil Cta. Cee, 00140807 3.2 450921 4855381
Bance Fichincha Cta. Cte 2100153311 o TET 6T 817,85
Bance Pizhincha Cta. Cre 21007183512 10. 925,65 12427 419
Banco Procubanes G Gte. CE3050° 168471 186865 5363, 7a
Bance Produbaces Cia, Che, 022000097387 3,225 21 23.823.23
Fanoe del Austo Gra. Cre. 2013116504 18.143,05 352,048 Eo
gance TERRADAMNK - Extzio 2 A55 27 2051532
Barge Paoifico Cla Cte 7781172 Proyecias ETH A2 5 140,43
Bance Pichincha C.A Cra. Cte 27007153751 35502 47 B0 30 S5
Total Py 290,423,863 1.628.089. 38

Mota & Inversianas

Un dazalie de la composicidn de la cusnta, se presenta a continuacian:

Cuenta 2013 gl
Inwersion Barco del Facifico 2,835,723 64 2936528 14
Irrarsion Barmeo del Austro TO9102 00 S70 000 200
Imweraion Rarco Produbancs AT, 000 O =
Imversion Barca Fizhinzcha 1,035,000 0 G0 000 0
Total 4B40.22584  4.106.925,14
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Nota 6 Cuentas por cobrar comerciales

Un desalle de |a compasicion de la cuenta se presenta a continuacian,

Cusnti 2018 2017
Cuentas por Cobrar Clhientes Chemilio 217 045,52 184 085,12
Cuentas por Cobrar Clizmas Picoazd 590 =52.50 755 169 &%
Cuentas por Cobrar Clienies 02 202 07,20 =50 468,81
Cusntag por cobrar cienies BAFEE0 -
Total 1.115.913,02 1.173.72),42
MNota T Otras Cuentas por Cobrar
Ln detalle ge |8 composicion de la cuanta, se presenta a continuacion.

Cuanta 2018 amr

Otras cuentas por Cobrar 290D 0D 258,801, 02
Cuentas pof cobrar 3 Magaio - 8.550.82
Interes por Cobrar mersion Boo Peato 122 243 30 113.374 &7
Imereass For Cob Inesidn Boo, Faclico 18, 703.57 12.38" @1
Inferes po- Cobrar Imersior Boo Ausimo 7532 BB 1068 Bh
Iemsdas  por cobrar lrersion Banco Pehincha G.BI8 12 4 BET 50
Imemsses Por, Cob. Inversicn Boo Brodubenao 325125

imemsas po- cabrar Barca Pichincha 430 55

Mosichyt-ans Joc x oot CP 20,548 22 -

Mageeok doc x cobmr LiP - 174121 C2
Total 178,448 15 353.308,79
Nota B Inventario=
LUn detalle de la campasician de |a cuenta, 8 oresenta a cantinuacion:

Cuenta 2mM38 217

Productes Sam Terminacos Chomilia 5377 34 2C.142,81
Productos Temminadcs Chonifio 31557 57 38.528.80
Productos Sami Terminacos Piccass B 18873 1£.974,90
Productos Terminados Picosed €2 60C 70 BT 200,08
Total 105.874,34 142,055,74
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Maota 9 Activos par impuestos Corrientes

Un detale de |la somposicion de la cuents, 53¢ presenta a continuzcian:

Cupnta 2018 2017
Creaiin Trbmtana Serenciones g0 Foents 2240878
Cragitn Tributano Wa adquis ciones - R T B
Total 22,408, 73 5.673,15
Nata 10 Pagos Anticipados
Un detaile de la composicion de la cuenta, se presenta s continuacién:

Cuenta 2018 2017
Arnticioo emclaadss 1.40E,80 & 743 52
Anzicipa Provoedares 4 185,67 G595, 55
Antivipu a Gaslos - 25,48
Antizing provesdorss &0 el Extedar 1.132,88 108 ERO. 45
Sequm ce Flota v Equipos 18.036,03 42 587, B0
Jegunos Cererales 2005511 30932
Zenicic de Localizaclor y Hesiree Satelital 3,067, 74 4,599,380
Crras cuenias por cobrar empleados 1486, BE
merEsss Fagadas perAntizinato 15.775,01 67 560,00
Saatrec Satzltal 1.821,2C 1.588, 83
Total 74.718,35 245.030,36
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Mota 14 Provaesdores

Un detale de la composicién de |a cuenta, se pressntz a continuacién:

Cuenia 2018 2017
Cusntas por Pagar proveedares TaE 442 82 S0g 083,82
Cuenisz por Pagar proveedoes cal exianor - 21.352.14
Total 183442, 82 530 405,88
Mota 15 Otras Cuentas por Pagar
Un detalle d= la compasician de la cuenta, se presernta a conlinuscian:

Cuenta 2me 217
Oiras cusrtas por Secar - 12.000,00
Cuentas o0 Pacar Varnos 30,430,896 B3.351.85
Cuentss por pagar empleados = 125,00
W alomes porliquidar caja chica 002 3001 439,18
Walcres por ligridar Caja Chica Cha T 5 820,11
Valomss porliguidsr Cajas Chica Pic 304,29 =
Walaes an Triamsito Banco del Pacifico 155,578 83 39 S5 2
Walores por Liguidar Caja Chica Loma A la - 29,35
Frouwsicn Intereses por pegar Banco Facifize 15 T8 156 2B o 87
Profsién de Irtereses Sanca ded Ausiro 1.02320% 2452 05
merss Bance del Paclfico A354.79
Depoaito o dentificads de Clentes : *EETH B4
Maxircoa Clas = pagas P - -
Amicioe Cliemtes Chormlio 44 353 87 41,944 22
Anizioc Clie~tes Picoazsd A1, 854 G Fo.28487
Amicion Cliartes 0027 925 76 G573 11
Total = 28.072,03 514.381.19
MNota 16 Obligacianes Laborales
Un detalle de la composizion de la cuerta, s2 presenta a continuacion:

Cuenta 2018 2017
Dacimie Tarcar Sualdo B.CE3.CF 13 283 34
Decime Cuarto Sue'do FTEE3 AR 3224516
Participscion de empleados 135 444,56 255880 77
Cuemas oor Pagar Judicial Empleados 0,33
Total 160,172,24 J06.490.27
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Mota 17 CObligaciones con el IESS

Un detalle da la composicién de la cuenta, se presenta a continuacion;

Cuenta 2018 2017
|.E.& 5 Apora parsonal - 22.169,38
Fordos de mesara 5 883,73 13.5°0,00
PresEmos Qurmgraanos - H.O07F, 38
Presiames Hipolecarios - 24587 41
less per Fagar 3367268 20,775,258
Taotal 38, 536,81 67 085, 51
Mota 1B Obligaciones tribatarias
Unrdetalle de la compasician de la cuenta, se presenia a continuacitin:
Cuenta 2018 2017
Impuestos per pagar SR T1E. 954 28 95 488 73
Impuests Hagalia Minera waez el 111.288,27
12% Trabajadorss cor oagar 28,080, 23 94 422 6
Impnmeto 2 la renta por pagar Be 463 02 M ETRET
Total 269.730,93 523.752,.M
Mota 19 Obligaciones con no relacionadas
Un detalle de la composicitn de [a cusnla, se presenta a confinuacion;
Cuenta 208 27

Hole'm Ecuadaer 5.4, Gipazs o850 25 -

Holom Agragedos S & Ciplaza 420,955 0 -

Tilpca 54 CF 205, 498 B2 -

Magireca GF 560354 83

Total corte plaze 1.205.340 52 -

Halzin Esuader 3.8, UPars 181045273 2FBh 604 32

Holzim Agredadas 5 A Liplars 2.418.068 72 3309337 M

Ditecs SA LIP 41.5556:22 X0 007 458

Clros prneedoes WP Sousive - 209 ?SD:'&!!

Total largo plazo 4. 370.177,27 E.HO4.794,09

TOTAL £.576.517,79 B_H04. 734 09 =
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Un detalle de la composicion de la cuenta, se presenta a canlinuzcian,

Cuenta 2018 207
Préastamos Janco Del Pacifica CF 1.138:260.28
Préstamcs Sanco Plehincha P 31,504 B4 -
Prestamos Sanco de' Austm CrFP 12655588
Préstame Barco Srodubance P Lt Bt ]
Total corto plazo 2.331.882,55 -
Frestamos Banos Pacifico LIP 1,196,612, 71 2.168 T 06
Frastamcs Banco Ausire P - 320 8 56
Sragtgmaos Banes Plchiresa LR 333 058 2T 1,600 GG, 00
Total largo plazo 1.480 563 98 J.486.402, 64
TOTAL 1314 451 56 3486600 64
MNota 21 Capital Social

Un detalle de |la compesician de la cuenta, se presenta a continuacién:

MAXIROCA 5.8

| Tular | Ascciones | Valor | Porcemae |
Fagr cio Vilavioencio 075 405 Q75,400 00 B0
Olego Mora Zarbrana 915400 975.22¢,0C 50%
Towml 1.560.300 1.950.800,00 100%
MEGAROK S.A.

| Tl l— Aceionas Woalor ] Forcentaja ]
Fabricke Villavizercia 1 10.001,00 45.08%
Diego Mara Zartrann 1 10.007 00 458 0B%
Total 2 2000200 5. 1 8%,
MOVIDNFTRANS S A,

| Tiusar | Acciones Vabr | Fercentae |
Fabrici vilavicencio 1 1,00 5055
Diwge Mora Zambrano 1 1.00 ol
Tolal 2 2,00 102%
CAPITAL COMNSOLIDA DO

| Titular | Accionss | Valer | Poccsrtaie |
Fabricio Viavicencio aT5.402 985 402 .00 %
Dego Vora Zamorarg 975402 H8455.402,00 %
Total 1950804 1.970,804,00 1003
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Mota 22 Venta de Servicios

Un detalle da la composicién de |a cuenta, sa presenta a continuacidn;

Cuenta 2018 017
Basallo Fing 50 <g CHO = 4.0681 63
Bazalto Micronizads fina 50 k| - 1,480.00
Desniucisn an waitas Chorillo 142.302.92; (37 3ES. 2L
Venla 'snaporie logistize f2.8545.82 -
Dwwluciones &n Yemas 135 456 60 (456.251,51)
Dewlucsicnes &7 Viemas Picoaza 135 208,47 (301,247 21)
Deunluzlan an WBATES [or Sendcios - (220,314, 85
Bandcio da Alquler de magqunaria sho B.368, 3% 2, IME 50
Sericia de Alquler PIC - 7.2358 28
Shios Ingresds operacionatns 11.175.00 -
Sendcic de transporte CHO % 18287721
Verrda teta de Tanspore PIC 1.806598.0F 2,00
Venlas netas de trarspote Chomlin 505 508,5¢ 258651 55
Verla ransporta por subcontratos Ficoazs - 1,138 WT &7
Total 1.980.597 BS 9B82.428 84
Mota 23 Venta de Productas
Un dztalle de [a compasicion da |3 cuerta, se presenta a continuacion:

Cuanta 2018 2017
Desc.erta an Venias Chomilo {1,748 43) (2.788,12)
Dazcuarto an Vemzs Picoara (ZE5.13) (8 185,22
Productos Ensacades Cho 430 BER 2D 425 082, 48
Desgusrios en Ventas . {1,808, 730
PFrdisctos Semitem nados Chomlls 28,8685 83 g4 535,67
Prodiscios Sevitesm nados Picoaza 31.885,03 5,543,302
Produclos Termitacos Chorilo 2.306 125,10 4,927 896,62
Paslucios Termi~acos Picoaza 5C07T 25213 6.768 11C,66
Subpreductos Chorilo o8 O3 6T .
Subproducios Pcoaza 720 585,15 PEE 230,02
Total 4.193.282. 11 111 H.Hﬂ.?"ll_.

MNota 24 Costo de ventas

Un detalle de la composizion de la cuanta, se presanta a continuacidn:
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Cuenta =018 27

Agmeganas mn Sacss Flanta Shoeriils 118 883,97 105.7&8 84
Auilageneminn Clecircs Cho 1109, A6 an. s an
A togenenaids Eldeilos Piooaza #8428 74 1768018
Costos de comerncial Zacion v Dassscha Shamilla - IEI £EZ NI
Costos de Gconercial gacdn y Desgacho Flcossa - 233,580,353
Costos de ecuipos 002 - BEZIr.1TA83
Cantas de Tailor de meslenimierte. 362 $1.322.70 S TAT G
Cusios adiminstmatives 802 T4 OG7 99 2088 12
Dmepacho Sherilio g7.410,21 202, 108,11
Despacto Picoaza A0k Had, a1 152.891,08
Friracoidn Cantea Sherilla 425, 703,91 256 2T3. AT
Exlrancidn Curmners Micoezé 0300 A0 75T Bdg.ua
Soncral da Planta Charl o A48 BT 3,83 391.631.71
Guareeral e Planta Fiooazd 455 TRA A 257,084,058
InmacsIrasidm ChoTila Gl B0l TO FT.842.07
Infrmestrcthus Picoazd 582,57 15 754,50
Preparacidn Ceactem Shorrills B B0, TR 1¥8.67E. 82
Prepamacidn Cartern Pleoazd B8 254,00 27T ATE.B0
Frocesd Lavadors de Arena Chanlic A DR, T 260 498,10
Frocmaon | avadora cde Apana Plizosze 180 237,37 *58.158,92
P o Trituraeidn Mamens’ Secundana Grarrlio T2 S, 2 TE4. 519,59
Mocoas THWSSSN B amoan o/ B ndsie I oune s 17 EI, XA 20 @03, L0
Process Triturasidn Merclana Chamilia i TOLM B 215.82°,08
Frocoas THlurasiSn Terciana Pcoszd s ABD LY IEFT 217,71
Taler do Martenanedo Crerlic 112 1906, 67 128048, TS
Talaer de Martenimiaio P coazd 2056 47C, 05 T30 117,08
W ey e ezl ol S oerillc 21, 866,78 (23:241,11)
Sl esion de Inwe-lanos Piooszd eER-L w49 362,47
A tagetarsciin Ekbolicn - A0, 060
A ogenereoon sléetnos Misoaza - 52,5085 40
Aanorma A48, 550 FF 5. 885,18
Cabsz iles 448 348 48 23,314, 74
Camiorgma CHEVROLET D-MAX (INT- 410 344,50 Ba TR
Camis-ats Greaat Wall 7925 3. 722 48 -
Canto des Daihes de phamtan m s s C02 - < Nf0 1T
CoR™ A Mann of o en campam=riz - 13,583 52
Conio subcon-aledos sacms Sho 57 348 .00 25 EAT 28
ot pumconi-atadou susss Fis - 247 @
Soslos Adminisiratives 903 - 28 A7
CoEres oe correrciallauizion Thomilbs FAS A0 00 ZE M 9
Couws do comerclalizasion Picoard ZB5.883.Ch IG5
Comtes da aunicns y aflanos en campaTeiio - B1.483 72
Gonies gonsiaies on CEMpara©io - 30 T2 ad4
Ceatcs ganemiae tlante Thorilic AFT T2 Ve
Canntes Coreahes placts Plocard - FOA, AT A1
Cosios subcartratados ol s ile MMegarok F3.TE: QT 152,284, 24
Fenins subcarlatudos gllales particolarss e T34, A4 TE. 518893
Costuy subcontEIBdODR tAMa e Fic B1z.53 2. 205,00
Sontas subocont atudos tenauers Cro <8 AL BT -
Soslo maguingra agud pos mosvles Tho RS T

SO0 TAGUInATa SO o Miieeles Plhic =7.3697 .54

Fatacsin cantess Charillo - 2C 508,50
CErimocion caners Pocas 1C.487,07
Frosceyn Lemds de Amos O hordilo - 5§ 334,44
Process Lavado de Anerm Pioouza - B82,00
By UUrRsien prmana ¢ sesocdacia S - o4
Hpgs pa o tAlUrASiEn prmana | socurdare Picoar - 19,25
S eso UHLMRSKN prmafafeasundara Chonilla . A TE2.068
Volguetas 352 045 40 7.292 44
Tonta | 5.519.679. 20 T.T0E.056,88
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Nota 25 Gastos Administracion y Ventas

T e

Un detalle de la camposician de la cuanta, se presenta a cantinuacisn,

Cuenta 2018 2017

Afllacionds Sequros ¥ Licewcas B8 10347 46,578 53
Aranci % BE L1546
Beneficios Legales de oy 35.TFe7 200,78
CoTbustible y lubricantes 437,16
Cantribucionss = 112.881,86
Duoreciacior 220 561 B2 851 088,62
Gostss o MAteraes ¥ sendcios de manenimiensz 2087 0e -
Basios ca Mmateraas ¥ s Wics perd procuces tn 4,223 85

Gasine oB trans porte-logistiza 1.030.681,23 .
Fod nfa - 5 524,96
Gusms cperacionales de Mart. Croriio 164 460, &5 103 287,48
Gas:os por importaciones 29.556.98 16,892
Gasos Servicios y Disnes Cho - 2 440,
Gasios Senicios ¥ Bienes Pic a B w80 58
Impusstas ¥ coninbuciones 138 5359 50 B 107,62
Mantetimiema-Reparacisnes 174,421 95 =
Férdida por baja aclivos fjos 2047750 85 208,18
Gasto Deprec, Propiedad de Invesion CHORRILLO = 45423 17
Gastos De Transporte-Logistica 2725525 878367
Gastas O Ventas - 5773.968
Gastos Firanc ems 29730 1372888
Sastos Opsracionzles de Man: Picosza 172811,57 118.532,9¢
Hororanos 214.518 42 84 436 65
Propagansa y Publicidsd 31 245,26

Bummnistros da cfizing v computacisn 14.920,15 -
Viatioos-Modllzacién-Alimertacien 3571,15 .
Honcranes y Sericios #1.380,55 -
Matdcula ae Venigals 2 168543 31
Ctras gasios 76,083,831 Ta.758 77
Otmos Gastos Admiristratives 63. 731,07 47.038 €5
Otnos Jas-os de importacion . 52,403 €8
Otros ITpuesios . 872.E3
Comis onés &n werlas 27 441 62 -
Senigios basizes T 055,10 ¥
Seqgura da Vehioulos = 14, 245 B2
Sueldos ¥ Saarios B6,791,78 1Y BE
Transpade de mecadena . £ 710,00
Total 3.404. 473,66 1.688.745 46
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Mota 28 Gastos Financieros

Lin detzile de la composicicn de la cuenia, se preserta a continuaciar:

Cusnita Z0E 2017

Erigion de ¢hezuera 348,22 80,35
Gasios bancanios £5.00 2. 53< 61
Intereses Bancar os 31342223 191.855.31
Comisiones Barcanas £ 140 05 4 B89 14
Irteres Armafizacisr - 585,96
Inleresaz Vance 27558 52 40575, 7"
i~teres Holzim 402.315.26 34 OB7, 86
Interas por Schwagiro 455,83 1-om2a
Contibucion Finansiers Solcs 12,428, 11 -
Gastas cor Comislones de Tafe'z de Crédis 35,85 -
Infsiases 7.073.42 B9850, 27
Tatal T5T.842.33 685 450 56
Motz 27 Otros Ingresos

Un detalle de la composicidn de la cuenta. s gresenis & continuacion

Cuenta 2013 207

Dires Ingresos 876,70 4158
Varla de wehiculos 11.752,26 Y
ndaminizaciones por Segum 182 533,81 -
Chatamas 8558, 22 4.583 50
Citres |=grescs No Dpeacicnass 14 328,77 M2 82
ngresos por desowentos 3 emclead s 1285 97 360,00
Citres: Ingrescs graseb es 333260 32.160,18
intereses Ganadas - 25 BT 28
Ingreso= por pasantes 3558 61

Inteescs ganados bancos 34 AC a2 0c
Dros Inisreses Yanos 103,53 -
Interezes ganades wanos ol entas - 1,780, 56
Total 659.329.00 337,897,597
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MNota 28 Qtros Gastos

Un delalle d= b composicion de & cuenla, se preseria a continuacién

Cuenta 2018 27

Donacioness o 5E1,50 8.377.45
Multas - 560 58
Ralercionss asurmdas 145,04 521 93
Yaloms fa recuperados CHO - BYZ 80
Gaslas de Sendcio de Tangueros 10,507,050 1.845 00
Yarozs no Ceducibizs 42,138,19 549,708 32
Total 61.155,83 72.974,22
Nota 29 Impuesto a la renta corriente

Ce acuerdo con la Ley Organica de Ragimen Trbutane internsa y su Reglamente, & Compafiia
présenta su declaracion del impuesto por el periodo de doce mases gue terminz el 31 de
diciambre e cads ano.

A 31 ge diciembre del 2018 y 2017 la Compadia calzu'é v reqistrd la provisian para impuesic a
la renta a ‘a tasa del 25% y 229, respeclivamente, bajo el supuesto de que ne reinvertira las
utilidades.

A partir del gjercicic fiscal 2010 entrd en vigor |2 nerma gJaa ekige el pago de un "anticipo minima
de impuesto 2 la renta’, cuyo valor es caleulade en funcian de las cifras reportadas el ano antericr
sobre &l 0.2% del gatrimonio, 0 2% de los cosios y gasios deducibles, 0.4% ce los ingrascs
gravables y 0.4% de los activos.

La referda norma establecis gue en caso de gue el impuesto a la renta causado sea menor que
&l manlo de' anticioo minimo, aste Olimo s& convartird @n impuesto a la renta defirtivo, 3 manas
que el contmbuyente soicita gl Servicio de Rentas Internas su devolushén. ko cual podria ser
aplcable, de acuerdo con la norma gue nige la cevolucidn de aste anticipo.

El presidente de la Republica Lenin Moreno mediante decrets ejecutive No 570 del 22 de
noviembre de 2018 exonera e 100% del pago del anlizipo del impuesta a la renta
corraspondiente al parioda fiscal 2018 a los contribayventes cuys domicillo tributario estan an las
arovincias de Manahi y Esmeraldas.

Qulenes nubieren cancielade el antizipo de Impuesto a la Renta por &l pariodo fiscal 2018 podran
solicitar Ia devoiucian del valor pagada.

La detarminacidn del impuesto a la renta se o realize de acuerdo a o estipulade en = articulo
45 del Reglamento para la aplicasién de la Ley Organica de Régimen Tributano intemo.

Dicha determinacion fue como sigue:
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Descripcién 2018 2017

Determinacion del Impuesto a la Renta 2018 y 2017

Litilidad dal Ejamcicio S83 987 86 2,360, 569,40
(Menos):

18% Participacidn Trebajadores (123 444 a6 (236057 11)
2% Participacidn Trabajacores (5.262. 587 (23.605 B8)
128 Participacién Estado {i} (23 050 23 (345 422 B4)
Mas:

Gastos no Deduzibles B 422 28 BL.993. 45
Basa Imponible: B96.132,38 2.0B7.482 48
Impuasts o la Remta Causado 22% 223.7463,09 458, 240,115
Impuesto a la Renta Causado 223. 783,00 459.246 15

Liguidacitén del Impuesto a |a Renta 2018 y 2017

Imaouestio a la Renta Causaco 223,783,098 459 248 15
Featenciones que le han sido afectuadas al contribuyenta 197,795,149 (237.8673,47)
Impuesto a la Renta por Fagar 65.987,90 221.672 68

(i) Ley de mineria

GELIGACIONES DE LGE TITULARES MINEROS
Capitulo |
Art. BY DE LAS OBLIGACIONES EN GENERAL

Las obligaciznes de orden laboral contraldas por los tiulares de derschos mineros oon sus
trabajaderes, seran de su exclusiva respensabilidad v de ninguna manera se haran exiensivas
al Esmade. En el caso dz |os trabajadores vinculados a la actividad minera, éstos recibirin el 3%
del porcentaie de utilidades y B 12% sers pagado zl Estaco que los destinara, cnica y
exziLsivamente. & Jroyectos de inversidn social en salud, educacion y vivienda, a través da los
organismes seccionales del area donde se encuertrs el praysste miners

MNota 30 Pracios de Transferencia

Dz acuerda a la Resolusion NAGC DGERCGCTE-00000458 establece que: "Los sujetos pasivos
del impuesto a la Reria gue hayan efecluado operaciones can partes relacionadas locales yo
domicilizdas an el exerior centro de un mismo perlado Facal en un monto acumulade superior
a log tres millones de dalares de los Estadas Unidos (LUSD 3.000.000,00), daberan presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operacionss cor Partes Relacionadas”

"Aguellos sujetos pasives gue hayan efectuado operacionas con partas relacionadas locales yo
domiciliadas en el exteror, dantro del mismao pensdo fiscal, en un monta acsumulado suparior a
lzs quinze willones de delarss de los Estades Unidos de Aménca (USD 15 000,000 00) deberan
prasertar acicionalmente al Anaxo, &l Inforrme de Precios de Transferencia

az
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Al 31 pe diciembre det 2018 v ﬁlflﬁ, la Com pﬂﬁ.llﬂ esta oblgada dnicamente a presehtar_é-l Ll el
de Dperaciones con Pardes Relacionadas.

Mota 31 Administracion de Riesgos

Factor de Rileage Financiera.- En 2l curso noreal de sus nsgocios v oactividsdes de
firanciamienta, la sucursal esta expuests a diversos riesgos financieros gue pusden afectar de
manerz sigrificativa el valar gcondmico de sus fujos y Activos Yy, en consecuencis, sus
resultados,

Las peliticas de administracion de riesgos scn agrobadas y revisadas perigdicamants par |z
Administracian,

Riesgo de Mercado.-Es la pozsibilidad de que la fluctuacidn de variables de mercado lales coma
tasas de interes tipo de cambio, precios de productes, ete., produzean pérdidas econdmicas
denida a la desvalorizacien de flujos o activos o a la valorizecion de pasivos, debido a |2
nominacian o indezacion de 25tss a dichas variables, La compafia realiza analisis de mercado
para mitigar este riesgo.

Riesgos de Investigacién y desarrollo: La compadiia ne se encuentra expuesta a este tipa de
resgos.

Riesgos cambiarios: La compafiia no asums riesgos cambiarias.

Riesgos de tasas de interés: E| resgo de tasa de interés surge de su endeudamiento de largo
plazo. Laempresa na mantizne onligacizres con instituciznes financieras o pantes relacionadas,
par le que no se presenta resgos de tasas de inferés.

Nota 32 Hechos ocurtides después del pericdo sobre el gue se informa

Hasta la facha de la emisidn de gsios estacos financisras ne sa han prasantaco aventos gue s
conozca, 2 la apinidn de la Administracicr de la Compania, puedan afectar la marcha de la
compafla o puedan tener un efscle signifizative sobre los estadas financisras, que no se haya
revelada an las mismos,

............ TR e o i
Ing. Diego Mora g, Genny Alcivar
GERENTE GENERAL CONTADDRA GEMERAL

33



