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MAXIROCA S. A.

Informe sobre los Estados Financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de MAXIROCA S.A., que comprende
el estado de posicion financiera al 31 de Diciembre del 2013 el correspondiente estado
de resuitado integral, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujo de
efectivo al 31 de diciembre del 2013 | asi como el resumen de politicas contables
significativas y ofras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia por los estados financieros

2. La Administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con las Normas [nternacionales de
Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF - PYMES). Esta
responsabilidad incluye: el disefio, implementacion y mantenimiento de controles
internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados
Sfinancieros, que no contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error;
seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas: y. la determinacién de
estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestra auditoria. Nuestras audilorias fueron efectuadas de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), las cuales requieren que
cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no contienen distorsiones de
imporitancia relativa.

4. Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, gue incluye la
evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones de
importancia relativa, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el
auditor toma en consideracién los controles internos relevantes de la Companiia, para
la preparacion y presemtacicn razonable de los estados financieros. con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compaiia. Una auditoria también inciuye la evaluacion de que los principios de
contabilidad aplicados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son
razonables, asi como una evaluacicn de la presentacion general de los estados
Sfinancieros.
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5. Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido es suficiente v
apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.

Opinion

6. En nuestra opinion, los estados financieros, presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la posicion financiera de MAXIROCA S.A.., al 31 de diciembre
de 2013, el resultado integral, los cambios en el patrimonio de sus socios y el flujos de
efectivo por los  aios al 31 de diciembre del 2013, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequenas v Medianas Entidades (NIIF
- PYMES)

Pdrrafo de Enfasiy

7. Los Estados Financieros al 31 de diciembre 2012, no fieron auditados puesto que no
cumplian con la obligatoriedad establecida por la Superintendencia de Compaiiias

Informe sobre otros Requerimientos Legales y Reglamentarios

8. Nuestro informe adicional, establecido en la Resolucion No. NACDGER2006-0214 del
Servicio de Rentas Internas sobre el cumplimienio de obligaciones tributarias de
MAXIROCA 8.A., por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2013, se emite por
seperrado.

Manta - Ecuador, Abril 17, de 2014

Registro C.P.4 No, 11.405

GV P Tl lareeantiney oo soess A Crolle Horwath



MAXIROCA S.A.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2013
Expresado en US$ ddlares

ACTIVOS

Activos Corrientes

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Inversiones al vencimiento
Cuentas por Cobrar Comerciales
Cuentas por Cobrar Relacionada
Otras Cuentas por Cobrar
Inversion en Acciones
Inventarios

Impuestos Corrientes por Cobrar
Total Activo Corriente

Activos No Corrientes
Propiedad Planta y Equipo, neto

Propiedades de Inversion
Terrenos

Total Activo No Corriente
ACTIVOS TOTALES

PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos Corrientes

Cuentas por Pagar Comerciales
Oblogaciones Financieras
Opbligaciones Laborales Corrientes
Impuestos Corrientes por Pagar
Otras Cuentas por Pagar
Oblogaciones con ofras entidades
Total Pasivo Corriente

Pasivos No Corrientes
Oblogaciones Financieras
Oblogaciones con ofras entidades
Total Pasivo No Corriente
PASIVOS TOTALES

PATRIMONIO

Capital Asignado

Aportes Futuras Capitalizacicnes
Resuitado del ejercicio

Total Patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio

Notas

- -k
Tove~Noos

12

13

14
15
16
17
18
19

15
19

20

Las notas son parte integrante de los estados financieros.

P

Ing. DiegoMora Zambrano
GERENTE GENERAL

31/12/2013

142.877.75
2.763.650,19
1.048,14
366.840,56
176.078,61
798,00
24.367 48
150.417,69
3.626.178,42

4.527.315,99

3.500.000.00
8.027.315,99
11.653.494 41

28.733,63
253.961,34
401.628,11
276.623 .48
814.083,55
239.737.19

2.014.768,30

340.000,00
7.465.966.22
7.805.966,22
9.820.734,52

800,00
1.100.000,00
731.959,89
1.832.759,89
11.653.494,41

@ru% mIUZL.?.af-

Irfg.Genny Alcivar

CONTADORA GENERAL



MAXIROCA S.A.

Estado del Resultado Integral

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013
Expresado en USS délares

Notas 31/12/2013
Ingresos Ordinarios 22 5.154.519 41
Costo de Ventas 23 (2.286.852 14)
2.867.667,27
Gastos Administracién y Ventas (139.542,85)
Gastos Financieros (34.829 486)
Otros Ingresos 118.021.90
Otros Gastos (203.148.54)
Utilidad {pérdida) antes de participacién trabajadores e Impuesto a la Renta 2.608.168,32
Participacion Trabajadores 24 (391.225,25)
Impuesto a la Renta Corriente 24 (384.983,18)
Utilidad Despues de impuestos 1.831.959,89
Reinversion de Ulilidades 1.100.000,00
Utilidad Neta del Ejerciclo 731.959,89
Las notas son parte integrante de los estados financieros.
N / é@(fa[)é- Q/(’(L"d_kzi/

Ing.Genny Alcivar
CONTADORA GENERAL

Ing. Diegb Mora Zambrano
G NTE GENERAL
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MAXIROCA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Exprasados en dé i )

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION

Efactive reclbico do clientes

Otros (pages) cobros slativos & a actividad
Interesas Recibidos

Menos:

Pagos a proveecores

Pagos a remurcrac onas y beneficios sccia'es

Pago a Insiilucionss pubicas

Otras entracas y salicas ce efectivo

Fluje neto p i de actividades da it

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION

incremento (Petc) de proplecad, plarla y equpos
incrementc an Invarsiones

Incremenic en inVersioncs en Acciones

Efective neto p ! de vidades de inversion

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

(Disminucian) Incremento de obigaciones bancarias, nelas
{Disminucidn) Incremuento de cbligaciones con oiras er

Notas

Efectivo neto proveniente (utilizedo) en achvid defl

EFECTIVO ¥ EQUVALENTES DE EFECTIVO

Incremento (dsminug.én) nelo da efective y equivalertes da efoctive
Saldos & comianze del aflo

SALDOS AL FIN DEL ANO

5 las actiyl ativ.

Utilidad (Pérdida) del Elercicio

Ajustes para conclliar la pardida con el efective neto
provisto por las actlvidades de operacion

Depreciaciin ce Propiagades, Plarta y Equipos
Participacion Trasa adoras

Impuesic 8 !a Renta Comanta

Apcrtes Futuras Capsalzaciones

[+ en ¥ pasi oporativas

Variaciones sn Activas

{Aumento) Dismirucor Cuantas por Cobrar
{Aumento) Dsminusior Oiras cuentas cor Cobrar
{Aumanto) Disminus:o Inventarios

{Aumento) Disminucidn Impuastes por Coorar

Varlaciones en Pasivos

{Aumento) Disminucion en Cuentas por Pagar

{Aumento) Disminucide Obligacones Laborales
{Aumento} Disminucior Pasivos por Impuestos por Pagar
{Aumento) Disminucidn en Otras cuentas por sagar
Efacto neto provenients de actividades de cperacion

Las nolas son parte iregrante de los astadas financierss

L

Iry Bmbranc
GE| GENERAL

Afic lermnado af
31 de ciclambre da
2013

4,785 630 71
{68,068 71)

(2.413.604 33}
0,403 88
131,377 49
£10.735.01
3.067.485,43

{856 260 71)
(2.763.650.19)
(758 00)
{3.620,708,90)

593.98134
(398 TE0.12)
195.201,22

{358.022,25)
501000 00
142.977,75

731,959,589

€23 344 72
391.225 25
384 683 18
1,100 000.00
2.237.113,04

(367 BBS,70)
{178.078.61)
B4 247 O
378 B40.05

(804.675,07)
10 403 86
(108 359,70}
813 883 55
3,067 485,43

Cogeus, Dlow==
e achAL




MAXIROCA S.A.

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2013

{en dolares)

Nota 1 Constitucion y operaciones

MAXIROCA S.A. una compafiia constituida en la ciudad de Portoviejo domiciliada en el Ecuador en
la Notaria Publica Tercera del Cantén Portoviejo e inscrita en el Registro Mercantil el 14 de
Diciembre del 2012.

Su actividad principal es la prestacion de servicios de maquinaria pesada y equipos camineros, de
lavado de piedra y trituracion,

Nota 2 Bases de presentacion y Preparacién de Estados Financieros

Los Estados Financieros han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de
informacion Financiera NIIF para Pymes,

2.1 Base de medicidn
Les estados financieros de la Compafia se registran sobre la base de devengado.
2.2 Moneda funcional y de presentacion

La unidad monetaria utilizada por la Compafnia para las cuentas de los Estados Financieros y sus

notas es el dolar de los Estados Unidos de América, siendo la maneda funcional y de presentacion - -

en el Ecuador.
2.3 Uso de estimaciones y juicios

La preparaciéon de los estados financieros de conformidad con NIIF para Pymes, requiere que la
administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas
contables y los montos de activos, pasives, ingresos y gastos informados. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por la Administracion de la Compania

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
circunstancias.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiia y/o
las gue requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el pericdo en que la estimacién es
revisada y en cualquier periodo futuro afectado.



VANTROC ) S
Notax at fos extadox financieros /AContinnacion).

2.4 Periodo econémico

El pericdo economico de la Compania para emitir los Estados Financiercs corresponde entre el 1
de enero y 31 de diciembre.

2.5 Autorizacién para la emision de los Estados Financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de cada afic son aprobados por la Junta General de
Accionistas hasta el mes de abril del siguiente aflo en el gue se emiten los mismos.

Nota 3. Resumen de las principales politicas de contables
Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacién:
3.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compaiiia clasifica en el rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja y depositos en
instituciones financieras.

3.2 Activos y Pasivos Financieros.- La compafia clasifica sus activos financieros en las
siguientes categorias;

3.2.1 Cuentas y Documentos por cobrar comerciales

Corresponde principalmente a los deudores pendientes de cobro, por los servicios prestados en el
curso normal del negocio. Si se esperan cobrar en 12 meses o menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se clasifican como actives no corrientes. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.

Se contabilizan al costo menos cuzalguier estimacién de pérdidas por deteriore de su valor, en caso
que exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que se mantienen por cobrar,
segun los términos originales de estas cuentas por cebrar.

3.2.2 Otras Cuentas y Documentos por cobrar y/o Pagar

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar que se liquidan en su mayoria a corto plazo, se
incluye cuentas por cobrar empleados, anticipos por concepto de seguros, proveedores, etc.

Se mantienen también Cuentas por Cobrar Relacionadas, que registra a su costo de amortizacion
préstamos concedidos a empresas relacionadas. Se utiliza el método de |a tasa de interés efectiva.
El ingreso por intereses se reconoce como intereses ganados.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento, son valorizadas al costo de amortizacion,
corresponden a cerlificados de depésito, con vencimiento.

Cuentas por Pagar relacionadas, se registran los rubros provenientes por el servicio de alquiler de
{a maquinaria y de equipos camineros.
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3.2.3 Pasivos Financieros

Coerresponde a las obligaciones de corio y largo plazo, utilizadas para el financiamiento de las
operaciones de la compafiia durante el periodo. Principalmente se encuentra registrada la cuenta
por pagar a proveedores no relacionados, Obligaciones con Instituciones financieras, obligaciones
patronales, obligaciones tributarias.

3.3 Propiedad, planta y equipo
3.3.1 Reconocimiento y Medicién

Los elementos de la propiedad, planta y equipo se valorizan inicialmente a su coste gue
comprende su precio de compra y cualquier costo directamente atribuible para poner al activo en
condiciones de operacion para su uso destinado.

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedades, planta y equipo son rebajados por
la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor acumulada.

Los costes de ampliacién, modernizacion o mejoras que representen un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia ¢ un aumento de la vida Util, son capitalizados aumentando el
valor de los bienes.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento menores, son registrados como un
cargo a |os resultados del ejercicio en que se incurren.

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacién o retiro de un bien se calcula como la diferencia
entre el precio obtenido en la enajenacién y el valor registrade en los libros reconociendo el cargo o
abono a resultados del periodo.

El valor residual y la vida util de los activos se revisan, si s necesario, en cada cierre de balance.

3.3.2 Depreciacion Acumulada

La vida util de un activo se revisa, como minimo, al términc de cada periodo anual vy, si las
expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizaran como un cambio
en una estimacion contable, de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las
Estimaciones Contables y Errores,

Las depreciaciones son calculadas bajo el método lineal, mediante la distribucién del costo de
adquisicion corregido por el valor residual estimado cuando aplica, entre los afios de vida Gtil
estimada de cada uno de los elementos.
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3.3.3 Anfos de vida util estimada

De acuerdo a cada componente de propiedad, planta y equipo, se detalla a continuacion los afos
de vida util:

Afos de vid
Tipo de Activo gl Sl

atil
Maquianrias y Equipos 8 - 20 aftos
Vehiculos 10 - 12 afios

3.4 Provisiones
La comparfiia considera que las provisiones se reconocen cuando:

= La compafia tiene una obligacion futura, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos
presentes;
Es probable que vaya a ser necesario una salida de recursos para liquidar la obligacion.
El importa se ha estimado de forma fiable

Las provisiones son evaluadas pericdicamente y se cuantifican teniendo en consideracion la mejor
infarmacian disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros.

3.5 Impuesto a la renta

E! gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente. El impuesto sobre la renta se
reconoce en el estado de resultados, excepto que esté asociado con alguna partida reconocida
directamente en la seccidn patrimonial, en cuyo caso se reconoce directamente en el patrimonio.

3.5.1 Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuestos aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

La tarifa de impuesto a la renta corriente es de! 22%, de acuerdo a disposiciones legales vigentes
la tarifa sera del 24% para el afo 2011, del 23% para el afio 2012, y del 22% para el afio 2013, si el
valor de las utilidades que se reinviertan en el pais se destinan a !a adquisicion de maquinanas
nuevas y equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva, la tarifa tendra una reduccion
de diez puntos porcentuales.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entro en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, la referida norma establecic que en caso de que el impuesto a
la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertira en
impuesto a la renta definitivo.

3.6 Préstamos bancarios y sobregiros

La politica de la Compania es reconocer los préstamos bancarios inicialmente al valor justo y
posteriormente medirlos al costo amartizadoe; cualquier diferencia entre el monto recibido (neto del

10
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costo de la transaccion) y el valor de reintegro es reconocida en el estado de resultados en el plazo
de los préstamos, usando el métcdo del interés efectivo. Sin embargo, debido al plazo
relativamente corto por el cual se contratan estos préstamos su valor nominal no difiere
significativamente del que resultaria de aplicar el referido método del costo amortizado.

Los préstamos bancarios y sobregiros son clasificados como pasivos corrientes a menos que la
Companfia tenga un derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por, al menos, 12
meses después de la fecha de cierre de los estados financieros.

3.7 Beneficios a los empleados

3.7.1 Beneficios de corto plazo

Corresponde principalmente a:

* La participacién de los trabajadores en las utilidades; ésta provisidn es calculada en funcién
del 156% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la

legislacion ecuatoriana vigente, especificamente el Cédigo de trabajo. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte de los gastos de operacian.

. Vacaciones, se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la base
devengada.

= Decimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién
vigente en el Ecuador.

3.8 Reconocimiento de ingresos
Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan.

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la prestacion del
servicio en el curso ordinario de las actividades de la Compania. El ingreso se expone neto de los
adicionales por impuestos, devolucicnes y descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdomicos
fluyan hacia la compafila, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la compania hace la entrega
de sus productos al comprador y, en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un
control sobre los mismos.

3.9 Reconocimiento de gastos
Los gastos de operacién son reconocidos por la Comparia sobre base del devengado. Se

componen de: gastos financieros, gastos administrativos, impuestos, tasas. contribuciones y otros
costos directos propios del giro del negocio.

11
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3.10 Normas e interpretaciones recientemente revisadas sin efecto material sobre los
estados financieros

A la fecha de emisiéon de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compania no ha
adoptado con anticipacion, y no se prevé un impacto significativo en la aplicacion de las mismas
Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

NIIF/NIC Titulo Efectiva a partir
NIC 19 Beneficios a empleados 1 de Julio 2014
NIC 39 Instrumentos Financieras: 1 de Enero 2014
Reconocimiento y
Medicion
NIC 36 Detericro del Valor de los 1 de Enero 2014
Activos
CINIF 21 Gravamenes 1 de Enero 2014

3.11 Aspectos sobre las Normas Internacionales de informacién Financiera

Con fecha 9 de septiembre de 2011, la Superintendencia de Compaiias emitié la resolucion
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007, publicada en el Registro Oficial Nro. 566 del 28 de octubre de 2011; en
dicha resolucién se expide el Reglamento del destino que se daréd a los saldos de las cuentas
reserva de capital, reserva por donaciones, reserva por valuaciéon o superavit por revaluacién de
inversiones, resultades acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF" y la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), superavit por valuacion,
utilidades de compariias Holding y controladoras; y designacion e informe de peritos.

Siendo el tratamiento el siguiente:

Articulo primero.- destino del saldo acreedor de las cuentas reserva de capital, reserva por
donaciones y reserva por valuacion o superavit por revaluacion de inversiones.-

Los saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por
Valuacién o Superavit por Revaluacién de Inversiones, generados hasta el afio anterior al pericdo
de transicion de aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera "NIIF" y la
Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES), deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, subcuentas
Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacidon o Superavit por Revaluacién
de Inversiones, saldos que solo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del Glitimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacidn de la comparia.

Articulo segundo.- saldo de la subcuenta resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF.-

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera "NIIF" completas y de la Norma Internacional de Informacién Financiera
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para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), en lo que corresponda, y que se
registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta “Resultados
Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF", que generaron un saldo
acreedor, sélo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas
y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacion de la compaifiia. De registrar un saldo deudor en la subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF", éste podra ser
absorbido per los Resultados Acumulados y los del Gltimo ejercicio econédmico concluido, si los
hubiere.

Articulo tercero.- ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF".-

Los ajustes realizados bajo las Normas Internacionales de Informacidn Financiera “NIIF" completas
y la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES), deberan ser conocidos y aprobados por la junta general de accionistas o socios
que apruebe los primeros estados financieros anuales emitidos de acuerdo con las normativas
antes referidas.

Articulo cuarto.- saldos acreedores de las subcuentas “superavit por valuacién”.-

Los saldos acreedores de los superavit que provienen de la adopcidn por primera vez de las NIIF,
asi como los de la medicion posterior, no podran ser capitalizados.

Articulo quinto.- utilidades de las compaiiias holding y controladoras.-

Las compaiiias constituidas como Holding al amparo de lo dispuesto en el articulo 429 de la Ley de
Compafnias y las compafias controladoras conforme a la normativa contemplada en la Norma
Internacional de Contabilidad 27 y Seccion 9 de la Norma internacional de Informacién

Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) “Estados Financieros
Consolidados y Separados’, para fines de control y distribucién de utilidades a trabajadores,
accionistas o socios y el pago de impuestos, eiaborar&dn y mantendran estados financieros
individuales por cada compafifa. Igualmente, las compaiias Holding o Controladoras reconoceran
como ingresos, los dividendos de sus vinculadas y subsidiarias, una vez que se establezca el
derecho a recibirlos por parte de |as juntas generales de socios 0 accionistas; o, por el apoderado
en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais.

Articulo sexto.- designacion de peritos.-

Para determinar el valor razonable de los activos gue de conformidad con las Normas
internacionales de Informacién Financiera “NIIF" completas y de la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), en los casos
que se requiera de la valuaciéon de un profesional en el ramo, la junta general de socios o
accionistas designara el perito o los peritos independientes que deban realizar el avalto de los
mismos. La designacion, calificacion y registro de tales peritos; y, los requisitos minimos que deben
contener los informes de peritos, se efectuara de acuerdo con el reglamento relativo a esa materia,
expedido poer la Superintendencia de Companias.
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Articulo séptimo.- informes de peritos.-

Los informes de los peritos seréan conocidos por la junta general de socios ¢ accicnistas, que
oportunamente hubiere ordenado su elaboracién y los aprobara de considerar adecuado el avallo.
Los auditores externos, en sus informes, haran constar sus opiniones respectc de la razonabilidad
de la valoracion de los activos que de conformidad con la aplicacion de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera "NIIF" completas y la Norma Internacional de Informacion Financiera
para Pequeias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), se efectien.

Articulo octavo.-

Con la finalidad de no dejar abierta la posibilidad de interpretaciones de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera “NIIF”, ya que su aplicacidn es de estricto cumplimiento, se deroga la
Resolucion No. SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 de 15 de marzo del 2011, publicada en el Registro Oficial
No. 419 de 4 de abril del presente arfio.
Articulo noveno.-

Deroguense todas las resoluciones que se contrapongan a esta resolucion

Nota 4 Efectivo y equivalentes de efectivo

Un detalle de la composicion de la cuenta, se presenta a continuacion:

Descripcidén

Caja General

Caja Chica

Banco Pacifico

Total

Nota 5 Inversiones al Vencimiento

Uss

2012
881,41
2.000,00
140.096,34

142.977,75

Corresponden a pdlizas de inversién al vencimiento con el Banco del Pacifico, a continuaciéon

su detalle:

# Inversién |Fecha Concesiéon| Fecha Vcto Valor Tasa de Interes |Plazo( dias)
261617788 10/06/2013 12/06/2014 613.099,34 6.30% 367
261627637 13/08/2013 11/08/2014 900.000,00 8,50% 363
261648119 10/12/2013 12/12/2014 938.888,85 6.60% 367
261647585 10/12/2013 12/12/2014 311.662,00 6.60% 367

Total 2.763.650,1%
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Nota 6 Cuentas por cobrar comerciales

Corresponden a saldos por cobrar de los créditos concedidos a los clientes nacionales, a
continuacién se muestra sus componentes’

Descripcion 2013
Cliente Nacionales (i) USs 1.048.14
Total 1.048,14
L =]
(i) La concentracion de la cartera del 2013, se constituye con los siguientes vencimientos:
POR VENCER
1-30DIAS 1048,14
TOTAL CARTERA 1.048,14

Nota 7 Cuentas por Cobrar Relacionada

Corresponde por concepto de la prestacion de servicios de alquiler de maquinaria a la Compania
Megarok S A que al 31 de diciembre del 2013 asciende a $ 366.840 56.

Nota 8 Otras Cuentas por Cobrar

Corresponde a anticipcs dados a los proveedores nacionales, del exterior, etc., se inlegra
principalmente por:

Descripcion 2013
Anticipo Proveedores (i) uss 21.804,05
Cuentas por Cobrar empleados (ii) 30.465,00
Anticipo a Gastos 7.267,02
Anticipo Proweedores del Exterior (iii) 64.589.48
Interes por Cobrar (iv) 49.452,23
Cuentas por Cobrar Accionistas 800,00
Seguros Pagados por Anticipado 1.700,83

Total 176.078,61

(i) Corresponde a valores por entregados por concepto de anticipos por honorarios

profesionales, compra de repuestos, mantenimiento y reparacién de la maquinaria.

(ii) Corresponde a valores entregados a los empleados como anticipo de utilidades.
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(iii) Corresponde a valores entregados por concepto de importacidn de repuestos y

herramientas.

{iv) Corresponde a interés por cobrar al Banco del Pacifico por las inversiones al

vencimiento que mantiene la compaiiia.

Nota 9 Inversion en Acciones

Corresponde a la participacion en capital de 798 acciones nominales de un délar cada una en

Megarok S.A.

Nota 10 Inventarios

Al 31 de diciembre de 2013, el detalle de Inventarios es el siguiente:

Descripcion 2013
Inventario en Bodegas Uss 20.334.23
Combustible 4.033.25
Total 24.367,48
Nota 11 Impuestos Corrientes por Cobrar
Corresponde a:
Descripcion 2013
Credito Tributario lva (i) us$ 150.417,69
Total 150.417,69
i) Corresponde a valores de lva por concepto de las adquisiciones.

Nota 12 Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y eguipoc son valorados a su costo, a continuaciéon el detalle al 31 de

diciembre:
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(A CONTINUACION EL MOVIMIENTO DE PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO)
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Nota 13 Propiedades de Inversion

Corresponde al terreno para cantera relacionados con la operacion de las plantas de agregados

Picoaza y Chorrillo, concretamente es el derecho de explotar la cantera en dichos terrenos.

Nota 14 Cuentas por Pagar Comerciales

Corresponde a los créditos concedidos por los proveedores y que se encuentran pendiente de

pago, a continuacion un detalle:

Descripcion 2013
Proweedores Locales uUss 28.733,63
Total 28.733,63
(i) La concentracion de operaciones del 2013, se constituye con los siguientes

vencimientos:

POR VENCER
1-30DIAS 28.733,63
TOTAL 28.733,63

Nota 15 Obligaciones Financleras

Se refiere a:
Descripcion 2013
Corto Plazo 253.961,34
Largo Plazo 340.000,00
Total US $ 593.961,34 i)
(i) Al 31 de diciembre de 2013, corresponde a 2 préstamos con instituciones del sistema

financiero nacional, con pagos mensuales fijos el detalle es el siguiente:
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Banco Pacifico
(58 Tala Fecra Foegitn Teldl Piaa E Tasa
Operacidn Crédin Emisién | Vencrmert|  Codo Plaze Laga Plaza Cias | Interds |
4NN 0000000 VWA OIORAE AR - WIWLH N0 LN
L) MO0 1A TIN2AE . om0 M0G0 10BD GTE%
T0TAL 540.000.00 283961, 10.000,00 £83.861,34
Nota 16 Obligaciones Laborales Corto Plazo
Corresponde a los siguientes componentes:
Descripcion 2013
IESS Aporte Personal uss 3.389,38
Prestamos Quirografarios B61,16
Prestamos Hipotecarios 655,54
IESS por Pagar 4.483,37
Cuentas por pagar empleados (i) 392.239,66
Total 401.629,11
(i) La mayor parte corresponde a |la distribucién de las utilidades del afio 2013 por

un valor de § 391.225,25.

Nota 17 Impuestos Corrientes por Pagar

A diciembre 31 de 2013, Impuestos Corrientes presenta el siguiente detalle:

Descripcion

2013
Impuestos por Pagar SRI 275.682,74
Retenciones en ia Fuente IR 76,56
Retenciones en la Fuente IVA 864 18
Total 276.623,48
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Nota 18 Otras Cuentas por Pagar

Corresponde a:

Descripcién 2013
Anticipo Clientes (i) uss 809.189,57
Anticipo Clientes Picoaza 5,84
Valores por liquidar 4.888,14
Total 814.083,55
(i) Corresponde a anticipos recibides por la companiia relacionada Megarok por la

prestacion de servicios a Maxiroca (Chorrillo).
Nota 19 Obligaciones con otras entidades

Corresponde a valores por pagar a Holcim Ecuador y Holcim Agregados como se detalla a
continuacién:

Descripcidn 2013

Holcim Ecuador S A. C/P 239.737,18 i)
Total Corto Plazo US § 239.737,19

Holcim Agregados S.A.L/P 3 515.966,22 ii)

Holcim Ecuador S A.L/P 3.950.000,00 iii)
Total Largo Plazo US § 7.465.966,22

Total US § 7.705.703,41

(i) Corresponde a valores por pagar por concepto de lva por Pagar de las adquisiciones
de los activos fijos.

(i) Corresponde a valores per pagar por concepto de la adquisicion del Terreno.

(iii) Corresponde a valores per pagar por concepto de |las adquisiciones de activos fijos.

Nota 20 Capital asignado

Al 31 de diciembre de 2013, el capital asignado asciende a US$ 800,00,

Naota 21 Aportes Futuras Capitalizaciones

Este valor corresponde al monto que se capitalizara en el afic 2014, por efecto de haber tomado la

decision en Junta General de Accionistas de fecha 03 de diciembre del 2013 de reinvertir las
utilidades del afic 2013,
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Nota 22 Ingresos Ordinarios

Los ingresos de la empresa corresponden al siguiente detalle:

Descripcion 2013
Venta de producto uss 824,204 83
Venta de subproductos 60.179,23
Venta de Senvcios 4.991.901,02
(-) Dewlucion venta semnicios (721.765,67)

Total i 5.154.519,41

Nota 23 Costo de Ventas

Corresponde a los costos atribuides por los servicios de alquiler de la maquinaria en Chorrillo y
Picoaza, como se detalla a continuacion:

Descripciéon 2013
Costos de Ventas Chorrilo uss 1.128.190,27
Costos de Ventas Picoaza 1.158.661,87

Total 2.286.852,14

Nota 24 Impuesto a la renta corriente

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributaric Intemo y su Reglamento, la Compaiiia
presenta su declaracion del impuesto por el periodo de doce meses que termina el 31 de diciembre
de cada ano.

Al 31 de diciembre del 2013, la Compaiiia calculo y registro la provisién para impuesto a la renta a
la tasa del 12% registrd la provisién para impuesto a la renta a la tasa del 22%, y aplicod la
reinversion de las utilidades de acuerdo con lo estipulado en la Ley de Régimen Tributario y el
Reglamento de aplicacién a la Ley de Régimen Tributario Interno.

Al 31 de diciembre del 2012 la Compania calculo y registro la provisién para impuesto a la renta a
la tasa del 23%, bajo el supuesto de que no reinvertiria las utilidades.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidon de las cifras reportadas el afic anterior
sobre e! 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertiréd en impuesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable,
de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

La determinacion del impuesto a la renta se lo realiza de acuerdo a lo estipulado en el articulo 46
del Reglamento para la aplicacién de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno.
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El impuesto sobre |a renta se determina de la siguiente manera:

Descripcién 2013
Utlidad del Ejercicio 2.608.168,32
Otros Ajustes NIIF

Utilidad Participacion Trabajadores 2.608.168,32
15% Participacion Trabajadores 39122525
(Menos):

Ingresos Excentos 0,00
Mas:

Gastos no deducibles 32.980.48
Excedente gastos de viaje c.00
Utilidad Gravable 2.249.923,55
Utiliad a reinvertir 1.100.000.,00
Saldo de la Utilidad Gravable 1.149,923,55
Utilidad a Reinvertir 12 % 132.000,00
22% Impuesto a ja Renta 25298318
Impuesto a la Renta Causado 384.983,18

(i) Al 31 de diciembre de 2013, la determinacion del saldo a pagar, fue la siguiente:

Descripcién 2013
Impuesto a |la Renta Causado 384.683.18
Anticipos Impuesto ala Ranta 2013 -
Retenciones Recibidas {106.463,34)
Impuesto a la Saliada de Divsas {11.B60,18)
Saldo a pagar (a favor) 266.659,68

Nota 25 Partes Relacionadas

Al 31 de diciembre, se detalla las partes relacionadas:
Parte Relacionada:

Megarok S.A.

Ingresos por Servicios USD $ 4.046.671,95.
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Nota 26 Precios de Transferencia

De acuerdo a la Resolucién NAC DGERCGC13-00011 establece que: "Los sujetos pasivos del
impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un maonto acumulado superior a
los tres millones de dolares de los Estados Unidos (USD 3.000.000,00), deberan presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas’

“Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior a los
seis millones de délares de los Estados Unidos de América (USD 6.000.000,00) deberan presentar
adicionalmente al Anexg, el Informe de Precios de Transferencia”.

Maxiroca S.A. esta obligado de presentar el anexo de operaciones de partes relacionadas sobre
las operaciones del ejercicio 2013, en los plazos establecidos en el reglamento.

Nota 27 Administracion de Riesgos

Factor de Riesgo Financiero.- En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la sucursal esta expuesta a diversos riesgos financiercs que pueden afectar de
manera significativa el valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

Las politicas de administracién de riesgos son aprobadas y revisadas peridédicamente por la
Administracion.

Riesgo de Mercado.-Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como
tasas de interés, tipo de cambio, precics de productos, etc., produzcan pérdidas econdmicas
debido a la desvalorizacion de flujos o activos o a la valorizacién de pasivos, debido a la
nominacion o indexacion de estos a dichas variables. La compafia realiza analisis de mercado
para mitigar este riesgo.

Riesgos de investigacion y desarrollo: La compafia no se encuentra expuesta a este tipo de
riesgos.

Riesgos cambiarios: La companiia no asume riesgos cambiarios.0

Riesgos de tasas de interés: El riesgo de tasa de interés surge de su endeudamiento de largo
plazo. La empresa no mantiene obligaciones con instituciones financieras o partes relacionadas,
por lo que no Se presenta riesgos de tasas de interés.

Nota 28 Otros aspectos relevantes

Codigo Organico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el
Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el misme que incluye entre otros
aspectos tributarios los siguientes:

. La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para

sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio
2013.
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. Exoneracién del impuesto a la renta durante 5 afios para nuevas sociedades cuyas
inversiones se realicen para el desarrollc de sectores econémicos considerados prioritarios
para el Estado.

- Deduccién del 100% adicional para el calculo del impuesto a la renta de ciertos gastos
incurridos por “Medianas Empresas”,

. Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de créditos
externos otorgados por instituciones financieras.

= La reduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la renta en
pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

=  Exoneracion del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto afio de operacion
efecliva para las nuevas sociedades.

. Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones
previstas en este Cédigo

Nota 29 Hechos ocurridos después del periodo sobre el gue se informa
Hasta la fecha de la emisién de estos estados financieros no se han presentado eventos que se
conozca, en la opinidén de la Administracidon de la Compadia, puedan afectar la marcha de la

compania o puedan tener un efecto significativo sobre los estades financieSros, que no se haya
revelado en los mismos.
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