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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A Ics Seiores Acclonistas de:
ZUBERTECH ENLACE DIGITAL S.A.

Opinién

Hemaos auditado los estados financieras que s= adjuntan de ZUBERTECH ENLACE DIGITAL
S.A., que comprenden el estado de situacion fnanclera al 31 de Ciciembre de 2018 y los
correspondientes estacos de resultado integral, de cambios en el patrimanio y de flujos de
efzctive par el 2o terminado en esa focha, asi come las notas a los estados financieros que
incluyen un resumen de las politices contables significativas.

En nuesira opinién, los ostades financieros adjunlus presentan razonablemente, en todos las
aspeclos materiales, la posician financiera de ZUBFRTECH ENLACE DIGITAL S A_al 31 de
diciembre de 2018, el resultado de sus operaciones y sus fivjos de efective por el ano
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Intermacionales de Infarmacion Financlera
para Pequefas y Madianas Empresas = NIIF para PYMES emitidas por el Consejo de Mornmas
Internacionales de Contabilidac (IASB).

Fundamentos de la Opinion

Nuestra auditoria fue efactuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria (NIA).
Muestras responsatilidades do acuardo con dichas noimas s deseriben mas adelante en este
informe en Ia seccion “Responsabilidades del auditor @n relacién con la auditorfa de los cstados
financieras". Somos independientes de ZUBERTECH ENLACE DIGITAL S.A. de acuerdo con &
Cédigo de Etica para Profesionales de ks Contabllidad del Consejo de Nomas Internacionales
de Etlca para Contadoras (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposicioncs de
independancia de la Superintandencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador, ¥ hemos
cumplido las demas responsabliidades de ética dz conformidad can dicha Cadigo.
Consideramas que |3 evidencia de auditorla que hemoe abtenide es sufisiente y apropiada para
propareionar una base para nuestra opinion.

Responsabilidad de la Administracion y Junta de Accionistas de la Compafila por lcs
Estados financieros

La Administracion es responsable de la preparaciin y presentacitn razonable de los estados
financieros de conformidad con Nomas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequeiias y Medianas Empresas - NIIF para PYMES emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (lASB), y del conirol Intemo determinado por la Administracion
como necesario para permitr Ia preparacion de Ins estados financieros libres do emrores
materiales, debido a fraude o error.




En la preparacién de los estados financieros, ka Administracion s responsable de evaluarla
capacidad de la Companfia para centinuar coma negocio en marcha, revelando, seglin
comrespanda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menaos gue la Administracion tenga la Intencidn de liquidar la Compafiia
0 cesar sus operaciones, o bien, no tenga ofra alternativa realista que hacerlo.

La Admiristracion es responsable de la supervisidn de| procese de reparte financiero de la
Compaiiia,

Responsabilidad del auditor en relacion con la Auditoria de lo= Estados Financieros

Los abjetvos de nuestia auditoria son obtener seguridad razonable de silog estados
financieros an su conjunto estin libres de errores materiales, debido a fraude o ermor, y emitir
un infarme de auditoria que inclLya nuestra opinidn. Seguridad rezenable es un alto grado de
seguridad, pero ro garantiza gue una avditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales d= Auditoria (NIA), detectara siampre un emror material cuando este exist=.
Ermrores pueden suigir debido a fraude o emor y son considerados materiales si, individualmente
0 en su conjunto, puedean razonablemente preverse que influyan en las decisiones econdmicas
que lcs usuarios toman basandose en los estadoes financieros.

Coma parte de una auditoria efectuada de canformidad con las Normas latemacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepfticismo
profzsional durante toda |a aucitoria. Tambign:

identificamcs y eva uamos los riesgos de error material en los estados financierns, debido a
fraude o error. disefiamos y ejecutamos procsdimientos de auditeria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una bage para nuestra opinion. El riesge de no detectar un srror material debido a fraude
es més slevado que en el caso de una incorreccidn material debido a error, ya que el isude
puede implicar soluslion, falsificacién, emisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadaments erréneas o vulneraciin del control interno.

- Obtenemcs conocimiento del control intemo relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de audiforiz gue sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
propoésito de expresar una opinion soore la efectividad del control intemo de la Compafila.

Evaluamos si las polilicas contables aplicadas son aoropiadas y si las estimaciones
contakles v la correspondiente informacidn revelada por la Administracion es razonable.

Concluimos sobre lo edecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, de la base
centable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si
exista 0 no una incertidumbre maleiial relacicnada con evenios ¢ condicionas que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compania para continuar como
negocio an marcha.

Si concluimos gue existe una incertidumbra material, se requiere que llamemcs la atencion
en nuestro inferme de auditoria a las respeclivas revelaciones en los estados financieros o,
si dichas revelaciones no scn adecuadas, expresar una opnidén modificada. Nuesiras
conclusiones se basan en |z evidencia de auditoria oblenida hasta Iz fecha de nuestio
informe de auditoria, sin embargo, eventas o condiciones futuras pueden ocasionar que la
Compafila deje de sar una empresa en funcionamiento,

Evaluamos la presentacitn general, la estructura y el contenido da los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, v sl los estados financieros representan las transacciunes y
eventos subyacentes de un mado que logren una prasentacion razonable,



- Comunicamos a los responsables de la Administracidn de la Compaiiia respeclo a, entre
ofros asunios, el alcance v el momento de realizacién de la suditoria planificada y los
hallazgns significativos, asi como cualguier deficiancia significativa de control interno que
identificamos en el transcurso de la auditora.

Proporcionamos a los responsables de la Administracion una declaracién de que hemos
cumplido con los requerimientos de ética en relacion con la independencia e informamos
acerca de todas las relacionss y otros asuntos de los que se pueden espera-
razonablemenie que pueden afectar & nuesira independencia, y en su caso, las
correspondientes salvaguardas.

Entre log asuntos comunicados a los responsables del Gobiema de la Compafiia,
detarminamos aguellos que fusron mas significativos en |2 auditarfa de los estados
financieros del anc actual y que son, en consecuencia, |as cuestionas clave de la auditoria.
Describimos 2stos asuntos en nuesfro informe de aditoria salvo que las disposiciores
legales o reglamentarias prohiban revelar pablicamente estos asuntas o, en circunsiancias
extremadamente poco frecuentes, datermnemos que un asunio nc se deberia comunicar
&n nuestro in‘orme porque razonablemente 2speramos que las consecuencias adversas
superarian los beneficios de interés publico de la comunicacién.

Informes sobre otros requarimientos legales y reglamentarios.,

Nuestra op'nién sobre el cumplimiento de: las obligaciones tributarias de la Compaiiia par el
ejercicio terminade cl 31 de diciembre de 2018, se emite por separado.
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ZUBERTECH ENLACE DIGITAL S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

ACTIVOS Hotas 3111 2/2018 311272017
{en U.S. dblares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos 4 78,870 67,339

Cuentas por cobrar comerciales y

-
ofras cuentas por cobrar 534,064 703,857
Inventarios 5] 196,980 222 348
aclives por impuestos corrizntes 13 28272 §1.004
Total activos corrientes 834,166 1,054 648
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y cquipos 7 410,091 366,679
Activos por impuestos diferidos 13 8,232 2378
Otros activos no commientes 8 169,057 =
Total actlvos no corrientes 588,280 369,058
TOTAL 1 ,426.446 1423, 706
Varnotas o los estados financieros
| 2 s ()
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ZUBERTECH CE DIGITA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

A P ONID
PASINOS CORRIENTES:
Préstamos

Cuentas por pagar comercigles vy
oras cuentas por pagar

Clligaciones acumuladas

Pasivas por impJaesios corriantes
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligzcionas por beneficios definidos

Total pasivos no corrienias

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO:;

Capilal social

Reservas

Otros resultados integrales
Utilidades acumuladas

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

10

11
13

12

15

3111212018 311212017

{en U.S. ddlares)
283,242 435,975
453,939 257 7¢8
63,181 74,277
50,326 96,464
850,688 864,511
34,067 32,507
34,067 32,507
854,755 B9/, 018
300,000 300,C00
32 644 31,728
10,628 3,857
198,419 181,103
541,691 526,688
1423706

e

1,426,146
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ZUBERTECH ENLACE DIGITAL S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ESTADO DE LTADOS Notas 22018 311122017
{en U.S. dolares)
INGRESCS 17 2,165,571 2,345,280
COSTOS DE VENTAS 18 (746 243) (288,618)
MARGEN BRUTO 1,419,328 1,356,672
GASTOS
Gastos de ad ninisiracion 18 (554,603) i457,362)
Gastos de ventas 20 (745,295) (764,135)
Gastos financieros {36,321) (47,798)
Oiros {gastos), Ingrosos, neto (17 2E8) {1,655)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO
A LA RENTA 04,821 85,722
Menos gasto por impuesto a la renta: 13
Corriente (61,519 (19,703)
Diferido 5843 -
Subtotal {55,666) {19,703)
UTILIDAD DEL ANO 8.155 66,012
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 8,155 ) 36,019
Var notas a los eslados financieros
7
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ZUBERTECH ENLACE DIGITAL S.A.

ESTADD DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Hecibito de clizntes

Fagado a provesedores y ampleados
Impuesios pegados v relenidos, neto
Ofros ingreses f {gastos), netos

Efectivo neto proveniznte
de actividades de operacion

FLUIOS NF FFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Compra de propiedades y equipns

IFlujo neie Ce efectivo (Utilizado en)
actividades de inversion

FLUJOS JE EFECTIVO EN ACTIVICADES DE
FINANCIACION:

Prestamos recibidos
réstamos pagados

Efectivo neto {utilizado en)
fde actividades de financiacion

EFECTIVO Y BANCOS:
Incramenio neto durants el afio
Saldos al inicio del afio i

SALDOS AL FIN DEL ANO

‘\fer notas a Ios estados financieros

MNota 311 2/2018 I1N22017

{en U.S. dblares)

1,995 678 2,077,111
(1,647,338) {1,890,663)
(51,018) (47,798)
(17,288) 20,657
370,034 68,307
(748, 378) (55,503)

_ (248378) _ (55)509)

: 13,875

(121,656) 5

(121,656) 13,875

’ 26,689

78,870 40,750

4 78,870 67,330

| = :
/ - {) Sy i "
T S _K.--""’ -
M~ I g}
\ - T -
Paplo Zurita Berm Cecilia Freire
Gerente General Contadora General
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ZUBERTECH ENLACE DIGITAL §.A.

NOTAS A LOS ESTADCS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBERE DE 2018

INFORMACION GENERAL

Zubertech Cnlace Digital 3.4, fue corstituida mediante escritura pablica el 19 de noviembre
de 2012, fue inscrita en &l Registro Mercaniil y aprobada par la Superintendencia de
Cempafilas el 10 de diciembre de 2012 mediante Resolucion No. SC.1J.DJC.2.12 006420,
Su denicilio principal es Francisco de Izazaga N45-07 y Pio Valdiviezo,

Su objeto social es Ia imperiacion, expertacidn, comercializacidn y distribucion de sislemas,
parles piezas y repuestos necesarios utilizada en radio, telecomunicaciones y computacion,

La informacion contenida en los estados financiercs es responsabilidad de |2 adminisiracion
de la Compafila,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Estos estados financieros se han elaborado de acuerdu con la Homa Internaclonal de
Infarmacion Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitida
nor &l Consejo de Momnas Internacionales e Contabilidad {IASE). Estan presentados en
dolares de Estados Unidos de Améarica.

A continuacidn, se cescriben las principales politicas coniables adoptadas en lg preparacian
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sida
definidas en funcion dz las NIIF para PYMES vigentes al 31 de diciembre dzl 2018, aplicadas
de manera unforme a todos los periodos que se presartan.

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financleros han sido preparados de
conformidad con las Normas Intemacionales de Informacidn Financiera version PYMES
{MIIF), emifidas por el Consefo de Mormas fnlermacionseles de Coniabilivad (JASE).

2.2 Moneda funcional - La monada funcional de [a Compariia es el Délar de Ios Estados
Unidos da América (U.S. dilar), &l cual cs 'a moneda de circulacién en el Ecuador,

2.3 Bases de preparacitn - Los estacos financieros de ZUBERTECH ENLACE DIGITAL
§.A, comprenden los estados de situacion, los estedos de resultados integrales, de
cambios gn &l patrimonio, de flujos de efectivo v 'as notas a Ios estados financieros por
los afos femminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017. Eslos estados financiercs han
sido preparados de acuerde con Normas Internacionales de Informacion Financisia

para PYMES.

2.4 Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liguidos, depdsitos o
inversiones financieras liguidas, que se pusden ransiormar répidamente en efectivo en
un plazo inferier a fres meses y scbregires bancarios.



2,5

2.6

2.7

Los sobregios bancaiivs son presentados como peslvos commientes en el estado de
siluacion finranciera.

fnventarios - Son piesentados al costo de adquisicién o vaior neto realizable, ¢l
meror. Son valuados al costo promedio pondaraco.

Propiedades y equipos

2.6.1 Medicién en ol momento daf reconocimiento - Las partidas de propiedadas y
equipas se miden iniciaimente por su costo. El costo de propiedades y equipos
comprende su precio de admuisicidn mas {odos los costos directamente
relacionados con la ublcacitn ¥ la puesta en condiciones de funcionamiento.
Las partides de propiedades y equipos son valorizagas al cosle menos
depreciacion acumulada y perdidas por deteriero. Las propiedaces y cquipos se
reconocen como active si es probable que se deriven de ellcs beneficias
ecandmicos futuros v su cosio puede ser celemminade de una manera flabla.
Cualguier ganancla o pérdida en la disposision de un componente dc las
prepiedades y equipe (calculada como la Jiferencia entre el producto neto de la
enajenacion y el valor en libros del elemento) se reconoce en resultados,

2,6.2 Medicion posterior al reconocimiento - Después del reconocimierta inicial,
las partidas de propiedades ¥ equipos son registradas al costo menos la
deprecacion acumulada y 2l importe acumulade de las pérdidas de deterioro de
valor.

Los gastos de reparaciores y mantenimientos se imputan a resultados en el
pericdo &n que s2 producen.

2.6.3 Método de depreciacion y vidas itiles - La depreciacion d2 los elementos de
propiedades y equipos se calcule sobre el monto depreciable, que corresponde
al cnsto de un activo. La depreciacion es reconocida en resultados con base en
¢l método de linea recta, considerando la vida Gt para cada componente de
mueties y equipos.

Las vidas Gtiles estimadas para el periodo actual son las sigulentes;

r

Vida ail
ltem en afios
Instaleciones v adecuaciones 20
Muebles y enseres 10
Scftware 10
Vehicules 5
Equines de curmoulacion 3

Impuestos - El gasto por impueste a fa ronta representa ls suma del impuesto a la
renla por pacar conienle y de impuesto difer'do.

T



2.8

2.9

2.7.1 Impuesto corriente - Se basa en la utiidad gravable (fribularia) 1egistrada
durante el afio. La ulilidad gravable difiere de la vtilidad contab'e, debido a las
partidas de ingresos ¢ gasios imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por conceplo del impuesto
comente se calcula utilizanoo las tasas fiscales aprobadas al final de sada
periodo.

2.7.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre |as diferencias temporarias
determinadas entre el valor e libros de los activos y pasives ineluidos cn los
estados financieros y sus bases fiscales.

Un pasivo por impuesto diferido sc reconoce generalments para todas las
diferencias lempurarias imponibles. Un aclivo por Impuesto diferido se reconoce
por fodas las diferencias tempararias deduciblzs, en la madida en que resulte
probable que la Compaiiiz disponge de utilidades gravables futuras contra las
yue se pudria cargar esas diferencias temporarlas deducibles.

Los actives y pasivos por impucstos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera s=2an de aplicacién &n el periodo en el que el activo se
realice o al pasivo se canrele, basandosge en las tasas (v leyes fiscales) que
hayen side aprobadas o practicamente aprobadas al final de| pesiodu que se
imforma,

La Compaliia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, v solo si tiene reconocido legalmente el derechs de
compensarlcs, frents a la misma autoridad fiscal, los impertes reconocidos en
esas partidas vy la Compafia tiene la intencion de liguidar sus activas y pasivos
coma netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como iNgreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepio en la medida en que hayan surgioo de una
frangaccion o suceed que se reconoce fucra del resuliade ya sea en otro resultado
integral o direclamenle en el palrimonio, en cuyo caso &l impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registra inicial de una combinacion
de negozios.

Beneficios definidos: . ubilacidn patroral y bonificacién por desahucio - El costo de
In¢ bensficics definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando &l Método de Iz Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de reda perlodo. Los costos por servicio
presente y pasado sa recanocan en ol resultado del efio en el que se generan, asi
como el interés financlero generado por la obligacion de baneiicic defnido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas acluaiiales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo ¢ abono & olre resuliade
integral, en el perindo en que se producan. El reconacimiento de lag ganancias y
pérdidas actuarfales en otro reaultado integral se reflejan inmediatarmenie en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas ala utilidac o pérdida del periodo,

-11-



2.10

2.1

2.12

213

2.14

Provisiones - Se reconocen cuando la Comparila tiene una obligacion piesente {ya
sea legal o implicita) como resultado de un sucsso pasado, es probable gue la
Compania tenga gue desprenderse de recurgos qus incorporen beneficios econdémicos,
para cancelar [a obiigacion, y puede hacsrse una eslimacion Nable del imporie de la
abligecion.

El imparte raconocide como provision debe ser kb mejor estimacion dzl desambolso
neczsario para cencelar Ia obligacitn presente, al final de cada pericdo, tfeniendo en
cuenta los riesgee y [as inceridumtres correspondientes. Cuands se mide una
provislén usande el flujo de efective estimada para cancelar [a obligacién presente, su
importe en libros rearesenta el valor actual de cicha flujo de efectivo (cuando el efectn
del valor del cinaro en el fiempo es material).

Cuando g2 espera [a recuperacian de algunos o tocos los beneticios econémicos
regueridos para cancelar una provisidn, se reconoce una cuenta por cobrar esmo un
activo si es virtualmente seguro que s recibira el desembolso y el monto de la cuenta
por cobrar puede ser madido con fiabilidad.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la coniraprestacion
cobrada ¢ por cobrar, teniends 2n cuenta el impote estimado de cualquier descuenta,
bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda ctorgar,

2.11.1 Venfa de hienes - Se reconocen cuando la Compafia transfere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propicdad do Ios bienes; &l
importe de los ingresos y los costos incumides, o par incurrr, en refacidn con [a
transaccitn pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compafila
reciba loz beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

Coslos y gastos - 5e registran al costo historico. Los costos y gastos s2 reconocen a
medida que son incumdes, independientemente de [a fecha en que s& haya realizado
el pago, y se regisfrar en el periodo en el que s& senocan.

Compensacion de saldos y fransacciones - Como nanma general en los estados
financieros no s& compensan [os aclivos y pasivos, tampoco 05 ingreses v oasing,
salvo aruellos cases en los que ke compensacidn sea requerida o permitida por algura
narmma y esta presentacion sea elreflejo de la esencia de la trarsaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, confractualments o par una
narma legal, conternplan la posibilidad de compsnsacion y la Compafiia tiene 13
intencion de liguidar por sU imporiz neto o de realizar el activo v procedar al pago del
pasivo de forma simultdnes, se prasentan natoz en resultados.

Activos financieros - Todos Ios aclivos financieros se reconocen v dan de baja a la
fecha de negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo inancier y
son medidos inicialmente al valar razonable, m@s los costos de |a transaccion.

Todos los activos Tinancieros reconocides son posteriorments medidos en su tolalidad
gl coslo amnonlicado ¥ s& presentan en activos no comizntes, excepio aguelios con
vencimienios onginales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estade de
situacion financiera, qua s3 prasentan come actives comentes.
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La Compaiiia clesifica sus aclivus financieres en cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propésito con el que se
adquineron los instrumentas financieros. La adminstracicn determing la clasificacion
de sus instrumentes financierus en el momento del reconocimienta Tnicial,

2.14.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos
financieros no detivixlos cor pagos fijos o determinables, que no colizan en un
mercado activo.

Despusés del reconocimiento inicial, a valor razonablz, se miden al costo
amortizade utilizando el meétoda de la lasa de inlerés efectiva 8,69%, manos
cualguier deteriorn,

2.14.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los actives
financieros que se miden al costo amortizado son piobados por deterioro al final
de cada periodo,

El valar en libros del activo financiere se reduce por la pérdida por deterloro
cirectamente, excepto para las cuen‘as por cobrar comerciales, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision.

Los cambios en el impuile en libros de le cuenta de provision se reconocen en
el estado de resultados.

2.14.3 Baja de un aclivo financiero - La Compafila da de baja un activo financiero
unizamente cuando expiren las derechns contractuales sobre Ios flujos de
efective del activo financiera, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherenlzs a la propiedad del activo financiero. Sila Compaiia ne
transfiere ni retiene sustancialmente lndos los rissgos y beneficios inherentes a
la propiedad y continia reteniendo cl cortrol del activo transferido, la Compafiia
reconoce su perticipacion en el aclivo y la ebligacion asociada por los valores
que tendria que pagar.

Pasivos financleros - Los Instrumentos de deuda son clasificados como pasives
francleras de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual,

Los pasivos fnancieros se clasifican como pasivo comiente a menos que la Compariia
fenga derechn incondicional de diferir el pago de la obligacidn por lo menos 12 mcscs
despuds de la fecha del estado de situacién financiera.

2151 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar Son pasivos
financieres, no derivados con pagos fijos o delerminzblzs, que no cotizan &n un
mercado activo,

2.15.2 Baja de un pasivo financiero - La Companla da de baja un pasivo inanciero
si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligacicnes de la Compafiia.

Modificaciones de 2015 a los fundamenios de las conclusiones de fa NIF para
PYMES, atin no impiementadas - En mayo de 2015, &l LASE emilis modificaciones a
la Norma Internacional de [Infarmacién Financiera para las pequefias y medianas
entidades (NIIF para PYMES). Un resumen de estas modificaciones as como sigue:
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Las modificaciones a las NIfF para PYMES como consecuencls de la revision
integral inicial

ElASB realich 56 cambius en la NIIF para PYMES durante la revision integral inicial.
Estos son de lps tipos siguientes:

(@) Tres vambios significatives.

{b} Doce cambios/aclaraciones relativamante menores sobre la base de NIIF nuevas y
revisadas.

{c) Slete exenclones nuevas de (08 requerimientas de la NIIF para PYMES que se
permiten solo &1 casos especiales.

{d] Otros seig cambios en los requerimientos de reconocimiento y medicidn.

&) Sels cambios mas en los requerimientos de presentacion y medicidn.

{ff Aclaraciones menores o guias de aclaracién que no se espsra gue cambien ia
practica actual.

Cambios significativas en la NiF para PYMES

El 1AS 3 realizo fres cambias significativos durante la revision integral iniciak:

{a) Incorporacién de una opcien para usar el modelo de revaluacian para propisdadcs,
planta y equipo.

{b} Alineacidn de los requenmienios principales de reconocimienio y medicion para
impuestos diferidos con la NIC 12.

{c) Alneacidn de los requerimientos principalzs de reconocimiento y madicion de
activos de exploracian y evaluacicn con la NIIF 8.

Olros cambios en la NIIF para PYMES

MIF nuevas y revisadas
El IASB realizd doce carblos/aclaraciones relativamenta menores sobre la base de las
NIIF nuevas y revisadas durante la revisian integral micial.

Exenciones nuevas

FC239 El IASE aniadié siele exenciones nuevas durante la revisién integrel inicial que
se permiten en casos especiales: - |

{a) Cuatro exenclones por el esfuerzo o costo desproporcionado (véanse los parralos
FC234) a FC241).

{b) Dos exenciones para fransazciones de control comunes (véase al parafo FC242 y
[[C243)

{c] Laexencion en el parrafo 70 de la NIC 16 de qgus una entidad puede usar el costo
de la pieza de repuestn como un indicador de cual fue el costo de la pieza
repuesta &n &l momento en gue se adquinid o construyd, si no fuera practicable
determinar el imperte en libros de los dltimos. Esta exencion se afadio en
respuesta a las preccupaciones planteadas an el PN de 2013 de quz las NIIF para
las PYMZ=S no debe ser mas cnerosa gue las NIIF completas,

-14-



Exenciones por esfuerzo y cosio desproporcionado

El 1ASD decid'd afadir exenciones por esfuerzo o costo desproporcionzdo para los
requermientes siowentes en la NIIF para PYMES:

{a} Medicion de inversiones en instrurmnentes de patrimanio a valor razonatile de las
Secciones 11y 12,

(b Reconocimiento de activos infangibles de la adquirida de farma separads en una
combinacion de negocios.

{c; El requerimiento de medir el pasivo para pagar una disiribucion distinta al efectivo
a valer razonable de [og actives distintos al efectivo a distribuir.

(d) El requermiento de compensar actives y pasivos por impuesio a las ganancias.

Estas modificaciones enfraron on vigencia €l 1 de enero del 2017.

. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES GRITICOS

La preparacion de los presentes estados financierns en eonfarmidad con NIF para PYMES
requiere que la Adminisiracion realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos
inherentes a 2 actividad econdmica de la entidad, con el proposito de determinar la vaiuacion
¥ presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En apinidn
de la Adminisiracion, fales estimaciones y supuestes estuvieron basedos en la mejor
utilizacion de la informacion dispanible al momento, los cuales podrian llegar a difesir de sus
efectos finales.

A contiruacian, se presertan las estimaciones v juicios contables criticos que la
administracion de la Compania ha uiilizado en | proceso de aplicacion da loe criterios

contables:

3.1 Deferioro de activas - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha qgue se
considzre necesarno, se analiza 2 valor de los actives para determinar sl exlsts algin
indizio de gue dichos activos hubieran sufride una pérdida por deteriore. En caso de
gue exista alglin indicio se realiza una estimacian del mporte recuperable de dicho
activo. Si se trata de acfivos identificables gue no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperahilidad de la unidad generadora de efectivo a la
quc pericnece ol aciivo. '

Las perdidas por deterioro recenacidas en un activo en perindns anleriores son
revertidas cuando sc preduce un cambic en las estimaciones sobre su importe
recuperable Incrementando el valor del ectivo con abono a resultades con el limite del
valor en fibros gue el active hubiera fenido de ne haberse reconocido la pérdida por
deterioro.

3.2 Estimacion de vidas ififes de prapiedades y equipos - La estimacién de las vidas
dtil=s se efectian de acuerdo con o mencionado en la Naota 2.6.3.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El costo de los beneficios
definidos {jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es determinado ufilizande el
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Meéiodo de la unidad de crédite proyzctada, con valoraciones actuarales reailzadas al
final de cada periodo.

Los costos por servicio presents y pasado 52 reconocen en el resulfado del afo en el
que se generan, asi como el interés financiera generarlo por fa abligacian de beneficio
deiinido,

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias vy pérdidas actuariales, se
recconccen on ol estado de sitvacidn financiers con cargo o abono & otro resultado
integral, en el periedo en que se producen.

4, EFECTIVO ¥ BANCOS

El sfective y bancos come s6 musstra en €l estado de flujo de efaciivo puede ser condiliado
con las partidas relacionadas en el estado de situasian financiera de la siguienie maners:

dT1 22018 21122017
Cajas 750 780
Banca del Paclfico 5.0, 42 696 11,911
Banco Pichincha .4, 35 424 54678
Total 78AFC B7,338

5. CUENTAS FOR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuanfas por cobrar comerciales y ofras cuentas par cobrar €8 como sigue:

31fiz2018 311242017
obar conl :
Cliznies i 506,858 582,662
Cocumerios 25984 39,1566
Provisidn para cuentas dadosas {16,719) (5423}
Subtotal 516,123 516,405
Otras cuentas por cobrar:

Segquros 13491 15,2588

Anticipos a provesdores 32,5499 74,081
Empleados - 182
Ctras cuenias por cobrar 851 -
Subtotal 17,841 HY, 852
Total 534,064 703,957
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6. INVENTARIOS

Un resumen de los inventarios de produclos tenrinados s come siguc:

liventano de productos terminados
Invenlario en consignacion
Inventario en transifo

Frovision por deterioro en inventario

Total

El movimiento de los inventarios fue comn sigue:

Saldo inicial

Compras

(+/-) Ajusies

Costa de inventarios (Nota 18)

Saldo Final

PROPIEDADES Y EQUIPO

Un resumen de las propledades y equipo 8s como sigue:

Ccsio o valuacion
Depreciacion acumulada y deleriono

Total

Vehizulos

Instalaciones y adecuaciones
S5AP

Musbles y enseras

Equipos de computacion

Tetal

31/1212018 31/12/2017
199,942 218,602
7,018 3643

; 103

(10,000) .
196,960 222,348
31/12/2018 3111212017
218,602 284,218
126,494 312,871
10,088 (6.836)
(185,242) {371,591)
199,942 218,602
31/12/2018 3111212017
630,405 544,400
(220,404) {177.730)
410,091 366,679
213,053 149,085
123,383 130,643
49,737 55,701
20,007 24,867
3,011 6,383
410,001 386,673
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9.

OTROS ACTIVOS FINANCIERDS

La Comparila realizd una inversién por US$169 mil, en el proyecto denominade SOG
{Seclrity Operstions Center), que tiene por objetivo implementar un Centrc de Cperaciones
de Seguridad d= la Informacion para brindar senvicios de Segunidad especialzados.

David Yazoanez

Es Ei
ldecom

Miguel Jaramllo

Tetal

PRESTAIMODS

Provesdom

Un detalle de los gréstamos es como sigue:

Carienia:

Banco del Paciiice 3 A,
Tarjetas de cradito
Banco Pichincha A,

Total

11272018

Walor
1.665
153.022
8.000
7.270

168.957

3122017

190,000
58,242
35,000

311,656
80,310
35.000

283,242

435,875

Un detalle de las ohligaciones vigentas @5 como siogua:

Banco
Banco del Pecifico S.A
Banco del Pacifico 5.4,
Banoo del Pichincha C.A.

Total

Monto Tasa
190,000  9,76%

‘1 hR247  9.76%
35,000 9.76%

283,247

ESPACIO EN BLANCO

Fl:jo recibido

Flujn pagado
(63,843)
{35,713)

(121.658)
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11.

CLUENTAE POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de [as cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar s como sigue:

Cuenfas por pagar comerciafes,
Proveedores locales
Proveedoras internacionales

Subictal

Oiras cuerlas por paust
Fréstamos accionistas
Ciras cuentas par pegar

Subtotal

Total

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un delzlle de las obligaciones acumuladas es como sigue:

Beneficios sociales
Participacion trabajadores
Apories al [ESS

Otroe bensficios 3 empleados

Total

31122018 1122017
193,013 44 376
2,651 41,284
185,664 85,660

- 101,000

258,275 71,155
258,275 172,135
453,939 257,785
3111212018 _ 311202017
44 732 50817
11,430 15127
6,711 7,951

2900 232

53,181 74277

11.1 Participacién trabajadores — De tonformidad cen dizposiciones legales. las
trabajacores tienen derecho en las utlidades de la empresa en.un 15% aplicable a las
utilidades contables. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores

S0N COMS Sigue;

Saldos al comienzo del afo
Provision del afio
Pagos sfeciuadas

Saldos al fin del afio

..91/12/2018

15127
11,439

—s12n)

11,438

3111272017

2,549
15,127

 {2,549)

13,127
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12 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31122018 31212017
Jubilacian patronal 21,705 18,253
Bonificacion por cesahucio 12,362 14,259
Total 34,087 32,507

12.1 Jubilacién patronaf— De acuerdo con disposiciones del Cad'go del Trabaju, [os
trabajadores gue por veintz afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma
eontinuada o intermumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus smpleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les coresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

De acuerdo con disposiciones kegales la pansion de jubilacion se determina sigulenda
las normas fijadas por el Insfituto Ecuatoriano de Seguridad Social para la jublacitn de
sus afiiados, raspecto de Ios coeficientes, tiempo de scivicios y edad. Se considera
coimo haber individual de jukilacién el formado per las siguientes partidas:

Fondo de reserva a que tenga derccho cl trebajador
5% del prormedio ce la remuneracion anual pereibida en los Gltimos 5 anos
{+)
por Ins aifos de senvicia
() Aportes patronales ¢ fondos de reserva pegade al trabajador o depositado
enel |ESS

Al valor oblenide la compafiia tiene derecho a que se |e rebaje la suma tofal gue
hubiere depositado en el Instituio Ecuatoriano de Seguridad Social en concepto de
aporte del empleador o por fondo de reserva del mismo.

En todo caso se lomarsn en cuenta para la reba’a del haber individual de jubilacién, los
valores cue por fondos de reserva hubiese legalmente depositado el empleador o
entregado al trabajador.

Los movimientos en el valor presente de |a obligacion de jubilacidn patrenal fueron

COmo sigue;
311212018 211222017
Saldos al comicnzo del afio 18,253 18,752
Costo leboral por senvicios actuales 6,111 &, 658
Costo finenciero 1,508 1,384
Ganancia actuarial (778) {5,734)
Efectos de reducciones y liquidacionss anficipades {3,384) {2 BO7Y
Saldos al fin del afic 21.7C5 18,253
21



12.2 Bonificacian por desahucio — De acuerdc con dispos ciones del Codigo de Trabajo,
en los casos de terminaclén de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por &l Irabajador. la Compafia entregard el 25% de la alimes
remuneracion mensusl por cada uno de los afios de servicio.

Las movimientos en el valor presente de abligacion de bonificacion por desahucio
fueron como sigue:

31/12/2018 3122017
Saldos &l comiznzo del afio 14,254 T 62
Costo laboral por servicios actuales 4 632 2092
Costo financlero 1,160 505
Pérdida {ganancia) actuarial (2,605) 7,704
Beneficios pagados _____(5,080) {3.2089)
Saldos al fin decl afio 12,362 14,254

13 IMPUESTOS CORRIENTES
' 13.1 Activos y pasivos del afio corriente:

Ur resumen de activos y pasives por impuestos corrientes es come sigue;

311242018 215212017
Activcs por impuesto cormente:
Credito tributerio VA 16,467 15,969
Credito fributerio Impuesto a la renta 12 805 45,035
Total 28272 61,004
Pasivas por impucsios comisnles:
Retensiones:
. Impuesto al valer agregado 34,883 83,678
En la fuente del impuesio a la renia 15,911 31,044
Impuesto a la szlida da divisas 132 1,744

' Total ) 50,326 86,464
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13.2 Conciliacion tributaria - confable del impuesfo a la renta corricnte - Una
reconciliacidn entre la ufilidad segiin eslados inancieros y el gasio por impuesto a la
renta carriente, es cormo sigue!

311 2/2018 311122017

Ulilidad seqln estades financieros

antes doc impucsto a la renta 64,821 B5,722
Ingresos exentas - (28,560)
Gastcs no deducibles 157,846 32 398
[ferencias tamporarias 2341 -
Utilidad gravable 246,078 80,558
Impuestn a la renla causado 25% v 22% (1

B yzma 81,620 19,703
Anticipo calculade (2) 17,932 _ 10,211
Impuesto a la renta comente

cargado a resultados . 61,520 19,703

{1} De conformidad con disposiciones lzgales, €l impuesto a la renta se del=imina con a
taritz del 25Y% sobre las utilidades sujetas a distribucién, no obstante, la tarifa
impositiva se incrementa al 28% sobre la proporcidn de la base imponible que
comespanda a la participacion direcla o indirectz de socios, accionistas, beneficiarios
o similares, que sean residenies en paraisos fscales o regimenes de menor
imposician. Sidicha participacion excede del 50%, k tarifa aplicable para la
compaiiia serd del 28%. Se puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentualss sobre
ias utihdades sujsias a capitalizaciin.

{2) A patir del aio 2010, se dzbe copsiderar como impuesto a la renta m’nimo 2l valor
del anficipo calculado, el cugl resuits de [a suma matenatica del (01.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles. Dickos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias.

En agosto del 2018 se axpldic el Reglamento de la Ley de Reactivacion Econdrica y
Fortalecimiento de la Delarizacidn que reformé el artieils relacionado con impuestas
difcridos deszrito en el Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno,
pemitiendo el reconocimiento de diferencias temporarias por 13s provisiones en
concepta de jubilacidn patmnal y desahucio, siendo las mismas un gasto no
deducible para el calculo del impuesio a Ia renta del periodo que se informa, paro
dicho gasto podra ser recuperado en el momento del pago efectivo, a wavés del
reconocimiantes de aclivns & ingrescs por impuesto a la renta diferido.



13.3 Movimiento de l2 provisién pars impuresto a la renta - Los movimientos de la
provisian para impuesio a la renta fleron coma sigua:

_ o Sinmzfzo1a 3A22017
Saldos al comienso del aio [13,568) (34,053)
Provisicn del afin 51,520 18,703
Fagos efeciuados [€1,018) {1,579}
Saldos al fin del ario {15 467) {19,069)

13.4 Pagos efactuados

Correspondea af anticipa pagado, refencionas en la fusnis & impussio a la salida ds
divisas.

13.5 Aspectos Tributarios

El 28 de diciembre del 2017, s= emitio la Ley Orgénica pama la reactivacion de la
economia, fortalecimicnto de la dolarizacion y modermizacidn-de la gestidn financizra, o
continuacion, se detallan los aspectos mas imporiantes de la mencicnada Ley:

Reglamento a la Ley Drganica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarlzaclén y modernizacion de la gestlén financlera

Los aspectos més importantes de diche reglamento se incluyen a continuacién,

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio v de
pensicnes jubilares patronales gue chligatoriamente se deberdn a’eclar a las
provisiones ya constiluidas en afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas en
afios anterores que hayan side consideradas deducibles o no, ¥ que no fueren
utiizadas, deberan reversarse conlra ingresos gravados o no sujetos de impussto a la
rarta en la misma proparcion gue hubisren sido deducibles o no.

Adiciunalments, s establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado
con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio v pensiones
jubilares patronales que sean constituidzs a partir del 1 de enero cel 2018, el cual
podrd ser uiilizace en el momenio en gue el contribuyente se desprenda efectivaments
de recursos para cancelar [a obligacion hasta por el monto efectivaments pagado

Ley Orgdnica para el Fomento Productive, Atraccion de Inversiones, Generacion
de Emplec y Estabilidad y Equilibric Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitic la Ley Organica pera el Fomento Productivo,
Alraccion de Inversiches, Generacidn de Empleo v Estabilidad v Equilibrio Fiscal, a
continuacidn, se detallan los aspectos mas imporiantes de la mencionada Ley:



« Se establecieron incentivos especilicos para la atraccion de Inversiones privadas
tales comao;

Exenerasion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en
secicres priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afios,
contados dasde el primer afio en el que se generen ingresos afribuibles direcla y
unicamente a la nueva inverslon, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones
urbanas de Quito y Cuayanuil o dentro da las migmas peor 8 afos, Esta
exoneracion aplicara sclo en sociedades que gensren empleo nelo. Para los
saectores pricrizados Industrial, agroindustrial v agroasociative, dentro de los
tantcnes de frontera, gozaran de esta exoneracion por 15 afos.

Exoneracion del impuesto a ka renta v anticipo para inversiones gue s inicien a
partir de 1a vigencia de esla ley en los seclores cocondmicos determinados como
industrias basicas por 15 aiios, contado desde el prmer afio en el que se
generen ingresos atriouibles directa y dnicamente a [a nueva inversion y se
ampliaran por & afios ras, en el casoe do que dichas inversiones se realicen en
cantones fronterizos del pais. Esta exoneraclon aplicara solo en sociedades que
generen empleo neto,

= Reformas a varios cuerpos legales

Impueslo a /a renla

lrgresos

Se considera ingraso exento, los dividendns y utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domicillados en paraisos fiscales o
junisdicciones de menor imposicion; s'empre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiaric efective de los dividendos a una
persona natural residente en ¢l Ecuador.

Se eliming el dfimo incisa del articulo 8 Exenciones que establacia lo siguiente:;
‘En la determinacidn y liquidacion del impuesio a la 1enla no se reconoeersn
(MAS exoneraciones que fas previsias en esle arficuio, aunque oiras feves,
generales o especiales, establezean sxclusiones o disponsas a faver de
cualquier coniribuyente, con excepcion de fo previsto en la Ley Oe Beneficios
Tributarios para nuevas Inversicnes Froduchivas, Generacicn de Empleo y de
Presfecidn de Servicics”,

5e delermind nuevos sectores como prinrzados para el Estado, tales come:
agricola; olecgquimica; cinematografia y audiovisuales, eventos internacionales,
exportacion de servicivs, desarrolly y servicios de software, produccion y
desarrollo de hardware tecnoldgico, infraestnurtura digital, seguridad informéatica,
productos y contenido digital, servicios cn linea; eficiencia energéiica; industrias
de materisles y tecnoleglas de construceion sustentables; v, sector industrial,
agroindustral y agroasociativo.
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Los administradores u operaderes de ZEDE, estaran excnerados del pago del
impuesto a la renta y su anticips por los primeros 10 anoas, contades a partir del
primer ejercicio fiscal @n el que se generen ingresos operacionales,

Gastos Deducibles

Se eslablece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta v [a exencidn del
ISD relacionades con los pagas originades por financiamiento exicmo serén
aplicablas a todo percoptor del pego en el extranjero, siempre y cuando se
cumpian los criterios estableados en el Reglamento de la Ley de Régimen
Tributario Interno y con estandares internacionales de traneparcncia

Tarifa

La tanfa del impuesio a la renta para socledades se incrementara al 28%
cLando |a socledad dentro de la carena de propiedad de los respectivos
derechos representativos de capital exista un titular residente, eslablecido o
amparado en un paraisu fiscal, jurisdiccion de menor imposicion o r2gimen fiscal
preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Utitidad en fa enajenacion de acciones

Sc cstablece un impuesto a la renta Unico a las ulilidades que perciban las
sociedades domiciliadas © no en Ecuzdery las personas naturales, ecuatorianas
o exiranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion direcla
o Indirecta de derechos represenlalivos de capital: de sociedades domiciliadas o
establecimientos pemmanentas en Ecuador.

Adicionaimente, se esfablece yue en resiructuraciones societarias no se
entendera producida enajenacian directa ni indiracta alguna.

Anticipo de Impuesto a fa Renta

Se elimina ¢l anticipo de impuesto a la renta paia sociedades como impuesto
minimo y se esfablece su devolucion, en el caso en que aste superae o nn axisia
impussto a la rentz causado.

hinmpuesio al \falor Agregado

Los vehiculos hibridas pasan a gravar 12% de VA

Los seguros de desgravamen en cl olorgamiento de créditos y los obligatorios
por accider tes agropzcuarios; los senvicios de construccon de viviznda de
interés social; v el arrendamiento de tierras destinadas a usos acricolas pasan a
gravar 0% de IVA

El uso del crédito tributarin por =1 NA pagado en adquisiciones lecales e
importacicncs de bienes y servicios podra ser ulilizaco hasta dentro de 5 afios
contados desde |a fecha de pago
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- Ee podra solicitar al SR la devolucidn v compensacion del crédito tributario per
retenciones de WA hastz dentra de & afios,

= Los exporiadores de servicios podran solictar la devolucion del VA de los
bienes vy servicios adauiridos para la exparlacion de servicios

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros - En &l curso no-mal de sus negocios y actividades de
financiamiento, 'a Companla esta expuesla a distintos rlesgos de naturaleza financiera que
pueden afzcter de manera més o menos significative al valor econdimivo de sus fiujos y
activos ¥, en consecuencia, sus resultados.

A confinuacién, se presenta una definicidn ce los riesgos gue enlienta la Compaiila, una
caracterzacdn y una descripcion de las medidas de miligacion actualmente en uso, sies el
cas0.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de gque una de las parfes
incumpla eon sus okligacienes contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compaiila. La Compaiiia tiene un dignle y no ha establecido unz provision de cuentas
incobrables por estas posibles pérdidas.

Riesgo de liquidez - La resoonsabilidad final por la gestién de liquidez, es del Gerente
General. La Compaiila maneja el riesgo de fiquidez manteniendo reservas, facilidades
financizras.

Riesgo de capital - La Compaiila gestiona su capital para asegurar que estara en cazscidad
ce confiruar como empresa en marcha.

Cafegorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
manienides por la Compaiiia s como sigue:

___3112/2018 . 91i12/2017
Activos finenciaros: o
Costo amortizado:
Efectivo y bancos {Note 4) 78,870 g7,339
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar {Nota 5} 534064 703,957
Total 612,954 771,286
Pasivos financleros.
Costo emontizado;
Cuentas por pagar camerciales y otras
cuentas por pagar v total {Nota 10) 453,038 257,708
27
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PATRIMONIO

Capital asignado - £l capital autorizado consta @ US$300,000, acciones con un valor
nominal unitario de US$1,

Reseyva Legal - La Ley de Comgaiiias requiere que por 'n menos al 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social Esta reserva no es disponible par

a =l pago de dividerdos on efactive, perc puede ser capifalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas - Corresponde a las utilidades acumuladas de ejercios anteriores
sujetas a distribucidn.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De confarmidad con dispesiciones legales vigentes, los contribuyentes eujetos al impuesto 8
la renta que hayan efectuado operaciones con parles relacionadas, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulade supericr a US515 millones, estan obligados a
presentar el estudio da Pracios de Transferencia que detcrmmine si tales opersciones han sido
efectuadas a valores de p'ena compelencid. El imporie acumulado de las operaciones de la
Compariia con paries relacionadas durante el afio 2018, no supera el importe acumulado
mencionado.

INGRESOS

La Compariia realiza la actividad de servicios tal comn se describe en la Nota 1.

3111272018 31212017
Ingresos operacionales 4,323 944 2,477 268
Descu=ntc en ventas {158,373) {131,978)
~otal = 2165571 2,345,290

COSTO DE VENTAS

Un detalle de los costos de ventas y produccion es como sigue:

311272018 322017
Costo de ventas (Nata 6) 155,242 371,53
Cuslo de anfivirus 500,241 618,321
QOfros costos 760 {2,294}
Total ?461_24;_3"_ 988,618
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GASTOS DE ADMINISTRACICN

Un detalle de los gastos de administracion es coma sigue:

Beneficios 2 los empleados
Gastos no deducibles
Honoraros y sevicios
Depresiacion

Amiendos

Mantenimianto

Impuestos y cantribucinnes
Servicios basicos

Seguros

Suministros y materfalas
Viaje

Seguridad

Cepacitzcidn

Cocmisiones

Diros gasios, {ingresos), nelo

Total

31/2/2018 31120017
197,842 215,350
158,226 26,367

58,8490 65,278
46,884 45,415
35,866 35,867
12,166 13,219
8,015 5,762
7,950 7,916
7,373 5,289
5,807 1,905
5210 0,175
4,957 4,804
- 4,468

- 164

5,805 6,583
554605 457,362

ESPACIO EN BLANCO
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GASTOS DE VENTAS

Un detzlle de los gasios de ventas es como sigue:

1A Zﬂﬂjﬁ; ITN22017
Beneficios a los empleados 277,667 308,850
l“onorarios ¥ senvicios 157,957 133,103
Arriendns 126 495 126,464
Comisionas 55,121 85,174
Publicidad y promocion 48,408 41,498
Viae 19,312 26,147
Servicios basicos 13,016 14,050
Manlenirmiento 8445 9,023
Seguros £ 036 &,911
CapaciEcicn 2,518 264
Combustible 586 783
Saguridad - 275
Suministros ¥ materizles - 19
Benefic os definidos - 2083
Otroe gastos 28831 D 4E4
Total 746,295 i 764,135
COMPROMISOS
Acuerdo comercial para fa "Distribucion de productos y servicios de sequridad

informatica marca ESET"

El 18 de junio de 2018 la compaiila ZUEERTECH ENLACE DIGITAL 5.A,, firmd un acuerdo
de dstribucion del servicio de scluciones de segundad informéatiza a los clientes deal
segmento maeiva de Internet Fijo v Senvitio Mévil Avanzado con la EDHPDRACJON

MACIONAL DE TELECOMUNICACIONES CNT EP.

CNT EP conirata a ka compafiia como un socio csiratégicoe de negocios, para complemeniar
su porfafolio de producios, con servicios de valor agregade que incrementan el interés de los
clientes en les oferias comercializadas, en lo que respecta a soluciones de sequridad
informatica enfocado al ergments masivo de clientes de internet fijo y servicio mévil

avarzado,

Con oficio No. JP-2252-18 de 12 de diciembre de 2018 la Jefatura de Presupuesto y Contro!,
certifica la creacidn ce la resanva présupuesiania No. 1000035741 para la suscripcion del
Acuerdo Comercia’ que permita & CNT disiribuir Ins productos y servicios de seguridad
informatica ESET durantc los afies 2019, 2020 y 2021 por un valor de US5224 mill inchuida

VA,
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El objeto del Acuerdo Comercial cs la “Colaboracion entre las partes, con Iz finalidad de
ofrecer un servicio de marca compartida, a través de la disiribucion de servicios de
licencias del antivirus ESET dentro de un acuerdo comercial de distribucién”, para lo
cual la Compafila ee compromete & suminisirar en forma vpertuna a CNT EF, los producios
y servicios segun las caracieristicas de la siguiente tabla:

Tipo Detalle
Servicio de llicencia an'ivirus anual o Servicio masivo de Antvirus ESET para
mensual ustarios CNT EP para 5 dispositivos con

control parental.

Realizacitn de matsrial educative para los
clicntes finales de la CNT EP, asl como el
acceso a servicios protesionzles de soporfa
y capacitacidn

Senfes Compledienianios Capacitacion y charlas de seguridad
Apoyn a usuario final para acceder a sus
licencias cuando luego de eniregada por
razones fuera del cantrol de CNT el Usuario
las hubisse extraviado.

CNT EF pagaré los productos y senvicios objeto de este acuerdo, comercializados bajo
demarda, los precios establecidns se muesiran en a conftinuacion:

CANTIDAD COSTC UNITARIO
DESDE HASTA MENSUAL
- 250.000 $ 0,90
250.001 500.000 30,75
500.001 En adelante 30,60

Los cargos por cansumo comenzanan al momento de la ajecucién del servicio. La compariia
facturara de forra mensual los servicios efectivamente activados par fos clienies y
licenciariento generado en el portal de ESET.

HEGHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO COBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisidn de los estadus financieros (abr 16,
de 2019) no se produjeron eventos que &n apinion de a Administracion pudieran tener un
efecto importarte sobre los estados financizis adjunios.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

Los estados financieros por el afe terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por el Gerente General de la Compariia en abril 16, de 2019 y serén presentados
a la Junta para su aprobacién, En opinitn de la Gerencia de la Compaiiia, los estadcs
finauieros serén aprobados sin modificaciones.




