Camis Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros

Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2012 y 2011



1. Informacion General

La actividad principal de la Compariia es [abricacion mallas dc polictileno.

La informacioén contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compafiia.

De acuerdo con informacion publicada por el Banco Central del Ecuvador, presenta los
siguienies indices de inflacion en los tres altimos afios:

indice de
31 de Piciembre: Inflacion Anual
2012 4.2%
2011 5.4%
2010 3.3%
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Mcdianas Entidades (NIIF para
las PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (en
adelante IASB) y vigentes al cierre del 2012 afio de adopcion de las NIIF para las PYMES.

Base de Medicién
Los estados financicros adjuntos han sido preparados en base al costo histérico.
Moneda Funcional

l.os estados financieros adjuntos se presentan en dolares de Estados Unidos de
Nortcamérica, moneda funcional de la Compaiiia v de curso legal en el Iicuador.

Instrumentos Financieros
Activos Financieros

Los activos financieros son registrados en 1a fecha en que la Compafiia forma parte de la
transaccion. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor
de la transaccion, mas los costos incrementales con ella, que sean directamente atribuibles a
la compra o emision del instrumento [inancicro, excepto en el caso de los activos llevados a
valor razonable.

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el método
del interés efectivo cuando los plazos para su vencimiento son superiores a un afio.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a
ser recuperables. Si ¢s asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor.

El valor en libros del activo financiero se reduce por fa pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
traves de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por
cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provision. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultado integral.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Instrumentos Financieros(continuacion)

La Compaiifa dara de baja en cuentas un activo financicro unicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del active {inanciero.

La Compaiiia clasifica sus activos financicros en las siguientes categorias definidas en la
Seceidn 11:

e Lfectivo en caja y bancos y equivalentes de efectivos, incluyen el efectivo en caja, y
depositos en bancos locales y del exterior v fondos de inversion, los fondos son de
libre disponibilidad

s Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar,incluyen facturas por prestacion de
servicios, que no sc¢ colizan en el mercado activo, con plazos menores a un afio,no
generan interes.

¢ Depodsitos en garantias, incluyen principalmente depdsitos entregados a arrendadores
en contrato de arrendamientos operativos quc scran devueltos en la fecha de
finalizacion del contrato.

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, ncto de los costos que se haya
incurrido en la transaccion. Posteriormente, s¢ miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el
valor del reembolso, s¢ rcconoce en el estado de resultados durante la vida del pasivo de
acuerdo con cl método de la tasa de interés efectiva, cuando los términos incluyen crédito
mayor de un afio.

La Compaiiia da dc baja en cuentas un pasivo financiero si. ¥ solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones la Compaiiia.

[.a Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.

La Compaiiia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias definidas en la
Seccion 11:

« Acrccdores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de
bienes y prestacion de servicios, con plazos normales menores a un afio, no generan
interés.



'

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Instrumentos Financieros(continuacion)
Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento dc patrimonio consiste en cualquier contrato que cvidencie un interés
residual en los activos de la Compaiiia luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafiia estan represcentados por las acciones
ordinarias y nominativas que constltuyen ¢l capital pagado, y se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emision directos.

Inventarios

La gerencia dispone que al cierre del afo tras la realizacion de comprobacion fisica de
inventarios al cierre del periodo fiscal se establezca el inventario obsoleto y de lento
movimiento para su registro correspondiente en ¢! balance.

Para establecer la lentitud del inventario se tomard en cuenta el stock que no se haya
movido en los ultimos 360 dias y la obsolescencia sc establecera visualmente por los jefes
de almacén. que reportaran el estado del inventario y el porcentaje de ajuste a realizar. Esto
debe ser corroborado en la realizacion de inventarios fisicos de cierre de afio.

Mobiliarios y Equipos

Los elementos de mobiliarios y cquipos se valoran inicialmente por su costo de
adquisicion.

La politica para reconocer una adquisicion como Mobiliario y Equipo es de USD. 300.00,
toda compra que no supere dicho valor sera reconocido directamente en los resultados del
periodo.

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
relacionadoscon la ubicacion del activo, su pucsta en condiciones de funcionamiento segiin
to previsto por la gerencia.

Los costos dc ampliacion y mcjoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida util de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
que se incurren,

Posteriormente del reconocimicnto inicial, losmuebles y enseres, cquipos de computacion y
equipos dc oficina estdn registrados al costo mcnos la depreciacion acumulada y menos las
posibles pérdidas acumuladas por deterioro del valor.

El costo de mobiliarios y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, El
valor residual, la vida util estimada y método de depreciacion son revisados al final de cada
afio, sicndo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la
diferencia enire ¢l precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en
los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja
de las cucntas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

Propiedades de Inversion

Se reconocen como propiedades de inversion los valores netos de terrenos, edificios y otras
construcciones que son mantenidas para explotarlos en régimen dc arriendo o bien para
obtener una ganancia ¢n su venta como consecuencia de los incrementos que se¢ produzcan
en ¢l futuro de los respectivos precios de mercado. Estos activos no son utilizados cn las
actividades de operacion y no estan destinados para su uso propio.



Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que sc considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos
hubicran sufrido una pérdida por deterioro. FEn caso de que exista alglin indicio se realiza
una estimacioén del importe recuperable de dicho activo. Si sc trata de activos identificables
que no gencran flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. Tl célculo del valor en uso requiere que la Compaiiia
determine los flujos de cfectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa dc descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inlerior al valor ncto en libros del activo, se
registra la correspondicnte provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo
a resultados.

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impucsto a la renta esta constituido por impucsto corriente e impuesto
diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que sc espera pagar o recuperar de
las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando
las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afio, siendo de un 23% para ¢l
afio 2012 y dc un 24% para el afio 2011, mas cualquier ajustc al impuesto por pagar en
relacion con afios anteriores.

Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes
entre el valor en libros de los aclivos y pasivos para proposito de informacion financiera y
los montos usados para propdsitos tributarios.

Los pasivos por impuesio a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias
temporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en ¢l futuro.



Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Impuesto a la Renta Corriente y Diferido(continuacion)

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para lodas las dilerencias
temporarias que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y cualquier
pérdida o crédito fiscal no ulilizado. Los aclivos por impucstos diferidos se miden al
importe maximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es
probable que se recuperen.

I.os activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se
espera sean de aplicacion en el periodoen el que el activo se realice o el pasivo se cancele,
de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos es revisado en
cada fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluacion actualizada de las utilidades
imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos

Jubilacion Patronal — Beneficio Post Empleo

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios 0 mds, presten
sus servicios continuados o interrumpidos a la Compaiiia, tendran derecho a ser jubilados
por sus emplcadores (beneficios definidos) sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la
unidad de crédito provectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal
suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando
el uso de hipoétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo. el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales quc surjan de los ajustes por la experiencia y cambios
cn los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo.



Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos (continuacion)
Bonificacion por Desahucio — Beneficios por Terminacion

De acuerdo con el codigo de trabajo, cn los casos de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia pagard a los
trabajadores €l 25% de la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
Servicios.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio actual y los costos del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de
la unidad de crédito proyectada.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo.

Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a cmpleados a corto plazo tales como déctmo tercero, décimo cuarto, fondo
de reserva, vacaciones, participacion de trabajadores, etc., se reconocen en resultados sobre
la base del devengado en relacion con los beneficios legales o contractuales pactados con
los empleados.

Indemnizacion por Despido Intempestivo / Otros Beneficios por Terminacion

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decisionunilateral
de una cntidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal dcl retiro.
Estos beneficios por terminacién no proporcionan beneficios economicos futuro, se
reconoceran en resultados como gasto en el periodo en que ocurren.



Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Reserva Legal

La Ley de Compafiias establece una apropiacidon obligatoria por lo menos el 5% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social.
Esta reserva no estd disponible para distribucion de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada ¢n su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Utilidades Retenidas

Ajustes por Adopcion por Primera Vez de las NIF para las PYMES

Esta cuenta ha sido creada por instrucciones de la Superintendencia de Compaiiias, con ¢l
proposito de registrar los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF

para las PYMES, a la fecha de transicion (1 de¢ Encro del 2011).

De acuerdo a Resolucion No. SC.ICI.CPA TFRS.G.11.007 dc la Superintendencia de
Compaiiias emitida el 9 de Septicmbre de 2011, el saldo dendor proveniente de los ajustes
por adopcion por primera vez de las NIIT para las PYMES, solo podra ser absorbido por los
resultados acumulados y los del 0ltimo ejercicio econdmico inclutdo, si los hubiere.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando los servicios son prestados y facturados y es probable
quc los beneticios ccondmicos asociados a la transaccion fluyan a la Compaiiia y el monto
de los ingresos pueda ser medido contfiablemente.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenia las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir
impuestos.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que sc devengan, independientemente del
momento en que s¢ pagan, v sc registran en los periodos con los cuales se relacionan.
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Notas a los Estados Financieros (continuacioén)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no sc compensan los activos y pasivos, ni
los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
lcgal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea se presentan netos en las cuentas de resultados.

Contingencias

[Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya
confirmacion esta sujeta a la ocurrencia o no de eventos fucra de control de la Compaiiia, u
obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado
de forma fiable, o en cuya liquidacién no es probable que tenga lugar una salida de
recursos. Consecuentemente, los pasivos contingenies no son registrados sino que son
revelados en caso de existir.

Provisiones

Una provision es reconocida cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (legal o
implicita} como resultado de un evento pasado y es probable que se requicran rccursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién fiable del importe de la
misma. Las provisiones s¢ revisan a cada fecha del cstado de situacion financiera v se
ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de
impuesto que refleje el valor del dinero en ¢l mercado y los riesgos especificos de la
obligacion.

Cuando se reconoce ¢l descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo
se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.
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Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financicros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere
que la Administracidon realice ciertas estimacioncs y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad cconomica de la Compaiifa, con el proposito de determinar la
valuacion v presentacion de algunas partidas que forman parte de los cstados financieros.
En opinion de la Administracion, tales estimaciones v supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos [inales.

Vida Util y Valor Residual de Mobiliarios vy Equipos
La vida uul estimada y valor residual de los clementos de mobiliarios y cquipos son
revisados al final de cada aflo, siendo el efecto de cualquicr cambio en el estimado

registrado sobre una base prospectiva.

Las vidas utiles usadas en el cdlculo de la depreciacién son como sigue:

Afios de vida atil estimada

Minima Maxima
Mueblcs y enseres y equipos 10 15
Equipos de computacion 3 5
Equipos de oficina 10 15
Magquinaria 10 20
Vehiculos 5 10

Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impucstos requiere de interpretaciones a
la legislacion tributaria aplicable. La Compaiiia al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios. acude con profesionales en materia tributaria. Aun cuando la Compafiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, puede
surgir discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en
la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.
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Notas a los Estados Financieros {continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Estimaciones Contables(continuacion)

Jubilacion — Beneficio Post Empleo y Desahucio — Beneficio por Terminacion

El costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal y desahucio es determinado
utilizando valuacioncs actuariales rcalizadas al final de cada afio. Las valuaciones
actuariales implican varias suposiciones que podran diferir de los acontecimientos que

efectivamente tendran lugar en el futuro.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales fueron las
siguientes:

31 de Diciembre

2012 2011
Yo Yo

Tasa de descuento 4 4
Tasa esperada del incremento salarial 4.50 4.50
Tasa de incremento de pensioncs - -
Tasa de rotacion (promedio) 8.68 8.68
Vida laboral promedio remanente (2012 v 2011: 6.1 v 7.1 afios)
Tabla de mortalidad e invalidez (2012 y 2011: TM IESS 2002)
Antigiicdad para jubilacién 25 afios 25 afios

Debido a la complejidad de la valuacion, las suposicioncs subyacentes y su naturaleza de
largo plazo. las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los
cambios en cstas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa.

Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos quc serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacioén disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinion
de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Otros Resultados Integrales

Otros resultados intcgrales representas partidas de ingresos y gastos que no son reconocidas
en ¢l resultado del periodo, si no directamente en el patrimonio (por ejemplo ¢l superavit
por revalorizacién), segin lo requerido por las NIIF para las PYMES. Durante los afios
terminados el 31 de Diciembre del 2012 y 2011 no ha habido otros resultados integrales.

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del cjercicio que proveen informacion adicional sobre la
situacion financiera de la Compaiifa a la fecha del estado de situacion financicra (eventos
de ajuste) son incluidos en los estados financicros. T.0s eventos posteriores que no son
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

3. Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera

Conforme a la Seccién 35, Transicion a la NIIF para las PYMES, aunque los primeros
estados [inancieros preparados de acuerdo a NIIF para las PYMES son, en el caso de la
Compaiiia, los correspondientes al afio terminado el 31 dc Diciembre del 2012, se han
incorporados con fines comparativos las cifras correspondientes por el afio terminado el 31
de Diciembre del 2011, preparado de acuerdo con las mismas bases utilizadas en la
determinacion de las cifras del afio 2012. Esto ha requerido la preparacion de un estado de
situacion financiera de apertura a la fecha de transicion. 1 de Enero del 2011, preparado de
acuerdo a las NIIF para las PYMES cn vigencia al 31 de Diciembre del 2012.

La Compaiiia adopt6 las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequeiias
y Medianas Empresas (NIIF para las PYMES) a partir del 1 de Encro del 2012, en
cumplimiento a lo dispuesto por la Resolucion No.08.G.DSC.010 de la Superintendencia
de Compaiiias publicada el 31 d¢ Diciembre dc 2008.

Hasta el periodo contable terminado ¢l 31 de Diciembre del 2011 la Compaiifa prepard sus
estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), los
mismos que difieren en ciertos aspectos de las NIIF para las PYMES.

La conciliacion entre cl estado de situacion financicra bajo las Normas Ecuatoriana de
Contabilidad (NEC) y las Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequeiias y Medianas Empresas (NIIF para las PYMES) al 1 de Enero y 31 de Diciembre
del 2011 es como sigue:
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacién

Financiera (continuacion)

Activos

Activos corrientes:
Efectivo en caja ¥ bancos equivalentes de cfectivos
Deudores comerciales v olras cuentas por cobrar
Cucntas por cobrar a compafifa relacionada
Inventarios
Activos por impueslos cotrienies
Servicios y Otros Pagos Anticipados

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Mobiliarios ¥ equipos, neto
Marcas Patentes Sofware
Inversiones en Acciones
Activos por impucsios diferidos
Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos ¥ patrimenio

Pasivos corrientes:
Acreedores comerciales ¥ otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a accionistas
Pasivos por impuestos corricnics

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Obligacién por beneficios definidos
Cuentas Pagar Largo Plazo
Pasivo por Impuestos Diferidos
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio:
Capital pagado
Reservay
Utilidades retenidas:
Ajuste dec primera adopeion de NIIF para las
PYMIS
Resuliados Acumulados y Actual
Total patrimonio

Total pasivos ¥ patrimonio

1 de Enero 1 de Enero
del 201t dei 2011
Segin Reclasi- Segiin
Ref. NEC ficaciones Ajustes NIIF
(LS Dolares)
Nola 4 33.527.12 0.00 0.00 33,527.12
Nota § 21.079.05 0.00 15.317.47 5.761.58
Nota 6 133.466.14 3.886.16 0.00 137.352.30
Nota 7 1592547 0.00 0.00 1592547
Notal{ 3.410.85 0.00 0.00 341,85
34.67 0.00 0.00 3467
207.443.30 3.886.16 13.317.47 196.011.99
Nota 7 146,976.64 1.641.091.31 385.122.79 902.945.16
0.00 5.823.00 1.498.88 432442
25.736.00 0.00 0.00 25.736.00
Nota 9 0.00 2.916.30 0.00 2.916.30
A72712.64 1.649.830.61 856,621.67 935.921.57
380015594 1.653.716.77 871.939.14 1.131.933.56
Nota 8§ 64,142 38 2.523.29 (.00 61.619.06
0.00 (.00 0.00 0.00
0.00 (.00 0.00 (.00
64.142.38 2.323.29 0.00 61.619.09
(.00 0.00 (.00 0.00
Nota 8 114.543.95 0.00 (.00 114.543.95
Nota 9 (.00 0.00 18,773.98 18.773.98
1i4.543.95 0.00 1R.773.98 133.317.93
178.686.33 252329 18.773.98 194,537.02
Nota 12 2.000.00 0.00 0.00 2.000.00
161.610.59 0.00 0.00 161.610.5%
27.522.88
0.00 763.049.81 735.526.93
Nota 12 37.859.02 0.00 0.00 37.859.02
201,469.61 27.522 88 763.049.81 936.996.54
380.135.94 30.046.17 781.823.79 1.131.933.56
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Notas a los Estados Financieros {continuacion)

3. Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion

Financiera (continuacion)

Activos

Activos corrientes:
Efcetivo en caja y bancos equivalentes de efectivos
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Cucatas por cobrar a compartia relacionada
Inventarios
Activos por impueslos corrientes
Servicios y Otros Pagos Anticipados

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Mobiliarios ¥ equipos. neto
Marcas Patentes y Sofware
Inversion en Acciones
Aclivos por impuestos diferidos
Talal activos no corrientes
Total activos

Pasivos y patrimonio

Pasivos corrientes:
Acreedores comerciales ¥ otras cuenlas por pagar
Cuentas por pagar a accionista
Pasivos por impuestos corrientes

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
(bligacién por beneficios definidos
Cuentas Pagar Largo Plazo
Pastvos por impuestos corricntes
Total pasivos no corricntes

Total pasivos

Patrimonio:
Capital pagado
Reservas
Lltilidades retenidas:

Ajuste de primera adopeion NHF para las PYMIS

Resullados Acumulados
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Ref.

Nota 4
Nota 5
Notg 6
Nota 7
Nota 9

Nota 7

Nota 9

Nota 8

Nota 9

Notal2

Notal2

31 de Diciembre 31 de Diciembre 31 de Dicicmbre

del 2011 del 2611 del 2012
Segiin Segian Segin
NEC NIIF NIIF

(US Ddlares)
3.360.33 3.360.33 39.9%0.08
35.185.48 23.754.17 39.884.70
116.450.09 116.490.09 56.823.84
15.228.36 15,228.36 2554347
1.906.05 1.906.05 2.427.23
11979 119.79 282.16
172.290.1{( 160.858.79 165.351.48
137.331.69 882.503.45 804.196.07
0.00 4.324.12 2.594.47
23.736.00 25.736.00 25.736 .00
0.00 6. 109.07 0.00
163.067.69 918.672.63 896.327 .52
335,357.79 1.079.531.42 1.061.679.00
131.097.97 128.573.78 111.069.60)
0.00 (.00 0.0¢)
0.00 0.00 0.00
0.00 .00 0.00
131.097.97 128.573.78 111.069.6{
(.00 0.00 0.04
0.0 0.00 0.00
0.00 19.492.18 19.492.18
0.00 19.492.18 19.492.18
131.097.97 148.065.96 130.561.78
2.000.00 2.000.00 2.000.00
161.610.59 161.610.5% 161.889.7(
0.00 735.526.93 735.526.93
40.650.13 32.327.94 31.700.59
204,260.72 931.465.47 931,117.22
335,357.79 1.07%,531.42 1,061,679.04
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacién

Financiera (continunacion)

Ingresos por servicios

Costo por servicios
Utilidad bruta

Gastos de administracion y venias

Costos financieros

Otros ingresos, neto

Utilidad (pérdida)} antes impuesto a la renta

Provision para participacion de trabajadores
Impuesto a la renta

Pérdida neta del afo

Total resultado integral del afio

Ref.

Nota 13

del 2011
Segiin
NEC

157,894.01

79,235.38
78.658.63

71,651.31

1,397.92
0.00
5,609.40

0.00
2.818.29
279111

2,791.11

Segiin
NIIF

(LIS Dalares)

157.894.01

79,235.38
78,658.63

32.448.07

1,397.92
0.00

(5,187.36)

0.00
343.72
(5.531.08)

(5,531.08)

Conciliacion del Patrimonio al 1 de Enero y 31 de Diciembre del 2012

Patrimonio de acucrdo a NEC

Ajustes por la conversion a NIIF:
Deterioro Cartcra
Cambio vida 1til Activos I'ijos
Costo atribuido Terrenos
Deterioro Cuentas Pagar
Reconocimiento impucstos diferidos
Ajustes por conversion 2011
Cambios Patrimonio afio 2012

Total ajustes

Patrimonio de acuerdo g N1IF

Periodo de Transicion afio 2011

1 de Enero 31 de Diciembre
fUS Daolares)
201,46%9.61 204,260.72
(11.431.31) (11,431.31)
75.572.87 75.572.87
684,719.76 684,719.76
2,523.29 2,523.29
(15,857.68) (15,857.68)
0.00 {8,322.1%)
0.00 0.00
735,526.93 727.204.75
936,996.54 0931,465.47

31 de Diciembre 31 de Diciembre 31 de Diciembre
del 2011

del 2012
Segiin
NIIF

197.413.33

116,585.84
80.827.49

78.221.01
531.31
0.00

2,606.48

0.00
295473
(348.25)

(348.25)

31 Diciembre
2012

204.260.72

{(11,431.30)
75,572.87
684.719.76
2,523.29
{15.857.68)
(8.322.19)
(348.24)
726,856.50
931,117.22
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (continuacion)

La conciliacion del patrimonio al 1 de Lnero del 2011 fue aprobada por la Junta General de
Accionista ¢l 30 de Noviembre del 2012 y sera ratificada por la Junta General de
Accionista, cuando apruebe los estados financieros del 2012 bajo NIIF para las PYMES.

Notas a la Conciliacién del Estado de Situacion Financiera al 1 de Enero y 31 de
Diciembre del 2011 y Resultado Integral al 31 de Diciembre del 2011.

a) Amortizacion de Gastos de Constitucion

Bajo NEC, los gastos de publicidad era amortizado con el método de linea recta en un
periodo de diez afos, pero scgun NIIF para las PYMES, los gastos de constitucion no
representan ningln beneficio econdmico futuro que se han atribuido al mismo y fluyan a la
entidad. Como la cmpresa no tiene estos gastos no existe incidencia en los resultados del la
empresa.

b) Incremento de la Obligacion por Beneficios Definidos

Las provisiones para jubilacién y desahucio estaban reconocidas en una porcion del valor
actual de la reserva matematica, [.as NIIF para las PYMES requieren el reconocimiento de
estas provisiones por el monto total del valor actual de la reserva matematica, determinado
por un actuario independiente. Los efectos de este cambio por materialidad no se tomaron
€n cuenta cn la transiciéon.

c¢) Provision de Pasivos por Impuesto a la Salida de Divisas

Bajo NEC, la Compafiia no venia aplicando la provision de pasivos. Bajo NIIF para las
PYMLS se requiere 1a provision del ISD como resultado de un suceso pasado y es probable
que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos para liquidar la obligacion y pueda ser
estimado en forma fiable. Para efectos de transicidn dado su nivel de materialidad no se
tomé en cuenta esta provision en la transicion efectuada.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (continuacion)

d) Reconocimiento de Impuesto Diferido

Las normas contables ecuatorianas establecen que el impuesto a la renta sc registre cn
funcion de la base imponible determinada de acuerdo con las disposiciones tributarias y no
requieren que los estados financieros incluyan el registro de un activo o pasivo por
impuestos diferidos, sobre las diferencias temporarias entre la base fiscal de un activo o un
pasivo y su valor contable. Las NIIF para las PYMES adicionalmente al registro del
impuesto a la renta corriente requieren el reconocimiento de impuestos diferidos usando el
método del pasivo basado en el estado de situacion financicra que estd orientada al calculo
de las diferencias lemporarias entre la base [iscal de un activo o un pasivo y su valor
contable. Los ajustes en la valuacion de los activos y pasivos gencrados por la aplicacion
de las NIIF para las PYMES, han originado la determinacion de diferencias temporarias
que fueron registradas como activos v pasivos por impuestos diferidos.

Los efectos fueron el registro de activo por impuestos diferidos v un aumento en las
utilidades retenidas por US$2.916.30 al 1 de Encro del 2011.

El efecto de la aplicacion de las NILIF para las PYMES implica el registro de un crédito por
US$6,109.07al gasto de impuesto diferido en el afio 2011.

Estado de Flujos de Efectivo por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2011

En adicién a las diferencias descritas en el parrafo anterior, no existen otras diferencias
signilicativas cntrc el estado de flujo de efectivo presentado scgun las NITF para las
PYMES y el presentado scgin las NEC,

4, Efectivo en Caja y Bancos y Equivalentes de Efectivo

[ifectivo en caja y bancos y equivalentes de efectivo se formaban de la siguicnte manera:

31 de Diciembre 1 de Enero

2012 2011 2011

(US Daolares)

(Reexpresado Nota 3)
Caja 80.00 80.00 80.00
Bancos 39.910.08 3,280.33 3344712
Equivalentes de efectivo 0.00 0.00 0.00
39,990.08 3,360.33 33,527.12
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Notas a los Estados Financieros (continuacién)

5. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

Deudores comerciales:
Clientes

Otras cuentas por cobrar:
Anticipo a proveedores
Empleados
Otras

31 dc Diciembre 1 de Enero
2012 2011 2011
(US Dolares)

{Reexpresado Nota 3}

26,372.33 23,754.17 5.761.58
0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00
70,336.21 116,490.09 137,352.30
96,708.54 140,244 26 143,113.88

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por prestacion de scrvicios con plazo

de hasta 60 dias.

Anticipo a proveedores representa anticipo para compra de bienes y servicios.

Un detalle de la antigiicdad de las cuentas por cobrar vencidas pero no detcrioradas es

coOmo sigue:

Por vencer
Vencidos:
1 - 30

31 de Diciembre 1 de Enero
2012 2011 2011

(US Ddlares)
{Reexpresado Nota 3)

20,316.06 11.332.24 9.510.90

19,568.64 8,400.26 9,166.87

39,884.70 19.732.50 18,677.77
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6. Partes Relacionadas

Saldos y Transacciones con CompaiiiasRelacionadas y Accionistas

Las cuentas por cobrar con compaiias relacionadas y accionistas, consistian de lo

siguiente:

Naturaleza de

31 de Diciembre I de Enero

2012

2011 2011

la Relacion Pais
Por cobrar:
Carlex LCeuador
Bali LCecuador
Par pagar:
Cartex Ecuador
C. Mancheno Ecuador
Carlex Ecuador

(LS Dofares)

{Reexpresado Nota 3)

941.20 2,141.75 3.510.16
770.00 1,155.00 385.00
1,674.20 3,296.75 3,886.16
1,754.17 1,116.96 698.60
69,980.00 83,356.24 113,356.24
0.00 0.00 0.00
71,734.17 84,473.20 114,054.84

Al 31 de Diciembre del 2012 las cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas y accionistas
representan principalmente préstamos sin fecha especifica de vencimientos y sin inlerés.

Administracion y Alta Direccion

Los miembros dc la alta administracién y demds personas que asumen la gestion de la
Compaiiia Camis Cia. Lida., incluyendo a la gerencia gencral, asi como los accionistas
que la representan, no han participado al 31 de Diciembre del 2012 y 2011 en

transacciones no habituales y/o relevantes.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7. Inventarios

El detalle de 1a cuenta al 01 de enero del 2012, con valores ajustados es como siguc:

Valor
Cuenta Expresado

en USS
Inventario Materia Prima 4,435.89
Inventarie Produccion ¢n Proceso 1,425.09
Inventario Suministros a ser Consumidos en Produccion 376.60
Inventario Productos Terminados 2,060.46
Importaciones en Transito 0.474,92
TOTAL INVENTARIOS 2594347

El invenlario se encuentra registrado a su costo de adquisicion, mismos que no exceden el
valor de mercado; la NIC 2 Inventarios, que dice en el parrafo 28; “El costo de los
inventarios puede no ser recuperable en caso de que los mismos estén dafiados, si han
devenido parcial o totalmente obsoletos, o bien si sus precios de mercado han caido.
Asimismo, el costo de los inventarios puede no ser recuperable si los costos estimados para
su terminacién o su venta han aumentado. La praclica de rebajar el saldo, hasta que el costo
sea 1gual al valor neto realizable, es coherente con ¢l punto de vista segun el cual los
activos no deben valorarse cn libros por encima de los importes que se espera obtener a
tfravés de su venta o uso’, en este sentido. la administracion ha considerado determinar una
provision por inventario obsoleto y de lento movimiento por medio de la realizacion de una
toma fisica de inventarios.

Se implemento el calculo del Valor Neto Realizable ¢l cual no presento deterioro, dada la

alta rotacion del mismo, por lo cual los costos de inventario se encuentran a un valor
razonable en la presentacion de los saldos en sus estados financieros
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8. Mobiliarios y Equipos

Los movimicentos de mobiliarios y equiposfueron como sigue:

Muebles ¥ Equipos de Depreciacion
¥ehiculos Enseres  Computacion Maquinarian  Total  Acumuladay
Costo al Costo al Costo ¥ Equipo  Costn  Deteriaro Total

(L8 Dalures)
Costo o valuacién:
Saldos al 1 de Enero del 2011 {Reexpresado Nota 3) [7.848  21.779 22.571 232954 1123465 220,520 902945
Adiciones
Saldos al 31 de Diciembre del 2011 (Reexpresado Nota 3)  17.848 21779 26677 232994 1127,571  245.068 882503
Adiciones

Saldos al 31 de Diciembre del 2012 17,848 21,779 28,247 242243 129,141 267,253 861887

9. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre 1 de Enero
2012 2011 2011
(US Dolares)
{Reexpresado Nota 3)

Proveedores 88,921.01 152,939.70 11,599.56
Beneficios sociales 18,692.06 14,257.56 0.00
Participacion de trabajadorcs 0.00 0.00 0.00
Otras 20,670.24 12,680.63 16,417.24

128,283.31 179,877.89 28,016.80

Las cuentas por pagar a provcedores representan principalmente facturas por compras de
bienes y la prestacidn del servicio con plazo de hasta 90 dias y sin interés.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar (continuacion)

Los movimientos de las cuentas beneficios sociales y participacion de trabajadores por los
afios terminados el 31 de Diciembre del 2012 y 2011 fueron como sigue:

Beneficios Participacion de
Sociales Trabajadores

(US Dolares)

Saldos al 1 de Enero del 2011, (Reexpresado Nota 3) 0.00 0.00
Provisiones 0.00 0.00
Pagos (.00 0.00

Saldos al 31 de Diciembre del 2011, (Reexpresado Nota 3) 0.00 0.00
Provisiones 0.00 0.00
Pagos 0.00 0.00

Saldos al 31 de Diciembre del 2012 0.00 0.00

10. Tmpuestos
Activos y Pasivos por Impuesto Corriente

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre 1 de Enero
2012 2011 2011
(US Délares)

{Reexpresado Nota 3)

Activos por impuestos corrientes:

Impucsto al valor agregado de [VA 143,00 0.00 1.340.31
Retenciones en la fuente 2,284.17 1,906.05 1,980.54

2,427.23 1,906.05 3,410.85

Pasivos por impuestos corrientes:

lmpuesto al valor agregado - IVA por pagar y retenciones 1,065.72 915.65 502.13
Retenciones ¢n la fuente de impuesto a la renta por pagar 0.00 0.00 0.00
Impuesto a la salida de divisas 0.00 0.00 0.00

1,065.72 915.65 502.13

Al 31 de Diciembre del 2012, retenciones en la fuente del impuesto a la renta representan
créditos tributarios por pagos en exceso no compensados de {os afios 2010, 2011 y 2012.
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Notas a los Estados Financieros {(continuacién)

10. Impuestos (continuacion)
Activos y Pasives por Impuesto Corriente(continuacion)

Los movimientos de la cuenta “impuesto a la renta por pagar”™ por los afios terminados ¢l 31
de Diciembre del 2012 y 2011 fueron como sigue:

2012 2011
(LS Dolares)
(Reexpresado
Nota 3)
Saldo al principio del afio 0.00 0.00
Provision con cargo a resultados 2,954.73 2,818.29
Pagos 2,954.73 2.818.29
Saldo al final del afo 0.00 0.00
Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados
El gasto por impuesto a la renta consistia dc lo siguiente:
2012 2011
(LS Dolares)
(Reexpresado
Nota 3)
Gasto del impuesto corriente 0.00 0.00
Gasto del impuesto diferido relacionado con el origen y reverso de
diferencias tcmporarias 0.00 0.00
0.00 0.00

Una reconciliacion entre la utilidad scgln estados financieros v la utilidad gravable, fue
COmo sigue:

2012 201t
fUS Ddlares)
(Reexpresado

Nota 3)

Utilidad antes de impuesto a la renta 2,606.48 5,609.40
M:ds (menos) partidas de conciliacion:

Gastos no deducibles 10,240,17 888.14
Gaslos por impuestos diferidos 0.00 0.00
Utilidad grabable 12,846.65 6,497.54
Tasa de impuesto 23% 24%
Impuesto a la renta 2,954.73 2.818.29
Anticipo de impuesto a la renta 0.00 0.00
Impuesto a la renta causado 2,954.73 2,518.29
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10. Impuestos (continuacion)

Impuesto a la Renta

La provision para el impuesto a la renta corrienie esta constituida a la tasa del 23% (24% en
¢l 2011.) En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa dc
impuesto a la renta seria del 13% (14% cn ¢l 2011) del valor de las utilidades reinvertidas
siempre y cuando efectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre
del siguiente afio, y el saldo 23% (24% en el 2011) del resto de las utilidades sobrc la base
imponible.De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Cdédigo de la
Produccién, la tarifa de impuesto a la renia, en €l afio 2013 en adelante se reduce al 22%.

La Compaiiia csta obligada a calcular vy declarar en el formulario de declaracion de
impuesto a la renta del periodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del
siguiente periodo, el que es calculado mediante la suma matematica de aplicar el 0.2% del
patrimonio, ¢l 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y el 0.4% de los
ingresos tributables.

Si el impuesto causado en ¢l periodo corriente ¢s inferior al valor del anticipo declarado en
el periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en ¢l causado que debera ser
cancelado.

De acuerdo con lo cstablecido en el Articulo 94 del Codigo Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
detlerminacion por ¢l sujeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracion cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y
(i11) en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto
pasivo o en forma mixta, contado desde la techa de notificacion de tales actos.

Reformas Tributarias
En el Suplemento al Registro Oficial No. 583 del 24 de Noviembre del 2011, se expidio la
Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, mediante la cual se

reform¢ la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno (LORTI) y la Ley Reformatoria
para la Equidad Tributaria. los principales cambios son los siguientes:
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10. Impuestos (continuacion)

Reformas Tributarias (continuacion)

. Calculo del Impuesto a la Renta

Para el calculo del impuesto a la renta se limita la deduccion de los gastos relacionados
con la adquisicion, uso o propiedad de vehiculos, hasta por un monto de 35,000, no sera
deducible el gasto sobre el exceso.

. Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Estaran gravados con tarifa 0% la adquisicion de vehiculos hibridos o eléctricos cuya
base imponible sea de hasta 35,000.

. Impuestos Ambientales

Se crea el Impuesto Ambiental a la Contaminacién Vehiculos (IACV), que grava el uso
de vehiculos molorizados de transporte terrestre, a excepcion de aquellos vehiculos
destinados al transporte publico y los -directamente relacionados con la actividad o
comgercial.

. Impuestos a la Salida de Divisas (ISD)

Se incrementa el Impuesto a la Salida de Divisas (1SD) del 2% al 5% y cstablece
presuncidn de pago v generacion de este impuesto en lo siguiente:

- Todo pago efectuado desde ¢l exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros del exterior de personas naturales, sociedades o terceros.

- Las exportaciones de bienes y servicios generados en Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas ¢n el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.
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Notas a los Estados Financieros (continuacién)

10. Impuestos (continnacion)
Saldos del Impuesto a la Renta Diferido

Los movimientos por impuestos a la renta diferidos {ueron como sigue:

Cargo {(abong) Cargo (abono)
1 de Enero del al Estado de 31 de Diciembre al Estade de 31 de Dicicmbre
2011 Resultados del 2011 Resultados del 2012

(LS Délares)

Activo por impuesto diferido:

Cargos diferidos 0.00 291630 2,916.30 3,192.77 6,109.07
(bligacion por beneficios definidos 0.00 ¢.00 0.00 0.00 0.00
Provision de impucstos salida de divisas 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

0.00 2.916.30 2,916.30 3,192.77 6,109.07

Dec acuerdo a la circular No.NAC-DGECCG12-00009 dcl Scrvicios de Rentas Internas
publicada en el Registro Oficial No.718 de Junio del 2012 establece que los gastos que
fueron considerados por los sujetos pasivos como no deducibles para efectos de la
declaracion de impuesto a la renta en un determinado ejercicio fiscal, no podran ser
considerados como deducibles en ¢jercicios fiscales futuros, por cuanto dicha circunstancia
no esta prevista en la normativa tributaria vigente.

Tasa Efectiva

Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, las tasas efectivas de impuestio fueron:

2012 2011
(LS Daolares)
Utilidad antes de provisién para impueste a la renta (2,606.48) (5,187.36)
Impuesto a la renta corriente 2,954.73 2.818.29
Tasa efectiva de impuesto 23% 24%
11. Obligacion por Beneficios Definidos
La obligacion por beneficios definidos consistia de 1o siguiente:
31 de Diciembre 1 de Enero
2012 2011 2011
(LS Dolares)
(Reexpresado Nota 3)
Jubilacién patronal - beneficios post empleo 837.50 837.50 837.50
Bonificacion por desahucio — beneficios por terminacion 0.0 0.00 0.00
837.50 §37.50 §37.50
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11. Obligaciéon por Beneficios Definidos (continuacion)

Jubilacion Patronal — Beneficio Post Empleo

[Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacidn patronal fueron como
sigue:

2012 2011
{US Dolares)

Saldo al principio del afio 837.50 837.50
Costo de los servicios del periodo corriente 0.300 0.00
Costo por intereses, ganancias (pérdidas) actuariales 0.00 0.00
Reversion de reservas 0.00 0.00

Saldo al fin del afio 837.50 837.50

Bonificacion por Desahucio — Beneficio por Terminacion

I.os movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron
como sigue:

2012 2011
(US Délares)

Saldo al principio del afio 0.00 0.00
Costo de los servicios del periodo corriente 0.00 0.00
Costo por intereses 0.00 0.00
Reversion de reservas 0.0 0.00

Saldo al fin del ario 0.00 0.00

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacidén devengada por concepto de
beneticios definidos fueron realizados al 31 de¢ Diciembre del 2012, 2011 y al 1 de Enero
del 2011 por un actuario independiente.

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos
fueron los siguientes:

2012 2011
(LiS Dolares)
{(Reexpresado
Nota 3)

Costo actual del servicio 0.0 0.00
Intereses sobre la obligacion 0.00 0.00
Revision de reservas 0.00 0.00

0.00 0.00

29
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12. Instrumentos Financieros
Gestion de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de la Compaiifa. corresponde a financiamiento con
proveedores del exterior v otras cuentas por pagar. La {inalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las operaciones de la Compaifiia. La Compafiia cuenta con
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y cfectivo que provienen directamente de
Sus operaciones.

La Compaiiia se encuentra expuesia a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez.

[.a gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se
resumen a conlinuacion:

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado cs cl ricsgo de que el valor razonable de los flujos futuros de un
instrumento financiero fluctie debido a cambios en los precios dc mercado. En cl caso de
la Compaiiia, los precios de mercado comprenden dos tipos de riesgo: El riesgo de tasa de
interés y el riesgo de moneda. Los instrumentos financicros afectados por los riesgos de
mercado incluyen los depésitos.

a) Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de Diciembre det 2012, la Compaiiia no mantcnia financiamiento con
entidades financieras. l.os flujos de caja operativos de la compafiia son
sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado,
por lo cual, en opinion de la gerencia, la Compafiia no tiene una exposiciéon
importante a los riesgos de tasas de interés.

b} Riesgo de Tipo de Cambio

El riesgo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de
un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La
Compafiia realiza sus operaciones principales en dolares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso iegal en el pais, por lo tanto, no se presentan
efectos por variaciones de tipos de cambio cn los estados financieros.



Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12. Instrumentos Financieros (continuacioén)
Riesgo de Crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio se encueniran presente en el efectivo y
equivalentes de efectivo y cuentas por cobrar a clientes y otros, la cariera por cobrar que se
mantiene es recuperable.

Camis Cia. Ltda. ofreceplazo y crédito comercial a sus clientes corporativos entre 30 a 60
dias y no mantiene saldos significativos en cuentas por cobrar por lo tanto se concluye que
¢l riesgo crediticio es bajo.

El riesgo por operar en el mercado local es asumido directamente por la empresa y esta
directamente relacionado con las tendencias de la ecconomia ccuatoriana Camis Cia. Lida.
asume los riesgos de mercado derivados de posibies variaciones en costos, precios y
demanda de sus productos. [Dado el posicionamiento que tiene la empresa en €l mercado,
se puede considerar que el riesgo de mercado asumido por Camis Cia. Ltda. es moderado.

Riesgo de Liquidez

La Compafia monitorca su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado
a corto y largo plazo. El objetivo de la Compaiiia ¢s mantener una continuidad de fondos.

La Compafiia monitorea y manticne un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por
la administracion para financiar las operaciones de la Compania, y para mitigar los
efectos en el cambio de flujo de electivo.

13. Patrimonio

Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, ¢l capital pagado consiste de 2.000 acciones

ordinarias comtn valor nominal unitario de US$1.00, y el capital autorizado c¢n US$
2,000.00
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13. Patrimonio (continuacion)
Utilidades Retenidas

Al 1 de Enero y al 31 de Diciembre del 2011, se reconocieron ajustes cn utilidades
rctenidas de la adopceion por primera vez de las NIIF para las PYMES.

14. Ingresos

Los ingresos de detallan de la siguiente manera:

Concepto 2012 2011

Ventas Netas 197,413.33  157.894.01
Otros Ingresos (.00 0.00
Total Ingresos 197,413.33 157,894.01

15. Gastos de Administracion

Los gastos de administracion consisten de lo siguiente:

2012 2011
(US Dolares)
(Reexpresado
Nota 3)
Impuesto a la salida de divisas 0.00 0.00
Sueldos y beneficios socialcs 4,596.05 4.245 84
Honorarios profesionales 1,212.00 1,366.00
Vidticos y movilizacién 239,70 284,53
Servicios basicos 4,050.55 3,877.65
Otros 68,122.65  72,674.05
78,221.01  82,448.07
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16. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de Diciembre del 2012 y la fecha de emision de los estados financieros (1de
Marzo del 2013) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion puedan
tencr un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

17. Aprobacién de los Estados Financieros

Los estados financicros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2012 han sido
aprobados por la Administracion de la Compafiia en 01 de marzo del 2013, scran
presentados a la Junta General de Socios. En opinién de la Gerencia de la compaiiia, los
estados financicros seran aprobados por la Junta sin modificaciones.
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